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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Redl 11 Nyilvdnos Hozamvédett Zartvéglt Szarmaztatott Alap tulajdonosai részére

Az éves Deszamoldrdl készitlt jelenids

Elvégeztiik az OTP Real 1. Nyilvanos Hozamvédet! Zartvéglt Szarmaztatolt Alap (az “Alap™)
meilékelt 2011. évi éves beszamoldjanak a kinyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2011,
december 3 [-1 forduldnapra elkészitett mérlegbbl - melyben az eszkzik és forrasok egyezd
vegtsszege 1.584.923 e Ft — a 2011, januar 7-t61 201 1. december 31-ig terjedd iddszakra
vonatkozd eredménykinuiatasbdl — melyben az lizleti év eredménye 237.153 ¢ Ft veszicséy -,
valamint a szamviteli politika meghatarozé clemeit és az epyéb magyarizd informaeickat
tartalmazd kicgészitd mellékletbél all.

Az dlapkezeld vezetésének felelissége az éves buszamoldért

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeid Zit. (“Alapkereld”) vezetése felelds az éves
beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon clfogadott altalanos
szamvitell elvekke! dsszhangban torténd elkészitéséirt és valds bemutatdsaért, valaming ax
olvan belsd kontrollokért, amelycket az Alapkezeld vezetése sziikségesnck tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akdr csalisbol, akdr hibdbol eredd [énveges hibas Allitdsokié! mentes éves
beszamold elkészitése.

A kimyvvizsgalo feleldssege

A mi felelésségiink az éves beszamolo  véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgdlates
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tirvények és cgyéb jogszabilyok alapjan hajtotiuk
végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink bizonyos  otikaj
kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot gy tervezzitk meg és végezzilk ¢,
hopy kelld bizonyosségot szerezziink arrdl, hopy az éves beszamold mentes-e a lényeges
hibas allitasoktdl.

A kdnyvvizsgélat magaban  foglalja olyan eljdrdasok  végrehajtasdt, amclyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerczni az dves beszamoldban szerepld Osszegekré! &
kozzétctelekrdl. A kivalasziott elifrdsok, beleérive az éves beszémold akdr osalasbél, akar
hibabél credd, lényepes hibas Allitasai kockdzatinak felmérését is, a kbnyvvizsgild
megitélésdtdl Higanck. A kockdzatok ilyven felmérésckor a kdnyvvizsgdld az dves beszdmold
Alapkezels altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért
mériegeli, hogy olyan kinyvvizsgilati clidrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott
kortilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Alap belsd Kkontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magiban fogialja
tovibba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelfségének és a vezetés altal készitett
szamvitell beeslések ésszerfisépének, valamint az dves beszamold &tfogd prezentdlisinak
értckelesdt is, Moeggy6zodésiink, hogy a megszerzott konyvvizsgalati bizonyiték clegendd és
megfelel alapot ny(jt konyvvizsgaldl zaradékunk (véleményiink)} megadasahoz.

Member of Deloitte Touche Tahmatsu Limited
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Zeiradék fvélemény)

A kdnyvvizsgalat sordn az OTP Redl I, Nyilvanos Hozamvédett Zarvégli Szarmartatott Alap
¢ves beszdmoldjat, annak részeit €s teteleit, azok kinyvelési és bizonylati alatdmasztisat az
érvényes nemizetl knyvvizsgalati standardokban foglahtak szerint felulvizsgaltuk, és ennek
alapjan clegendd ¢és megfeleld bizonyossigot szereztiink aredl, hopy az éves beszamoldt a
szamviteli térvényben foglaltak és az &ltalanos szamviteli elvek szerint készitették el
Veéleménylink szerint az éves beszimold az OTP Redl 11 Nyilvinos Hozamvédett Zarvégt
Szérmaztatott Alap 201 1. december 31-én fennallo vagyoni, pénziigyi és jivedelmi helyzetérdl
megbizhato és valds képet ad.

Egyeb jelentéstételi kistelezettség az fizleti jelentésril

Elvégeztitk az OTP Redl 1L Nyilvinos Hozamvédett Zartvégti Szammaztatott Alap mellékelt
2011 évi lizleti jelentésének a vizsgalatdt,

Az Alapkezeld veretése felelds az tzleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban tdrténé elkészitéséért,

A mi feleldsséglink az fizlet! jelentés ¢s az ugyvanazon liziell évre vonatkow6 dves beszamold
dsszhangjdnak megitélése. Az fzleti jelentéssel kapesotatos munkank az zleti jelentés ¢és az
éves beszamold dsszhangjanak megitélésére kortatozddott és nem fartalmazta egyéb, az Alap
nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett informdceidk atiekiniését.

Vélemeényink szerint az OTP Redl 1L Nyibvanos Hozamyédett Zartvégll Szarmaztatotl Alap
2011, évi Uzleti jelentése az (TP Redl 1. Nyilvanos Hozamvédert Zartvégil Szarmaztatott Alap
20E1. évi éves beszdamoldidnak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2012, februar 28.
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Statiszlikai széamiel

PSZAF hatarozat szdma: KE-IN-19//2011.
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Cégjegyrek sedma

OTP REAL il NYILVANOS HOZAMVEDETT ZARTVEGU SZARMAZTATOTT ALAP

1012 Budapest, Palya u. 4-8

EVES BESZAMOLO

2011.01.07 - 2011.32.31

Budapest, 2012, februar 10,

OTP Ingattan Befekisiési Alapkezeld 2t
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Slatis2likal gzamyjet

PSZAF hatdrozat szama: KE-IH-19/72011,
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Céglegyzék szama

"A” MERLEG Eszkozdk {aktivak)

Sor- A tetel megnevezése 2014.01.07 2011.12.31
sZam eFt eFt
1 A. Belektoteil eszki2ik 0 1,357,795
2 11 ERTEKPAPIROK 0 B
3 1 Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
5 a) kamalohkbdl, oszialékokbol 0 0
& b eqyéb 0 0
7 . Befektetelt pénziigyi eszkézdk 5] 1,357,785
8 1. Hosszu lejgratis bankbetétek 0 1,387,795
9 |B. Forgoeszkozbk 1,651,000 49,979
10 il KOVETELESEK 0 )
1" 1. Kovetelések 5} 0
12 2. Kovetelések értékveszigse {-) 0 O
13 3. Kulfeldi pénztériekre sz6ld kbvetelések értékelési kiildnbozete 0 Y
14 4. Forintkbvetelések értékelési kilonbozete 0 0
15 1l ERTEKPAPIRCK 7 "38 142
16 1. Ertékpapirok G 37 811
17 2. Ertékpapirok értékelési kilbnbozete ) 331
18 a) kamatokbol, osztalékokbol 0 389
18 b) egyéb 8] -58
20 IV, PENZESZKOZOK 1,681,000 11,837
21 1. Pénzeszkdzdk 1,651,000 11,837
22 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbizete 0 0
23 |C. Aktiv iddbeli ethataroldsok fl 8,468
24 1. Aktiv idSbeli efhatarciasok 0 5,466
26 2. Akiiv jdobeli elhatéroldsok énekvesziése {-) 0 0
20 D Szérmaziatoti gyletek ertékelési kuldnbdzete 0 168,683
ES ] 1,661,000 1,584,923

Budapest, 2012 februar 10.
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Staliszlikai szdrmel

PSZAF natarozat széma: KE-H-19/12011.
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Cégieqyzek szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor. A tétel megnevezeése 2011.04.07 2011.12.31

SZam eFt eFt
28 (E. Sajat téke 1,651,000 1,582,861
29 || INDULO TOKE 1,651,000 1,651,000
30 1. Kibogsalolt befekielesi jegyek névértéke 1,651,000 1,851,000
31 2. Visszavasarolt belekielés: jegyek névértéke {-) - .
32 [l TOKEVALTOZAS (Tokentivekmény) - 68,139
33 1. Visszavasaroll befektetési iegyek bevonasi drigkkiilonbiizete - -
34 2. Ertékelési killdnbozet tartaléka - 168,014
35 3. Elozé év{ek) eredménye - .
36 4. Uzleti év eredménye - 237.153
37 |F. Céltartaiékok - -
38 . Kételezettségek - 1,962
39 || HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK . _
40 |l ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK . 7.962
47 [l KULF PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZET - .
42 |H. Passziv id6beli elhatarolasok - 100
a5 |[EORRASOK OSSZESEN 1,657,000 T584,923 |

Budapest, 2012, februar 10, \

oTP ingatlan BE;Ezkteiési Alapkezels Zrt.
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Statisztikai szdmjel
PSZAF hatarozat szama: KE-NI-19/2011,
I S T O O A | !
Cégjegyzék széma
"A" EREDMENYKIMUTATAS
2011.01.07-
Sor- A tétel megnevezése 2011.12.31
szam eFt
1 | Panzigyi mivelatek bevételai 895,186
2 il Pénzigy: miveletek raforditdsai 308,258
3 . Egyéb bevéielek 0
4 IV, Mikddest kdliségek 24 081
5 V. Egyéb raforditasok 0
& V. Rendkivili bevételek 0
7 VI Rendkivili raforditasok 0
8 Wil Fizetett, fizetendd hozamok o
9 IX. Targyévi eredmény - 237,153
Budapest, 2012. februar 10. Y
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KIFGESZITO MELLEKLET

OTP REAL IL Nyilvanos Hozamvédett Zartvégi
Szarmaztatott Alap

20311.01.07 - 2011.12.31.

2012. februdr 10.
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1 Az OTP REAL JL Nyilvanos Hozamvédeil Zértvégh
Szarmaziatolt Alap (tovabbiakban: Alap) révid bemutatasa

© Az Alayp neve:

i Az Alap rivid neve:
Az Adap tipusa, {aitdia
Az Alap lzlell éve

Az Ala pkezell neve
Az Alapkezelé székhelye

Az Alapkezel cégiepyzékszama:

A Letétkezeld céyneve:

A Letétkezeld székhelye:
A Letétkezeld cépgjegyzékszama:

Forgalmazsd:

. Forgalmar6 székhelye
Forgalmazé cégjegyzékszama
Forgalmazd tigyndke:

Kinyvyvizsgalo
Kényvvizsgdld székhelye:

Kényvvizspald cégiegvzékszama:

Konyvvizsgalatért felelds
kényvvizsgald neve:
MKVK nyilvéntartasi szdma:

OTF  Redl 11 Hozarvédett
Szarmaziatoit Alap

OTP Real 11, Alap

Az Alep Magyarorszagon nyilvancs forgaiomba hozatal

[}

ugjan létrehozott, zartvégll srarmaztatot! befektetési alap

Nyilvanos Farivégi

megegyvezik a naptarl évvel

TP Ingatian Belekieiési Alapkezels Zrt,
1012 Budapest, Palya u, 4-6.
01-10-044185

Ovszdgos Takarékpéaztar és Kereskedelmi Banh
Nyri.

1051 Budapest, Wador u. 16.

01-10-041585

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Rank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Nyrt, fidkhalézata

Deloitte Konyvvizsgalo és Tandesado KAt
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C
01-09-071057

Binder Szilvia
003801

Feliigyeleti nyilvantartdsba vétel szdma, kelte:

Lajstromszam:
PSZ;}F hatarozat szama.
PSZAF hatarozat kelle:

Az Alap futamideje:

Befektetdsi jegyel elballitisa;

Befektetési jegyek szabalyozoit
piacra tériénd bevezetese:

Elst kereskedési nap:

BET hatarozal szdma:

Honlap:

1112-235
KE-111-19/2011
2011.01.06

Az Alap futamideje hatdrozott, 2011.01.07.-2013.12.02,

A befektetésl jegvek névértéke 10.000 Fi, azaz Tizezer
forint. A befektetési  jegyek névre szoldak  és
dematerializalt formaban kertilnek el6allitdsra, {gv fizikai
kikérésiikre nincs lehetoség.

Az Alap befektetést jegyei 2011.01.19-én  bevezetésre
keritltek a Budapestt Ertéktézsdeére.

20110119,

152011

hitps/f'www otpbank hw/ingalapkezelo200 | /online/index.

himl

LTI Kiegésaite melléklet 2011, év



https:l(,wWw&t.Rball!<.,huLlDgalap!<,e:;;soj();20Qj/olJIi1leD.IL<I�1
http:2011.01.19
http:2011.01.07.-2013.12.02
http:2011.01.06

¥12

A portfolié icheiséges elemei, hozamra, illeive a téke megdvasara tett igéret

Az Alapkezeld az Alap Fizetési Igéretének egyik elemét képezd, a Befekteltési Jegyek
névértékére vonatkozd igéret teljesitésének biztositasa érdekében az Alap mindenkori sajat
tokéjének jelentds, 70%-ot meghaladd hinyadit kamatozd befektetési eszkozdkbe, igy az
OTP Bank Nyrt-né! elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd eszkdizokbe, repd
Ugyletekbe €s a kamatkockazat kezelésére szolgéld szarmaztatott eszkézidkbe fekteti.

Az Alapkezelt az Alap Fizetési lgéretének masik elemét képezé, a Migittes Részvénykosar
teljesitményétdl Riggd Teljesitményrészesedés minél nagyobb mértékét tervei szerint dontd
részhen a Mogottes Részvénykosdrhoz kapesolodd szarmaztatott eszkdzdkbe, ezcken beliil
elsosorban opcidkba torténd befektetésekkel kivanja biztositani. Az Alapkezeld ezen
tervezett portfolic struktiran az Alap Futamideje alatt sajat hataskdrében az Alap Kezelési
Szabalyzatdban és a Tpt-ben foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon modosithat az
Alap befektetési eéljanak minél hatékonyabb eiérése érdekében, azonban mindenkor annak
szem clott tartasaval, hogy a Tpt. 241, § (2) bekezdésben irt feltételnck a modositott
porifolié struktura is eleget tegyen, azaz biztositsa a Fizetési [géret teljesitését.

Az Alap a tékendvekmény terhére a Futamidé alatt hozamot nem fizet, a teljes
tékendvekmény gjrabefekictésre kerill az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen, A
Futamid® alatt a befektetdk a tékendvekményt a tulajdonukban lévé Befcektetési Jegyek
piacon kialakult eladasi és vételi aranak kiilonbézeteként realizalhatjak az Alap Futamideje
alatti tdzsdel, masodiagos forgalmazas sordn.

A Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap Futamidejének Lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 8.2. pontban foglaltaknak megfelelden - részesednek az Alap
feloszthatd vagyonabdl.

A Putamidd sordn elért t8kensvekménybdl valé részesedés egyrészt a Fizetési fgéret szerinti
Teljesitményrészesedés formédjaban valdsul meg (amely a hozamnak feiel meg, s melynek
mértéke nem lehet alacsonvabb a Régzitett Alaphozam mértékénéi), masrészt a Befektetési
Jegyek névértékének megfeleld Gsszeg kifizetésében.

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolat alairo személyek

Toth Baldzs
OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt., Vezérigazgatd
Lakeime: 1116 Budapest, Ringlé u, 20.

Erdész Katalin
(TP Ingatlan Alapkezeld Zrt., Back Office Igazgatd
Lakcime: 2030 Erd, Didsdi Gt 48,

A kionyvviteli szolgaltatasok kirébe tartozd feladatok ellatasaval megbizott személy

Frdész Katalin
PM nyilvantartasi szam: 136358

' Kiegészith melldklet 2011, év

'OTP REALI Nyilvénos Hozamvedett ZArvégl Szarmaztatott Alap.
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2. A szamviteli politika f6 vonasai
2.1, Konyvvezetési és beszdmoldsi kitelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelrd]l sz0l6 2000. évi C. Wrvény, valamint 2
215/2000. Kormanyrendelet eléirasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kényveit, nyilvantartdsait a kettds kdnyvviteli rendszerre vonatkozo eléirasok szerint
vezelilik. Az adatrogzités €s a nyilvantartasok vezetésc sordn biztositjuk az eszkdz6kben,
illetve forrasokban bekdvetkezett valtozdsok mérését és tsszesitését, tovabba biztositjuk
az ¢ves beszamold készitést kitelezettsdy teljesitéséher szitkséges informaciokat,

Az Alap Uzleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérleg forduldnapia: 2011, december 31,
A mérlegkészités iddpontia: 2012, janudr 31.

2.2. Ertékelési modszerek

Az Alap eszkbzeit és kotelezettségeit a tékepiacrdl sz6ld 2001, évi CXX. térvény alapidn
kialakitoft kezelési szabadlyzatban foglalt értékelési szabalyok szerint értékelitik.

Fven tili lejaratra lekdtott betét: a mérlegben a befekietett eszkoutk kozitt,
bekeriilési értéken kerdl kimutatasra.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesziéssel csdkkentett, visszairissal
novelt dsszegében kerlilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg forduldnapidn érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiildn
soron feitlintetve ezen eszk{z8k beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatirozott
piact ériék és a beszerzési értek kilénbozetéhs! adodo - értdkelési killonbozet Gsszegét.

Az érickelési killdnbizet megbontasra kerill kamatokbél, osztalékokbdl, valamint egyéb piaci
értékitéiethbol adodo értékelési killonbozetre.

Az Alap portfoliojaban szerepld értékpapir késziet elszdmolésandl, értckelésénél a FIFO
modszert alkalmazzuk.

Pénzeszkozdk: latra szolo betétben vagy éven beliili lejaratra Jekotétt betétben tartott
likvid eszkdzok értékét mutatjuk ki, a banki szdmlakivonatokkal egyezd értéken.

Aktiv idébeli elhatiaroldsok: bekeriilési értéken, illetve a szamviteli torvény szerinti
mintsitése alapjan elszdmolt értékvesziéssel csdkkentett, visszairassal ndvelt Osszegében
kertilnek kimutatasra. Aktiv idobeli elhatdroldsok utén eiszamolt értékvesztés a mérlegben
kiilon soron negativ ¢lbjelle] jelenik meg.

Szarmaztatott figyletek: az tgyletek fordulonapi piaci értékét szdmoljuk el az eszkdzik
kozott, az értékelési kiilonbdzet tartalékdval szemben. Az értékelési kilénbozetet az
igylet zardsakor az értékelési killonbozet tartalékaval szemben sziintetjiik meg, az tgylet
eredményének egyidejii elszdmolasa mellett. A fizetett opcids dijat pénziigyi miveletek
raforditdsaként szamoljuk el, az idébeli elhatdrolas lehetdségével nem ¢hink.

Kitelezettségek: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a meérleghen.

Passziv iddbeli elhatarelasok: bekertilést értéken mutatjuk ki a mérlegben.

OTP REALI NyiRdnos Hozamvédett Zarvégll Szirmaztatott Alap Y Kiegéuzit melléklet 2011, év
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3. Meérleghez kapcsolodo kiegészitések
3.1. Befektetett pénziigyi eszkizik

Befektetett pénziigyi eszkdzként muwtatjuk ki az éven tul lekdtdit bankbetétek Gsszegét. A betét
lekotésének iddtartamna, 2011,01.14-t81 2013, 12, 02-ig tart,

adalok ezer Jovinthan

EVEN TULI BETET (2013.72.03 LEJARAT) | 1357705 |

3.2, Kovetelések
A mérleg forduldnapidn az Alapnak nem voll k8vetelése.
3.3, Lrtékpapirok

Mérleg fordulénapon az Alap 2012.03.07-1 lgjarath diszkont kinestarjeggyel rendelkezett,

‘ adamk ezer forintban

ot | nbveerii | BESZERZEST | KAMAT  PIACL | PIACE | ERTEKELESI
o TIPUS . L NEVERTEE | =5l CHATAS | HATAS | ERTEK. | | KULONBOZET.
,_DK} 220‘12§ DAL X 38.jé6 i i iy b N SRS “’-“5é«:éu.“..,&.-\ - 3 8 142 - S m3m3 »iwm

3.4, Pénzeszkozok

A pénzeszktzdk mérlegsor a latra sz58106 bankszdmla egyenlegét tartaimazza.
adamk ezer forinthan

Lgéyzgg;imz T2 1
| BANKSZAMLA EC 11.837 |

3.5. Aktiv idébeli clhatirolds

Aktiv id6bell efhatarolasként az éven thli lekdtott bankbetétek mérleg forduldnapjaig jard
kamatanak 6sszegét mutatiuk ki,

adatok ezer for inthan
ir AKTIV [DOQ&EA ELHA'{ARBLASOK 201142 315
f

E Ei‘i i“':: ,:mm ET KA&%&"‘]‘“ RPN ‘m..,m :m:r«»ww‘ - 1»8146"6 ;‘

3.6. Sziarmaztatott iigylet értékelési kiilonbozete

A szarmaziatott UOgyletek értékelési kiilonbézele hisz darab részvényt tartalmazo
részvénvkosdr drfolyam alakuldsara vonatkozd curdpai vételi opei¢ piaci értékét,
valamint a kamat swap ligylet plact értékét tartalmazza.

adatok ezer forintban

- ERTEKELES| KULONBOZET = - 20111231
“SPGIGS UGVLETEK ERTEKELES! KULONBOZETE 124,980 |
_SWAP UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 43703 |

< Riepdsaitd mellékist 2011,
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3.7, Sajat téke

3.7.1, Indulé toke

Az induld t0ke a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékét tartalmazza. Az Alap
induldsakor 165.100 db 10.000 Ft névértékil befektetési jegy kerllt jegyzésre. Mivel az
alap zartvég(, a futamidé alatt a befektetési jegvek nem vilthatok vissza, illetve i
befektetési jegyek nem kerlilnek kibocsatasra.

3.7.2. Tékeviltozas

3.7.2.1. Tékevaltozas ériékelési kitlonhozet miatt

Az drtékelést kiilonbozet tartaléka hisz elemi részvénykosar arfolvam alakuldsara
vonatkozd eurdpai vételi opeid piaci értékét valamint a kamat swap Ggylet piaci értékét

tartalmazza.
_ __adatok ezer forintban
ERTEKELESI KULONBOZET | 201112371 |
ERTEKPAPIR ERTEKELES 337 |
OPCIO ERTEKELES 1~ 124,980
SWAPFIXLAB T B3 a9 |
SWAPVALTOZO LAB 208518
OSSZESEN 169.014 |

3.7.2.2, Tékevaltozas az iizleti év eredménye miatt

Az lizleti év eredményét tartalmazza, amely 2011-ben 237,153 eFt veszteség,

3.8. Céltartalék

Az Alapnal a targyévben céltartalékot nem szamoltunk el.

3.9, Kotelezettségek

Az Alapnak hosszi lejaratt kitelezettsége nincs.
A r0vid lejaratt kotelezettségek mérlegsor a széllitokkal szembeni tartozdscokat tartalmazza.
adatok ezer forinthan
KOTELEZETTSEGEK | - 20111231
_ALAPKEZELESI DI 962

3.10, Passziv idobeli elhatirolisok

Passziv 1débeli elhatarolasként mutatjuk ki az év utolsd negyedévére fizetendd feliigyeleti
dijat, melyet a kévetkezd évben kell pénziigyileg teliesiteni.

O . adatok ezer forinthan
L PASSZIVELHAT. . "1 - 20111231
FELUGYELETIDL 100

L Kiegdazits meliéklet 2011, év.
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4. Szarmaztatott igyletek bemuiatdsa

Az alapnak 2011, december 31-€n két szarmagztatott Gigylete volt.

1. Az Alap portidlidjaban indulaskor az alabbi hisz elem{ részvénykosar 4rfolyam
alakulasara vonatkozd eurdpal vételi opeid taldlhatd, melynek leidrata 2013.11.27.
Kotési ériéke: 1.651.000 eFt.

; Tékepiaci
Bloomberg Jelenlepi érték A cégek tevikenységénclk rivvid

kod gilyozds {millid ismertctése
EUR}

Tarsasag neve

" Unibail-Rodameo | UL FP Equity | 18,26% 13.927 | Az Unibail-Rodamco bérbead nzeti

ol

Atrium Eurapean ATRS AV 18,84% 1.508 Az ,fitriuhffej[eszi, tzemcliet és bérbead
Real Estate Equity kiskereskedelmi ingatlanckat, elsésorban
szupermarket kére szervezddon
bevéasdrldkozpontokat Kézén-Kelet
Eurdpdban, T6bb hazai kereskedelmi
ingatlan €s szupermarket tulajdonosa,

ingattanokat, részt vesz ingatlanok i
renovaldsaba, A tarsasap tulaidonat képezd |
ingatlanok clséscrban nagyvirosi bevasarlo
kézpontok, irodahdzak és kongresszsi

_____ kdzpontok.

(ilobe Trade i GTCPW 11,86% 1,252 A GTC laké és kereskedeimi mgqiiaﬁekat

Centre Equity faileszt. A cég bérbe i adja a megépitett
ingatlanokat, a lakdsokat éridkesit, Tobb
‘‘‘‘‘ budapesti irodahdz képezi tulajdonat,

Immeofinanz TIA AV Equity | 10,34% 3.036 Az Immofinanz vasarol, elad, €pit &3
bérbead ingatlanokat. Befektetési teriilete
Ausztria, Németorszdg és Kelet-Burdpa,
Az ingatlanck jellemzden irodahizak,
izletek, apartinanck, parkoléhézak és ipari
létesitmények. Tbb jelentds budapesti
irodahaz képezi tulajdonat.

ProbLogis PLDUSR 6.13% 4.400 A ProLogis logisztikai ingatlanokat épil és
Equity ad bérbe Eszak-Amerika, Furépa és Azsia |
teriiletén. Hazdnkban Budapest kérnyékén
és Hepveshalom: térségében rendelkezik
— . ingatlanokkal,

ts Gayrimenkul ISGYQTI 5,67% 432 Az ISGY O AS ingatlanbefektetd térsasdg
Yatirim Ortak Equity amelynek tulajdenat bevasarlé kézponiok
és irodahazak képezik, elsdsorban
Torokorszégban.

Cotio CORA NA 407% 4914 | A Corio befektetései elstsorban

Equity kereskedelmi ingatianok, de irodahizak ég
ipari ingatlanok is, elsBsorban Hollandia,
Franciaorszdg, Olaszorszag és
Spanyolorszdg teritletén,

Goodman Group GMG AU 3,84% 2.980 A Goodman egy vertikdlisan integralt ipari
Equity ingatlan befekietd. Opericitt
Ausztralidban, Uj Zélanden, Nagy
Britanniaban és Europdban vannak jelen. A
vagyoniba fizieti parkok, iparsi ingatlanok,
irodaparkok és raktar-logisatikai ingatlanok
tartoznak,

Klepierre | LIFP Equity 38% 5457 A K[episrre tulajdonat képezi szamos
eurdpai bevasarld kizpont, valamint
rodahazalc is Parizs kiizelében, Ismertebb
hazai Jelenléte az elsd generdcios plazdk
jmegvashrlisa,

S —
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R L Raven Russia E RUSLN | 363% 308 | A RR Ltd elsfsorhan az orosz '
: Baulty | ingatlanpiacen fejleszt ipari ingatlanokat,
i i fé(ég Moﬂzisva ¢és Szentpétervar
[ Segro SGRO LN 3.35% 248 A SI“GRQ ingat Janbefektetd és ?c;%eszto
Equity : oéz amely kdnnylipari, logisztikas €s raktar
ingatlanokat fejleszl ifietve ad bérbe
Europiban. Ingatlan érdekelisége
5 ‘ . | S oo Dazankban is van,
12 CA Immebitien CATAV 3,08% 938 . ACA Tmmo vasaml fizemeltet és Fﬁ} szt
] Equity ! ingatlanokat Bécsben s més osztrék
: : | i varosokban. Elsdsorban lakd, iroda, |
i : %e?eskedcimi és eg}éb fizleti céln
13 Deutsche DEQ GR 1,33% 1.244 A DFS Ag %}evasarlokmgws‘;mmt i
EureShop Equity tulajdonol és lizemeltet egész Eurdpa i
; : terliletén, Az ingatlanok 2isd sorban a ;
S 0 R ontokban talalhatok. )
14 VastNed Retail VASTN NA 1,29% 963 A VNR NV egy zirtvégll ingatlanbefektets
Equity tarsasay. Kiskereskedelmi ingatlaniai
: Hollandia, Belgium, Németorszdg,
Spanyolorszag, Prancisorszag ¢s
. b1 Olaszorszag tertiletén taldlhatok
13 Conwert CWIAV LO53% 913 A Canwert fejleszt, fizemeltet, ért
Immobilien Invest Eguity bérbead. Az ingatlanjai kBzétt van
i kiskereskedelms iizlet, iroda, apartmanck
és parkoldhazak, A cég specialitasa a
toriénelmi épileiek rehabiliticio]a,
,,,, N els6sorban Bécsben, o
16 Sponda SDALIV FH $,95% 1.008 A Sponda finn tirsasag, amely elsdsorban
BEquity Helsinki kdrényén tzemeltet kereskedelmi
. cé%a} ingatlanokat. A cég résztulajdonosa 4
17 ¢ Charter Hall Retail COR AU 0.85% 657 A CHR s;*tz;}ermarket és bevasarlo kizpont
Equity . portfolidval bir Ausztrdlia, U Zéland és az
. USA terliletén,
18 ProLogis PEPR NA 0,72% 854 A PEPR agy zart végh
European Equity ! ingatatlanbefekietési alap amely egész
Properties Eurdpdn tulajdonoi és bérbead modern
S P ipar ¢s raktar ingatlanokat.
1% Citycon CTYISFH 0,52% 778 A Citycon birtokol és menedzsel
Eguity bevasdrlokdzpontokat Finnorszag,
“““““ Svédorszag és a Baili dllamok terliletén.
20 Helical Bar HI.CL LN 0,48% 449 A Helical Bar Plc fejleszt, beruhgz és
Equity kereskedik. Jévedelme elst sorban
kiskereskedelmi, iroda és ipari ingatlanok
bérbeadasabol szarmazik Nagy Britannia

2. A lejaratkor fix kamatot biztosité kamatswap

Az ugylet lejarata: 2013.12.02
Az Ugylethez kapesoldddan kamatkifizetés 82.741 eFt volt targvévben.

OTE REALI Nyilvinos Hozanvédett Zirvegl-Szamitiztatoft Alagh < . 00 Kiegészitd melléklet 2011, dv
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Az Alap szérmaztatott Ugyleteire vonatkozé Gsszefoglals adatok:

. Kifizetett oﬁaiés :
5 iifgé* Leidrat dij . Fordulénapi . Piaci értél
Ugylet tipus eFt 4} i 2011-ben fizeteit piaci eFt
eft L defolyam |

1651000 | 20131027 1 226517 1787 0 124980

SWAP FIX
AR 135B242 20130202} 864§ 2sa;2l
SWAP E

AR 0131202 543 | 209518

Az opcio piaci éricke {124.980eFt) és a kamatswap {igylet placi éridke (43.703eFt) a szdrmaztatott
tigylet értékelési kiildnbozeteként, ifletve ériékelési tartalékként keriilt elszamoldsra,

5. Eredménykimutatassal kapesolatos kiegészitések

Az Alap bevételei
] _adatok ezer forintban
1 2011.00.07-2011.1231 | Ebbél pénziigyileg |
e a e T g hevéte] realizilt bevétel
Pénziigyi miveletek bevétele Gsszesens 96.186 | . 8720
Ertékpapir arfolyamnyereség o 104 e N04
Bankbetétek kamata 96.029 87.563

Folydszamia kamat 53 53

Az Alap kiltségel, raforditdsai

adatok ezer forintban
S 200L8L07- | EbbGI pénziigyileg
B L2317 reatizdlt kbliségek,
. i Osszes koltség, | - réforditdsok
e e e T b vhforditls L
Pénziigyi miiveletek rdforditdsa dsszesen + 309,258 & 309258
SWAD kamat 82,741 L 824l

Fizetett opciés dij , 226,517 226517

Miikidési kiltségek Bsszesen 24.081 22.m9
Alspkezeldid SRS SRS 22 S\ L £
Bankkoltség .. - 23 e

 Feligyeletidij ; . L 297

6. Egyéh kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem veit fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapoti dvadékaot, fedezetet,

Az Alapnak jovébeni kitelezettsége nincs.
Az Alap kezelési szabdlyzata szerint meghirdetett lejarata 2013, december 02.

LU0 Kiegéseles melléklet 2011, &y
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7. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

Mutatd Szdmitds s

 megnevezése " médja Lirték l 20111231
%"akb&lmkdj?d s*:{;"lt t{‘)kc[ 1.582.861/1.384.923 | 99.87% ;
Tﬂkeﬂiragzwn Jtcgﬁrz forrasi 1.962/1.584,923 0,12% |

(IL) Mordsok i

Befekteteit sajét i SB2861/1,3587.795 116.58%
L pazbizik | IBkefbefekictett .
foderctisége [, 1 eszkdzok i - ok
1 ikviditas ﬁrgocszkﬁ?é}k 49.97971 852 2547 :
frivid lejaratd
.| Korelercttsdy
‘vagyaaa&myos credmény/ sajid | -237.153/1.582.861 1 -14.98% !
igvedelmezdség  © tike :

Bevételardnyos | credmény/ | -237.153/96.186 -246,56%
| jovedelmerdséy 1 bevételek

8. Cash-flow kimutatis
o _adatok. ezer forinthan
0110107 | 2011,0107-
_ , 20181231
1, Spokdsos tevekenyséebdl scdrmazd penzeszkbz»mhmm - _»1,735.349
1, Targyévi eredmény + - (hefolyt bérleti dijak 16.sor, kapott hozamok 19.sor néfkitly T 33ssT

2. Elszamolt amx}mmcso +
3. Eiszamolt ertekveszies 65 vissrairds + - (eluém{zii +; visszafrt - 3

4. 1 Iszhmolt értekelési kaldnbazet + -{elszamolt +; vigazairt - ) p& nélkgdl 331
3 Céitantaték képzés és fethasznalds kiilonbozete + - (kbpzés +; Telhasznalas -)
4, Ingatlan bofektetések ériékesiesenek emiménye + - {forditott ol et
7. Ertckpapir befektetésck éndkesitésének, bevaltasinak credménye + - (forditott elojely | T 04
"2 Befekieiotr sszkozak dfomdnyvaltozdsa (forditoti eléiel; 14.15.21.sorok nélkal) S1357.795
9. Forzheszkzok vallozasa + - {forditatt elojet, 15,16.17.18.21. sorok nélkiily pe nélkui e F R
10, Rovid lejaratt kotelezettsegek dllomanyvialtozasa + - (24.25.17. 14 sorok nélkaly | 1962
I1. Hosszh tejarary kotelezetsépek dllomanyvaltozasa + - (24.25.17. 14 sor0k nélkal)
12. Aktiv iddbeli elhatarolasok Allomanyviltozasa +- R e
13. Passzfy id5heli elhatirolasok allomdnyvaliozasa £ B ST DU L 4

I Befekreidsi tevdhenysdghiil suirmazd pongestkiz-viliozds B )
14. Ingattanok beszerzésc - (befektetett eszk, és forpbeszk ; Kifizetett vélelar és drtékesitéshol
befolyl cladasi 4r egylittesen)

15, Ingatianok eladdsa + (befekictett eszk. és forpdeszk.; Kifizetetr vételar és driékesitéshol
beltlyt eladdsi ar egytittosen) _

16, Befolyt bérloti dijak +
i7. énékpagﬁreia beszerzése ~ (befekiotelt eszk, s Forgbeszk.; Kifizeletl vételdr &s drickesitésbdl
befolyt cladédsi dr cgyiiuesen) :

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaitas + (befekietett cszk, és forgbeszk ; Kifizetolt vételdr és RN

Sridkestidshd! befolyt eladdsi 4r egyittesen)

U Kiepdeits meligkiet 2011, &v
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96082

RESIECC

23, Befektetési Jegyek utin Eze%cu hozamok -
itel if ictm kf)lconn If: véiek: +

. 2{3 I--Ts’iczmg letve k{)ic:,c:n utén f)::g{gtt_ kamat »

9, Portiolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

V. Pémestkazdk vitordsa (L1 sorok)

L 1ESLONG 1.

,Lawtmms:?ama

Alapkezelé neve:

S —

Letétkezeié neve:

Lunas
GTI’ §ngatlan Alapkezﬁiﬁ Zrt,

OTP Bank N

T napi érfolyam adatok

Térgynap (T

201 . december 30.

Netto eszkozérték:

1.582.573.423

 Egy jegyre juto NEE: .. 0585544658
Darabszam: L 185100
 Nevérték - i 651 000.000
A targynapi nettd eszkozérték meghatarozisa: o
T o e ;_ffs‘s‘sz'scafém’ér{, ' Portfélio
o EFtC .

T KOTELEZETTSEGEK

2 Gsz . el

043

Hiteldlloman

.| Egyéb kételezettségek

7062 |

0

Alaphkezeldl dif miatt

7.962

0,12

. | Bankktg

Feiugyefé?;dﬁim e OO‘T
Céltartalékok o -
Passziy idébeli eli’iatérokgisok 0 -

Tl KOVETELESEK

 1.584.635 |

Tz mEg yéb kovetelés

A Folyoszémla, készpénz |

11.841 |

173 | Lekotott betétek

1.365.969

11731, 1 Max. 3 hé lekitést

3.2

3 hénapnal hosszabb

/4 | Ettékpapirok

a

38142

1471

Diszkont kincstarneqy

| _Ii/5 | Aktiv idébeli eihatarolasok

1639.163

OTP REALII Nyilvéitos Hozanivédett Zarvégl Safrmiztatott Alap
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10. A portfolio jelentés és a mérleg egyes adatai eltérésének magyarazata

A 2011, december 30-4n érvényes nettd eszkdzérték €s 2011.12.31 fordulénapra vonatkozd
mérleg adatok eltérésének oka a nettd eszkdzérték szamitas technikajabél adédik. Az év
ufolsé érvényes eszkdzérigkét a letétkezeld 2011, december 30-4n szémitotta, A figyelembe
vett utolsé bankkivonat datuma 2011, december 29, Ezzel szemben a mérleg tartalmaz
minden olyan gazdasdgi eseményt, amely 2011, évre vonatkozott ¢€s a mérlegkészitéséig
tudomasunkra jutott,

Fentiek miatt a kivetkezd eltérések vannak a portfolicjelentés és a mérleg adatai kozott.

1. A bankkditsépek ¢s bankkamatok 2011.12.30-4n elszamoldsra kerliltek a folyészimlan,
A havi zarlati koltség (-4,2 eFt) a portfolio jelentésben az elhatdrolt koltségek kiszott
nen szerepel, A hosszilejsratn betét 2011.12.31+1 kamata (292eFr) a mérlegben
elszamolasra keriiit, a portfolid jelentés még nem tartalmazhatja.

2. A Fellugyeleti dij cthataroll kiltsépek kdzott szerepel mind & mérlegben, mind &
portfolid jelentéshen, az eltérdés oka (-0,2 eFt) a szadmités eltérd mddszere miatt van, Az
eszkOzérték szamitds sordn napi koltségszamitast alkalmazunk, mig a mérlegben ax
eszkdzérték negyedévi adatai alapjan atlag kéitséget kell szamitani.

Budapest, 2012, februdr 10,

AN

N # )é . o s . :_‘ E\Y:.;. i, ;f::;“ f
AN Al A 5 Laliviy o
oy

OTP Ingatlan Befekietési Alapkezeld Zit.

5
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I. A gazdasagi folyamatok révid attekintése, az Alap befektetési
politikdjdra haté tényezék

Az Alap célja, hogy a befektetdknek hozamvédettség mellett részesedést kinaljon az |
curdpai és ezen beliil a kelet-eurdpai orszdgok ingatlanszektorénak jévedelmébao! illetve
értékndvekedésébdl.

Az Alapba megvasdrelnl kivant opeids konstrukeid mogoties 20 elemil részvényindexe
olyan ingatlanfejlesztd, ingatlanberuhazo és ingatlaniizemeltetd vallalatok részvényeit
tartalmazza, amelyek jovedelmenek bizonvos része a kézép-kelet-eurdpal térségben
realizalodik. A mogbties részvényindex az , RBS Eastern Europe Top 207 index elemet.
Az index elemel a futamidd alatt véltozhatnak az index kézikinyvben eldirt szabdlyoknak
megfelelden.

A konstrukeio a Royal Bank of Scotland Plc (RBS) altal publikdlt . RBS Lastern Europe
Top 20” indexnek az Alap futamideje alatti — kozel 3 éves - teljesitményén alapul, Az
indexbe ingatlan fejlesztéssel, bérbeadédssal foglalkozd tarsasdgok részvényei kerlilnek
bizonyos kritériumok alapjan, amelyek koziil jelen esetben kiemeclendt az, hogy ezen
cégek jovedelmének bizonyos hanyada a kbzép-kelet eurdpai térséghdl szarmazik. Az
index mindenkori OsszetevGi az RBS altal kiadott index kéziknyv alapjan keriilnek
kivalasztasra, az indexben az egyes tarsasagok stlya ¢s részvétele valtozhat. Az index un,
teljes megtériilésii, tehat amennyiben az abban szerepld vallalatok részérdl osztalékok
fizetésére kerill sor, akkor a kézikdnyvben leirt eljards szerint az indexbe az
Gjrabefektetésre keril, tehat ilyen alkalmakkor az index ériéke ndvekszik. Az indexre
vonatkozdan az RBS egy un. ,volatilitas kontrollt és veszteség korlatozd” kereskedési
stratégiat alkalmaz — RBS CEE Real Estate Strategy” néven, amellyel egy un. minta
portfoliét modellez. 2z utébbi minta portfolié jellemzdje, hogy egy adott iddpillanatban a
piact volatilitds figgvényében O és 150% kozott lebet benne a publikalt ,RBS Eastern
Europe Top 20" indexre vonatkozo befektetés.

Az indexben szerepld cégek bizonyos hanyada Magyarorszagon is rendelkezik irodahaz,
raktar-ipari-logisztikai vagy kiskereskedelmi ingatlanokkal (ez cégek pl. Atrium, GTC,
immeoefinanz, Prologis, Goodman, Klepierre, Segro, CA Immo, PEPR, sth.)

Az Alapkezelé az Alap fizetési ipéretének egyik elemét képezd, a befektetési jegyek
névértékére vonatkozo igéret teljesitésének biztositdsa érdekében az Alap mindenkori
sajat tokéjének jelentds, 70%-ot meghaladd hanyaddt kamatozo befektetési eszkozokbe,
az OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité eszkdzdkbe,
repo Ugyletekbe és a kamatkockézat kezelésére szolgald szarmaztatott eszkszokbe fekteti,
Az Alapkezeld az Alap fizetési igéretének masik eiemet képezd 8%-o0s hozamot {(EHM
mutaté=2,67%), a mogbites részvényindexhez kapesolddd szarmaztatott eszkdzokbe,
ezeken belill elsdsorban opcidkba t8rténd befektetésekkel kivdnja biztositani. Az
Alapkezeld ezen tervezett portfolio struktarén az Alap futamideje alatt sajat hataskorében
az Alap Kezelési Szabalyzataban €3 a Tpt-ben foglalt korlatok figyelembe vételével
szabadon modosithat az Alap befektetési céljanak minél hatékonyabb ciérése érdekében,
azenban mindenkor annak szem el8tt tartdsaval, hogy a Tpt. 241, § (2) bekezdéshen irt
feltéteinek a modositott portfolid struktira is eleget tegven, azaz biztositsa a Fizeési
igéret teljesitését.

OTP REAL If, Nyilvénos Hozamvédett Zirtvépt Szhrmartatott Alap: - - Czleti jelentds 2011 év




3/6

—

1L

Az Alap kezelése sordn hozott befektetési dontések

A7, OTP REAL 11 Hozamvédett Szirmaztatott Alap 2011, januar 7-4n indult 165100 db,
egyenként 10.000 It névértékil befektetési jegy jegyzésével, azaz 1.651.000 eIt tékével,
Az Alap horzamgarantilt, zArtvégl, harom éves alap, amelyben a hozamgaranciae az alibbi hasz,
Celet-lozep Hurdpaban jelentds ingatlanpiact szerepld részvényeite vonatkozd opeio biztosita.

Tarsasag
neve

Alrium
European
Real Estate

{Unibail-
Rodameo

i

E

Bloontherg i
kod ]

ATRS AV
Equity

UL FP
Equity

Alap

i indulasakor !

&rviényes
shlyozas

18,84%

[8,26%

Tékepiaci

érték av
alap
induldsakor
{milli6

i1.598

A cégek tevikenységének rovid
ismertetése

Az Alrium fejleszt, lizemeltet és

bérbead kiskereskedelmi
ingatlanokat, elsdsorban
szupermarket kéré szervezddite
bevasdrldkszpontokat Kazép-Kelet
BEuropaban. Tébb hazai kereskedelmi

ingatlan és szupcrmarket tulajdenosa,

13.927

Az Unibail-Rodamco bérbead iizleti
ingatlanokat, részt vesz ingatlanok
renovaldsaba, A tarsasdg tulajdonat
képezd ingatlanck elsésorban
nagyvarosi bevasdrld kazpontok,
jredabazak €s kongresszusi
kbzpontok.

(Globe Trade
Centre

GTC PW
Equity

11,86%

A GTC lako és kereskedeimi
ingatlanokat feileszt. A cég bérbe 13
adja a megépitett ingatlanokat, a
lakédsokat éridkesiti. Tobb budapesti
irodahdz képezi tulajdonat.

Immofinanz

1A AY
Equity

13.34%

3,036

Az Immofinanz. visarol, elad, e;}st s

bérbead ingatlanokat. Befektetési
teritlete Ausziria, Memstorszag és
Kelet-Burdpa, Az ingatlanok
jellemzien irodahdzak, tzletek,
apartmanok, parkolhazak és ipari
[étesitmények. Tobb jelentds

| budapesti rodahdz képezi tulajdonat.

PreLogis

PLD U8
Equity

0,13%

4.400

A Prol.ogis logisztikai ingatlanokat
énit és ad bérbe Eszak-Amerika,
Eurdpa és Azsia teriiletén.
Hazénkban Budapest kdmyékén és

Hegyeshalom térsépgében rendelkezik

ingatlanokkal.

15

Crayrimenlkaud

Yatirim
) Ortak

ISGYOT!
Equity

5,67%

432

Az ISGYO AS Ingatianbefektetd
tarsasdg amelyoek tulajdonat
bevésarld kbzpontok és irodahazak
kepezik, elsbsorban Tordkorszdgban.

i

Corio

CORANA
Equity

4,07%

4,914

A Corio befektetései elsGsorban
kereskedelmi ingatlanock, de
irodahdzak és ipari ingatlanok is,
elsésorban Hollandia, Francinorszag,
Olaszorszag és Spanyolorszag

TP REAL Ik Nyilvinos Hozamvédett Zarivégit Szarmaztatott Alap'
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Goodman
Group

GMG AU
Equity

3,84%

Klepierrg

Raven Russia

Segro

LI FP
Equity

RUSLN
Equity

SGRO LN
Equity

3.81%

3,63%

3,35%

2.980

5.457

" A Goodman egy ‘\‘f‘fefﬁ?élé‘é&""inmgré‘i't B

ipari ingatlan befekiets. Operdciol _
Ausztralizban, U} Zélandon, Nagy
Rritannidban és Eurépaban vannak ¢
Jelen. A vagyondaba Gzleti parkok,

ipari ingatlanok, irodaparkok és
raktar-logisztikai ingatlanok

fartoznak,

A Klepierre tulajdonat képezi szamos
europal bevasdrlo kézpont, valamint

| irodahazak is Pdvizs kdzelében,

Ismertebb hazai jelenléte az elsd

_generdcits plazdk megvasarlasa.

A RR Ltd els6sorban az otosz
ingatlanpiacon fejleszt ipar

! inpatlanokat, féleg Moszkva ds

Szentpétervar térségében.

A SEGRO mgatlanbafﬁigiz:M és
fejleszti cég amely kénnyitipari,
logisztikai ¢s raktdr ingatlanokat
fejlesat tlletve ad bérbe BEurdpdban.
Ingatlan érdekeltsége hazdnkban is
van,

CA
Immobilien

CAL AV
Equity

3,00%

938

A CA Tmmo vasarol, lizemeltet &g '
fejleszt ingatlanckat Béesben és mas |
oszirak varosokban, Elsésorban fakd, |
iroda, kereskedelmi és egyéb dzlet
¢éli ingatlanckat vasdrol.

Deutsche
EuroShop

DEQGR
Bquity

14

VastNed
Retail

VASTN NA
Equity

1,33%

1.244

A DES Ag bevasarlokszpontokat
tulajdonol ¢s {izemeltet egész Eurdpa
teritletén. Az ingatlanok elsd sorban a
varoskdzpentokban talalhaték.

1,2%

963

A VNR NV egy zZartvégii
ingatlanbefektetd tirsasdg,
Kiskereskedelmi ingatlanjai
Hollandia, Belgium, Németorszég,
Spanyolorszég, Franciaorszag és
Olaszorszdg teriiietén taldlhaték meg.

Conwert
Immobilien
Invest

CWI AV
FEquity

1,05%

A Conwert fegﬁeszt izemeltet,
értékesit és bérbead. Az ingatlanjai
kiszot van kiskereskedelmi fizlet,
iroda, aparimanok és parkoléhazak, A |
vég specialitisa a tirténelmi épiletek
rehabilitacidja, elsésorban Bécsben,

Sponda

SDAIV FH
Equity

Charter Hall |

Retail

CQR AU
Equity

Prologis
FEuropean
Properties

PEPR NA
Equity

0,95%

1.008

| Finn 4llam,

A Sponda finn tarsasdy, amely
elsdsorban Helsinkt kérényén
tizemeltet kereskedelmi eéld
ingatlanckat. A cég résztulajdonosa a

0,85%

657

A CHR szupermarket és bevasarlé
kdzpont portfolibval bir Ausztralia,
Uj Zéland és az USA teriiletén,

0.72%

854

A PEPR egy zart végi
ingatatlanbefektetést alap amely
egész Eurdpan tulajdonol és bérbead
modern ipari €s raktér ingatlanokat.

Citycon

CTY1S FH
Equity

0,52%

778

terlletén,

A Citycon birtokol és menedzsel
bevasérlokGzpontokat Finnorszag,
Svédorszég és a Balti allamok

OTP REAL T1. Nyilvdnos Hozamvédelt Zarvéall Szarmaztaiott Alap.
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20 ‘ %{ A Melica Bar Plo i é;"

Lo g _ D HLOL LN § ) ! keveskedik. Jovedelme elsé sorban

Lo | Helical Bay ; 2“:0 ?.i I_ | 0,48% 404 i | kiskereskedelmi, iroda és ipar ;

L P iy § ; 3 ingatlanok bérbeaddsdbol szarmazli ‘
b | Nagy Britannia teriijetéa.

DAz Alap nettd egzkdréartéhét és belektetést jeoveinck avfolvamat elsdsorban a részvenyopeidk
fetiekének alakulisn, a viliozd kamatozdsh betér éncke, & s kamatkockararor lezeid, OTP
5 Bankkal kistott kamat swap ugyler napi ertéhe hatdrozza meg.

Cprafikon szomlélen

REAL L NETTO ESZROZERTEK, ARFOLYAM ALAKULAS
! 1880000000 1 . e 1000
{0 1660,000000 a0
& 1,840.000,000 ©aE
g e . 9800 =
: $ o 1.820,000,000 * =
E @ 1.600,000,000 g’égg o
£ 1,580,000,000 | NETTO ESZKOZERTER ason X
% 1,585,000,800 %?WARF{)LYQ@ 49400
1,540,000.000 s ST w9300
TEINCLYNTBRLINE &4
sy 83 s8EsREegS s £
5555558588888 45
AREOLYAM
26110111 {.652.220.387 10.007.39
20110201 | 1.648.189.148 9.982,07
20110301 1 1.644.490.926 9,960,57
2011.04.00 0 1.624.141.086 9.837.32
20110502 | 1635966919 | 590895
20110601 | 1.633.695.096 9.895,(8
20110701 | 1.632.545.529 9.388,22 ”””””
20110801 | 1.626.361.423 9.850.,77
20110901 ¢ 1632912907 | 09.89045
2011.10,03 | 1.603.510.365 9.712,36
201011021 1.606.764.173 9.732,07
2011.12.0 1.587.727.087 961676
I2011.1230 1 1582.573423 | 958534

Az Alap betektetési jegveinek hozama:

Iddszak Idé’szakl %
hozam

422% |

2011 dzled év (2011.01.07 - 2011,12.30)

Az alap hozamgarantalt (a hérom év alatt elérhetd hozam 8% €s 40% kizzé esik), ezért az
els6 évben elért hozambél nem lehet kévetkeztetest levonni az alap jévOben: ieljesitményére.

Ax Alap vagyondnsk ¢ Acfolyamdnak alakuldsdc o 20010.00,07-200012.3%-ig a2 2labbi

1
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Az Alap eszkizei és kotelezettséged (201112301 nettd eszkozerdék szamitas alapjin):

T OSSZEG/ERTEK | Portfolio |

CEFC %
L KOTELEZETTSEGEK 2062 03
L Hiedlomdny 0 00 -
20621 013

1962, 012

V22| Bankhy R A,
”!/213'”» :Fe!ug}}ez’e!i dz a2 |
13, | Célartalékok R
7, Passmf zdobﬁiielzatamiasok '

L AL KOVETELESEK 1.584.635 100,13
H/] Felvovamla, kes;*g:eenz L840
122,  Egyébkdvetelés = 1686831 1066
i/ Lekotbti ! befetek R . 365 969
V4.1 Max. 3ho lekotésii b
4.2 Shonapnal hos,szaéb 1.363.96¢ 86,31

,,,,,,,,,

it/5 | Ertékpapirok 38,142 24]
1/5/1 | Diszkont kincstariegy i 381421 241
16 | Aktiv idSbeli elhatéroldsok | 0 - ]
NETTO ESZKOZERTEK: 1.582.573 eFt

Az Alap vagvoninak Osszetétele 1.584.635 cl't eszkoz ¢s 2,062 oFt kbtclezetiség. Az cszkdzok
89%-a pénz, bankbetét és allampapir, a maradék 11% opcids és kamatswap miatt kovetelés, A
kételezettsépek kdnote a muikadesi kiltségek értcke 2.062 el't, melynek vetitést alapia az Alap
mindenkori nettd eszkdzertéke (ez rartalmazza az alapkezelési dijat és a felisgyeleti dijar),

HI. Az Alap tervei, j6vdbeni kildtasok

Az Alap zirwvégl, hiroméves futamidej alap, mely a befekteték felé hozamgaranciat nyijr. Az
alap bankbetérekbe, a kamatkockizat kezelésére korste szarmazratore fgyletbe, allampapirokba
fekteti t6kejér, a hozamgaranciat a részvénykosarra kdt6it opaid értcke biztositja. A futamidd alatt
az Alap befokretési jegyet nem valt vissza &s nem értékesit, a tozsdén, szabilyczott keretek kdabte
a placi arfolyamon fGgyletet lehet katni ezekre az &rtékpapirckra. A hozamgarancia minimum 8%,
maximum 40 % nomindlis hozamot biztosir 2 befekictdk részére, melynek kifizetése csak av Alap
lejaratakor, azaz 2013.12.02-dn valik esedékessé,

Budapest, 2012, februdr 10
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