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FUOGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Real HIL. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégt Szarmaziatott Alap tulajdonosal részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik az OTP Real 1[Il Nyilvinos Hozamvédett Zartvégit Szarmaztatot Alap (az
“Alap™y mellékelt 2011, évi éves beszamoldjanak a kényvvizsgalatal, amely éves beszamolo a
2011, december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkOz8k ¢s fotrdsok
egyezd végisszege 1.723.672 ¢ Ft -, a 2011, mndjus 6-t6] 201), december 3{-ig terjedd
idbszakra vonatkozd eredménykimutatasbol — melyben az tizleti év eredménye 111.689 ¢ It
veszteség —, valamint a szamvitell politika meghatirozd elemeit és az epyéb magyarazd
informacidkat tartalmazd kicgészitd mellékletbs] all

Az Alapkezeld vezetésének felelssépe az éves beszdmuolodri

Az OTFP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. (“Alapkezeld™) vezetése felelds az éves
beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon clfogadott 4ltalanos
szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az
olyan belséd kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csaldsbol, akdr hibdbol eredd Iényeges hibas allitasoktd] mentes éves
beszamold elkészitése.

A kimyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmold véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan.
Kédnyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgilatra
vonatkozd — Magvarorszdgon ¢rvényes — tirvényck ¢s cgych jogszabdlyok alapjan hajtottuk
végre. Ezek a standardok  megkivetelik, hogy megfeleljink  bizonyos  etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot (igy tervesziik meg és vigezzik el,
hogy kelld bizonyossdgot szerezziink aredl, hopy az éves beszamold mentes-¢ a Iényeges
hibas allitasoktél.

A konyvvizsgilat magdban foglalja clvan cljardsck  végrehajasat, amelyek  célja
konyvvizsglati bizonyiidkot szereeni az éves beszamoloban  szerepld  dsszegekeBl és
kozzéiételekrBl. A kivalasziott efjarasok, beledrive az éves beszamolé akar csalisbol, akar
hibabdl ecredd, lényeges hibds allitdsai koekfzatinak felmérését is, a kényvvizsgald
megitéicsétd] figgnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgild az éves beszamold
Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbdl relevins belsd kontrollt azéin
mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adott
koridlményck k8z8u megleleléek, de nem azért, heogpy & Alap belsd kontrolljnak
hatékonysagira vonatkozdan véleménvt mondjon. A kinyvvizsgalat magdban foglalja
tovabba az alkalmazott szimviteli alapelvek megfelelbségének 85 a vezetés altal készitedt
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszimold dtfogd prezentdlasinak
érickelését is. Meggybzdéstink, hogy a megszerzett kénvvvizsgilati bizonyitgk elegendd és
megfeleld alapol nydjt kényvvizsgdldi zdradékunk (véleményiink) megadisihoz.
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Zeiradék (vélemény)

A kényvvizsgalat sordn az OTP Real 111 Nyilvanos Hozamvédett Zartvégl Szirmaztatont Alap
éves beszamoldjat, annak részeit &s tételeit, azok kényvelési és bivonylati alatimasztasat az
érvényes nemzet] konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felfitvizsgaltuk, és ennek
alapidn elegendd s megfeleld bizonyossdgol szereztilnk ardl, hogy az éves beszdmoldt a
szimvitel torvényben foglaltale ¢és az altaldnos szamviteli elvek szerint készitették el
Véleményiink szerint az ¢ves beszamold az OTP Redl H1 Nyilvanos Hozamvédett Zartvégd
Szarmaztatolt Alap 2011, december 31-¢én fennallé vagyoul, pénziigyi és jovedelnu helyzetérdl
megbizhatod és valos képet ad.

Egyéb jelentéstételi kitelezetiséy az iizleti jelentésrél

Elvégeztiik az OTP Redl 1. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégl Szirmaziatott Alap mellékelt
2011, évi uzleti jelentésének a vizsgélatat,

Az Alapkezeld vezetése felelds az zleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvekke] dsszhangban torténd etkészitéséért.

A mi felelbsségiink az zleti jelentés és az ugyanazon Uzlet évre vonatkozd éves beszémold
Gsszhangjanak megitélése. Az tizletl jelentéssel kapesolatos munkank az dizlets jelentés ¢s az
gves beszamold Osszhangidnak megitéidsére korldtozddolt és nem tartalmanta egyéb, az Alap
nem auditale szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekiniéset,

Véleménviink szerint az OTP Real 11l Nyilvinos Hozamvédett Zarvégl Szdrmaziatott Alap
2001, évi fizleti jelentése az OTP Real 1L Nyilvinos Hozamvédett Zirtvégl Szarmaztatott
Alap 2011, évi éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van,

Budapest, 2012, februar 28,
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Horvath Tamds Nagy Zoltan

Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadd Kit. kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest Ddzsa Gydrgy it 84/C, 005027
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Statiszlikal szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-I11-233/2011,

N R N T N A N O

Cégjeoyzék szdma

OTP REAL HI. NYILVANOS HOZAMVEDETT ZARTVEGU

SZARMAZTATOTT ALAP
1012 Budapesi, Palya u. 4-6

EVES BESZAMOLO
2011.05.06 - 2041.12.31

Budapest, 2012 februar 10.

OTP Ingallan Befekletesi Alapkezeld Zr.
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Stalszlikal szamjsl

PSZAF hatarozat szama: KE-111-233//2011.

N Y I N NN N A

Ceglegyzék szama

"A" MERLEG Eszkézdk (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2011.05.08 2011.12.31
szam eFt eft
1 A. Befektetett eszkizok 0 1,625,145
2 I. ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Entékpapirok 4] O
4 2. Ertékpapirok értékelesi kitonbozete 0 0
5 a) kamatokhdl, oszialékolkbsd! 0 g
3] b} egyéb 0 9
7 |l Befekietelt penzigyi eszkz0k 0 1,625,145
8 1. Hosszu lejératl bankbetétek 0 1,625,145
G B. Forgoeszkozik 1,818,820 75,617
10 Il KOVETELESEK & g
11 1. Kivetelések ] Q
12 2. Kovetelések értékvesziése () 0 0
13 3. Ktlfoidi pénztértékre 52010 kovetelések arickelési killonhozete 0 g
14 4, Forintkdvetelések értékelési kilonbdzete ¢ 8]
15 Il ERTEKPAPIROK 0 66,305
16 1. Ertékpapirok 0 85747
17 2. Enékpapirok értékelési klldnbozete & £48
18 z) kamatokbdl, oszialékokbdl 0 2,509
19 bl sgyeb 0 1,881
20 |IV. PENZESZKOZOK 1,818,620 9222
21 1. Pénzaszkzdk 1818620 G,222
22 2. Valuta, devizabete! érickelési kiildnhdzele 0 0
23 |C. Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 14,852
24 1. Aktlv iddbeli elhatarolasok 0 14,852
25 2. Aktlv idébeli elhatarolasok értékveszidse (-) Q )
26 D, Szarmaztatott iigyletek értékelési killénbozete 0 8,058
27 ESZKOZ0OK OSSZESEN 1,818,620 1,725,672
Budapsst, 2012, februzar 10,
E\‘\ Low™™ L AN, G O
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezels Zrt
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Statisziikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-11-233/72011.

[P R O O N

Cagiegyzek széma

“A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2011.05.06 2011.12.31

$Zam eFt eFt
28 |E, Sajat toke 1,818,620 1,715,637
29 |l INDULG TOKE 1,818,620 1,818,620
30 1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 1,818,620 1,818,520
ey 2. Visszavasarolt befekiatesi jegyek névértéke {-) - -
32 [ TOKEVALTOZAS {Tskenovekmany) - 102,983
33 1. Visszavasarolt hefektetési jegyek bevonas: értiékkisionbdzele - -
34 2. Ertékelesi kulonbozet tartaléka - 8,706
35 3. Eldzh év(ek) eredménye - -
35 4. Uzleti év eredménye . 111,689
37 IF. Céltartalékok R .
38 G. Kotelezettségek - 7,927
39 [i. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK -
45 |1 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK - 7,927
41 |lll. KOLF.PENZERTEKRE SZOLO KOT ERTEKELESI KULONBOZET - -
42 {H. Passziv idébeli elhatarolasok . 108

43 |FORRASOK OSSZESEN 1,818,620 1723,672 |
Budapest, 2012, februdr 10. \
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Statisztikai szamie!

PSZAF hatarozat szama: KE-I-232/2011.

N N N O N U O Y A

Cagjegyeék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2011.05.08-

Sor- A tétel megnevezése 2011.12.31
szam eft

1 [ Pénzigyi miveletek bevétele 75,581

2 il Pénzigyl miiveletek raforditasal 166,134

3 L Egyéb hevételek 0

4 |IV. Mikédési koltségek 21,128

5 V. Egyéb réforditasok 0

6 VL Rendkivili bevételek 0

7 {VH. Rendkivlii raforditasok 0

8 Vill. Fizetett, fizetendd hozamok 0

9 IX. Targyévi eredmény - 111,688

Budapest, 2012. februdr 10.
e ;~ A \:w,ﬂ’ s S x

OTP Ingatian Befektelesi Alapkezelt 7t



KIEGESZITO MELLEKLET

OTP REAL 11, Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap

2011.05.06 - 2011.12.31.

2012. februar 10.
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1. Az OTP

Az Alap neve:

Az Alap rovid neve:

Az Alap tipusa, fajtaja

L Az Alap tizleti éve

Az Alapkezeld neve
Az Alapkezeld székhelye

Az Alaplkezeld cégjepyrtkszima:

A Letétkerel cégneve:

A Letétkezeld székhelye:
A Letétkezeld cégiegyzékszéma:

Forgalmazs:

Forgalmazd székhelye
Forgalmazo cégjegyzekszama
Forgalmaz6 tigyndke:

Konyvvizsgalé
Konyvvizsgald székhelye:

Kdnyvvizsgald cégjegyzékszama:

Kaényvvizsgalatért felelds
konyvvizsgald neve:
MKV nyilvantartdsi széma:

REAL L
Szarmaztatott Alap (fovabbiakban: Alap) rivid bemutatdsa

Myilvanos Larwvépi

OTP  Resl 103 Hozamvédedt  Zartvégi '
Szarmaztatoti Alap

OTP Real 111, Alap

Az Alap Magyarorszdgon nyilvanocs forgalomba hozatal
aijan létrehozot!, zértvdgi szarmaztatot! befekletési alap

Nvilvianos

megegyerik a naptari évvel

OFP Ingatlan Belektetési Alapkezelt Zri.
1812 Budapest, Palya u. 4-6.
01-10-044185

Orszagos Takarckpénztir és Kereskedelmi Bank
Nyrt.

1051 Budapest, Nadoru, 16.

01-10-041385

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyit.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Nyrt. fickhalozata

Deloitte Kényvvizsgalé és Tanaesadd 1K1t
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy t 84/C
01-09-071057

Nagy Zoltan
005027

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:
PSZAF hatdrozat szama:
PSZAT hatarozat kelte:

Az Alap futamideje:

Befekietési jegyek cloallitisa:

Befektetési jegyek szabdlyozoti
piacra tirtéud bevezetese:

Elsé kereskedési nap:

BET hatirozat szama:

Henlap:

1112-23%
KE-111-233/2011
2011.05.05

Az Alap futamideje hatdrozott, 2011.05.06.-2014.05.12.

A befektetési jegyek névériéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A befektetési jegyek névre szdloak  és
dematerializélt forméban keriilnek eléallitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdséy,

Az Alap befektetési jegyei 2011.05.16-an  bevezetésre
keriiltek a Budapestl Ertéktdzsdere.

2011.05.16,

15772011

hitps:/fwww otpbank. hu/ingalapkezelo2 00 /online/index,
hitml

OTP REALIN Nyflvanos Hozamyédelt Zarvégh Sairmmsatott Alap. -~ +

“Rlegészits melléklet 2011. év
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A portfolio lchetséges elemei, hozamra, illetve a tike megovasara tett igéret

Az Alapkezeld az Alap fizetési igéretének egvik elemét képezd, a befekietési jegyek
névértékere vonatkozo igéret teljesitésének biztositasa érdekében az Alap mindenkori sajat
tokéjének jelentds, 80%-ot meghaladd hinyadat kamatozd befektetési eszkdzokbe, igy az
OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité eszkdzdlbe, repd
iigvletekbe €5 a kamatkockazat kezelésére szolgalod szarmaztatott eszkézikbe fekteti.

Az Alapkezeld az Alap fizetési {géretének masik elemét képezd, a mdgottes részvénykosar
teljesitményétdl Higgd teljesitményrészesedés minél nagyobb mériékét tervei szerint déntd
részben a mogdties részvénykosarhoz kapesolddd szarmaztatott eszk8zokbe, ezeken belit]
elsésorban opeidkba térténd befektetésekkel kivanja biztositani. Az Alapkezeld ezen
tervezeit portfoli struktirdn az Alap futamideje alatt sajat hataskdrében az Alap Kezelési
Szabélyzataban és a Tpt-ben foglait korlatok figyelembe vételével szabadon modosithat az
Alap befektetési céljanak minel hatékonyabb elérése érdekében, azonban mindenkor annak
szem eldtt tartdsdval, hogy a Tpt. 241, § {2) bekezdésben irt feltéteinck a modositott
portfolid struktira is eleget tegyen, azaz biztositsa a fizetési [géret teljesitését,

Az Alap a tOkendvekmény terhére a futamidd alatt hozamot nem fizet, a teljes
tOkendvekmeény Girabefektetésre keriil az Alap befektetési politikdjanak megfelelden. A
futamid¢ alatt a befekteték a tOkendvekményt a tulajdonukban 1évd befekictési jegyek
placon kialakult ¢ladasi és vételi drdnak kiilonbozeteként realizalhatjdk az Alap futamidcje
alatti t6zsdei, méasodlagos forgalmazés soran.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megszinédsekor - a
Kezelési Szabalyzat 8.2, pontban foglaltaknak megfeleléen - részesednek az Alap
feloszthato vagyonabol.

A futamidé soran elért tokendvekimnénybo! vald részesedés egyrésat a fizetési igéret szerinti
Teljesitményrészesedés formajaban valdsul meg (amely a hozamnak felel meg, s melynek
mértéke nem lehet alacsonyabb a rogeitett alaphozam mériékéndD), masrészt a befektetési
jegyek névériekének megfeleld dsszeg kifizetésében.

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszdmolot aldiré személyek

Tdéth Balazs
OTP Ingatlan Alapkezeld Z1t., Vezérigazgatd
Lakcime: 1116 Budapest, Ringlé u. 20.

Erdész Katalin
OTP Ingatian Alapkezeld Zrt., Back Office Igazgato
Lakei{me: 2030 Exd, Didsdi at 48.

A kinyvviteli szolgaltatasok kirébe tartozé feladatok ellatisaval meghizott személy

Erdész Katalin
PM nyilvantartasi szam: 136358

'OTP REALII Nyilvinos Hozimvédett Zarvdgll Szsmaztatott Alip™ - 7% - Kiegdszits melléklet 2011. év
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2. A szamviteli politika {6 vonasai
2.1, Konyvvezetési és beszamolasi kitelezettség

Az Alap szdmviteli rendszerét a szdmwitelrd] szold 2000, évi C. torvény, valamint a
21572000, Kormanyrendelet eléirdsai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap knyveit, nyilvantaridsait a kettds kdnyvviteli rendszerre vonatkozé eléirasok szerint
vezetjitk. Az adatrdgzités és a nyilvantartdsok vezetése sordn biztositjuk az cszk&zidkben,
illetve forrasokban bekdvetkezelt valtozasok mérését és dsszesitését, 1ovabba biztositjuk
az éves beszdmolo készitési kotelezettség teljesitéséhez szitkséges informacidkat,

Az Alap lzleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérieg Torduldnapja: 2011, december 31.
A mérlegkészités idépontja; 2012, januar 31,

2.2. Ertékelési modszerek

Az Alap eszkézelt és kételezettsCgeit a tékepiacrol sz6l6 2001, évi CXX. térvény alapjan
kialakitott kezelési szabdlyzatban foglalt értékelési szabalyok szerint értékeljiik.

Even tdli lejaratra lekotdtt betét: a mérlegben a befektetett eszkdzbk kozott,
bekeriilési értéken keril kimutatésra.

Kovetelések: bekerlilést értéken, illetve annak értékvesziéssel cstkkentett, visszairdssal
novelt dsszegében kertlnek kimutatasea,

Ertékpapirok: a mérleg fordulénapjan érvényes piaci ériéken keriilnek a mérlegbe, killin
soron feltiintetve ezen eszkdzok beszerzés értékét és az - ériékelés napjara meghatarozott
piaci ériék és a beszerzési érték kiilonbozetébdl adddo - értékelési kiilonbdzet Gsszegét.

Az értiékelési kiilinbozet megbontasra kerill kamatokbol, osztalékokbol, valamint egyéb piaci
értékitéletbol adddo ériékelés kiillonbozetre,

Az Alap portfohidjdban szerepld értckpapir készlet elszamoldsanal, értékelésénél a FIFO
modszert alkalmazzuk.

Pénzeszkizdk: Iatra sz6lo betétben vagy éven belilli lejaratra lekotdtt betétben tartott
likvid eszkozok értékét mutativk ki, a banki szamlakivonatokkal egyez8 értéken,

Aktiv idébeli elhatérolasok: bekertlési értéken, illetve a szamvitell térvény szerinti
mindsitése alapjan elszamolt értékvesztéssel csdkkentett, visszairassal ndvelt 8sszegében
kerlilnek kimutatdsra. Aktiv idébeli ethataroldsok utan elszamolt értékvesztés a mérleghen
kiilén soron negativ eléjellel jelenik meg.

Szarmazékos iigyletek: az Ggyletek fordulénapi piaci értékét szamoljuk el az eszkbzok
kizbtt, az értékelési kildnbozet tartalékaval szemben. Az értékelési killdnbdzetet az
iigylet zarasakor az értékelési killdnbozet tartalékaval szemben sziintetjik meg, az ligylet
eredményének cgyidejl elszamoldsa mellett. A fizetett opeids dijat pénzligyi miveletek
raforditdsaként szamoljuk el, az idébeli elhatarolis lehetéségével nem élink.

Kotelezettségek: kinyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérleghen.

Passziv idébeli elhatdrolasok: bekeriilési értéken mutatjuk ki a mérlegben.

OTP REALII Nyilvénos Hozamvidett Zérvéglh Sziomaztatott Alip - 7 ™ Kiegészits melléklet 2011, év




3. Meérleghez kapesolodo kiegészitések
3.1. Befektetett pénziigyi eszkozok

Befektetett pénziigvi eszkozként mutatjuk ki az dven {0} lekotstt bankbetétek dsszegét. A betét
lekétésének id6tartama 2011.05.10. 2014, 05 12
) - adatok ezer forinthar
e 20114231
CEVEN TULIBETET (20140512 LEJARATY | 1625.145

3.2, Kivetelésck

A mérleg fordulénapian az Alapnak nem volt kivetelése

3.3. Ertékpapirok

A mérleg forduldnapidn az Alap az aldbbi diszkont kinestirjeggyel ¢s magyar

allamkotvényekkel rendelkezett.
_ a‘g:f(gf{;rﬁc eser jérf'ﬁré}ém

stszggzgﬁ KAMAT.| PIACT | P‘im¥ ER’TEKELESI

: :me - (NEVERIBRL AR HATAS | HATAS | CERTEK | KULONBOZET

BKI130367 £.050 7699 373 T R T3
MAK2012/E | 16280 16.814 223 819 162181 0 .596
MAK 2013/D 20,140 204121 1191 614 20,99 s
MAK 2012/B 20,520 20.822 817 -393 21246 424
B T T e P IR TR T o ind

3.4, Pénreszkizik

A pénzeszk6z8k mérlegsor a latra sz0lo bankszamla egyenlegét tartalmazza.

adatok ezer forintban
TR T RS 2011 ’32 3"{ f

_BANKSZAMLA EGYENLEGE | 8222

3.5. Aktiv idobeli elhatarolas

Aktiv idébeli elhatirolasként a ekdtdtt bankbetétek mérleg fordulénapiig jard kamatdnak
Gsszegel mutatjuk ki
adatok ezer jorintbun

CAKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK 120111231

BETET KAMAT 4 14.852

3.6. Szarmaztatett figylet értékelési kiillonbozete

A széarmaztatott dgyletek értékelési kildnbozete hisz darab részvényt tartaimazd
részvénykosar arfolyam alakuidsira vonatkozd eurdpal vétell opeid piaci értékét,
valamint a kamat swap ligylet piaci értékét tartalmazza,

adatok ezer forinthan
. ERTEKELESIKULONBOZET .~ 20114231
oG GS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 28.007
SWAP UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE ] 19949

0T REALII Nyilvinas Hozamvédett Zarvégii SzdrmaztatorAlap.
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3.7, Sajat téke
3.7.1, Indulé téke

Az induld toke a forgalomban iévd befektetési jegyek névértékét tartalmazza. Az Alap
indulasakor 181.862 db 10,000 Ft névértekii befektetési jegy kerlilt jegyzésre. Mivel az
alap zartvégl, a futamidé alatt a befektetési jegyek nem valthatok vissza, illetve 4
befektetési jegvek nem kertilnek kibocsétasra.

3.7.2. Tokeviltozas
3.7.2.1. Tokeviitozas értékelési killanbozet miaft

Az értékelési killonbozet tartaléka hisz darab részvényt tartalmazé részvénykosdr
arfolyam alakuldsdra vonatkozd eurdpai vételi opeid piaci értékét, a kamat swap lgylet
piaci értékét, valamint az értékpapirok beszerzési dra €s a piaci értéke kozott kilinbozetet
tartalmazza.

adatok ezer forinthan

ERTEKELESI KULONBOZET | 2011,12.31
ERTEKPAPIR ERTEKELES 648
OPCIO ERTEKELES 28.007
SWAP FIX LAB  283.800
SWAPVALTOZOLAB 03.749
OSSZESEN

3.7.2.2. Takeviltozas az iizleti év eredménye miait

Az Uzleti év eredményét tartalmazza, amely 2011-ben 111,689 ¢Ft veszteség.

3.8, Céltartalék
Céltartalék elszamolasara nem kerile gor.

3.9. Kitelezcttségek

Az Alapnak hosszi lejaratii kételezettsége nincs.

A révid lejarata kotelezettségek mérlegsor a szallitdkkal szembenti tartozdsokat tartalmazza.
. - _gdatok ezer forinthan
ot 20110231
| ALAPKEZELESIDL | 7927

3.1, Passziv idébeli ethatarolasok

Passziv idébeii elhatdrolasként mutatjiuk ki az év utolsd negyedévére fizetendd feltigyeleti
dijat, melyet a kévetkend évben kell pénziigyileg teljesiteni.

e ‘_ —— _adm‘s}f gzer forinthan
Lol a 2000231
| FELUGYELETIDL 0 108 |

'OTP.REALIN Nyilvénos Hozamyédets Zarvégl Szhrmnatatott Alap Kiegdszhith melléklet 2011, év




7712

4. Szarmaziatott ligyletek bemutatasa
Az alapnak 2011, december 31-én két szarmaztatott tigylete volt.
1. Az Alap portfolidjaban induldskor az aldbbi hisz darab részvényt tartalmazo

részvénylosdr drfolyam alakulasara vonatkozd eurdpai vételi opeid taldlhato,
melynek lejérata 2014,05.07, Kotési értéke: 1.818.620 ekt

"Tareasag neve Bloomberg k6d | Tnduldskori | A cbgek tevikenységinek vdvid smertetése
sitbvords

i Ateum European Real ATRS AV Equity 1 1831% Az Atrum feileszt, Uzemeltet &s bérsead kiskereskedetni
Listate : ingatlanokat, eistisorban szupermarket kiré szervezédml
bevisarloktzpontokar Kaozép-Kelet Europaban, Tobt hazal {
kereskedehni ingatlan &8 szupermarket ulajdonose
Az Unibaik-Redameo bérbead azicti ingatlanckat, részt vesz
ingatianck renowalasiba, A Yosasdp tdaidondt képezd ingatlanok
sisbsorban nagyviros: bevasdrld kowpontok, irodabdzak ¢
eongresszusi kbzponiok,

7 UnibailRodameo ] REEO

37 Globe Trade Centre | GTC PW Eauity 11055 A GTC lnké & kereskedelms mpatlonokat fejleszt. A cig hérbe is
¢ addin o megépitett npatlanakat, a fakasokat ditékesity, Tabb
Budapesti irodahdz képezi fulajdonat.

4 Imnolinenz HA AV Equity 16,27% Az Tmmofinanz vasarol, elad, epit ¢ bérnead ingatianokat.
Belektetds: teritiete Ausztria, Németorszag &5 Kelot-Furdpa. Az
ingatlanok jellonzden itodahidzak, Nzletek, aparmanck,
parketthfzak és ipari Jdtesitindnyek, Tobl jelentds budapesti
irodahdz képezt tulaydonat,

37 Prolesis PLD US Equity 8,38% A Prokogis logisatikai ingatianokat 6pil és ad bérbe Fezak-
Amertka, Burdpa €8 Azse weritletén, Hazdnkban Budapest
kienysken 4 Hegyesbalom tesdpdben rendelkezik ingatlanokical.

& | Is Gayrimenkul Yatizbm | ISGYO T1Equty | 4.90% Az ISGYO AS ingatianbefekiens thrsasig amciynek lajdonat
(rrak bevisirkt kbzpontok &5 irodahizak képezik, elsdsorban
Torskorszigban,

A RE Ltd elstisorban az oros2. mgatlanpiacon feilesst ipari
ingatlasokat, fleg Moszkva és Szentpélervir idrségében.

77T Raven Rassia | RUS LN Equty | 478%

T8 Gacdman Groap GMG AU Hguity 4,17% A Goodman egy vertiklisan integrall ipari mgatian befekiets,
Operdciol Ausziralidban, 1 Zélandon, Nagy Britannidbae ¢y
Furdpahan vannak jelen. A vagyondba tizleti parkok, ipari
ingatlanok, rrodaparkek és raktar-fogisztikat ingatlanok tartoznak.

TG Cerie CORANA Equily‘w 3,79% “A Torio befokletésel elsosorban kcrégkcdﬁ}mi'i'n'gmlancwk, de
iradlahazak és wpari mgatlanok is, cls@sorban Hollandia,
Franciaorszag, Olaszorszag &s Spanyolotseag toritletén,

16 | Kilepierre L1 FP Equity T3AS% | A Kiepierre tolaidondi kpezi szamos surdpat hevasarld kézpont,
vatamint irodahizak is Parizs kizelében, lsmortehb hazai
jelenléte az ched goncracids pliazak megvisarissa,

SOROTN Bquity | 3.35% A SEGRO ngatlanbefelets &s fexlesatd cég amely konnyiipar. |
Togisziikai é5 raktdr ingatlanckat fejleszt illetve ad bérbe
Euréipaban. ingatlan éedekeltsépe hazdnkban is van.

11 Segre

127 A Tmmohilien CAVAVEquity | 3,08% A CA Inmo vAshrol, Bzemnclict é¢ fjlcsz1 ingallanckat Bécsben
gs miks oszicdk varosokban, Elsbeorban lakd, iroda, kereskedehm
€3 epyéb Dzleti céli inpatlanokat vasérol,

737 Treutsche BuroShep DEC Gl Equity 1A% A DES Ag bevasiriokizponiokat tlajdonol és dzemeliet endsz
Burdpa tertletén. Az ingatlanok clsh sorbas a viroskozpontokban
14 T VastiNed Relail VASTH NA f25% A VNR NV cpy zartvéal ingatianbeleklotd tisasig,

Lauily i Kiskereskedelmt ingatlanjai Modlandia, Belgium, Németorszag,
Spanyolorszig, Francizorszag és Olaszorsrdy teriletén tnlathatdk

OTP REALIT Nvilvanos Fozamvédett Zérvégil Sphrninatatott Aln Kiegészftd mellékiet 2011, év.
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% Spandd T

D lnvest

Properties

20

Conwart Immobiiien

| Charter Hall Retail

Prlogis European

TR

- SDALV I Equity

TOWTAV Equity

i

L 120%

| PEPR NAEquity

§COR AU Zquity

0,860

A Spondz fian tirsasag, égzzeiy slzdsorban Helsink: kf};%:;zyé:l
irzemghet kereskedelmi edld ingatlamoksl. A cdg résalnlajdonen
a Fion altam,

itasa a Worineimi Spdilotek
toghen.

i parkolohazak. A cég special
1 rehohilisgoioja, efsdsorban Béesben.

A CHR szupermarket 65 bevasdrla koupant port faliével bir
Augztrdlia, 17 Zéland ¢s az USA feriilgtén,

A PEPH gy zan végd ingatatlanbefekictés] alap amely egész
Bur(pds tulajdonol ds bérbead modern ipart ds roktir
ingatlanckat.

COTVIS FH Bquity

8,50%

THLCT LN Equity

T A

Finnorszdg, Svédorszag ds a Balts alamok eridetén,

snrhan kiskercskedehnn, iroda £s ipan ingatlanck bérheadasibal
szarmazik Nagy Britennia teritfeten,

Az ltgylet lejérata: 2014.065.12
Az ligylethez kapesoldddan kamatkifizetés 58,135 eFt volt targyévben,

A lejaratkor fix kamatot biztositd kamatswap

Az Alap szérmaztatott ligyleteire vonatkozé dsszefoglalé adatok:

- Ugytet tipus

| Ketesi |

ériék

. Lejarat -

T Kitmetett opetde

Fortin!énapi_
piaci
- arfolyam

R
011 -ben. fizetett

Piaci ériék
eFt

OPCIO

1.818.620

2014.05.07

..107.999 34 . |..28007

SWAP FIX
LAB

e
VALTOZO
LAB

1.625.1458

2014.05.12

17,4631 283.801

2014.05.12 )

18,6906 -303.74%

812

1

A Conwert fejiesal, Uremelict, Setékesil 65 birbend Az imgatlanjai |
kazon van kiskereskedelmi tziet, iroda. apartrnanok és

A Tielical Bar Pic Tejiesal, berahar és kéreskedik, Jivedeime elso

Az opeid piaci ériéke (28.007elt) és a kamatswap tigylet piaci értéke (-19.949eFt) a széarmaztatott
iigylet érickelési killdnbdzeteként, illetve értékelési tartalékként keriilt elszamolésra.

OTP. REALIN Nyilvanos Hozamvédets Z&rvégii Szdrmaztatott Alap

ST Riegésaitd melléklet 2011, év
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Az Alap bevételei

5. Eredmeénykimutatdssal kapesolatos kiegészitések

adatok ezer f ormtbcm

Az Alap kéltségei, raforditasai

2011.05.06-2011,1231 | Tbbél pénziigyileg

@sszcs_ﬂ!ggyétel L renlizalf bevétel ’

REUTRE

N — ) —

adatok exer forintban

2011,05.06- Ebhél pénziigyileg
2011.12.31 realizilt kbitségek,
Osszes kiltség, riforditasok
: raforditas
Perg:gwggyi maveletek ;éfnrditasa Bsszesen 166,134 166,134
 SWAP kamat e 58,133 _ 381338
[ Fizeteit egcsé& le 147.999 | . 107.999
Miikddési koltségek 5552‘35‘?!?.,“.,:, " 21.146 131 |
Alapkezeléi dij o 20820 0 12893
Bankkbliség 38 28]
Felitayeleti dij 288 180

6. Egyéb kiegészitések

Az Alapnak jovdbeni kitelezettsége nines.
Az Alap kezelési szabalyzata szerint meghirdetett lejdrata 2014, majus 12.

7. Vagyoni €s pénziigyi helyzet értékelése

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott évadékot, fedezetet.

T MG megnevezdse 0 T Spkiites modja - TErék 120112, 31
Tokesyruktara(ly lsa‘;at toke/ farrasok 71$ 637/1.723, 672 . 99.83%
Tekestruktura ) __n_':c%egea forrdy/ forrasok 7. 927/1.723.672 B 0, 46%
Bofektetett eszko20k sajit tbke/befektetett eszkazok 1715637/1.625.145 | 105.57%
fedezettsége 1. e JSN N
Likviditds torgossp 020k frovId Tejdrots 75.617/7.927 9.54
S kitelezettség

Vagyonaranyos jbvedelmeziség | eredmény/ sajt tke -lli Ggﬁﬁ 5 6”%"‘.= 6. § %
g"@yéte}araréyf}sjévadeimezé’:ség gredmény/ bevt.teéek 11.689/75, 59 147.75%

OTP REALII N¥ilvénos Hozamvédett Z6evépll Szariietator Aldj
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8. Cash-flow kimutatas

adaiok: ezer forinthan

L 20116506 -
z
1. Szokisas tevékenyséphsl szarmuze péngestkin i
- -1.817. EZ(

villogds b

1. Fargyévi eredmény + - (befolyt bédeti dijak 186,546

1650, kapott hozamok 19,501 nélil) v
‘._Z«ff._f__f«fi%ﬂmo}% amortizieié
3, Blszdmolt ériékvesrtes ds visszairas -+ - (elszam{ﬂt

+ visszairi-} N SR N
4. Eiszamo) lmekcicm kil nbozct Mf'els:zamolt"-' V R 7%}3
visszairt - ) pe nélki]

5. Céltartalek képaés ds felhaszndts
(képzés -+ f(};?)&iﬁﬂﬁlds )

omte % -

* - (f{udxtntt ¢ f}jﬁi)

7 Fridhmopis bofoktctiock értékssités,éﬁ‘c“}z,v SR S SN 7”{
bevaltisnak eredménye + - (forditolt eldjel) - -
8. Befektetet: eszkéizok allomanyvaltozasa | 625,145 1
{forditott eldjel; 14.15.2] sorok nélkaly ; e i

9. Forgbeszkizok valtozisa + - {forditott eitsjel;
15,1617 1821, sarok nélkiil} pe nélkiil

10. Rovid lefieatt kitelezetisdgek ) ,? 927
dloményvaltozasa + - (24,2517, I4.sorok néikiil) '
11, Hosszo leidratn kitelezetiségek
aHomdnyvaliozdsa + - (24.25.17.14.sorok nélkily _
12. Aktiv idGbeii eihatarolisok &liominyvaliozdsa + | ' %4852

13 Passziv idébeli ethatiratésok allomanyvaitozasa 108
e

- 7.728

I, Befekretdsi tevdhenysdghol soirmazd
pénzesihip-viltozds .
14, Ingatlanok beszerzése - {befoktetett eszk. &
forgéeszk., Kifizetelt vételir ég dridkesitéshil
befol vi claddsi 4 egyuttesen)
5. Ingatlansk eladisa + (befekietett eszk. é3
forgoeszk., Kifizeteit vételdr és éridkesitéshs)
befolyt cladasi dr egyitiesen)

16. Befolyt bérleti dijak +
17. Ertékpapirok heszerzése - thefekicten eszk, &s
forpbeszk.; Kifizetett véelar és értékesitésbsi -64,395
befolyt eladdst dr egylitiesen)

18. Ertékpapirok cladisa, hevaltas + (befektet%it
oszk. &5 forpbeszk.; Kifizetett vételar &s <734

érickesitéshal befolyt cladasi 4r egylittesen) _ N
19. Kapott hezamok + (pénziigyileg bofolyt 14857
kammtok, oszialekok ép. is) o

g;{y jﬁ; thigyi miiveletekbol sxdirmard péngesthis- L318.620

2%% Befektetés) gegy Libocshtas - 1.818.6201
I. Befektetési jogy kibocsdtds sordn kapott apport -
2. Befektctési jegy visszavasérifsa - '

21 Iaa.rcktetgzsz jepyek utén fizgtell hczamak -

24, Hite] illetve k(}las?n felvétele +

25 Hitel, illetve kblosdn ibrlesziése -

26, Hitel illetve koleson utdn fizetett kamat -

| TV, Pénzesckozk viltoyisa (ILTIEHE, sorok) | 1.818.620

OTP REALITT Nyilvanos Hozamvédett Zarvegl Sefrmaztatott Alap. 0 7 - Kispészitd melléklet 2011, év
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9, Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadaiok

,,,,,, - 2*49
._,‘Nﬂ?%ffZﬁiQEﬁ?Ye- UTP Eﬁgaﬂaﬁ Aiﬁpk%ﬁf& Lre,
| Letétkezeld neve: L __OT? Bank Nyrt,

NEE simités tipusa: T napi irfolyam adatok
Targynap (T): B 2011.december 30.
Netto eszkdzéntek: . 1715324931
Egyjegyrejut6 NEE: 0 9432 014005

NEVEHEK b, 1 318 62{3 000

A targynapi netté cszkﬁzérték meghatirozasa:

. OSSZEG/ERTEK | Portfdlié %
1L Koramzmrsésex | 279843100 1,63
i idaomany S

2. | Egyéb kotelezettsegek | 27.984.310 ”“‘%Ts’é“
1#2.1. | Alapkezeldi dij miatt 7527 485 0.46
172.2. | Bankkig ) ol
N o LT
V2.4 Szérmaziatott Ggylsl  19.048665 1,16 |

113, | Céltartalékok 0 -

/4. Passziv idébek g .
elhatarolasck

. | KOVETELESEK 11743309241
/1| Folydszamla, készpenz | 9.226.450
[172. | Egvéb kovetelés 28.008.748
H/2.1 © Szarmaztatol! ligylet 28.006.748 .
3 LekotSH betstek 11639680927 | 9558
T e S e g
J1/3.2, ' 3 hénapnal hosszabb 1.639.660.927
a7y Wériekpag} rok 66.395.116 | 3,87
117471 | Diszkont kincstérjegy 7.936.812 |
1742 | Magyer Allamkotvény  58.458.304
I1/5 | Aktiv idSbeli elhatarolasok ' o -

10. A portfolid jelentés és a mérleg egyes adatai eltérésének magyarizata

A 2011. december 30-an érvényes nettd eszkdzérték és 20111231 fordulénapra vonatkozd
mérleg adatok cltérésének oka a nettd eszkézérték szadmitds technikdjabol adédik. Az év
utolsd érvényes eszkdzértékét a letétkezeld 2011, december 30-an szamitotta. A figyelembe
vett utolsd bankkivenat datuma 2017, december 29. Ezzel szemben a mérleg tartalmaz
minden olyan gazdasigi eseményt, amely 2011. évre vonatkozott és a mérlegkészitéséiy
tudomdsunkra jutott.

L Kiggdszits melleklet 2011, év

OTP REALII Nyilvénds Hozamveédett Zaevégl Szan
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Részletesen, a kévetkezd eltérések vannak a portfolivjelentés és a mérlep adatai k&zott.

I, A bankkoliségek és bankkamatok 2011.12.30-4n elszamolasra keriiltek a folyoszamian.
A havi zérlati kdhség (-4.2 ¢Ft) a portflio jeleniésben az elhatérolt kdltségek kazott
nem szerepel. A hosszilejdratd betdt 2011.12.31-1 kamata (316 ¢Ft) a mérlegben
elszamolasra keriilt, a portfolio jelentés meég nem tartalmazhatia,

2. A Feligyeleti di} elhatarolt kdltségek kOzdtt szerepel mind a mérlegben, mind a
portfolié jelentésben, az eltérés oka (-0,2 eFt) a szamitds eltérd modszere miatt van, Az
cszkOzérték szédmitds sordn napi koltségszamitast alkalmazunk, mig a4 mérlegben az
eszkdzérték negyedévi adatal alapjan atlag kiltséget kel! szamitani,

Budapest, 2012, febmar 10.

L ¢ R ST VA P
\sé‘ - N ."\}‘M \&kl Loy R ENET IS o

OTP Ingatlan Befektotési Aiapkemlo 7 .

OTP REALIIL Nyilv&nos Hozamvédett Zarvégl Szdrmaztatott Alap = . " Kiegészitd melidklet 2011, év
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L A gazdasdgi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési
politikdjara hato tényezdk

Az Alap célja, hogy lehetdséget nydjtson a befektetdknek arra, hogy a Kiboesatd nevében
eljard Alapkezels altal tett fizetési igérettel Gsszhangban, a fizetdst ipérot részét képezd
teljesitményrészesedésnck megfelelden részesedjenck az eurdpal és ezen beliil a kelet-
eurdpai ingatlanpiacokon az Alap futamideje alatt elérhetd hozamokbol.

Az Alapkezelé az Alap fizetési {géretének egyik elemét képezd, a belekictési jegyek
névérickére vonatkozd igéret teljesitésének biztositasa érdekében az Alap mindenkor
sajat tokéiének jelentds, 80%-ot meghaladd hanyadat kamatozd befektetési eszkizikbe,
az OTP Bank Nyri-nél elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd eszkidzskbe,
repd lgyletekbe és a kamatkockazat kezelésére szolgald szarmaztatoit eszkézikbe [ekieti.
Az Alapkezelé az Alap fizetési igéretének masik elemét képezé minimalisan 8%-os
hozamot (EHM mutatd=2,67%), a mogdtics részvényindexhez kapesolodd szarmaztatott
eszkdzdkbe, eczeken beliil elsGsorban opcidkba t6rténd befektetésekkel kivanja
biztositani. Az Alapkezel6 ezen tervezett portiolid strukitwdn az Alap [utamideje alatt
sajat hataskorében a Kezelési Szabdlyzatban és a Tpt-ben foglalt korlatok figyelembe
vételevel szabadon modosithat az Alap befektetési eéljanak minél hatékonyabb elérése
érdekében, azonban mindenkor annak szem efbtt tartasdval, hogy a Tpt. 241, § (2)
bekezdésben irt feltételnek a médositoit portfolié struktira is cleget tegyen, azaz
biztositsa a fizetést {géret teljesitésdt.

Az Alapkezel6 a mindenkori sajat tbke maradék — alapkezelési dijak ¢s koltségek
levondsa utdni - részét tervei szerint dontd részben a migdtles részvényindexhez
kapesolodd szarmaztatott eszkézokbe, ezeken belil elsésorban opeidkba  t6riénd
befektetésekkel kivanja biztositani.

A konstrukeid a Royal Bank of Scotland Ple (RBS) altal publikalt ,RBS Eastern Hurope
Top 20™ indexnek az Alap futamideje alatti — kozel 3 éves - teljesitményén alapul, Az
indexbe ingatlan fejlesztéssel, bérbeadassal foglalkozo tarsasagok részvényei kertilnek
bizonyos kritériumok alapjan, amelyek kézil kiemelendd az, hogy ezen cégek
jovedelmének bizonyos hanyada a kézép-kelet eurdpai térségbdl szarmazik., Az index
mindenkori &sszetevbi az RBS dlal kiadott index kézikoényv alapjan kerlilnek
kivalasztasra, az indexben az egyes tarsasigok stlya és részvétele viltozhat. Az index un,
telies megtériilésty, tehdt amennyiben az abban szerepld véllalatok tészérdl osztalékok
fizetésére kertil sor, akkor a kézikdnyvben lefet eljards szerint az indexbe az
Ujrabefekteidsre kerfil, tehat ilven alkalmakkor az index <rtéke noévekszik. Az indexre
vonatkozoan az RBS egy UGgynevezett ,volatilitds kontrollt és veszieség korlatozd”
kereskedési stratégiat alkalmaz — RBS CEE Real Estate Strategy” néven, amellyel egy
un. minta portfolidt modellez. Ez utdbbi minta portiolio jellemzdje, hogy egy adott
iddpillanatban a piact volatilitds fliggvényében O ¢s 150% kiz6tt Ichet benne a publikalt
.RBS Eastern Europe Top 207 indexre vonatkozd befekietés.

Az indexben szerepld ¢égek bizonvos hdnyada Magyarorszagon is rendelkezik irodahaz,
raktar-ipari-logisztikal vagy kiskereskedelmi ingatlanokkal (ezek a cégek pl. Atrium,
GTC, Immofinanz, Prologis, Goodman, Klepierre, Segro, CA Immo, PEPR, stb.)

OFEREAL I Nyilytos Hozamvédeit Zarvigt Sakemazaio Alag- -+ Uzleti jelonsés 2011 év




3/6

AZ O'TP REAL U1 Nyilvinos Hozamyvéderr Szarmaztatote Alap 2011, mijus 6-4n indale 181.862
db, egyenként 10.000 Fr névértéki befekietésl jegy jogyzésével, azaz 1.818.620 ot tékével

Az Alap hozamgarantalt, zartvégl, hirom ¢ves alap, amelyben a hozamgaranciat az alabbi hasz,
Kelet-Kozép Burdpaban jelentds ingatlanpiaci szerepld részvenyeire vonatkozd opeld biztositja,

IL

Az Alap kezelése sordn hozott befektetési dontések

Fhrsashy veve

beéénberg kéd

T rp— §

siibyozds

A clgek tevekenységbuek rivid ismevtetése

Atrfunt Egropean Real
Estate

12.31%

1Ay Atrivm feionzt, Nzemelict &5 bérbend kiskercskedelmi

ingatlanokal, clsbsorban wropernurket kbrd szeevezdditt
bovasirickdzpontokat Kozép-Kelet Burdpiban. 1850 hazai
kereskudelme ingatian s szupermarket wiajdonoss,

Unibail-Rodameo

UL, FP Dquty

15,.90%

Az Unibail-Rodamen hérbead feleti inpathmokat, részi vesz
ingatianok renovdldsiba. A tirsasig twlajdonat képerd ingatlanck
chsGrorban nagyvirost bovisarld kitapoisiok, irodahisak és
konpresszusi kdzponiok,

(%]

(ilobe Trade Cenire

GTC PW Equity

A

A GTC laka és kereskedelmi ingatlanokat feflesat. A edg bérbe is
adia 2 mepépitett ingatlanokat, a {akdsokat értékesiti. Tabb
budapest; irodabds: képegd tulajdonal,

Dumsoiinane

A AV Equity

1327

Az Immofinanz visdes, clad, épit &8 bdebead ingatlanckat.
Befektctesi toriitete Ausziria, Némclorsaig 85 Kelet-Burdpa Az
ingatlanck jellemzbon fodahizsk, tzletek, apartmanok,
parkoldhizak & ipar! éteslimdnvek. Tobb Jelontds budapeati
irodahdz képort tudajdondl

i Prologis

FLD LIS Hquily

8.58%

A Prologls Ingisat ikai igartanoikat £pit és ad hérbe Eseake
Amerika, Eundpa ¢ Azsia teriserén. Hazdnkban Budapest
khenygkén &5 Hegyeshndon terségdben rendeikezik ingattanokkal,

Is ("zﬂyri'h‘ié}%k& Vatiring

Oitak

4.50%

Az 1SGYO AS ingallaﬂbcﬂt"éﬁféfﬁ‘ thrsasdg amelynck lllhlj(l()nfl‘tﬂ
bevdsdrlé kbgpontok és frodahdzak képezik, elsGsorbin
Tordkorszaghan.

Raven Russia

RUS LN Lguity

iR,

A RRE L olsfisorban & orosz ingatlanpiacon fefleszt ipart
ingatlanokay, Bleg Moszkva O Szonipdlarvin desdégdben,

Goodman Gronp

GMG AU Fauity

i

A Gondiman ogy vertkalisan integealt ipari Gigatlan befektots.
Operdeidi Ausardiaban, Ul Zélandown, Magy Britaaniaban &
Eurdpiban vannak jeler A vazyondba izieti parkok, ipar
ingatlanok, imdaparkok & raklar-lomsztikai ingatlanok wrtozaak,

Corio

CORANA Tiguily

379%

A Corio hefeklotései clsdsorban keroskedelmi ingatlanok, de
irodahidzak < ipart ingatianok is, elsSsorban Hellandia,
Francleorszag, Olaszorszag & Spanyelorszap ferliletén.

HY

Klepioro

LFF Equity

P a4s%

A Kignserre tlajdondt képezi sefmos cu:ép%;i bovasado kigepont,
valaming rodshdzak is Phrizs Razelében, kaneriebb hazai
jelenitte a7 eisd generdeids pldzdk megvicarisg

Segro

SGRO LN Equity

33%%

¢ logisztikal &s rakedr ingatianokat fefleszt illetve ad borbe
 Eurdpdban, ingatlan drdekelisdae hazankban is van,

A SEGRO ingatlanbofokietd 8¢ fofeszid oég amely kimnvitipari,

Inmmebilien

CALAY Bty

3.0%%

A A I vasivol, iremeltet 6 Achiles;f.t ingmkiézz}{}kal i3cesh
¢s mas osztrdk varosokban. Elsdsorban taka, ireda, kereskaedelmi
¢s cpyéh tleti ol ingatlanokat vasirol.

Deutselie EuraShop

DEG GR BEanity

(4%

A DES Ag bevasaridkozpontokat tulajdancl £ dzemeltet epdsz
Enedpa teritietén. Az ingatlanck clsé sorban a véroskozpontekban
taldthatak,

VastNed Retail

VASTN NA
Haulty

i25%

A VHR NV ogy zértvépd inpatlunbelekiotd fesasig.

Kiskereskedelnd ingatianjat Hollandia, Belgium, Németorsuag,
Spmivelorszdg, Fravctsorszig s Claszorzdn toriifetén taldlhatdk
meg. .

OTP REAL NI Nyilvanos Hozamvedett Zartvigii Szdrmaztatott Alap

Uizieti jelentés 2011, v



http:I~I~~~.lo~(.ag
http:irodah�7.ak

4/6

13 | Sponda SBATY Flifiquity | 1,20% A Spoada finn trsasdg, amely clsbsorban Helsinki kbsdnyda
fizemeltat kereskedelmi ool ingatlanokal. A cég sésztulajdenosa
& Fing alfam,
H Conwert Tmmobifion CWTAY BEagulty 1.02% A Comwerl Ioilesyd, Dromeltat, Sridkesit & Bérbead. Az tnpathiad
fnvest kiuzdlt van kiskeroskodelmi dizle, iroda, apartnonok &
parkoldhdzak. A efg speoalitisa a tortdnelmi Epiletek
; iehabiiiticiaia, elsbsorban Bléeshen,
P17 Chgetor Hall Refall COR AY Banity $.56% A CHR szupermarket &s bevisarld kizpont portlolidval bir
: Auszirdha, L) Zéland &5 av USA toritdotin,
1% Proloms Horopean PEPR NA Hquily 06.75% A PUPR cgy 241 vigh ingatatianbefekictést alap amely egdaz
Propertics Euwrépin tmiajdonol & bérbead modern ipari &s raktar
ingatianokat
10 Ciyeon YIS T Bquity | 0.50% A Cliveon birtokol & menedusel hevis . T
Finporszig, Svédorszag & a Balti dllamok oritictdn,
36| Hilical Ba HECL T fguity | 0.44% A Helical Bar Plc lejleszt, bernhaz és kereskedik, Jovedeim

sorisan kiskereskedehni, roda &5 ipart ingathinek bérboadasabd!
spdrmazik Nazy Britannia fertleién,

Az Alap nettd eszkdzériékét és befekterési jegyeinek arfolyamat olsésorban a résyvényopeick
értékénel alakulasa, a valtozd kamatozast betér érreke és a kamatkockdzator kezels, OFTP
Bankkal kététt kamat swap Ugylet napi értcke hatdrozza meg.

Az alap vagyonanak ¢s dsfolyamanak alakuldsat a 2011,05,00-2011.12.31-ig a2 alabbi grafikon
szemiéleed.

REAL Il ALAP NETTO ESZHOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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DATUM | NETTO ESZKOZERTEK | ARFOLYAM |
2011.05.06 1RIRSI1630 | 9998514132
3811.:66.01 [ 792996000 | 9.859,101956
2011.07.01 105816978 | 0.920,600343
2011.08.01 [762.616.046 | 9.692,052468
3011.09.01 1763.388.184 | 9.601,899264
2011.10.03 1731733638 9.322,240149
20110102 [ 717480443 | 9.533,839061
2011.12.01 1725337714 | 9487071043
2011.12.30 1.715.324.931  6.432,014008

u_}é‘}lé%\i;ﬁ?;??dé%s Zartvéal Szhrmmziawe Alap £ 7%

- Uzleti jelentés 2011, év
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Az Alap befektetési jegyeinek hozama:

S IdGszak

1 Idészaki hozam

2011, izl

ti év (2011.05.06 - 2011.12.30)

15,68%

Az alap hozamgarantalt (a harom év alatt nomindlisan elérhetd hozam 8% és 50% kozzé esik),
ezért az elsd évben elért hozambol nem lehet kivetkeztetést levonni az alap jévibeni
teljesitménydére.

Az Alap eszkozei és kitelezettségei (2011.12.30-i netté eszkozerték szamitas alapjan):

R R R O COSSZEG/ERTEK | Portfelis%
L KOTELEZETTSEGEK 27.984.310 1,63
/1. Hiteldllomany 0 .00
/2. Egyéb kitelezeltségek 27.984.310 1,63
2.1, 1 Alapkezel§i dif miatt 7.927.463 046
/2.2, | Bankkig 0 0,00
123 | Feliigyeleti diy 18 190 .01
172.4 | Szdrmaztatott iigylet 19.945.655 Li6
/3. Céltartaiélcok 0 0,08
/4. Passziv idébeli elhatarolasok ) 0,00
I KOVETELESEK 1.743.309.241 101,63
H/T. Folydszdmla, készpénz 9.226.450 0,54
/2, | Egyéb kovetelds 28.006.748 1.63
2.1 Szarmazeatott figylet 28.006.748 1,03
11/3 [ekatsit betétek 1.639.680.927 95,39
/3.1 | Max, 3 hé lekotdsi 1t 0.00
1/3.2. 1 3 honapndl hosszabb 1.639.680.927 9539
fi/i4 ; Ertdkpapirok 66.393.116 3.87
I/l Diszkont kinestdrjegy 7.936.8i2 046
11472 1 Magyar Alianikofvény 58.458.304 341
II/5 Alktiv iddbeli elhatirolasok 0 0.00
NETTO ESZKOZERTEK: 1.715.324.931Ft

Az Alap vagyonanak osszetétele 1.743.309¢l°t eszkoz ¢és 27.984ckt kotelezettseg. Az eszkozok
98%-a pénz, bankbetét és dllampapir, a maradék 2% opcid miatti koéverelés. A kotelezettségek
kozott a mikodési koltségek értéke 8.033eFt, melynek vetitési alapja az Alap mindenkori nettd
eszkozerteke (ez tartalmazza az alapkezelési dijat és a feligyeleti dijat), valamint a kamatswap
miatti kotelezettség 19.94%¢ Pt

épil Szdrmantatott Alap: Uzleti jelentss 201 1. &y
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[II. Az Alap tervei, jovobeni kilatasok

Az Alap zartvég(, haroméves futamideji alap, mely a befektetdk felé hozamgaranciat nydjt. Az
alap bankbetétekbe, a kamatkockazat kezelésére kotott szarmaztatott tGgyletbe, allampapirokba
fekteti tokéjet, a hozamgarancidt a részvénykosatra kétott opeid érteke biztositja, A futamudd alate
az Alap befektetési jegyet nem valt vissza és nem értekesit, a tozsdén, szabalyozott keretek kizott
a placi arfolyamon tgyletet lehet kotni ezckee az értékpapirokra. A hozamgarancia minimum 8%,
maximum 50 % nominalis hozamot biztosit a befektetdk részéte, melynek kifizetése csak az Alap
lejaratakor, azaz 2014.05.12-én valik csedckessé.

Budapest, 2012. februar 10

\ _‘

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel§ Ztt.

OTP REALIL Nyilvanos Hozamvédett Zartvdpti Srarmaztatot Alap ™ ", - - Uzleti jelentés 2011. év




