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Az OTP Real Globalis 1il. Nyilvanos Hozamvédett Zartvég(i Szarmaztatott Alap befektet&inek

Vélemény

Elvégeztitk az OTP Redl Globalis Ill. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégld Szarmaztatott Alap (az ,Alap”)
mellékelt 2017. évi megsziinési jelentése I-XIV. pontjaiban taldlhatd szdmviteli informécidinak (a
»szamviteli informaciok”) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az OTP Redl Globalis Ill. Nyilvdnos Hozamvédett Zartvég( Szarmaztatott Alap
2017, januar 1-t6l 2017. majus 31.-ig terjedd id&szakra vonatkozd megszlinési jelentésében k&zolt
szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelr6l sz1d
2000. évi C. torvénnyel (a ,szamvitell torvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénzligyi targyd térvények modositdsardl sz6lé 2014, évi XVI, torvénnyel
Osszhangban kerlltek 6sszeallitasra. A megszlinési jelentésben szerepl§ eszkozok és kbtelezettségek
leltdrral aldtdmasztottak. A megsz(inési jelentésben bemutatott kezelési koéltségek az Alap
letétkezelSje altal adott értékelés alapjan kerliltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel@sséglink bévebb lefraséat jelentéstink ,A
kénywvizsgdlo  megsziinési  jelentésben kézdlt szdmviteli informdcidk kényvvizsgdlatdért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

A megsziinési jelentésben kbzolt szamviteli informacidk altalunk végzett kényvvizsgélatéra vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos etikai kévetelményeknek megfelelve, flggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezel8jétsl, az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.-tél, és ugyanezen etikai
kovetelményekkel 8sszhangban eleget tettlink egyéb etikai felel§sségeinknek is.

MeggySz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfelels
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a megsz{inési jelentés 2. oldalara, ahol bemutatdsra kerdlt, hogy az Alap
futamideje hatarozott, 2013. szeptember 17-t8l 2017. mdjus 31-ig tartott. Véleménylink nem
min&sitett ennek a kérdésnek a vonatkozasaban,

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok a megszlinési jelentésben taldlhatd nem szamviteli informacidkbdl alinak, de
nem tartalmazzdk a megsz(inési jelentésben taldlhatd szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozd
kényvvizsgdldi jelentéslinket. Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel§ Zrt. vezetése (a ,vezetés”)
felel6s az egyéb informaciok elkészitéséért. A jelentéslink ,Vélemény” szakaszdban a megsz(inési
jelentésben taldlhatd szamviteli informdcidkra vonatkozd véleménylink nem vonatkozik az egyéb
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informacidkra és azokra vonatkozdan nem bocsdtunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtd
kovetkeztetést.

A megszlinési jelentésben taldlhatd szémviteli informécidk altalunk végzett konyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel8sségilink az egyéb informacidk dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése,
hogy az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli informacidknak vagy a
kdnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként lényeges hibds allitast tartalmazdénak
tlnnek-e. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibés &llitast tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége a megsziinési jelentésben kézélt szamviteli
informdcidkért

A vezetés felelds a megsz(inési jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrél és kezel8ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyl torvények moédositdsardl sz616 2014, évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiillonds tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltdrral valé aldtdmasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezel8je altal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan bels§
kontrollokért, amelyeket az Alapkezel§ vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetSvé valjon az
akdr csaldsbol, akdr hibdbdl eredd lényeges hibés allitdsoktdl mentes megsz(inési jelentésben kdzolt
szamviteli informécidk elkészitése.

A megsz(nési jelentésben kodzolt szamviteli informdcidk elkészitése soran az Alapkezel§ vezetése
felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a vdllalkozds folytatdsara valé képességét és az adott
helyzetnek megfelelSen kdzzétegye a véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informdcidkat, valamint az
Alapkezel8 vezetése felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapuld szdmvitel megsziinési jelentésben
val6 alkalmazdsaért, azt az esetet kivéve, ha az Alapkezel6 vezetésének szdndékaban all megszlintetni
az Alapot vagy besziintetni az Uzletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all el6tte mds
reélis lehetbség.

Az irényftdssal megbizott személyek felelsek az Alap pénzlgyi beszamoldsi folyamatdnak
felligyeletéért.

A kénywvizsgdlé megsziinési jelentésben kozolt szdmviteli informdciok kdnywvizsgdlatdért vald
feleléssége

A kénywvizsgdlat sordn célunk kell§ bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a megszlinési jelentésben
kozolt szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd 1ényeges hibds
allitast, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleménylnket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas fokud bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal 0sszhangban elvégzett kénywvizsgalat mindig feltdrja
az egyébként létezd lényeges hibas &llitdst. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabol, és
lényegesnek mindsiinek, ha ésszer( lehet az a varakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egyUlttesen
befolyasolhatjék a felhasznalok adott megszlinési jelentésben kdzolt szamviteli informdcidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre kerlld
kénywvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a kényvvizsgalat egésze sordn. Emellett:
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e Azonositjuk és felbecslljik a megszlinési jelentéshen kozolt szamviteli informacidk akdr
csaldshdl, akar hibdbdl eredd lényeges hibds allitasainak kockdzatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményiink megalapozasahoz elegend§ és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerzlnk.
A csaldsbol eredd lényeges hibds allitas fel nem tdrasdnak kockdzata nagyobh, mint a hibabdl
eredBé, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagydsokat,
téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltiirasat.

e Megismerjlk a kényvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérdlmények kozott
megfelelfek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak hatékonységéra
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés &ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel8ségét és az Alapkezeld
vezetése dltal készitett szdmviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerliségét.

e [Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részér6l a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szédmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas
folytatasdra vald képességét illetSen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalanség all fenn, flggetlen kénywvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a
figyelmet a megszlinési jelentésben kozolt szdmviteli informacidkhoz kapcsolédd
kdzzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, mindsitenlink kell
véleménylnket. Kovetkeztetéseink a flggetlen konywvizsgaldi jelentéslink datumaig
megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyftékon alapulnak.

e Megvizsgdljuk a megszlinési jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilénos tekintettel a
megsz(inési jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek iddszak végi leltdrdra,
valamint az adott id&szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgéliuk, hogy a
megsz(inési jelentésben szerepld szamviteli informacidk minden |ényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrdl és kezel&ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyd tdrvények
maddositasardl széld 2014, évi XVI. térvénnyel dsszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az irényitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatdkérét és (temezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrolinak a koényvvizsgdlatunk soran 4altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is.

Budapest, 2017. junius 14.

INTERAUDITOR Kft.

1074 Budapest
Vérosmarty u. 16-18. A. ép.
Addszdm: 10272172-2-42

N TV v
Honti Péter Mori Ferencné
Ggyvezets Kamarai tag kbnyvvizsgald
003356

INTERAUDITOR Neuner, Henzl, Honti Tanacsadd Kft.
1074 Budapest, Vordsmarty utca 16-18. A. ép. Fszt. 1/F.
Nyilvantartdsi szdm: 000171
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I. Az OTP Real Globalis II1. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

fobb adatai

Az Alap neve:

Az Alap r6vid neve:
Az Alap tipusa fajtaja:

Az Alap iizleti éve:

Az Alapkezelé neve:
Az Alapkezel6 székhelye:

Az Alapkezel6 cégjegyzékszama:

A Letétkezel6 cégneve:
A Letétkezel6 székhelye:
A Letétkezel6 cégjegyzékszdma:

Forgalmazo:

Forgalmazo székhelye:
Forgalmaz6 cégjegyzékszama:
Forgalmaz6 tigynoke:

Konyvvizsgalo:
Konyvvizsgald székhelye:

Konyvvizsgald cégjegyzékszama:

Konyvvizsgalatért felelos
konyvvizsgald neve.
MKVK nyilvantartasi szdma:

OTP REAL GLOBALIS III. Nyilvinos Hozamvédett
Zartvégi Szarmaztatott Alap

OTP REAL GLOBALIS III. ALAP

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal
utjan létrehozott, zartvégli szarmaztatott befektetési alap
megegyezik a naptari évvel

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelo Zrt.
1012 Budapest, Palya u. 4-6.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.
1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Nyrt. fiokhalézata

INTERAUDITOR Neuner, Henzl, Honti Tandcsad6 Kft.
1074 Budapest, Vorosmarty utca 16-18. A. ép. fsz. 1/F.
01-09-063211

Moéri Ferencné
003356

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:

Feliigyeleti hatarozat szama:
Feliigyeleti hatarozat kelte:
Az Alap futamideje:
Befektetési jegyek eldallitasa:

ISIN-kod:
Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténé bevezetése:

Els6 kereskedési nap:
BET hatarozat szama:
Honlap:

1112-309

KE-I11-664/2013

2013.09.13.

Az Alap futamideje hatarozott, 2013.09.17.-2017.05.31.
A befektetési jegyek névértéke 10 000 Ft, azaz Tizezer
forint. A befektetési jegyek névre szoloak és
dematerializalt formaban keriilnek el6allitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

HU0000712591

Az Alap befektetési jegyei 2013.10.07-én bevezetésre
keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.

2013.10.07.

428/2013

https://www.otpingatlanalap.hu/



I1. Vagyonkimutatas

adatok ezer Fi-ban

2016.12.31 % 2017.05.31 Y%
Atruhazhaté értékpapirok 16 564 0,91 0 0,00
Banki egyenlegek 1 542 673 84,89 1768 980 97,44
Egyéb eszk6zok 266 054 14,64 46 670 2,57
Osszes eszkoz (**)1 825 291 100,44 1 815 650 100,01
Kotelezettségek 7967 0,44 236 0,01
Netto eszkozérték 1817 324 100,00 (*)1 815414 100,00

(*: A T napra vonatkozodan kizzétett 1.815.414eFt nettd eszkozérték még tartalmazza az Alap zarénapjan
kifizetett 68.022¢eFt hozam 6sszegét; **: Korrigalt adat)

III1. Forgalomban levd befektetési jegyek szama

Az OTP REAL GLOBALIS III. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap 2013.
szeptember 17-én indult 170 055 db, egyenként 10 000 Ft névérték(i befektetési jegy
jegyzésével, azaz 1 700 550 ezer Ft tokével.

IV. Az egy befektetési jegyre eso netté eszkozérték

DATUM |NETTO ESZKOZERTEK ARFOLYAM
2016.12.30 1817295356 10686,51528
2017.01.02 1817471749 10 687,55255
2017.05.31 1 81541351610 675,449213
V. A befektetési alap dsszetétele
OSSZEG/ERTEK Ft %
I KOTELETETTSEGEK 236 490 0,01
I/1. Hitelallomény 0 -
12. Egyéb kotelezettségek 236 490 0,01
1/2.1. | Alapkezel6 dij miatt 0 -
172.2. | Bankkoltség 0 -
172.3. | Feliigyeleti dij 77 000 0,00
172.4. | Szarmaztatott tigylet 0 -
1/2.5. | Kiilonado 154 000 0,01
1/2.6. | Egyéb kotelezettségek 5490 0,00
/3. Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
I1. KOVETELESEK 1 815 650 006 100,01
I/1. Folydszamla, készpénz 1 768 980 452 97,44
11/2. Egyéb kovetelés 46 669 554 2,57
II/2.1. | Szdrmaztatott tigylet 0 -
1173. Lekotott betétek 0 -
11/4 Ertékpapirok 0 -
I1/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
) ) 1
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. OTP REAL GLOBALIS IIL. Alap Megszlinési jelentés 2017.05.31.




VI. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke, esetleges jarulékos és egyéb bevételek, felmeriilt

koltségek és felszamitott dijak:

adatok Ft-ban

Befektetésbodl szarmazé jovedelem

1 815 650 006

Egyéb bevételek 0
Az alapkezel6nek fizetett dijak (kezelési koltségek) 0
A Letétkezelonek fizetett dijak 0
Egyéb dijak és adok (Feliigyeleti dij, bankkoltség) 236 490

Netto jovedelem

(*) 1 815 413 516

Felosztott ¢s Gjra befektetett jovedelem

T6keszamla valtozasai

Befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

Egyéb hatés az alap eszkdzeire

Egyéb hatés az alap kotelezettségeire

SO |O|O|O

VII. Befektetok kozott feloszthato téke, egyéb befektetési jegyre kifizetheté osszeg,

kifizetés kezdd, befejezé napja és helye

Befektetok kozott feloszthato toke

(*) 1815413 516 Ft

Egy befektetési jegyre kifizethetd Osszeg

10 675,449213

Kifizetés kezd6 napja

2017. jinius 15.

Kifizetés befejez6 napja

2017. jonius 16.

Kifizetés helye

A Befektetési Jegyek letéti 6rzésével megbizott
pénzintézet, amely az OTP Bank Nyrt.

(*: A T napra vonatkozdan kdzzétett eszkdzérték még tartalmazza az Alap zaroénapjan kifizetett 68.022eFt

rOgzitett alaphozam Gsszegét.)

VIII. Osszehasonlito tablazat elmult iizleti évekrol

2014.12.31 2015.12.31 2016.12.30 2017.05.31
Netto eszkozérték 1814400231 1828338654 1 817 295 356 1815413 516
Egy befektetési
jegyre jutoé netto 10 669,490641| 10 751,454847 10 686,515280| 10 675,449213
eszkozérték
) . 2
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. OTP REAL GLOBALIS III. Alap Megszlinési jelentés 2017.05.31.




IX. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

) Néveértek Piaci Piaci érték Piaci Piaci értéek Piaci Piaci érték
Ugylet tipus ezer Ft arfolyam ezer Ft arfolyam ezer Ft arfolyam ezer Ft
2015.12.31. | 2015.12.31. | 2016.12.30. | 2016.12.30. | 2017.05.31. | 2017.05.31
OPCIO 1 700 550 3,4400 58499 2,6400 44 895|2,7444 44 670
ISJXV]‘;P FIX 1541 500 14,4227 222 326 14,6866 226 394 14,7090 226 739
SWAP
VALTOZO -1 541 494 2,3690 -36 518 0,3396 -523510,1099 -1 694
LAB

X. Alapkezelé miikodésében bekiovetkezett valtozasok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2016-ban is sikeres évet zart. Targyévi eredménye
1528 milli6 Ft, mely a tervet jelentésen meghaladja. Az el6z6 évhez képest novekedett az
arbevétel, ez koltségtakarékos gazdalkodassal parosult, igy a tékére vetitett jovedelmezdségi
mutatok (mind a sajat tékére, illetve a jegyzett t6kére vetitett eredmény) kiegyensulyozott,
stabil gazdalkodasra utalnak. A sajat téke ardnya a forrdsokon beliil ngvekedett, mert a mérleg
szerinti eredmény a sajat téke értékét novelte. A Tarsasag fizet6képessége tovabbra is jo,
kotelezettségeit a likvid eszkozei fedezik.

Az alapkezeldk gazdalkodasanak eredményessége az altaluk kezelt alapokban 1év6 vagyon
alakulasatdl fiigg. Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. a mérleg fordulénapjan két
ingatlanalapot és huszonkett6 értékpapir alapot kezelt. A 2016. december 30-1 adatok alapjan a
kezelt vagyon 82%-at teszik ki az ingatlanalapok és 18%-ot az értékpapir és szarmaztatott
alapok vagyona, igy az ingatlanpiac alakulasanak valo kitettségiik tovabbra is magas.

Az Alapkezel6 feliigyeletét a négytagt feliigyel6bizottsag latja el.

Az Alapkezel6 tigyvezetését 2017. marcius 23. napjatdl héttag igazgatosag latja el.

Az Alapkezeld munkaszervezetének vezetését, az lizleti tevékenység iranyitasat 2016.06.08-t61
Dr. Barna Zsolt Vezérigazgat6 latja el.

XI. Az Alapkezelé altal kifizetett javadalmazas 2017. év

2017.01.01-2017.05.31. kozott idoszakra kifizetett javadalmazas

0sszeg 148 644

Teljes 6sszegbdl rogzitett javadalom 127 946

Teljes 6sszegb6l valtozd javadalom 20 698

Teljes 6sszegbdl az ABA kockazati profiljara tevékenységiik

révén lényegesen hatast gyakorlok javadalmazasa 41 700

Létszam 40 £6
Az Alap Kezelési szabilyzata az Alapkezelé illetve annak alkalmazottai részére
nyereségrészesedés fizetését nem teszi lehet6ve.
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XII. Az Alap azon eszkiézeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabilyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének ¢és
kockazatkezelésének bemutatasa

Az Alap portfoliojaban olyan eszkdz, amelyre nem likvid jellege miatt kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, nem talalhato.

Az Alap futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodast nem kotott.

Az Alapkezelé folyamatosan nyomon kovette és mérte az Alappal kapcsolatban fennalld
potencialis kockazatokat, igy kiilondsen a likviditassal kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezelé folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési
politikaban meghatarozottaknak, tovabba hogy 6sszhangban van-e az Alap elére meghatarozott
kockazati profiljaval. Az Alap futamideje alatt olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkiviili beavatkozéasat vagy korrekcios intézkedést alkalmazasat tette volna
szikségessé.

XIII. Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékben bekivetkezett valtozasok
bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt maximum egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozés
nem kovetkezett be.

XIV. Ertékpapir-finanszirozasi és teljeshozam-csere iigyletek bemutatasa

Az Alapban sem a targyiddszakban, sem a megeldzd idészakban nem fordultak eld értékpapir-
finanszirozéasi és teljeshozam-csere ligyletek

XV. Vezetoségi jelentés — iizleti kornyezet

A 2017-es év pozitiv felhanggal indult a globalis tdkepiacokon. A tavalyi sokkok kiheverése
utan (Brexit és Donald Trump megvalasztasa) a befekteték az Gj elnck vallalkozasbarat
gazdasagpolitikajara, a FED varhaté kamatemelésének iitemezésére, valamint a globalis
novekedés felgyorsulaséara koncentraltak.

Az amerikai jegybank szerepét betsltd FED a tavaly decemberi 25 bazispontos kamatemelés
utdn marciusban a varakozasoknak megfeleléen Ujabb 25 bazisponttal 1%-ra emelte az
alapkamat fels6 korlatjat. A 2017-es évre még tovabbi harom kamatemelést araznak a piacok,
melyek az inflacié és a munkanélkiiliség kedvezé alakuldsa esetén varhatdan jiniusban,
szeptemberben €s decemberben varhatdak. A véarhaté kamatemelések ellenére a hosszu tava
allampapirhozamok csokkentek, valamint a dollar is leértékelddott a fébb kereskedelmi
partnerek devizaival szemben a majus 31-ig tart6 iddszakban.

A globalis gazdasagi n6vekedés varhatéan kedvezden alakul az idén, tobb nemzetkozi szervezet
is felfelé modositotta eldrejelzését. Kiilondsen az eurdpai novekedés mértéke latvanyos az
elmult par év teljesitményéhez képest. Jelenleg az Eurdzona 2017-es ndvekedésére vonatkozo
elérejelzés kizel kétszerese az amerikai gazdasidgénak. Mindez annak fényében is kiemelkedo,
hogy a politikai bizonytalansag észrevehetéen novekedett Eurdpaban, valamint az Eurépai
Kozponti Bank is az eszk6zvasarlasi programjanak jovdbeni visszafogasa mellett dontdtt.

A hazai jegybank tovdbbra is a laza monetéaris politika fenntartdsa mellett foglal allast,
tamogatva a gazdasag novekedését. Habar az alapkamaton nem valtoztatott 2016. méajusa ota,
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az MINB altal bevezetett egyéb intézkedéseknek koszonhetden a 3 honapos bankkézi kamat
idén az év eleji 0,37%-os szintr6l 0,15%-ra csdkkent. Jegybanki nyilatkozatok alapjan akar
2019-ig is fennmaradhat az alacsony alapkamat.

Az Alap tobblethozaméanak szempontjabol kulcsfontossagu globalis ingatlanpiac idén majus
31-ig 4,57%-os teljesitményt ért el, koszonhetéen az eurdpai és a fejlédd piac kiugro
teljesitményének. Az amerikai €s japan régi6 lemarado volt a vizsgalt id6szakban, igy negativan
jarult hozza a globalis index teljesitményéhez. Az Alap ingatlanpiaci kitettségét biztosito
opcidban szereplé mogottes index értéke 1.45%-ot emelkedett majus 31-ig.

1. Az Alap céljai és stratégiaja fobb erdéforrasai és kockazatai, az ezekkel kapcsolatos
valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap célja volt, hogy a befektetéknek toke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési
jegyek névértéke és a 4 %-os (EHM: 1,13%) rogzitett alaphozam befizetésén tal lehetdséget
nyujtson arra, hogy a fizetési igéret részét képez6 teljesitményrészesedésnek megfeleléen
részesedjenek a vilag ingatlanpiacainak jovedelmébdl, illetve értékndvekedésébol.

2. Kockazatok

Az Alap értékében egyik legfontosabb kockazati tényez6 a szarmaztatott tigyletek kockazata
volt. Ezen tigyletekb6l eredd kockazatokat megfeleld partnerek kivalasztasaval kezelte az
alapkezeld.

Az Alap a miikbdése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciét,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovGbeni kotelezettsége nincs.
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3. Eredmények, teljesitmény mérése

Idoszak Idészaki
hozam

2013. tizleti év, indulastdl (2013.09.17.-2013.12.31.)

r ’ '1,31%
nem évesitett adat
2014. zleti év (2013.12.31.-2014.12.31.) 8,12%
2015. tizleti év (2014.12.31.-2015.12.31.) 0,77%
2016. iizleti év (2015.12.31.-2016.12.31.) -0,60%
2017. tzleti év (2016.12.30.-2017.05.31.) nem évesitett '
adat -0,10%

Az Alap hozamvédett, a harom és fél éves futamidd végén az Alap befektetési jegyeinek
névértékére vetitett, nominalisan elérhetd minimum hozam mértéke 4% (EHM: 1,13), mely
hozam 2017.05.31-én a befektettk részére kifizetésre keriilt. A teljes futamidé alatti nominalis
hozam 6,76% volt, ami éves szinten 0,87%-0s hozamnak felel meg.

Budapest, 2017. junius 9.

ya § V)%ama Zsolt Dr. Téth Nandor
ezengazgato Vezérigazgato helyettes

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Melléklet:  Mérleg, Eredménykimutatés
Kibocsétoi nyilatkozat
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatérozat szama: KE-IIl-664/2013.

Cégiegyzék szama

"A" MERLEG Eszkdzok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.05.31.
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszk6zok 1 541 500 0
2 |. ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbbdzete 0 0
5 a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
6 b) egyeb 0 0
7 ll. Befektetett penziigyi eszkdzok 1 541 500 0
8 1. HosszU lejaraty bankbetétek 1 541 500 0
9 B. Forgdeszkozok 16 715 1747 628
10 jll. KOVETELESEK 0 46 670
11 1. Kdvetelések 0 46 670
12 2. Kowetelések értékvesztése (-) 0 0
13 3. Kilfoldi pénzértékre szo6ld kdvetelések értékelési killdnbdzete 0 0
14 4. Forintkdvetelések értékelési kiltnbdzete 0 0
15 |lll. ERTEKPAPIROK 16 564 0
16 1. Ertékpapirok 16 483 0
17 2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbbzete 81 0
18 a) kamatokbél, osztalékokbdl 39 0
19 b) egyéb 42 0
20 |IV. PENZESZKOZOK 151 1 700 958
21 1. Pénzeszkdzok 151 1700 958
22 2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
23 . |C. Aktiv id6beli elhatarolasok 1022 0
24 1. Aktividbbeli elhatarolasok 1022 0
25 2. Aktivid6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26 |D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete 266 054 0
27 |ESZKOZOK OSSZESEN 1825 291 1747 628

Budapest, 2017. janius 9.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel Zrt.

OTP REAL GLOBALIS I1L
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-II-664/2013.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.05.31.

szam eFt eFt
28 |E. Sajat t6ke 1817 324 1747 392
29 |l INDULO TOKE 1 700 550 1 700 550
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1 700 550 1 700 550
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke (-) 0 0
32 |ll. TOKEVALTOZAS (Tékendvekmény) 116 774 46 842
33 1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbbzete 0 0
34 2. Ertékelési kiilbnbozet tartaléka 266 135 0
35 3. El6z6 év(ek) eredménye -116 607 -149 360
36 4, Uzleti év eredménye -32 754 196 202
37 |F. Céltartalékok 0 0
38 |G. Kotelezettségek 7 626 236
39 |l. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40 [i. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 7 626 236
41 |l KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZE 0 0
42 |H. Passziv id6beli elhatarolasok 341 0
43 |FORRASOK OSSZESEN 1 825 291 1747 628

Budapest, 2017. junius 9.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP REAL GLOBALIS IIL
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PSZAF hatéarozat szama: KE-IlI-664/2013.

Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2016.01.01- 2017.01.01-
A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.05.31.
eFt eFt

. Pénzlgyi mlweletek bevételei 20 657 275 462
2 Il. Pénzlgyi miveletek raforditasai 21 347 2 967
3 ll. Egyéb bevételek 0 0
4 |IV. Mikodési koltségek 31151 7 890
5 V. Egyeéb réforditasok 913 381
6 V|. Fizetett, fizetendé hozamok 0 68 022
7 Vil. Targyévi eredmény -32 754 196 202

Budapest, 2017. jlnius 9. e
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT
az OTP Real Globalis III. Nyilvinos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
megsziinési jelentéséhez

Az OTP Redl Globalis III. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap
képviseletében eljar6 OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zartkorien Mikodo
Részvénytarsasag kijelenti, hogy az OTP Redl Globalis III. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli
Szarmaztatott Alap megsziinési jelentését az alkalmazhat6 szamviteli eléirasok alapjan, legjobb
tudésa szerint készitette el. A beszamolot fiiggetlen kdnyvvizsgélo vizsgalta.

A jelentés valds €s megbizhatd képet ad a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi
helyzetér6l, valamint nyereségérol és veszteségérol, tovabba a vezetdségi jelentés megbizhatd
képet ad a kibocsatd helyzetérol, fejlodésérdl és teljesitményérol, ismertetve a fébb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Budapest, 2017. junius 9.

]
, Q;’,Bama Zéoit Dr. Téth Nandor
L~ Vezérigazgat6 Vezérigazgatd helyettes
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zartkorlien Mﬁkﬁd(’j Részvénytarsasag Zartkorien Mkodoé Részvénytarsasag
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