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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTLS

Az OTP Real Futam Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Redl Futam Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap (az ,,Alap”) mellékelt
2018. évi megsziinési jelentése [-XIV. pontjaiban talalhaté szdmviteli informacidinak (a ,.szdmviteli
informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az OTP Real Futam Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szdrmaztatott Alap 2018.
januéar 1-tél 2018. aprilis 2-ig terjedd idészakra vonatkozd megsziinési jelentésében kozolt szdmviteli
informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel (a ,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési forméakrol és kezeléikrdl, valamint
egyes pénziigyi targyl térvények modositasardl szold 2014. évi XVI térvénnyel dsszhangban kertiltek
Osszedllitasra. A megsziinési jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. A
megsziinési jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjin
keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
A konyvvizsgdlo a tevékenységet zdrd beszdmold konyvvizsgdlatdaért vald feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezels Zrt.-t6l a
vonatkozd, Magyarorszdgon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara A
kényvvizsgaloi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz016 szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal
kiadott ,, Kényvvizsgalék Etikai Kodexe”-ben {(az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett kisnyvvizsgalati bizonyiték elegendd €s megfelelé alapot
nynjt véleményiinkhoz.




Figyelemfelliivis

Felhivjuk a figyelmet a megsziinési jelentés 2. oldalara, ahol bemutatasra keriilt, hogy az Alap futamideje
hatarozott, 2014. szeptember 26-t6l 2018. aprilis 2-ig tartott. Véleménylink nem mindsitett ennek a
kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb informdiciok

Az egyéb informacidk a megsziinési jelentésben talalhato nem szamviteli informaciékbol allnak, de nem
tartalmazzak a megsziinési jelentésben talilhatd szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozd
kényvvizsgaloi jelentésiinket. Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zit. vezetése (a ,,vezetés”) felelos
az egyéb informacick elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban a megsziinési jelentésben
talalhaté szamviteli informacidkra vonatkozd véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra és
azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossdgot nyjtd kivetkeztetést.

A megsziinési jelentésben talalhaté szamviteli informaciok 4ltalunk végzett konyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasédsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy
az egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként lényeges hibds 4llitast tartalmazdnak tinnek-e. Ha az
elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdanyitdassal megbizott személyek felelissége a megsziinési jelentésben kizolt szamviteli
informdciokért

A vezetés feleldos a megsziinési jelentésben kozdlt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakral és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szolo 2014. évi
XVL térvénnyel és a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkz6k és kotelezettségek leftarral vald altamasztasaéit, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldie
altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket
az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdévé valjon az akér csalasbdl, akar hibabol eredd
Iényeges hibas allitdsoktél mentes megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn az Alapkezeld vezetése felelos
azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozds folytatisara vald képességét és az adott helyzetnek
megfelelden kozzétegye a véllalkozas folytatasdval kapesolatos informéciokat, valamint az Alapkezeld
vezetése felel a vallalkozids folytatasanak elvén alapuld szamvitel megsziinési jelentésben wvald
alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha az Alapkezeld vezetésének szandékaban all megsziintetni az Alapot
vagy besziintetni az iizletszerii tevékenységet, vagy amikor ezen kivill nem 4l el6tte més redlis lehetSség.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kionyvvizsgilé megsziinési jelentéshen kozolt szamwviteli informdciok konyvvizsgilatdaért vald
feleldssége

A kidnyvvizsgalat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a megsziinési jelentésben kozlt
szamviteli informacick egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas éllitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmaz6 fliggetlen kdnyvvizsgdloi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossag magas fok(i bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd
Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasb6l vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha
¢észszerll lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriilé konyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgélat
egésze soran. Emellett: -

*  Azonositjuk és felbecsiiljitk a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasboél,
akar hibabdl eredd lényeges hibas 4llitasainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylink megalapozasahoz
elegend6 és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd lényeges hibas
allitas fel nem tardsanak kockdzata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandckos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

e Megismerjitk a kéinyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott széinviteli politika megfeleldségét és az Alapkezels vezetése
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kzzétételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-¢ a vezetés részérdl a villalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalinazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fenndll-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsdra vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a megsziinési jelentésben kozolt
szamviteli informaciokhoz kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkezietéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
Jjelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.

¢ Megvizsgaljuk a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciodkat, kiilonds tekintettel a
megsziinési jelentésben bemutatott eszkozok é€s kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az
adott idészakban elszamolt kezelési kéltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsziinési jelentésben
szerepld szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrél és
kezeléikidl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények madositasardl szolé 2014, évi XVI
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidanyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 21.

Gi dr. Hruby Attila
De 16 és Tandcsadd Kit. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy 1t 84/C. Tagszam: 007118

- Nyilvantaitasi szam: 000083




OTP Real Futam Nyilvanos Tokevédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap

Megsziinési jelentés és fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

2018. aprilis 2.




OTP Redl Futam Nyilvanos Tékevédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap

2018. aprilis 16.

MEGSZUNESI JELENTES




I. Az OTP Real Futam Nyilvinos Tékevédett Zartvégit Szarmaztatott Alap fobb

adatai

Az Alap neve:
Az Alap r6vid neve:

Az Alap tipusa fajtaja:

Az Alapkezel neve:
Az Alapkezeld székhelye:

Az Alapkezel6 cégjegyzékszama:

A Letétkezelé cégneve:
A Letétkezel6 székhelye:
A Letétkezeld cégjegyzékszama:

Forgalmazo:

Forgalimazo székhelye:
Forgalmazo cégjegyzékszama:
Forgalmazo tigynoke:

Kényvvizsgalo:
Konyvvizsgal6 székhelye:

Konyvvizsgalod cégjegyzékszama:

Kényvvizsgalatért felelés
konyvvizsgald neve.
MKVK nyilvantartdsi szédma:

OTP Real Futam Nyilvanos Takevédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap

OTP Real Futam Alap

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal
utjan létrehozott, zartvégli szarmaztatott befektetési alap

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
1026 Budapest, Riad6 utca 1-3.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.
1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Nyrt. fiokhalozata

Deloitte Kényvvizsgald és Tandesadd Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy ut 84/C
01-09-071057

Dr. Hruby Attila
007118

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:

Feliigyeleti hatdrozat szama:
Feliigyeleti hatarozat kelte:
Az Alap futamideje:
Befektetést jegyek elballitasa:

[SIN-kod:
Befektetési jegyek szabalyozott
piacra térténd bevezetése:

Els6 kereskedési nap:
BET hatdrozat szama:
Honlap:

1112-345

H-KE-III-552/2014

2014.09.23,

Az Alap futamideje hatarozott, 2014.09.26.-2018.04.02.
A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A befektetési jegyek névre szdloak és
dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra, igy
fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.
HU0000713953

Az Alap befektetési jegyei 2014.10.20-dn bevezetésre
keriiltek a Budapesti Ertékt6zsdére

2014.10.20.
48717014




II. Vagyonkimutatas

adatok ezer Ft-ban

2017.12.29. % 2018.04.02. %
Atruhézhaté értékpapirok 908 590 48,10 0,00 0,00
Banki egyenlegek 825123 43,68 1734472 93,25
Egyéb eszkozok 163 064 8,63 133 438 7,17
Osszes eszkoz 1896777 100,42 1867 911 100,42
Kotelezettségek 7 840 0,42 7 917 0,42
Nett6 eszkozérték 1888937 100,00 1859 994 100,00

II1. Forgalomban levé befektetési jegyek szama

Az OTP Real Futam Nyilvanos Tokevédett Zavtvégli Szarmaztatott Alap 2014. szeptember
26-4n indult 171.486 db, egyenként 10,000Ft névértékii befektetési jegy jegyzésével, azaz

1.714.860 eFt tokével.,

IV. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

DATUM |NETTO ESZKOZERTEK ARFOLYAM
2017.12.29. 1 888 937357|11015,111187
2018.01.02. 1 888 350621|11011,689706
2018.04.02, 1 859994 055 10 846,331800
V. A befektetési alap Osszetétele

OSSZEG/ERTEK Ft %
L KOTELETETTSEGEK 7 916 686 0,42
I/1. Hitelallomany 0 0,00
2. Egyéb kotelezettségek 7916 686 0,42
I72.1. | Alapkezeld dij miatt 7558 686 0,40
/2.2, | Bankkoltség 0 0,00
1/2.3. | Felfigyeleti dij 119 000 0,01
172.4. | Szarmaziatott ligylet 0 0,00
172.5. | Kiilonado 239 000 0,01
I72.6. | Egyéb kitelezettségek 0 0,00
I/3. Céltartalékok 0 0,00
1/4. Passziv id6beli elhatdrolasok 0 0,00
1L KOVETELESEK 1 867 910 741 100,42
/1. Folyészamla, készpénz 1734 472 472 93,25
11/2. Egyéb kdvetelés 133 438 269 7,17
/2.1, | Szarmaztatott tigylet 133 438 269 7,17
11/3. Lekotott betétek 0 0,00
/4  |Ertékpapirok 0 0,00
/5 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0,00

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP REAL FUTAM
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VI. A befektetési alap eszkizeinek alakulasa

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke, esetleges jarulékos és egyéb bevételek, felmeriilt

koltségek és felszamitott dijak:

adatok Ft-ban

Befektetésbol szarmazo jévedelem 1 867 910 741
Egyéb bevételek 0
Az alapkezelonek fizetett dijak (kezelési koltségek) 0
A Letétkezeldnek fizetett dijak 0
Egyéb dijak és adok (Feliigyeleti dij, bankkoltség) 7916 686
Netté jovedelem 1 859 994 055
Felosztott és tjra befektetett jovedelem 0
Tokeszamla valtozasai 0
Befektetések értékndvekedése, illetve értékestkkenése 0
Egyéb hatas az alap eszkozeire 0
Egyéb hatas az alap kotelezettségeire 0

VIL. Befektetok kizott feloszthaté téke, egyéb befektetési jegyre Kifizetheté osszeg,

kifizetés kezdo, befejezd napja és helye

Befekieték kdzitt feloszthatd tdke

1 859 994 055 Ft

Egy befektetési jegyre kifizethetd &sszeg

10 846,331800

Kifizetés kezd6 napja

2018, 4prilis 23.

Kifizetés befejezd napja

2018. éprilis 25.

Kifizetés helye

A Befektetési Jegyek Ietéti 6rzésével megbizott
pénzintézet, amely az OTP Bank Nyit.

VIIL Osszehasonlité tdbldzat elmilt iizleti évekrél

2015.12.31. 2016.12.30.

2017.12.29. 2018.04.02,

Netté eszkozérték | 1818 1353359 1 8856063 573

1 888937357 1859994 (055

Egy befektetési
jegyre jutd netté 10 602,237844 | 10 996,020509

eszkozérték

11 015,111187| 10 846,331800

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. OTP REAL FUTAM
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IX. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

Tovlet | Névérték Piaci Piaci érték Piaci Piaci érték Piaci Piaci érték
tigyus ezer Ft arfolyam ezer It arfolyam ezer I't Arfolyam ezer It

P 2016.12.30. [ 2016.12.30. | 2017.12.29. | 2017.12.29, | 2018.04.02, | 2018.04.02.

OPCIO 1714 860 7,78% 133416 9,04% 155 024 7,78% 133 438

Az opcib értéke pénziigyileg 2018.04.09 —én teljesiilt.
X. Alapkezelé miikidésében bekivetkezett valtozasok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. 2017-ben is sikeres évet zart. Targyévi eredménye
jelentdsen meghaladta az el6zé évit, Az el6zd évhez képest ndvekedett az drbevétel, ez
koltségtakarckos gazdalkodassal pérosult, {gy a tdkére vetitett jGvedelmezGségi mutatok (mind
a sajat tokére, illetve a jegyzett tokére vetitett eredmény) kiegyensulyozott, stabil gazdalkoddasra
utalnak. A sajat toke ardnya a forrasokon beliil nvekedett, mert a mérleg szerinti eredmény a
sajat tOke értékét novelte. A Tarsasag fizetGképessége tovabbra is j6, kitelezettségeit a likvid
eszkozei fedezik.

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. a 2017-es év soran t6bb (1j alappal is bovitette
term¢kpalettajat. 2017. janudrban indult el az OTP PRIME Ingatlanbefektetési Alap
forgalmazésa, mely egy prémium kategorids budapesti ingatlanokba fekteté alap, Emellett az
Alapkezel6 harom nyilvanos zértvégli alapot is inditott, melyekkel részleges tékevédelem
mellett a nemzetkozi ingatlanpiacok teljesitményébél lehet részesedni.

Az Alapkezeld felligyeletét a négytagi feliigyelébizottsag latja el.

Az Alapkezel6 tigyvezetését 2017. marcius 23. napjatdl héttagh igazgatdsag latja el

Az Alapkezel$ munkaszervezetének vezetését, az iizleti tevékenység irdnyitasat 2016.06.08-t61
Dr. Barna Zsolt Eln6k-vezérigazgaté latja el.

XI. Az Alapkezeld altal kifizetett javadalmazas 2018, ¢év

i JMegneverés . Osszeg

_'2018 01 01 2018 03 31 klﬁzetett Javadalmazas
__Teljes osszegbol a 1og21tett Javadalom
_Teljes &sszeghdl a valtozd javadalom

Teljes osszegbol az ABA kockazat1 plof' ljala tevekenyseguk révén | 26.889 ¢Ft

Az Alap Kezelési szabalyzata az Alapkezel6 illetve annak alkalmazottai részére
nyereségrészesedés fizetését nem teszi lehetvé.,
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XII. Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének és
kockazatkezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban olyan eszkéz, amelyre nem likvid jellege miatt killonleges szabalyok
vonatkoznak, nem talalhato.

Az Alap futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodast nem kotott.

Az Alapkezeld folyamatosan nyomon kévette és mérte az Alappal kapcsolatban fennéllo
potencialis kockazatokat, igy kiilondsen a likviditdssal kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezelé folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési
politikaban meghatarozottaknak, tovadbb4 hogy sszhangban van-e¢ az Alap elére meghatdrozott
kockazati profiljaval. Az Alap futamideje alatt olyan tény, kiriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezeld rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcids intézkedést alkalmazésat tette volna
sziikségessé,

XIII. Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékben bekivetkezett valtozasok
bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt maximum egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban vaitozas
nem kovetkezett be.

XIV. Vezetoségi jelentés — iizleti krnyezet

2018 janudrjdban tovabb folytatodott a tékepiaci szarnyalds, mely az egész 2017-es évet
jellemezte. Alacsony volatilitdas mellett a legfébb részvénypiaci indexek 3-8 % kozotti
teljesitményt tudtak felmutatni minddssze egy honap alatt, ami tal jénak tiint ahhoz, hogy igaz
legyen. Janudr végétl azonban egy mélyebb korrekcid kezdddott, melyet a ,szakért6k™ a
kétvényhozamok emelkedésével magyaraztak. Ezt marciusban tovabb mélyitette az USA ¢és
Kina kozotti kereskedelmi habort lehetGségének valosdgga valasa az amerikai elndk éltal
bejelentett importvdmok bejelentésének formdjaban. Igy a kezdeti emelkedés utdn az elsé
negyedévet minuszban zartdk a legfébb részvénypiacok, az amerikai 1,22%-ot, az eurdpai piac
4,70%-ot, mig az angol 8,21%-ot esett.

Ezen események az Alap hozamara jelentds hatast gyakorlé globalis ingatlanpiacra is hatdssal
voltak. Az amerikai ingatlanpiaci részvények szenvedték meg a legjobban ezt az idészakot, -
6,84%-0s teljesitményt felmutatva. Az ewrdpai ingatlanszektor ,csak”™ 3,10%-ot esett,
feliilteljesitve ezzel a tobbi régidt. Az 4zsiai ingatlanos részvények 3,40%-kal, mig az angol
ingatlanpiaci szektor 4,40%-kal értékel6dott le.

1. Az Alap céljai és stratégidja fobb eréforrasai és kockdzatai, az ezekkel kapcsolatos
valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap célja volt, hogy a befektet6knek tokevédelem mellett, azaz a befektetési jegyek
névértéke befizetésén til lehetdséget nyujtson arra, hogy a fizetési igéret részét képezd
teljesitményrészesedésnck megfelelden részesedjenek a vilag ingatlanpiacainak jovedelmébél,
illetve értéknévekedésébol.
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2. Kockazatok

Az Alap értékében egyik legfontosabb kockdazati tényez6 a szarmaztatott tigyletek kockdzata
volt. Ezen ligyletekbdl eredd kockazatokat megfeleld partnerek kivalasztasdval kezelte az
alapkezel6.

Az Alap a miikddése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott évadékot, fedezetet.

Az Alapnak jévébeni kotelezettsége nincs.

3. Eredmények, teljesitmény mérése

Idészak Iddszaki
hozam
2014. Gzleti év, indulastdl (2014.09.26-2014.12.31.) 5339
., ,33%
nem évesitett adat
2015, tizleti év (2014.12.31.-2015.12.31.) 3,61%
2016. tizleti év (2015.12.31.-2016.12.31.) 3,711%
2017, {izleti év (2016.12.31.-2017.12.31.) 0,17%
2018. iizleti év (2017.12.31.-2018.04.02.) -1.53%
nem évesitett adat 2020

A teljes futamid6 alatti nomindalis hozam 8,47% volt, ami éves szinten 2,34%-o0s hozamnak felel
meg,

Budapest, 2018. aprilis 16.

Dr. Téth Nandor id Jozsef
Vezérigazgato-helyettes Hattérmiiveleti igazgat6

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Melléklet:  Mérleg, Eredménykimutatas
Kibocsdtoi nyilatkozat
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT
az OTP Real Futam Nyilvinoes Tékevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap megsziinési
jelentéséhez

Az OTP Real Futam Nyilvanos Tokevédett Zartvégii Szarmaztatott Alap képviseletében eljard
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezels Zartkdriien Mitkddod Részvénytarsasdg kijelenti, hogy az
OTP Redl Futam Nyilvanos Tékevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap megszlinési jelentését az
alkalmazhatd szamviteli el6irasok alapjan, legjobb tudasa szerint készitette el. A beszdmolot
fiiggetlen kdnyvvizsgald vizsgilta.

A jelentés valos és megbizhaté képet ad a kibocsatd eszkdzeirdl, kitelezettségeirdl, pénziigyi
helyzetérél, valamint nyereségérol és veszteségérol, tovabba a vezetdségi jelentés megbizhatd
képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérol, ismertetve a fobb
kockézatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Budapest, 2018. aprilis 16.

Dr, Téth Nanaor \rpad Jozsef
Vezérigazgato-helyettes Hattérmiiveleti igazgato
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelo OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zartkorien Miikodo Részvénytarsasag Zartkoriien Mliksdo Részvénytarsasag
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MNB hatdrozat szama: KE-I1-552/2014.

"A" MERLEG Eszkozbk {aktivak)

:z:_l A tétel megnevezése 2011’;?'31' 201tg:'02'
1 A. Befektetett eszkdzok 0 0
2 . ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 0 0
5 a) kamatokbol, osztalékokbo! 0 o
6 b) egyéb 0 0
7 Il. Befekietett pénzigyi eszkozik 4] 0
8 1. Hosszl Iejarat bankbetétek 0 0
9 B. Forgoeszkdzok 1733 864 1 B67 993
10 il. KOVETELESEK 0 133 438
11 1. Kdvetelések 0 133 438
12 2. Kowetelések értékvesztése (-) 0 0
13 3. Kiilfldi pénztértékre szol6 kivetelések értékelési kiildnb 0 0
14 4. Forintkvetelasek értékelési killénbdzete 0 0
15 Iil. ERTEKPAPIROK 908 754 0
16 1. Ertékpapirok 891 771 0
17 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbbzele 16 983 0
18 a) kamatokbdl, osztalékokbol 20 022 0
19 b} egyéb -3 039 0
20 | V. PENZESZKGZOK 825 110 1734 555
21 1. Pénzeszkozdk 831 329 1 734 555
22 2. Valuta, devizabetét értékelési killdnbézete -6 219 0
23 C. Aktiv idébeli eihatarolasok ] 0
24 1. AktividGbeli elhatarolasok 0 Y
25 2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26 D. Szarmaztatott (igyletek értékelési killénbdzete 163 064 0
27 | ESZKOZOK ('SSZESEN 1 896 928 1 867 993

Budapest, 2018, aprilis 16.

izeld Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP REAL FUTAM
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MNB hatdrozat szama: KE-lil-552/2014.

"A" MERLEG Forrasok {passzivak)

:grn; A tétel megnevezése 2012;?'31' 2018“:2:'02'
28 E. Sajat téke 1 888 902 1 859 995
29 l. INDULO TOKE 1714 860 1714 860
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 1714 860 1714 860
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32 Il. TOKEVALTOZAS (Tékendvekmény) 174 042 145 135
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondasi értékkiilonhoz 0 0
34 2, Ertékeldsi killbnbozet tartaléka 173 828 0
35 3. El6z5 év(ek) eredménye -34 661 214
36 4. Ozietl év eredménye 34 875 144 921
37 F. Céltartalékok 0 0
38 G. Kotelezettségek 7 672 7 988
39 | I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40 | 1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 7672 7998
41 | . KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELES| KULON 0 0
42 H. Passziv id&beli elhatarolasok 354 0
43 FORRASOK (OSSZESEN 1 896 928 1 B67 993

Budapest, 2018. 4prilis 16.

iezeld Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelt Zrt.

OTP REAL FUTAM
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MNB hatarozat szama: KE-lil-5652/2014.

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2017.01.01.- 2018.01.01.-
Sor- A tétel megnevezése 2017.12.31. 2018.04.02.
sZam eFt eFt
1 l. Pénziigyi miiveletek bevételei 80106 177 013
2 Il. Pénziigyi miwveletek raforditasai 13 592 24129
3 lll. Egyéb bevételek 0 0
4 V. Mikddési koltségek 30 6H 7724
5 V. Egyéb raforditasok 948 239
6 VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
7 VIl. Targyévi eredmény 34875 144 921
Budapest, 2018. aprilis 16.
OTP Ingatian Befek elé Zrt,
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