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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES 

A:z OTP Real Futam IL Nyilvanos Tokevedett Zartvegii Szarmaztatott Alap befektetoinek 

Velemeny 

Elvegezttik az OTP Real Futam II. Nyilvanos Tokevedett Zartvegii Szarmaztatott Alap (az ,,Alap") 2017. evi 
eves beszamol6janak konyvvizsgalatat, amely eves beszamol6 a 2017. december 31-i fordul6napra keszftett 
merlegbol - melyben az eszkozok es forrasok egyezo vegosszege 1.418.424 E Ft, az iizleti ev eredmenye 
40.063 E Ft nyereseg-, es az ugyanezen idoponttal vegzodo iizleti evre vonatkoz6 eredmenykimutatasb61, 
valamint a szamviteli politika jelentos elemeinek osszefoglalasat is tartalmaz6 kiegeszito mellekletbOI all. 

V elemenyiink szerint a mellekelt eves beszamol6 megbizhat6 es val6s kepet ad az Alap 2017. december 
31-en fennall6 vagyoni es penziigyi helyzeterol, valamint az ezen idoponttal vegzodo iizleti evre vonatkoz6 
jovedelmi helyzeterol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrol sz616 2000. evi C. torvennyel 
(a ,,szamviteli t6rveny") osszhangban. 

A velemeny alapja 

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban es a 
konyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvenyek es egyeb jogszabalyok alapjan 
hajtottuk vegre. Ezen standardok ertelmeben fennall6 felelossegiink bOvebb lefrasat jelentesiink 
,,A konyvvizsgaf 6 eves beszamo/6 konyvvizsgalataert va/6 felelossege" szakasza tartalmazza. 

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt61 es annak kezelojetol, az OTP Ingatlan Befektetesi Alapkezelo Zrt.-tol a 
vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban es a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A 
konyvvizsgal6i hivatas magatartasi ( etikai) szabalyair61 es a fegyelmi eljarasr61 sz616 szabalyzata" -ban, 
valamint az ezekben nem rendezett kerdesek tekinteteben a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal 
kiadott ,,Konyvvizsgal6k Etikai K6dexe"-ben (az IESBA K6dex-ben) foglaltak szerint, es megfeleliink az 
ugyanezen normakban szereplo tovabbi etikai elofrasoknak is. 

Meggyozodesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyftek elegendo es megfelelo alapot 
nylijt velemenyiinkhoz. 

Figyelemfelhivas 

Felhivjuk a figyelmet az eves beszamol6 ,,Az Alap futamideje" pontjara, ahol bemutatasra keriilt, hogy az 
Alap futamideje hatarozott, amely 2018. majus 31-en lejar. V elemenyiink nem minosftett ennek a kerdesnek 
a vonatkozasaban. 
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Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kerdesek 

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kerdesek azok a kerdesek, amelyek szakmai megitelestink szerint a 
legjelentosebbek voltak a targyidoszaki eves beszamol6 altalunk vegzett konyvvizsgalata saran. Ezeket a 
kerdeseket az eves beszamol6 egesze altalunk vegzett konyvvizsgalatanak osszefiiggeseben es az arra 
vonatkoz6 velemenytink kialakitasa saran vizsgaltuk, es ezekrol a kerdesekrol nem bocsatunk ki ktilOn 
velemenyt. 

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kerdesek Kapcsol6d6 konyvvizsgalati eljarasok 

Toke meg6vasara vonatkoz6 igeret 

(Reszletek az eves beszamol6 kiegeszito A toke meg6vasara vonatkoz6 igerettel kapcsolatos 
mellekletenek 'A portfolio lehetseges elemei, a konyvvizsgalati eljarasaink saran megvizsgaltuk: 
toke meg6vasara tett igeret' c. reszeb61) 

Kibocsatasi tajekoztat6jaban kozzetetteknek 
megfeleloen az Alap toke meg6vasara vonatkoz6 
igerettel kertilt kibocsatasra. 

Kockazatot hordoz magaban, hogy a befektetok 
fele tett, a toke meg6vasara vonatkoz6 igeret az 
Alap eszkozeibol biztositott-e, valamint jelentos 
mertekben a menedzsment szakmai megf telesen es 
feltetelezesek alkalmazasan alapszik. 

A fentiekre tekintettel toke meg6vasara vonatkoz6 
igeretet kulcsfontossagu konyvvizsgalati 
tertiletnek tekintetttik. 

Egyeh informaciok 

- az Alap lejaratkori varhat6 eszkozfedezettseget, 

- az Alap aktualis portf6li6jat, illetve az abb61 
varhat6an eredo, az Alapot erinto jovobeni becstilt 
penzaramlasok hatasat a Keze!esi Szabalyzat 
szerinti tOke meg6vasara vonatkoz6 igeret 
teljesithetosegere. 

Megvizsgaltuk tovabba a relevans szamviteli 
elszamolasokat es vonatkoz6 kozzeteteleket. 

Az egyeb informaci6k az Alap 2017. evi eves jelentesebOI es tizleti jelenteseb61 allnak, de nem tartalmazzak 
az eves beszamol6t es az arra vonatkoz6 konyvvizsgal6i jelentestinket. Az Alapkezelo vezetosege felelos 
az egyeb informaci6kert, tovabba az tizleti jelentesnek a szamviteli torveny, illetve egyeb mas jogszabaly 
vonatkoz6 eloirasaival osszhangban torteno elkesziteseert. A fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentestink 
,, Velemeny" szakaszaban az eves beszamol6ra adott velemenytink nem vonatkozik az egyeb informaci6kra. 

Az eves beszamol6 altalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelossegtink az tizletijelentes 
atolvasasa es ennek saran annak merlegelese, hogy az tizleti jelentes lenyegesen ellentmond-e az eves 
beszamo16nak vagy a konyvvizsgalat saran szerzett ismereteinknek, vagy egyebkent ugy tiinik-e, hogy az 
lenyeges hibas allitast tartalmaz. 

A szamviteli torveny alapjan a mi felelossegtink tovabba annak megitelese, hogy az tizleti jelentes a 
szamviteli torveny, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkoz6 eloirasaival osszhangban van-e, es errol, 
valamint az tizletijelentes es az eves beszamol6 6sszhangjar61 velemeny nyilvanitasa. 

V elemenytink szerint az Alap 2017. evi tizleti jelentese minden lenyeges vonatkozasban osszhangban van 
az Alap 2017. evi eves beszamol6javal es a szamviteli t6rveny vonatkoz6 eloirasaival. Mivel egyeb mas 
jogszabaly az Alap szamara nem fr elo tovabbi kovetelmenyeket az tizleti jelentesre, ezert e tekintetben 
nem mondunk velemenyt. 

A fentieken ml az Alapr61 es annak kornyezeterol megszerzett ismereteink alapjan jelentest kell tenntink 
arr61, hogy a tudomasunkrajutott-e barmely lenyegesnek tekintheto hibas kozles (lenyeges hibas allitas) az 
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iizleti jelentesben, es ha igen, akkor a sz6ban forgo hibas kozles (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a 
tekintetben nines jelenteni val6nk. 

A vezetes es az iranyit<issa/ megbizott szemelyek fe/elffssege az eves beszamo/Oert 

A vezetes felelos az eves beszamol6nak a szamviteli ti5rvennyel osszhangban torteno es a val6s bemutatas 
kovetelmenyenek megfelelo elkesziteseert, valamint az olyan belso kontrollert, amelyet a vezetes 
sziiksegesnek tart ahhoz, hogy lehetove valjon az akar csalasb61, akar hibab61 eredo lenyeges hibas allitast61 
mentes eves beszamol6 elkeszitese. 

Az eves beszamol6 elkeszitese soran a vezetes felelos azert, hogy felmerje az Alapnak a vallalkozas 
folytatasara val6 kepesseget es az adott helyzetnek megfeleloen kozzetegye a vallalkozas folytatasaval 
kapcsolatos informaci6kat, valamint a vezetes felel a vallalkozas folytatasanak elven alapul6 eves 
beszamol6 osszeallitasaert. A vezetesnek az ertekelesnel a vallalkozas folytatasanak elvebol kell kiindulnia, 
ha ennek az elvnek az ervenyesiileset elter6 rendelkezes nem akadatyozza, illetve a vallalkozasi 
tevekenyseg folytatasanak ellentmond6 tenyezo, koriilmeny nem all fenn. 

Az iranyitassal megbizott szemelyek felelosek az Alap penzilgyi beszamolasi folyamatanak feliigyeleteert. 

A konyvvizsga/O eves beszamo/O konyvvizsgalat<iert va/O felelffssege 

A konyvvizsgalat soran celunk kello bizonyossagot szerezni arr61, hogy az eves beszamol6 egesze nem 
tartalmaz akar csalasb6l, akar hibab61 eredo lenyeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a 
velemenyiinket tartalmaz6 fuggetlen konyvvizsgat6i jelentest bocsassunk ki. A kello bizonyossag magas 
fokU bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 
osszhangban elvegzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkent letezo Ienyeges hibas allitast. A hibas 
allitasok eredhetnek csalasb6l vagy hibab6l, es lenyegesnek minosiilnek, ha esszerii lehet az a varakozas, 
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznal6k adott eves beszamol6 alapjan 
meghozott gazdasagi donteseit. 

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egesze soran szakmai megitelest 
alkalmazunk es szakmai szkepticizmust tartunk fenn . 

Tovabba: 

• Azonositjuk es felmerjiik az eves beszamol6 akar csalasb61, akar hibab61 eredo lenyeges hibas 
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk es vegrehajtjuk az ezen kockazatok kezelesere alkalmas 
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 es megfelelo konyvvizsgalati bizonyitekot szerziink 
a velemenyiink megalapozasahoz. A csalasb6l ered6 lenyeges hibas allitas fel nem tarasanak a 
kockazata nagyobb, mint a hibab6l eredoe, mivel a csalas magaban foglalhat osszejatszast, 
hamisitast, szandekos kihagyasokat, teves nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll feliilirasat. 

• Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjab6l relevans bels6 kontrollt annak erdekeben, hogy 
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmenyek kozott 
megfeleloek, de nem azert, hogy az Alap belso kontrolljanak hatekonysagara vonatkoz6an 
velemenyt nyilvanitsunk. 

• Ertekeljiik a vezetes altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloseget es a vezetes altal keszitett 
szamviteli becslesek es kapcsol6d6 kozzetetelek esszeriiseget. 

• Kovetkeztetest vonunk le arr61, hogy helyenval6-e a vezetes reszerol a vallalkozas folytatasanak 
elven alapul6 eves beszamol6 osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgatati bizonyitek 
alapjan arr61, hogy fennall-e Ienyeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feltetelekkel 
kapcsolatban, amelyek jelentos ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara val6 
kepesseget illetoen. Amennyiben azt a kovetkeztetest vonjuk le, hogy lenyeges bizonytalansag all 
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fenn, fi.iggetlen konyvvizsgal6i jelentestinkben fel kell hivnunk a figyelmet az eves beszamol6ban 
levo kapcsol6d6 kozzetetelekre, vagy ha a kozzetetelek e tekintetben nem megfelelOek, 
minositentink kell velemenytinket. Kovetkezteteseink a fi.iggetlen konyvvizsgal6i jelentestink 
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitekon alapulnak. Jovobeli esemenyek vagy feltetelek 
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni. 

• Ertekeljuk az eves beszamol6 atfog6 bemutatasat, felepiteset es tartalrnat, beleertve a kiegeszito 
mellekletben tett kozzeteteleket, valamint ertekeljtik azt is, hogy az eves beszamol6ban teljestil-e 
az alapul szolga.16 tigyletek es esemenyek val6s bemutatasa. 

Az iranyitassal megbizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyeb kerdesek mellett - a konyvvizsgalat tervezett 
hat6koret es titemezeset, a konyvvizsgalat jelentos megallapitasait, beleertve az Alap altal alkalmazott belso 
kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositottjelentos hianyossagait is, ha voltak ilyenek. 

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott szemelyeknek arr61, hogy megfeleltink a fi.iggetlensegre vonatkoz6 
relevans etikai kovetelmenyeknek, es kommunikaljuk felejtik mindazon kapcsolatokat es egyeb kerdeseket, 
amelyekrol esszeruen feltetelezheto, hogy befolyasoljak a fi.iggetlensegtinket, valamint adott esetben a 
kapcso 16d6 biztositekokat. 

Az iranyitassal megbizott szemelyek fele kommunikalt kerdesek koztil meghatarozzuk azokat a kerdeseket, 
amelyek a targyidoszaki eves beszamol6 konyvvizsgalata soran a legjelentosebb kerdesek, es ennelfogva a 
kulcsfontossagu konyvvizsgalati kerdesek voltak. Konyvvizsgal6i jelentestinkben ismertetjtik ezeket a 
kerdeseket, kiveve, hajogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kerdes nyilvanos kozzetetelet, vagy ha 
- rendkivtil ritka koriilmenyek kozott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kerdest a konyvvizsgal6i 
jelentesben nem lehet kommunikalnunk, mert esszeru varakozasok alapjan annak Mtranyos 
kovetkezmenyei sulyosabbak lennenek, mint a kommunikaci6 kozerdeku hasznai. 

A jelen fi.iggetlen konyvvizsgal6i jelentest eredmenyezo konyvvizsgalat megbizasert felelos partnerenek a 
jelentes alair6ja minostil. 

Budapest, 2018. marcius 20. 

Dr. Lad6 Judit 
A Hites es Hiteles Kft. kepviseleteben 
illetve, mint kamarai tag konyvvizsga.16 

Hites es Hiteles Kft. 
1026 Budapest, Riad6 utca 8. 
Nyilvantartasi szam: 000780 

HITES ES HITELES KFT 
1026 Bp., Riad6 u. 8. 

Ad6szam: 12263723-2-41 

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 003510 
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Statisztikai szamjel 

MNB hatarozat szama: KE-111-884/2015. 

I I I I 
Cegjegyzek szama 

OTP REAL FUTAM 11. NYILVANOS TOKEVEDETT ZARTVEGO SZARMAZTATOTT ALAP 

Budapest, 2018. februar 28. 

1026 Budapest, Riad6 u. 1-3. 

EVES BESzAMOLO 

2017.01.01. -2017.12.31. 

,.-----

10 "~ ..... .,,., .n Befek~pkezel6 Zrt. 

OTP lngatlan 
Befektetesi Alapkezelo Zri. 
1026 Budapest, Riad6 u. i-3. 



OTP REAL FUTAM II. NYILVANOS TOKEVEDETT zARTVEGO SzARMAZTATOTT ALAP 

Statisztikai szamjel 

MNB hatarozat szama: KE-111-884/2015. 

Cegjegyzek szama 

"A" MERLEG Eszkoz ok (aktivak) 

Sor-
A tetel megnevezese 

2016.12.31. 2017.12.31. 
szam eFt eFt 

1 A. Befektetett eszkozok - -
2 I. ERTEKPAP[ROK - -

3 1. Ertekpapfrok - -
4 2. Ertekpapfrok ertekelesi kUliinbiizete - -
5 a) kamatokb61, osztalekokb61 - -
6 b)egyeb - -
7 11. Befektetett penziigyi eszkiiziik - -
8 1. Hosszu lejaratu bankbetetek - -
9 B. Forg6eszkozok 1373946 1374409 

10 I. KOVETELESEK - -

11 1. Kiivetelesek - -
12 2. Kiivetelesek ertekvesztese (-) - -
13 3. KUlfiildi penztertekre sz616 kiivetelesek ertekelesi kUliinbiiz - -
14 4. Forintkiivetelesek ertekelesi kiiliinbiizete - -
15 Ill. ERTEKPAP[ROK 1 361 739 1196 007 

16 1. Ertekpapfrok 1 306 634 1 180 627 

17 2. Ertekpapirok ertekelesi kUliinbiizete 55 105 15 380 

18 a) kamatokb61, osztalekokb61 48 912 35 641 

19 b)egyeb 6 193 - 20 261 

20 IV. PENZESZKOZOK 12 207 178 402 

21 1. Penzeszkiiziik 12 207 178 402 

22 2. Valuta , devizabetet ertekelesi kiiliinbiizete - -

23 c. Aktiv idobeli elhatarolasok . . 
24 1. Aktfv idobeli elhatarolasok - -

25 2. Aktfv idobeli elhatarolasok ertekvesztese (-) - -

26 D. Szarmaztatott ilgyletek ertekelesi killonbozete 19 860 44 015 

27 ESZKOZOK OSSZESEN 1393806 1418424 

A kiegeszfto melleklet a merleg es az eredmenykimutatas elvalaszthatatlan reszet kepezi. 

Budapest, 2018. februar 28. 



OTP REAL FUTAM II. NYILVANOS TOKEVEDETT zARTVEGO SzARMAZTATOTT ALAP 

Statisztikai szamjel 

MNB hatarozat szama: KE-111-884/2015. 

Cegjegyzek szama 

"A" MERLEG Forrasok (passzivak) 

Sor- A tetel megnevezese 2016.12.31. 2017.12.31 . 
szam eFt eFt 

28 E. Sajat toke 1387658 1 412 150 

29 I. INDUL6 T6KE 1 341 910 1 341 910 

30 1. Kibocsatott befektetesi jegyek neverteke 1 341 910 1 341 910 

31 2. Visszavasarolt befektetesi jegyek neverteke {-) - -

32 II. T6KEVAL TOzAS (Tokenovekmeny) 45 748 70 240 

33 1. Visszavasarolt befektetesi jegyek bevonasi ertekkUliinbiizet - -
34 2. Ertekelesi kUlonbozet tartaleka 74 965 59 395 

35 3. Elozo ev(ek) eredmenye - 39 519 - 29 218 

36 4. Ozieti ev eredmenye 10 302 40 063 

37 F. Celtartalekok - -
38 G. Kotelezettsegek 5 890 6 011 

39 I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK - -
40 II . ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5 890 6 011 

41 Ill. KULF.PENZERTEKRE SZ6L6 KOT.ERTEKELESI K0LON8 - -
42 H. Passziv idobeli elhatarolasok 258 263 

43 FORRASOK OSSZESEN 1393806 1418424 

A kiegeszfto melleklet a merleg es az eredmenykimutatas elvalaszthatatlan reszet kepezi. ------Budapest, 2018. februar 28. efekte~IO Zrt. 

OTP lngatlan 
Befektetesi Alapkezelo Zrt. 
1026 Budapest, Riado u. 1-3. 



OTP REAL FUTAM II. NYILVANOS TOKEVEDETT zARTVEGO SzARMAZTATOTT ALAP 

Statisztikai szamjel 

MNB hatarozat szama: KE-111-884/2015. 

Cegjegyzek szama 

"A" EREDMENYKIMUTATAS 

2016.01.01. - 2017.01 .01. -
Sor- A tetel megnevezese 2016.12.31. 2017.12.31. 
szam eFt eFt 

1 I. Penzugyi mGveletek bevetelei 35 352 68 296 

2 II. Penzugyi mGveletek raforditasai 426 3 507 

3 Ill. Egyeb bevetelek - -
4 IV. MGkodesi koltsegek 23 941 24 026 

5 V. Egyeb raforditasok 683 700 

6 VI. Fizetett, fizetendo hozamok - -

7 VII. Targyevi eredmeny 10 302 40 063 

A kiegeszito melleklet a merleg es az eredmenykimutatas elvalaszthatatlan reszet kepezi. 

Budapest, 2018. februar 28. 

OTP lngatlan 
Bef tetesi Alapkezelo Zrt. 
1026 udapest, Riad6 u. 1-3. 



KIEGESZiTO MELLEKLET 
, 

OTP REAL FUTAM II. Nyilvanos Tokevedett Zartvegii 
Szarmaztatott Alap 

2017.01.01. - 2017.12.31. 
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1. Az OTP REAL FUTAM II. Nyilvanos Tokevedett Zartvegii 
Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: Alap) rovid bemutatasa 

Az Alap neve: 

Az Alap r6vid neve: 

Az Alap tipusa, fajtaja: 

Az Alap iizleti eve: 

Az AlapkezeIO neve: 
Az Alapkezel6 szekhelye: 
Az Alapkezel6 cegjegyzekszama: 

A Letetkezelo cegneve: 

A Letetkezel6 szekhelye: 
A Letetkezel6 cegjegyzekszama: 

Forgalmaz6: 

Forgalmaz6 szekhelye: 
F orgalmaz6 cegjegyzekszama 
Forgalmaz6 iigyn6ke: 

Konyvvizsgalo 
K6nyvvizsgal6 szekhelye: 
K6nyvvizsgal6 cegjegyzekszama: 

Konyvvizsgalatert felelos 
k6nyvvizsgal6 neve: 

MKVK nyilvantartasi szama: 

OTP Real Futam II. Nyilvanos Tokevedett Zartvegii 
Szarmaztatott Alap 
OTP Real Futam II. Alap 

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan 
letrehozott, zartvegu szarmaztatott befektetesi alap 

megegyezik a naptari evvel 

OTP Ingatlan Befektetesi AlapkezelO Zrt. 
1026 Budapest, Riad6 u. 1-3. 
01-10-044185 

OTP Bank Nyrt. 

1051 Budapest, Nador u. 16. 
01 -10-041585 

OTP Bank Nyrt. 

1051 Budapest, Nador u. 16. 
01-10-041585 
OTP Bank Nyrt. fi6khal6zata 

Hites es Hiteles Kft. 
1026 Budapest, Riad6 u. 8. 
01-09-660537 

Dr. Lado Judit 

003510 

Feliigyeleti nyilvantartasba vetel szama, kelte: 
Lajstromszam: 1112-351 
Feliigyeleti hatarozat szama: H-KE-III-709/2014. 
Feliigyeleti hatarozat kelte: 2014.11.19. 

Az Alap futamideje: 

Befektetesi jegyek eloallitasa: 

ISIN-k6d 

Befektetesi jegyek szabalyozott 
piacra torteno bevezetese: 
Elso kereskedesi nap: 
BET hatarozat szama: 

Honlap: 

Az Alap futamideje hatarozott, 2014.11.19. - 2018.05.31. 

A befektetesi jegyek neverteke 10 000 Ft, azaz Tizezer 
forint. A befektetesijegyek nevre sz616ak es dematerializalt 
formaban keriilnek eloallitasra, igy fizikai kikeresiikre nines 
lehetoseg. 

HU0000714167 

Az Alap befektetesi jegyei 2014.12.16. - an bevezetesre 
keriiltek a Budapesti Ertektozsdere. 
2014.12.16. 
600/2014 

https ://www .otpingatlanalap.hu 
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A portfolio lehetseges elemei 

Az Alap celja, hogy a befektetoknek tokevedelem mellett lehetoseget nylijtson arra, hogy a 
fizetesi igeret reszet kepezo teljesitmenyreszesedesnek megfeleloen reszesedjenek a vilag 
ingatlanpiacainak jovedelmebol, illetve erteknovekedesebol. Az Alapkezelo az Alap 
mindenkori sajat tokejenek jelentos hanyadat tervezi kamatoz6 befektetesi eszkozokbe, igy 
peldaul az OTP Bank Nyrt.-nel elhelyezett bankbetetekbe, hitelviszonyt megtestesito 
eszkozokbe, rep6 iigyletekbe es a kamatkockazat kezelesere szolgal6 szarmaztatott 
eszkozokbe fektetni. A mogottes konstrukci6 teljesitmenyetol filggo teljesitmenyreszesedes, 
tozsden jegyzett, aktiv ingatlantarsasagok reszvenyeibe fekteto alapok befektetesi jegyeibol 
all6 portfoli6n keresztill erheto el. 

A befektetesi jegy tulajdonosok az Alap futamidejenek lejarata miatti megszunesekor - a Kezelesi Szabalyzat 
50. pontban foglaltaknak megfeleloen - reszesednek az Alap feloszthat6 vagyonab61. 

Az Alap kepviseletere jogosult, az eves beszamolot alairo szemelyek 

Dr. Barna Zsolt 
OTP Ingatlan Befektetesi Alapkezelo Zrt, Vezerigazgat6 
Lakcime: 2094 Nagykovacsi, Nagykovacsi ut 6. 

AndaArpad 
OTP Ingatlan Befektetesi Alapkezelo Zrt. Hattermiiveleti Igazgat6 
Lakcime: 1044 Budapest, An6d utca 32. 

A konyvviteli szolg3ltatasok korebe tartozo feladatok ellatasaval megbizott szemely: 

Tuboly Zoltan (Budapest) az OTP Bank Nyrt. Szamviteli es Penziigyi Igazgat6saganak 
ugyvezeto igazgat6ja 

PM nyilvantartasi szam: 177289 
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2. A szamviteli politika fO vonasai 

2.1. Konyvvezetesi es beszamolasi kotelezettseg 

Az Alap szamviteli rendszeret a szamvitelrol · sz616 2000. evi C. tOrveny (,,Szamviteli 
torveny"), valamint a befektetesi alapok eves beszamol6 keszitesi es konyvvezetesi 
kotelezettsegenek sajatossagair61 sz616 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet 
(,,Kormanyrendelet") eloirasai alapjan alakitottuk ki. 
Az Alap konyveit, nyilvantartasait a kettos konyvviteli rendszerre vonatkoz6 eloirasok szerint 
vezetjiik. Az adatrogzites es a nyilvantartasok vezetese soran biztositjuk az eszkozokben, 
illetve forrasokban bekovetkezett valtozasok mereset es osszesiteset, tovabba biztositjuk 
az eves beszamol6 keszitesi kotelezettseg teljesitesehez sziikseges informaci6kat. 
Az Alap iizleti eve megegyezik az adott naptan evvel. 
A merleg fordul6napja: 2017. december 29. 
A merlegkeszites idopontja: 2018. januar 15. 

2.2. .Ertekelesi modszerek 

Az Alap eszkozeit es kotelezettsegeit a mindenkori kezelesi szabalyzatban foglalt ertekelesi 
szabalyok szerint ertekeljiik. 

Even tuli lejaratra lekotott betet: a merlegben a befektetett eszkozok kozott, 
bekeriilesi erteken keriil kimutatasra. 

Koveteiesek: bekeriilesi erteken, illetve annak ertekvesztessel csokkentett, visszairassal 
novelt osszegeben keriilnek kimutatasra . 

.Ertekpapirok: a merleg fordulonapjan ervenyes piaci erteken keriilnek a merlegbe, kiilon 
soron feltiintetve ezen eszkozok beszerzesi erteket es az - ertekeles napjara meghatarozott 
piaci ertek es a beszerzesi ertek kiilonbozetebol ad6d6 - ertekelesi kiil6nb6zet osszeget. 
Az ertekelesi kiilonbozet megbontasra keriil kamatokb61, osztalekokb61, valamint egyeb piaci 
ertekiteletbol ad6d6 ertekelesi kiilonbozetre. 
Az Alap portfoli6jaban szereplo ertekpapir keszlet elszamolasanal, ertekelesenel a FIFO 
m6dszert alkalrnazzuk. 

Penzeszkozok: latra sz616 betetben vagy even beliili lejaratra lekotott betetben tartott 
likvid eszkozok erteket mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyezo erteken. 

Aktiv idobeli elhatarolasok: bekeriilesi erteken, illetve a szamviteli torveny szerinti 
minositese alapjan elszamolt ertekvesztessel csokkentett, visszairassal novelt osszegeben 
keriilnek kimutatasra. Aktiv idobeli elhatarolasok utan elszamolt ertekvesztes a merlegben 
kiilon soron negativ elojellel jelenik meg. 

Szarmaztatott iigyletek: az iigyletek fordu16napi piaci erteket szamoljuk el az eszk6z6k 
kozott, az ertekelesi kiilonbozet tartalekaval szemben. Az ertekelesi kiilonbozetet az iigylet 
zarasakor az ertekelesi kiil6nb6zet tartalekaval szemben sziintetjiik meg, az iigylet 
eredmenyenek egyidejii elszamolasa mellett. A fizetett opci6s dijat penzligyi miiveletek 
raforditasakent szamoljuk el, az idobeli elhatarolas lehetosegevel nem eliink. 

Kotelezettsegek: konyv szerinti erteken mutatjuk ki a merlegben. 

Passziv idobeli elhatarolasok: konyv szerinti erteken mutatjuk ki a merlegben. 
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3. Merleghez kapcsol6d6 kiegeszitesek 

3.1. Befektetett penziigyi eszkozok 

Az Alapnak: sem 2016.12.31-en, sem 2017.12.31-en nem volt even tUl lekotott bankbetetje. 

3.2. Kovetelesek 

Az Alapnak: sem 2016.12.31-en, sem 2017.12.31-en nem volt kovetelese. 

3.3. Ertekpapirok 

A merleg fordul6napjain az Alap az alabbi ertekpapirokkal rendelkezett. 

2016.12.31-en: 

adatok ezer orintban 

r -==--T NE-:R:K ~s~~~-s-1 -;1*~% 
I ; I 
.... _ ·········--·······-·-·--·-·-···-···········-···-· ···---··--·-···-·--+--------- +--··-····-·-·····-····-············-------·-·········-··--······--··--····-········---

' DK2018/01 86 680 j 88 414 1134 896 90 444 2 030 

l~-~~~:=_:3~f;~-~---±~6~ ~~~- 114-~:~::~~1 
0 9 206 ] 96 2 9 206 ] 

3 334 -~-.-.:-.~~~-?~: :::-. ~--~~~~!?]!_~::: ~-.::-.-.-.~::-. ~~~~-~?.~ ·········-·--·-···-····-···r·-
5 714 6 309 443 890 I 12 023 

--·- -···········-··-·· ·-··-···--·································--f·-·--··-·---······--·-·----·-· • 

10 585 -6 297 177 534 i 4 287 i 
·---+------·-· ----······-·~ ·······-···-.. -··-······-·--i 

7.J ! .. _,.,1 739 ! ······- --- -· -~~·-1-~~..J 

PIACI ERTEKELESI 
ERTEK KULONBOZET 

FK18ND01 97 000 l 87 015 
t 

FK19NF01 85 000 i 96 205 
····--····-·····-·-······--

430 431 867 

2019/1. 142 000 173 247 

Osszesen 1213180 1306 634 48 9 

2017.12.31-en: 

adatok ezer for£r.!.'-h....C.1:..1!:. __ 

I 
NEVERTEK 

BESZERZESI KAMAT PIA CI i PIA CI ERTEKELESI 
TIP US AR HAT As HAT AS 

! 
ERTEK KULONBOZET 

I 
............... ................ _ ......... ,_._., ........ -.... _,, ____ , .. , .. 

OTPJZB 
1 ~ - 173 247 10 621 -15 524 168 345 -4 902 

2019/1. ......... -.......... ·········-···- ............. _,,, ...... ................................................. .................................................... , __ ,_, .. _,, ..... 

FJ20NF01 250 000 303 880 14 793 -11 072 307 600 3 720 
····-········-·----

FK18NUV1 97 87 015 0 9 974 96 989 9 974 
········· ............................. -·- ,,_.,_ ........ ................................ ·························-······· 

FK19Nrv1 1 85 96 205 3 350 -3 25 96 304 100 
···-·· 

DK2018/01 86 88 414 1 140 -73 88 817 403 
-···---... 

MFB 201804/1 430 000 431 866 5 736 348 437951 6 084 
·-··-·· 

Osszesen 1090680 1180 627 35 640 -20 261 1196 006 15 379 
·····-···-······---·-·····-·-··-·· 
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3.4. Penzeszkozok 

A penzeszkozok merlegsor a rovidlejaram bankbetet es a foly6szamla egyenleget es ertekelesi 
kiilonbozetet tartalmazza. 

6/12 

adatok ezer forintban 
r"'"'''''"-"'-"""_"_,, _______ .. ,.,.,., .. .,,,,.,.,., .,.,.,,., .,., .,., ,.,.,.,.,.,.,.,.,.,.,.,.,.,.,,,.,.,.,,.,.,.,,.,.,.,,.,.,.,.,.,.,.,.,,.,, ., .,.,.,.,.,.,,.,.,.,.,.,.,.,.,., .,.,.,.,., ., .,.,.,.,,,.,.,.,.,.,.,.,.,_.,.,., .. .,, ____ ,~ ________ .,_ .. ,_ ............. _ ••••• 

2016.12.31 2017.12.31 

Bankszamla egyenlege 12 207 178 402 
·-----·--·---····-··-"""""""""""'"'""" """""''"""""'"""""""'""""""""""""' " '"""'""""-···-······ .. -····--···-.. ·-·--· ---------·--·-----···-· 

12 207 178 402 
................................................................................... _ ....................................... ,_,,,_,,,,, _________ L_ ______________ ,,,,,,_, .. , __ _ _ 

3.5. Aktiv idobeli elhatarolas 

Aktiv idobeli elhatarolaskent a lekotott bankbetetek merleg fordul6napjaig jar6 kamatanak 
osszeget mutatjuk ki, de sem 2016. december 31-en, sem 2017. december 31-en nem volt ilyen 
cimen kimutatott osszeg. 

3.6. Szarmaztatott iigylet ertekelesi kiilonbozete 

A szarmaztatott iigyletek ertekelesi kiilonbozete egy eur6pai veteli opci6 piaci erteket es 
egy hatarid6s ugylet piaci erteket tartalmazza. 

adatok ezerforintban 
I 2016.12.31. 2017.12.31. 
......... _ ............. _ .......... ............ ·······-········-··-······-···-··- ,,, __ , 

Opci6s iigyletek ertekelesi kiil6nbozete 19 860 44 015 

Osszesen 19 860 44 015 

1. Az eur6pai veteli opci6 lejarata 2018.05.25. neverteke: 1 341 910 eFt. 

3.7. Sajat toke 

3.7.1. Indul6 toke 

Az indul6 toke a forgalomban levo befektetesi jegyek neverteket tartalmazza. Az Alap 
indulasakor 134 191 db 10 000 Ft nevertekii befektetesi jegy keriilt jegyzesre. Mivel az 
alap zartveg(i, a futamid6 alatt a befektetesi jegyek nem valthat6k vissza, illetve uj 
befektetesi jegyek nem keriilnek kibocsatasra. 

3.7.2. Tokevaltozas 

3.7.2.1. Tokevaltozas ertekelesi kiilOnbozet miatt 

............ -........... _.___________ - ······· · ··· ····· · I ioi6:ii3t: ______ E~~tak ~:~~iiii~f?.q~ I 
,_,, .......... -.... ,,,_., .... _,,_,_,,_,_,,_, __ ,_,_,_,,_,,_,,_,,_, ....................................................................................... ! ..................... ............................ ............. ..,,,_,,,,,,,.,,,_,,_,,_,,_,_,,_,_,_,,;..,, __ ,, ___ ,_,,_,_,,_, __ ,_,, ..... _ ...... ,_,,, ............... ! 

Ertekpapir miatti ertekeles i 55 1051 15 380 I 
Szarmazekos iigyletek miatti ertekeles ···-·---i98-6oT _________ 44'ois l 
Osszesen 74 965 I 59 395 / 
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3.7.2.2. Tokevaltozas az iizleti ev eredmenye miatt 

Az iizleti ev eredmenyet tartalmazza, amely 2016-ban 10 302 ezer forint, 2017-ben 40 064 
ezer forint nyereseg. 

3.8. Celtartalek 

Az Alapnal sem targyevben, sem el6z6 evben celtartalekot nem szamoltunk el. 

3.9. Kotelezettsegek 

Az Alapnak hoss:zU lejararu kotelezettsege nines. 
A rovid lejaram kotelezettsegek merlegsor a szallit6kkal szembeni tartozasokat tartalmazza. 

adatok ezer forintban 
2016.12.31. 2017.12.31. 

Alapkezelesi dij 5 890 5 979 

Egyeb dij 0 32 

Osszesen 5 890 6 011 

3.10. Passziv idobeli elhatarolasok 

Passziv id6beli elhatarolaskent mutatjuk ki az ev utols6 negyedevere fizetend6 feliigyeleti dijat 
es a kiil6nad6t, melyet a kovetkez6 evben kell penziigyileg teljesiteni . 

............................................. -................................. --·····------ _ ............ -...... _._ ................................ -...................... , ......................................... -......... _a_d ___ a_~<?!!!..~!!!...f!!!intbf n 
2016.12.31. ! 2017.12.31. i 

i(ii16~~<l6 """""' _________________________ ,_,, _______ ,................................................................................................................. ..., ... _. 172[" _____________ 175 -1 

1 ..... ________ ,,, .............. _,, _____ , ____________ ......... ________ ,, ..................................................... t ........................................ _ ....... _, _____ -+----·--·-···· .. --~1 

Feliigyeleti dij 86 88 i 
Osszesen 258 --------·-2631 

"""'"""""""'""'"""'""" """"""""""'"""""""'""'""""' - ·-·-·--•-"""-"·-·-........ ---·--·-·-"""""''-'"""""""""''""""""'"""""""""""""'"""""""""""""'"'"""""'""""""'"""""'"'""""""''"'"'""""'" """''-"""""""-'""""'"""'"'"'"""'"""--· .. -' 
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4. Eredmenykimutatassal kapcsolatos kiegeszitesek 

Az Alap bevetelei 

,-·-·-------·--

! 
i-----·----··--·-··-··-·-···- ·················································································-······-

' Penziigyi mfiveletek bevetele osszesen 
r--Bankbetetek kamata 

35 352 35 352 I 68 296 68 296 
···----· .. ···-··--··--··+, --········-··············································;··········--·····················································; 

51 51 11 11 
j-- :;s::~;::=~=;~~:-~::::::·· ···········································-·············································-r········-···--·- ·--;-,~~-~-;-i------··-·-·-·----·· ·-·---·········· .. .................. ·········-···· 
1 Ertekpapirok kamata Y.t ';l~:J 34 923 68 285 68 285 

:Ertekpapirok arfolyamnyeresege 378 378 o 0, 
........... ..1 

Az Alap koltsegei, raforditasai 

Penziigyi mfiveletek raforditasa osszesen 

:Ertekpapirok arfolyam kfil6nb6zete 

Egyeb raforditas 

Kiilonad6 

Kerekitesek 

2016.01.01. - EbbOI 
2016.12.31. penziigyileg 

Osszes realizalt 

koltseg, koltsegek, 

raforditas raforditasok 

426 426 

426 426 

683 511 

adatok ezerforintban 
2017.01.01. - EbbOI 
2017.12.31. penziigyileg 

Osszes 
koltseg, 

raforditas 

3 507 

3 507 

700 

realizalt 
kOitsegek, 

raforditasok 

3 507 

3 507 

525 
+-·······································-·······················•··········-·········-···········-··-···-·······--·······+····-···························································•··· .......................................... . 

683 511 

0 0 

700 

0 

525 

0 
··---·-·---·---··-···-······- ···········································································- ............................... ·······-··-···-·-·-··-·-···-·-·--- - ··---·--·--·----- ··--···· ································-·····!··········· ····················-·······························! 

Miikodesi koltsegek osszesen 23 941 17 965 24 026 17 959 
--·- ······································································································•·······-·-··················-············· ····················•·-········-··-·-···········-····-···············-····-+·································································•······· ........................... .. 

eloi dij 23 465 

Bankkoltseg 93 
....................... --·····--·--·-······--·-· 

Feliigyeleti dij 343 

17 575 

93 

257 

23 529 

114' 

351 

17 550 

114 

263 
>·-·-····-·-·--··-·--·-···-··-····-··-······························ ·····································································································l··············-···-·······-····-··--·-···········-··+--··-···-···-··········-···-·······-·······-··-+····················································· ············I ···································· 

Kozzeteteli dij 40 40 32 32 
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5. Egyeb kiegeszitesek 

Az Alap a targyev soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezesseget, nem kapott garanciat, 
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadekot, fedezetet. 

Az Alapnakjovobeni kotelezettsege nines. 
Az Alap kezelesi szabalyzata szerint meghirdetett lejarata 2018. majus 25. 

6. Vagyoni es penziigyi helyzet ertekelese 

...................... ·---···-·-···-·---------·-·-··-······-· .. T······-····· .. - .......................................... . ............................................... j' ....................... --·-··-··-·-·-·----··-; -----·--·-······ .. ·- .......... 1 

Mutato megnevezese i Szamitas modja i 2016.12.31. 12017.12.31. I 
5 ! I I 

. !~-~~~tru_kt~E~-.. ---·-.. -·--- ··---1·-~~~~6~s1~X~r~~~~vid ................ l .... ··-·---·~~_:. ?.~~1------~~ .. ?._?~····I 
Likviditas I Iejaram kotelezettseg I 233,27 I 228,65 1 

vagyonara~yos ____________ l __ .......... _, ----~:-::·-- r--
0

,
74

% -·---------··- .. . 

j~ve_4_elm~~os~g _________ J~~~~~~~~~-~~~-~~~.~-~~-·- _J _____ ·---~··--·-----2_,8_:4.~ . 
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7. Cash-flow kimutatas 
,-------·-········-····-·-·······-··-··-···············································-······················ ··············-·-···············-·········-·-·----·-------·----·--·----···-········-········-···,··· . f!<:!.q_tqk<::~£l[o._1:_[.1}tbaf!_ 

2016.12.31. I 2017.12.31. 

L Szokasos tevekenysegbOI szarmaz6 penzeszkoz valtozas (Mfikodesi 
cash-flow, 1-13. sorok) ·--.. -·-1~ .. ·-··-.. 1---··------···""''''''-··-····-··-·-···· ......... _ ................ --.. ·-·-··-·---·-··----·-----------·--·--·-.. --·-··-· 

Targyevi eredmeny (+-) (kapott hozamok 19. sor nelkiil) 

2. Elszamolt amortizaci6 (+) 
~- E1;;~~~i"t-6rt6i;~~;16~ ··6·~···~·;~~~~k~-<~-=-) ------·-- -·-·--···-··---·-
--··--···-- ··--··-··-·-··-···········- ............................................................................................. ................. _____________ .... , ........... ,_, _____________________________ , ..... ,_ 

4. Elszamolt ertekelesi kiilonbozet (+-) 

5. Celtartalekkepzes es felhasznalas kiil6nb6zete ( +-) 

6. tlan befektetesek ertekesitesenek eredmenye ( +-) 

I 

-24 865 -24 600 

- 'lA F..'7') -28.233 

0 0 

0 0 

39 940 39 725 
·····--·-·----·-·--· 

0 0 

0 0 
......................................... , ... , ...................... _,,,,,, .. _._._ ... ,------------------··--··-···· .. ·········-··· ......... _,,_ .... _ 

7. 
Ertekpapir befektetesek ertekesitesenek, bevaltasanak eredmenye ( +-) 48 3 507 

---- ·--------·-··········-·-········-······-·······----- ··············-·----·-------·-·-----------·····-·-·-··-- -··-
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa ( -) 0 0 

········-······-·--------·-
9. 

Forg6eszk6z6k valtozasa (+-) -39 940 -39 726 

10. Rovid lejararu kotelezettsegek allomanyvaltozasa (+-) -64 121 
,, ____ , ... -....... ---··-··"······· .. ····- .. ············-·····-······· ......................................... , .. _ ..................... ............ _,,,_,,_·-·--··--·---·-------·-·---···-··-···· 

l l. HossZU. lejararu kotelezettsegek allomanyvaltozasa (+-) 0 0 
1··-·········-·--··----,1-··-·----········-········ ................................................................... ························-·-···········--···- ··-···--·--·········-··········-·-·····---···----···-·-···--·-··-········· ......... ... .............................................................. ····-··-······-······--·-

12. I Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa (+-) o o 
... - .............. - .......................... -......................................... . ................... _,,_,,.,_, ___ ,,, ___ ,,_,_,,_, __ , _______ ··--············-··············--············-························--+···-···········--··-·············-···-·········--···-·l·--···········-·-···-···-···---

13. Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+) 3 5 
-- ..................... ---······ ······-···--·········--······-·-·-------·-·-------

IL Befektetesi tevekenysegbOI szarmazo penzeszkoz-valtozas (Befektetesi 
cash flow, 14-19 sorok) 

----- ·-·-·-·-·-....... -······---······-··---··········-···-·······- ········-----·-·--------·------------
14. Ingatlanok beszerzese ( -) 

---·---.. -···-·-·-.... ·-·--.... -................... ,_,,_, __ , ............................ --··-· .. -----------·--·-·-.. -·--·· ............ .. 
15 . Ingatlanok eladasa ( +) 

-·-.. ····--····-- ··········-··-··· .. ·-.. -·.................................... ............ . ................ - ... -........ ·······--···-·----···--·-.. -·---·--
16. Befolyt berleti dijak (+) 

~~::::-r~::-.:::I ~~:~::~:~~~::~f ff ff ~~ti~~:~~~-~~~ :-· :-.:-.::=-=:==::~_-_:=~~-.:-.:-.:=::=-- - -
........................... -............ _ ........................................................................................ __________________ ,,,_,, __ ,,,_ 

19. Kapott hozamok ( -) 

/IL Penziigyi mfiveletekbOI szarmazo penzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi 
.cash flow, 20-26 sorok) 

r---2~ 13-;[;ict~i~~ij~gy. kib~·~~iii~ -(+) ---------·--·--·-·--·---·--··-·-··-·····-······ 

21. Befektetesi jegy kibocsatas soran kapott apport (-) 

22. Befektetesi jegy visszavasarlasa (-) 
.... ....................... _, __ ....................................... .. .... -.................................... -.............. --··---·----... -.. -· .. -·--··-·--·-·····------·---·-......................... - ..... . 

23. Befektetesijegyek utan fizetett hozamok (-) 

24. Hite! illetve kolcson felvetele (+) 

25 659 190.796 

0 0 

0 0 

0 0 

-294 580 0 

285 265 122 500 

34 974 68 296 
......................... _ .................... 

0 0 

0 0 •-·-··············-··-·············· ···--·-+·--·---··----- · 
0 0 

0 0 

0 0 

0 0 
--·-·-.. -··-··-··-· ........................ ......... ........................................................ - ·········-----······-·-- ···················-···-····-.. - .......... .. ·····················-······ .. +· ··································································+·············· ················--············-···--·····-! 

25. I Hi tel, illetve kolcson t6rlesztese (-) 0 0 

---2°6:· Hittel illetve kolcson utan fizetettkamat (-) 0 0 

974 166196 IV. Penzeszkozok valtozasa (I+ sorok) (+-) 
L--·-----i-··-·····-·-··---····················--·············-·······-···-·····················-·········-·--····---·-···-------·-----··------------·--·-··-···--·············-+·-·-··········-···-··---·-·············--·----·+····-·-·--···--·····------1 

1 1 ')'.l. '.l. 12 207 J .. N~.~~Yr.~it~6'.}p~e~nz~.e~s~z~k~6z~--·--·· ---·--·-··-----· ·----------------·------------·--·--l--·---·~~ :~: 1 .. --·---~=:~~-1 ----·· 

12 ··~~:· 178 402 

166196 

Zar6 penzeszkoz 
•···---·······-··-········i··-.... - ....................... . 

Valtozas 

OTP REAL FUT AM II. Nyilvanos Tokevedett Szannaztatott Alap Kiegeszito melleklet 2017. ev 
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8. Portfolio jelentes ertekpapiralapra 

Alapadatok: 

............................... ... ...... 

l-~~i~!!.2~.~~~1:1.: ....... . 
I Alapkezelo neve: ! OTP Ingatlan Befektetesi 
L- .. -·······-·-·-·· .......... ... ....... . .................... ............. ...1 ..... .......... -.................... -....... -...... A!~pk~~~J-~--~!.!.~ .......... , . ..J 
i _r,~tlce_z.elii neve: .. . . _. _ _ ~ ___ . .~T~l>_!'!l'!I: . 1 
l-l".£EE_~~~!~~ .. !iJ?~~~~. ........................... ..!,~----··--- I_I!~Pi~f<!.!Y'-1~-~4.~!2!.... . . .......... , 
LI.~~'-1P .. (I1: ..................... ..... .. ............... .... 

1 
.............. -- ...... __ ?..Ql.?_: _ 4.~~~1!1:~~~ .. ~9. . ...................... , 

j .. ~~!!9. ... ~~~~§~~!!.~~ ... Cf.D_:. . ........ ......... ············---..... ____ J_ 4.!?.__Q4.Q_~§.LJt ..... 
1 

I Egy j egY!:"e jut6 NEE: --·--·--·-·-) 0_?.~~1212~?.? . J 
J:i?_~~~~~;::::::::: :: :::: :: :: . ......................................... ! ········----·-----··-- 134 191 ................................... : 

1 - ~~.Y~rt~~(!.!1:_ __ .............................................................. .. ............. 1................ ··--·----- J .l4.L2J_Q.QQ9 ............................ ) 

.................... ........... .... ,., ____ .. ,, ........... ,_ .. __ ,,, ....... , _______________ .. _,__________ ...................................................... , 

I ............................................................................... ,, .. _,_ 111.~::~7.? . .1 

A targynapi nett6 eszkozertek meghatarozasa: 

OSSZEGJERTEK % 
(Ft) 

I. KOTELEZETTSEGEK 6118 571 0,43 
1/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyeb kotelezettse'gek 6 118 571 0,43 

112.1. Alapkezeloi dij miatt 5 850 208 0,41 

112.2. Bankktg 9 000 0,00 

112.3. F eliigyeleti dij 86 469 0,01 

112.4. Szarmaztatott iigylet 0 -
112.5. Kiilonad6 172 894 0,01 

1/3. Celtartalekok 0 -
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok 0 -
II. KOVETELESEK 1418159 452 100,43 
11/1. Foly6szamla, keszpenz 178 411 312 12,63 

11/2. Egyeb koveteles 44 014 648 3,12 

1112. 1 Szarmaztatott iigylet 44 014 648 3,12 

11/3 Lekotott betetek 0 -
1113.1. Max. 3 h6 lekotesii 0 -

ll/3.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -

OTP RE.AL FUT AM II. Nyilvanos Tokevedett Szarmaztatott Alap Kiegeszito melleklet 2017. ev 
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ID4 Ertekpapirok Devizanem Nevertek 1195 733 492 84,68 
IU4/1. Allampapirok 0 -
11/4/111. Magyar Allamkotveny 0 -
11/41112. Kincstarjegy 0 -

11141113. Egyeb jegybankkepes ertekpapir 0 -

11141114. Kulfoldi allampapirok 0 -

II/412. Gazdalkodo es egyeb hitelviszonyt 719 973 885 50,99 
megtestesitff ertekpapir 

11141211. Tffzsdere bevezetett 698 680 000 719 973 885 50,99 

DK2018/0l HUF 86 680 000 88 805 281 6,29 

MFB 20180411 HUF 430 000 000 437 906 522 31,01 
FK18ND01 HUF 97 000 000 96 989 330 6,87 
FK19NF01 HUF 85 000 000 96 272 752 6,82 

11141212. Kulfoldi kotvenyek 0 -

11141213. Tffzsden kiviili 0 -

II/413. Reszvenyek 0 -

11141311. Tffzsdere bevezetett 0 -

11141312. Kulfoldi reszvenyek 0 -

11141313. Tffzsden kiviili 0 -

JI/414. Jelzaloglevelek 475 759 607 33,69 

11141411. Tffzsdere bevezetett 392 000 000 475 759 607 33,69 
FJ20NF01 HUF 250 000 000 307 488 664 21,78 

OTP JZB 201911. HUF 142 000 000 168 270 943 11,92 
11141412. Tffzsden kiviili 0 -

JI/415. Befektetesi jegyek 0 -

II/41511 . Tffzsdere bevezetett 0 -
11141512. Tffzsden kfviili 0 -

111416. Karp6t!asi jegy 0 -
II/5 Aktiv idobeli elhatarolasok 0 -

9. A portfolio jelentes es a merleg egyes adatai elteresenek magyarazata 

A 2017. december 29-en ervenyes nett6 eszkozertek es 201 7 .12.31. fordul6napra vonatkoz6 
merleg adatok elteresenek oka a nett6 eszkozertek szamitas technikajab61 ad6dik. Az ev utols6 
ervenyes nett6 eszkozerteke 2018. januar 2-an kesziil a 2017. december 28-i adatok alapjan. 
Ezzel szemben a merleg tartalmaz minden olyan gazdasagi esemenyt, amely 2017. evre 
vonatkozott es a merlegkesziteseig tudomasunkra jutott. 
A fizetesi dijkotelezettsegek a merlegben, a pontos dijfizetesi kotelezettsegeket tartalmazzak 
(eszkozertek negyedevi adatai alapjan szamitott atlag koltseg), mig az eszkozertek szamitas 
soran napi koltsegszamitas tortenik, forintra pontosan. 

Budapest, 2018. februar 28. 

----
yrp an Befektete~;zel6 Zrt. 

_ TP ln,..atlan 
I // ;-:::·:~retes1 Alapkezelo Zrt. 
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AZ OTP REAL ALAPOK 

.. , 
UZLETIJELENTESE 

2017. januar 1. - 2017. december 31. 



I. A gazdasagi folyamatok rovid attekintese, a REAL alapok befektetesi 
politikajara hato tenyezok 

A 2017-es ev pozitiv felhanggal indult a globalis tokepiacokon. A tavalyi sokkok 
kiheverese utan (Brexit es Donald Trump amerikai elnokke valasztasa) a befektet6k az uj 
elnok vallalkozasbarat gazdasagpolitikajara, a FED varhat6 kamatemelesenek 
iitemezesere, valamint a globalis novekedes felgyorsulasara koncentraltak. 

Az amerikai jegybank szerepet bet01t6 FED tavaly decemberi kamatemelese utan iden 
haromszor emelte az alapkamat fels6 korlatjat, igy az az ev vegen 1,50%-on allt. A 
kamatemelesek ellenere a hosszli tavli allampapirhozamok csokkentek, valamint a dollar is 
leertekel6dott a f6bb kereskedelmi partnerek devizaival szemben a december 8-ig tart6 
idoszakban. 

A globalis gazdasagi novekedes kedvez6en alakult az iden, kiilonosen az eur6pai 
novekedes merteke volt latvanyos az elmult par ev teljesitmenyehez kepest. Mindez annak 
fenyeben is kiemelked6, hogy a politikai bizonytalansag eszrevehet6en novekedett 
Eur6paban, valamint az Eur6pai Kozponti Bank is az eszkozvasarlasi programjanak 
jov6beni visszafogasa mellett dontOtt. 

A hazai jegybank tovabbra is a laza monetaris politika fenntartasa mellett foglal allast, 
tamogatva a gazdasag novekedeset. Habar az alapkamaton nem valtoztatott 2016. majusa 
6ta, az MNB altal bevezetett egyeb intezkedeseknek koszonhetoen a 3 h6napos bankkozi 
kamat iden az ev eleji 0,37%-os szintr61 ev kozepere 0,15%-ra, majd ev vegeig 0,03%-ra 
csokkent. Jegybanki nyilatkozatok alapjan akar 2019-ig is fennmaradhat az alacsony 
alapkamat. 

OTP REAL Alapok Uzletijelentes 2017 
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II. A REAL Alapok fobb adatai 

Tokevedelem/ Opci6s Futamido Futamido 
Nyilvantartasba BETbev. BET 

Befektetesi alap megnevezese 
hozamvedelem partner 

Mogottes index/kosar 
kezdete vege 

vetel hatarozat hatarozat bevezetes 
szama szama idopontja 

OTP Real Futam Nyilvanos 
Himalaya Option on a Basket 

Tokevedett zartvegu Tc5kevedett 100% BNP Paribas 2014.09.23 2018.04:oT - H-KE-111-552/2014 487/2014 2014.10.20 
Szarmaztatott Alap 

of 3 ETFs and 1 Mutual Fund 

OTP Real Futam II. Nyilvanos 
Himalaya Option on a Basket 

Tokevedett zartvegu Tc5kevedett 100% BNP Paribas 2014.11.19 2018.05.31 H-KE-111-709/2014 600/2014 2014.12.16 
Szarmaztatott Alap 

of 3 ETFs and 1 Mutual Fund 

OTP Real Globalis TOP 
BNP Paribas Real Estate 

Nyilvanos Tokevedett Zartvegu Tc5kevedett 100% BNP Paribas 
Funds (HUF Hedged) ER Index 

2015.01.23 2018.07.31 H-KE-111-196/2015 106/2015 2015.02.26 
Szarmaztatott Alap 

(Bloomberg code:BNPIREHE 
Index) 

OTP Real Futam Ill. Tokevedett 
Tc5kevedett 100% BNP Paribas 

Himalaya Option on a Basket 
2015.03.24 2019.10.01 H-KE-111-379/2015 230/2015 2015.04.21 

Alap of 3 ETFs and 1 Mutual Fund 

OTP Real Alfa Tokevedett Alap Tc5kevedett 100% NATIXIS 
OTC European Call Option on 

2015.05.21 2019.11.29 H-KE-111-558/2015 288/2015 2015.06.22 
NXS Real Estate Index 

OTP REAL Alapok Uzleti jelentes 2017 
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OTP Real Alfa II. Ti:ikevedett 
Tokevedett 100% NATIXIS 

OTC European Call Option on 
2015.07.23 2020.01.31 H-KE-111-728/2015 362/2015 2015.08.25 

Alap NXS Rea l Estate Index 

OTP Real Alfa 111. Tokevedett 
Tokevedett 100% NATIXIS 

OTC European Call Option on 
2015.09.25 2020.04.30 H-KE-111-884/2015 427/2015 2015.10.26 

Alap NXS Rea l Estate Index 

OTP Real Alfa IV. Ti:ikevedett 
Tokevedett 100% 

OTC European Call Option on H-KE-111-
548/2015 Alap 

NATIXIS 
NXS Real Estate Index 

2015.11.26 2020.05.29 
1018/2015 

2015.12.30 

OTP Real Futam IV. Ti:ikevedett 
Tokevedett 100% BNP Paribas 

Himalaya Option on a Basket 
2016.02.05 H-KE-111-134/2016 109/2016 Alap of 3 ETFs and 1 Mutual Fund 

2020.07.31 2016.03 .03 

OTP Real Alfa Plusz Tokevedett 
Tokevedett 100% NATIXIS 

OTC European Call Option on 
2016.06.13 2020.12.11 H-KE-111/510/2016 271/2016 2016.06.29 

Alap NXS Real Estate II Index 

OTP Real Futam v. Tokevedett 
Tokevedett 100% BNP Paribas 

Himalaya Opt ion on a Basket 
2016.09.06 2021.03.12 H-KE-111-646/2016 405/2016 2016.09.21 

zartvegu Alap of 3 ETFs and 1 Mutual Fund 

OTP Real Alfa v. zartvegu Alap Fizetesi fgeret 95% NATIXIS 
OTC European Call Option on 

2016.11.28 2018.11.30 H-KE-111-803/2016 511/2016 2016.12.14 
NXS Real Estate II Index 

OTP Real Futam v1. Zartvegu 
Fizetesi fgeret 95% BNP Paribas 

Himalaya Option on a Basket 
2017.01.30 2019.01.31 H-KE-111-61/2017 69/2017 2017.02.15 

Alap of 3 ETFs and 1 Mutual Fund 

OTP Real Alfa Plusz 11. zartvegu 
Fizetesi fgeret 95% NATIXIS 

OTC European Call Option on 
2017.03.28 2019.10.30 H-KE-111-171/2017 142/2017 2017.04.12 

Alap NXS Real Estate II Index 

OTP Real Alfa Plusz Ill. 
Tokevedett 100% NATIXIS 

OTC European Call Option on 
2017.08.08 2022.08.05 H-KE-111-592/2017 309/2017 2017.08.23 

Tokevedett Zartvegu Alap NXS Real Estate II Index 

OTP REAL Alapok Uzletijelentes 2017 
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III. Az Alapok hozama 

Portf61i6 
Hozam 

Netto eszkozertek Eves hozam Darabszam Dara bar 
indulast61 

OTP Real Alfa Tokevedett Alap 1,35 2 541081158 1,29 245 447 10 352,871121 

OTP Real Alfa 11. Tokevedett Alap 1,19 1350 015 072 1,07 131176 10 291,631640 

OTP Real Alfa 111. Tokevedett Alap 1,51 1161813 715 2,04 112 352 10 340,836968 

OTP Real Alfa IV. Tokevedett Alap 2,16 1128 321420 2,01 107 913 10 455,843318 

OTP Real Alfa v. Zartvegu Alap -2,00 1720549 651 -2,49 175 869 9 783,132053 

OTP Real Alfa Plusz Tokevedett Alap 0,28 2 213 207 005 -1,02 220 376 10 042,867667 

OTP Real Alfa Plusz 11. Zartvegu Alap -2,78 1549 446 006 - 159 382 9 721,587168 

OTP Real Alfa Plusz Ill. Tokevedett 
4,14 1165 767 683 111949 10 413,381835 

zartvegu Alap 
-

OTP Real Futam Nyilvanos Tokevedett 
3,02 1888 937 357 0,24 171486 11 015,111187 

Zartvegu Szarmaztatott Alap 

OTP Real Futam 11. Nyilvanos 
Tokevedett Zartvegu Szarmaztatott 1,66 1412 040 881 1,76 134191 10 522,619855 

Alap 

OTP Real Futam Ill. Tokevedett Alap 1,29 1687174174 2,14 162 953 10 353,747240 

OTP Real Futam IV. Tokevedett Alap 3,18 3 177 280 304 5,40 299 530 10 607,552846 

OTP Real Futam v. Tokevedett 
0,23 2131717970 6,27 212 531 10 030,150754 

zartvegu Alap 

OTP Real Futam VI. Zartvegu Alap 2,84 4 027 473 271 - 391638 10 283,663156 

OTP Real Globalis TOP Nyilvanos 
Tokevedett Zartvegu Szarmaztatott 0,08 3 862 366 923 -0,15 385 360 10 022,749956 

Alap 

Az elert eves es indulast61 szamitott hozamokb61 nem lehet kovetkeztetest levonni az 
alapok jovobeni teljesitmenyere, lejaratkori kifizetesere. 

OTP REAL Alapok Uzleti jelentes 2017 
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IV. Az Alapok osszetetele 

OTP Real Alfa Alap OSSZEG/ERTEK % 
I. KOTELEZETTSEGEK 11181 331 0,44 
1/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyeb kotelezettsegek 11 181 331 0,44 
112.1. Alapkezeloi dfj miatt 10 702 419 0,42 

112.2. Bankktg 9 000 0,00 

112.3. Feli.igyeleti dfj 156 656 0,01 

112.4. Szarmaztatott i.igylet 0 -
112.5. Ki.ilonad6 313 256 0,01 

1/3. Celtartalekok 0 -
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok 0 -

II. KOVETELESEK 2 552 262 489 100,44 
11/1. Foly6szamla, keszpenz 391 441 740 15,40 

11/2. Egyeb koveteles 20 862 995 0,82 
1112.1 Szarmaztatott i.igylet 20 862 995 0,82 

11/3 Lekotott betetek 0 -
1113.1. Max. 3 h6 lekotesu 0 -
1113.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpapirok Devizanem Nevertek 2139 957 754 84,21 
111411. Allampapirok 927 533 234 36,50 
11/41111. Magyar Allamkotveny 793 400 000 927 533 234 36,50 

MAK2020/A HUF 435 000 000 525 290 081 20,67 

MAK2020/B HUF 312 000 000 341893525 13,45 
MAK2022/A HUF 46 400 000 60 349 628 2,37 

11/4/1/2. Kincstarjegy 0 -
1114/1/3. Egyeb jegybankkepes ertekpapfr 0 -
1114/1/4. KO/fO/di allampapfrok 0 -
111412. Gazdalkod6 es egyeb hitelviszonyt 597137 861 23,50 

megtestesito ertekpapir 

///41211. T6zsdere bevezetett 539 520 000 597137 861 23,50 
FK19NF01 HUF 414 200 000 469 131 459 18,46 
DK2018/01 HUF 62 320 000 63 848 005 2,51 
MFB 20180411 HUF 63 000 000 64 158 397 2,52 

11/41212. KO/fO/di kotvenyek 0 -
1114/2/3. Tozsden kfvilli 0 -
111413. Reszvenyek 0 -
1114!3/1. T6zsdere bevezetett 0 -
1114/3/2. KillfO/di reszvenyek 0 -
11/4/3/3. T6zsden kfvilli 0 -
111414. Jelzaloglevelek 615 286 659 24,21 

11/4/4/1. Tozsdere bevezetett 503 300 000 615 286 659 24,21 

FJ20NF01 HUF 363 300 000 446 842 527 17,58 
FJ20NF02 HUF 40 000 000 40 695 351 1,60 
FJ21NF01 HUF 100 000 000 127 748 781 5,03 

11/4/4/2. Tozsden kfvilli 0 -
111415. Befektetesi jegyek 0 -
1//4/511. T6zsdere bevezetett 0 -
11141512. T6zsden kfvilli 0 -
111416. Karp6tlasi jegy 0 -
11/5 Aktfv idobeli elhatarolasok 0 -

, OTP REAL Alapok Uzletijelentes 2017 
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OTP Real Alfa II. Alap OSSZEG/ERTEK % 
I. KOTELEZETTSEGEK 5 978 678 0,44 
1/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyeb kotelezettsegek 5 978 678 0,44 
112.1. Alapkezeloi dfj miatt 5 719 805 0,42 
112.2. Bankktg 9 000 0,00 
112.3. FelOgyeleti dfj 83 297 0,01 
112.4. Szarmaztatott Ogylet 0 -
112.5. KOlonad6 166 576 0,01 
1/3. Celtartalekok 0 -
1/4. Passzfv idobeli elhatarolasok 0 -

II. KOVETELESEK 1355993 750 100,44 
11/1. Foly6szamla, keszpenz 30 254 075 2,24 
11/2. Egyeb koveteles 9 026 949 0,67 
1112. 1 Szarmaztatott Ogylet 9 026 949 0,67 
11/3 Lekotott betetek 0 -
1113.1. Max. 3 h6 lekotesO 0 -
1113.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpaplrok Devizanem Nevertek 1 316 712 726 97,53 
111411. Allampapirok 570 859 010 42,29 
11141111. Magyar Allamkotveny 481500000 570 859 010 42,29 

MAK2020/A HUF 253 000 000 305 513 541 22,63 
MAK2020/B HUF 155 500 000 170 398 856 12,62 
MAK2022/A HUF 73 000 000 94 946 613 7,03 

11141112. Kincstarjegy 0 -
11141113. Egyeb jegybankkepes ertekpapfr 0 -
11141114. KO/fa/di allampapfrok 0 -
111412. Gazdalkod6 es egyeb hitelviszonyt 323 012 682 23,93 

megtestesito ertekpapir 

11141211. TOzsdere bevezetett 323 012 682 23,93 
MAGYAR 20 USO USO 745 000 212 678 668 15,75 
OK2018/01 HUF 61000000 62 495 641 4,63 
MFB 20180411 HUF 35 000 000 35 643 554 2,64 
MFB202101/1 HUF 11350000 12 194 819 0,90 

11141212. KO/fa/di katvenyek 0 -
11141213. TOzsden kfvOli 0 -
111413. Reszvenyek 0 -
11141311. TOzsdere bevezetett 0 -
11141312. KO/fa/di reszvenyek 0 -
11141313. TOzsden kfvoli 0 -
111414. Jelzalog/eve/ek 422 841 034 31,32 
11141411. TOzsdere bevezetett 355 500 000 422 841 034 31,32 

FJ20NF01 HUF 152 500 000 187 568 085 13,89 
FJ21NF01 HUF 103 000 000 131 581 244 9,75 
OTP JZB 202111. HUF 100 000 000 103 691 705 7,68 

11141412. TOzsden kfvO/i 0 -
111415. Befektetesi jegyek 0 -
11141511. TOzsdere bevezetett 0 -
11141512. TOzsden kfvO/i 0 -
111416. Karp6ttasi jegy 0 -
11/5 Aktfv idobeli elhatarolasok 0 -

OTP REAL Alapok Uzleti jelentes 2017 
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OTP Real Alfa Ill. OSSZEG/ERTEK % 
I. KOTELEZETTSEGEK 5125 869 0,44 
111. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyeb kotelezettsegek 5 125 869 0,44 
112.1. Alapkezeloi dij miatt 4 898 075 0,42 
112.2. Bankktg 13 500 0,00 
112.3. Feli.igyeleti dij 71445 0,01 
112.4. Szarmaztatott ugylet 0 -
112.5. Kulonad6 142 849 0,01 
1/3. Celtartalekok 0 -
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -

II. KOVETELESEK 1 166 939 584 100,44 
11/1 . Foly6szamla, keszpenz 45 218 520 3,89 
11/2. Egyeb koveteles 15 268 920 1,31 
1112. 1 Szarmaztatott ugylet 15 268 920 1,31 
11/3 Lekotott betetek 0 -
1113.1. Max. 3 h6 lekotesu 0 -
1113.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpapirok Devizanem Nevertek 1 106 452 144 95,23 
111411. Allampapirok 278 946 389 24,01 
11141111. Magyar Allamkotveny 223 600 000 278 946 389 24,01 

MAK2020/A HUF 127 600 000 154 085 090 13,26 
MAK2022/A HUF 96 000 000 124 861 299 10,75 

11141112. Kincstarjegy 0 -
11141113. Egyeb jegybankkepes ertekpapfr 0 -
11141114. Kiilfoldi al/ampapfrok 0 -
111412. Gazdalkod6 es egyeb hite/viszonyt 482 703 778 41,55 

megtestesito ertekpapir 

11141211. T6zsdere bevezetett 452 400 000 482 703 778 41,55 
MFB 20190611 HUF 200 000 000 203 545 137 17,52 
MFB202101/1 HUF 115 400 000 123 989 617 10,67 
FK19NF01 HUF 137 000 000 155169 024 13,36 

11141212. KiilfO/di kotvenyek 0 -
11141213. Tozsden kfvoli 0 -
111413. Reszvenyek 0 -
11141311. T6zsdere bevezetett 0 -
11141312. Kiilfoldi reszvenyek 0 -
11141313. T6zsden kfvO/i 0 -
111414. Jelzalog/evelek 344 801 977 29,68 
11141411. Tozsdere bevezetett 285 000 000 344 801 977 29,68 

EJBFN19/A HUF 20 000 000 20 701 953 1,78 
FJ21NF01 HUF 205 000 000 261885001 22,54 
OTP JZB 202111. HUF 60 000 000 62 215 023 5,35 

11141412. Tozsden kfvO/i 0 -
111415. Befektetesi jegyek 0 -
11141511. T6zsdere bevezetett 0 -
11141512. Tozsden kivoli 0 -
111416. Karp6tlasi jegy 0 -
11/5 Aktfv idobeli elhatarolasok 0 -

10TP REAL Alapok Uzletijelentes 2017 
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OTP Real Alfa IV. Alap OSSZEG/ERTEK % 

I. KOTELEZETTSEGEK 4 921 438 0,44 
1/1. H itelallom any 0 -
1/2. Egyeb kotelezettsegek 4 921 438 0,44 
112.1. Alapkezeloi dij miatt 4 704 245 0,42 
112.2. Bankktg 9000 0,00 
112.3. Felugyeleti dij 69 408 0,01 
112.4. Szarmaztatott ugylet 0 -
112.5. KUl6nad6 138 785 0,01 
1/3. Celtartalekok 0 -
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok 0 -

II. KOVETELESEK 1133 242 858 100,44 
11/1. Foly6szamla, keszpenz 47 100 452 4,17 
11/2. Egyeb koveteles 9 927 996 0,88 
1112. 1 Szarmaztatott ugylet 9 927 996 0,88 
11/3 Lekotott betetek 0 -
1113.1. Max. 3 ho lekotesu 0 -
1113.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpaplrok Devizanem Nevertek 1 076 214 410 95,38 
111411. Allampapirok 439 502 616 38,95 
11141111. Magyar Allamkotveny 350 200 000 439 502 616 38,95 

MAK2020/A HUF 171700000 207 338 637 18,38 
MAK2022/A HUF 178 500 000 232 163 979 20,58 

11141112. Kincstarjegy 0 -
11141113. Egyeb jegybankkepes ertekpapfr 0 -
11141114. KO/foldi al/ampapfrok 0 -
111412. Gazdalkod6 es egyeb hitelviszonyt 349 078 277 30,94 

megtestesito ertekpapir 

11141211. Tozsdere bevezetett 321700000 349 078 277 30,94 
MFB202101/1 HUF 262 700 000 282 253 661 25,02 
FK19NF01 HUF 59 000 000 66 824 616 5,92 

11141212. KO/fotdi kotvenyek 0 -
11141213. Tozsden kfvO/i 0 -
111413. Reszvenyek 0 -
11141311. Tozsdere bevezetett 0 -
11141312. KO/fa/di reszvenyek 0 -
11141313. T6zsden kfvOli I 0 -
111414. Jelzaloglevelek I 287 633 517 25,49 
11141411. T6zsdere bevezetett 252 100 000 287 633 517 25,49 

EJBFN19/A HUF 25 000 000 25 877 442 2,29 
FJ20NF01 HUF 22 100 000 27 181 998 2,41 
FJ20NF02 HUF 105 000 000 106 825 296 9,47 
FJ21NF01 100 000 000 127 748 781 0,01 

11141412. Tozsden kfvOli 0 -
111415. Befektetesi jegyek 0 -
11141511. T6zsdere bevezetett 0 -
11141512. Tozsden kfvOli 0 -
111416. Karp6tlasi jegy 0 -
11/5 Aktiv idobeli elhatarolasok 0 -

OTP REAL Alapok Uzletijelentes 2017 
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OTP Real Alfa v. Alap OSSZEG/ERTEK % 

I. KOTELEZETTSEGEK 8 000 369 0,46 
1/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyeb kotelezettsegek 8 000 369 0,46 
112.1. Alapkezeloi dij miatt 7 672 210 0,45 
112.2. Bankktg 9 001 0,00 
112.3. Felugyeleti dfj 106 385 0,01 
112.4. Szarmaztatott ugylet 0 -
112.5. KUlonad6 212 773 0,01 
1/3. Celtartalekok 0 -
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok 0 -

II. KOVETELESEK 1728550 020 100,46 
11/1. Foly6szamla, keszpenz 406 483 235 23,63 
11/2. Egyeb koveteles 18 993 852 1, 10 
1112.1 Szarmaztatott ugylet 18 993 852 1, 10 
11/3 Lekotott betetek 0 -
1113.1. Max. 3 h6 lekotesu 0 -
1113.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpapirok Devizanem Nevertek 1303072 933 75,74 
111411. Allampapirok 0 -
11141111. Magyar Allamkotveny 0 0 -
11141112. Kincstarjegy 0 -
11141113. Egyeb jegybankkepes ertekpapfr 0 -
11141114. KO/foldi al/ampapfrok 0 -
111412. Gazdalkod6 es egyeb hitelviszonyt 1002 770 421 58,28 

megtestesito ertekpapir 

11141211. T6zsdere bevezetett 978 500 000 1 002 770 421 58,28 
MFB 20180411 HUF 400 000 000 407 354 904 23,68 
MFB 20190611 HUF 405 000 000 412 178 902 23,96 
FK18ND01 HUF 100 000 000 99 989 000 5,81 
FK19NF01 HUF 73 500 000 83 247 615 4,84 

11141212. Killfoldi kotvenyek 0 -
11141213. T6zsden kfvOli 0 -
111413. Reszvenyek 0 -
11141311. T6zsdere bevezetett 0 -
11141312. Killfoldi reszvenyek 0 -
11141313. T6zsden kfvO/i 0 -
111414. Jelzaloglevelek 300 302 512 17,45 
11141411. T6zsdere bevezetett 260 000 000 300 302 512 17,45 

EJBFN19/A HUF 100 000 000 103 509 767 6,02 
FJ20NF01 HUF 160 000 000 196 792 745 11,44 

11141412. Tozsden kfvOli 0 -
111415. Befektetesi jegyek 0 -
11141511. T6zsdere bevezetett 0 -
11141512. Tozsden kfvO/i 0 -
111416. Karp6tlasi jegy 0 -
11/5 Aktiv idobeli elhatarolasok 0 -

!OTP REAL Alapok Uzleti jelentes 2017 
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OTP Real Alfa Plusz Alap OSSZEG/ERTEK % 
I. KOTELEZETTSEGEK 10 027 718 0,45 
1/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyeb kotelezettsegek 10 027 718 0,45 
112.1. Alapkezel6i dfj miatt 9 606 233 0,43 
112.2. Bankktg 13 500 0,00 
112.3. Feli.igyeleti dlj 136 022 0,01 
112.4. Szarmaztatott i.igylet 0 -
112.5. Ki.ilonad6 271 963 0,01 
1/3. Celtartalekok 0 -
1/4. Passzfv id6beli elhatarolasok 0 -

II. KOVETELESEK 2 223 234 723 100,45 
11/1. Foly6szamla, keszpenz 50 165 883 2,27 
11/2. Egyeb koveteles 31 683 863 1,43 
1112.1 Szarmaztatott i.igylet 31683863 1,43 
11/3 Lekotott betetek 0 -
1113.1. Max. 3 h6 lekotesO 0 -
1113.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpaplrok Devizanem Nevertek 2141384977 96,75 
111411. Allampapirok 669 634 356 30,26 
11141111. Magyar Allamkotveny 575 500 000 669 634 356 30,26 

MAK2020/A HUF 154 000 000 185 964 764 8,40 
MAK2020/B HUF 300 000 000 328 743 774 14,85 
MAK2023/A HUF 121500000 154 925 818 7,00 

11141112. Kincstarjegy 0 -
11141113. Egyeb jegybankkepes ertekpapfr 0 -
11141114. KO/fO/di al/ampapfrok 0 -
111412. Gazdalkodo es egyeb hitelviszonyt 567119 704 25,62 

megtestesito ertekpapir 

11141211. T6zsdere bevezetett 540 000 000 567119 704 25,62 
MFB202101/1 HUF 300 000 000 322 330 027 14,56 
MFB202210/1 HUF 240 000 000 244 789 677 11,06 

11141212. KOlfO/di kotvenyek 0 -
11141213. Tozsden kfvOli 0 -
111413. Reszvenyek 0 -
11141311. T6zsdere bevezetett 0 -
11141312. KO/fofdi reszvenyek 0 -
11141313. T6zsden kfvOli 0 -
111414. Je/za/og/evelek 904 630 917 40,87 
11141411. Tozsdere bevezetett 851020000 904 630 917 40,87 

FJ21NF01 HUF 30 000 000 38 324 634 1,73 
FJ22NF01 HUF 444 020 000 475 388 553 21,48 
OTP JZB 202111. HUF 377 000 000 390 917 730 17,66 

11141412. TOzsden kfvoti 0 -
111415. Befektetesi jegyek 0 -
11141511. T6zsdere bevezetett 0 -
11141512. Tozsden kfvOli 0 -
111416. Karp6ttasi jegy 0 -
11/5 Aktfv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Alfa Plusz II. Alap OSSZEG/ERTEK % 

I. KOTELEZETTSEGEK 7 245 039 0,47 
1/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyeb kotelezettsegek 7 245 039 0,47 
112.1. Alapkezeloi dfj miatt 6 953 856 0,45 
112.2. Bankktg 4500 0,00 
112.3. Felugyeleti dfj 95564 0,01 
112.4. Szarmaztatott ugylet 0 -
112.5. Ki.ilonad6 191119 0,01 
1/3. Celtartalekok 0 -
1/4. Passzlv idobeli elhatarolasok 0 -

II. KOVETELESEK 1556691 045 100,47 
11/1. Foly6szamla, keszpenz 1 559 126 0,10 
11/2. Egyeb koveteles 3 028 258 0,20 
1112.1 Szarmaztatott ugylet 3 028 258 0,20 
11/3 Lekotott betetek 0 -
1113.1. Max. 3 ho lekotesu 0 -
1113.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpapfrok Devizanem Nevertek 1 552 103 661 100,17 
111411. Allampapirok 459 545 623 29,66 
11141111. Magyar Allamkotveny 411220000 459 545 623 29,66 

MAK2020/A HUF 218 000 000 263 248 822 16,99 
MAK2020/C HUF 193 220 000 196 296 801 12,67 

11141112. Kincstarjegy 0 -
11141113. Egyeb jegybankkepes ertekpapfr 0 -
11141114. KO/fo/di allampapfrok 0 -
111412. Gazdalkod6 es egyeb hitelviszonyt 441352 208 28,48 

megtestesito ertekpapir 

11141211. Tozsdere bevezetett 417 600 000 441352208 28,48 
DK2018/01 HUF 260 300 000 266 682 217 17,21 
MFB202101/1 HUF 60 000 000 64 466 005 4, 16 
FK19NF01 HUF 97 300 000 110 203 986 7, 11 

11141212. KO/fotdi kotvenyek 0 -
11141213. Tozsden kfvoli 0 -
111413. Reszvenyek 0 -
11141311. Tozsdere bevezetett 0 -
11141312. KO!foldi reszvenyek 0 -
11141313. Tozsden kivoli 0 -
111414. Jelzalogleve/ek 651205 830 42,03 
11141411. Tozsdere bevezetett 569 570 000 651205830 42,03 

EJBFN19/A HUF 177170 000 183 388 254 11,84 
FJ20NF01 HUF 198 000 000 243 531 022 15,72 
FJ21NF01 HUF 94 400 000 120 594 849 7,78 
OTP JZB 202111. HUF 100 000 000 103 691 705 6,69 

11141412. T6zsden kfvoli 0 -
111415. Befektetesi jegyek 0 -
11141511. Tozsdere bevezetett 0 -
11141512. Tozsden kfvO/i 0 -
111416. Karp6ttasi jegy 0 -
11/5 Aktfv idobeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Alfa Plusz Ill. Alap OSSZEG/ERTEK % 

I, KOTELEZETTSEGEK 4 402 867 0,38 
1/1, Hitelallomany 0 -
1/2, Egyeb kotelezettsegek 4 402 867 0,38 
112, 1, Alapkezeloi dij miatt 4 184 271 0,36 
112,2, Bankktg 4 500 0,00 
112,3, Felugyeleti dfj 71 378 0,01 
112,4, Szarmaztatott ugylet 0 -
112,5, KUl6nad6 142 718 0,01 
1/3, Celtartalekok 0 -
1/4, Passziv idobeli elhatarolasok 0 -

II, KOVETELESEK 1170 170 550 100,38 
11/1, Foly6szamla keszpenz 15 383 643 1,32 
11/2, Egyeb koveteles 25 412 423 2,18 
1112, 1 Szarmaztatott ugylet 25 412 423 2,18 
11/3 Lekotott betetek 0 -
1113, 1, Max, 3 h6 lekotesU 0 -
1113,2, 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpapirok Devizanem Nevertek 1 129 374 484 96,88 
111411, Allampapirok 498 303 981 42,74 
11141111, Magyar Allamkotveny 428 400 000 498 303 981 42,74 

MAK2022/B HUF 58 000 000 59 953 036 5, 14 
MAK2023/A HUF 162 400 000 207 077 801 17,76 
MAK2024/B HUF 208 000 000 231273144 19,84 

///41112, Kincstarjegy 0 -
1114/1/3, Egyebjegybankkepeserlekpapif 0 -
1114/1/4, KillfO/di al/ampapirok 0 -
111412, Gazdalkod6 es egyeb hite/viszonyt 356 984 945 30,62 

megtestesito ertekpapir 

11141211, Tozsdere bevezetett 350 000 000 356 984 945 30,62 
MFB202210/1 HUF 350 000 000 356 984 945 30,62 

1114/212, Killfoldi kotvenyek 0 -
1114/2/3, T6zsden kfvO/i 0 -
111413, Reszvenyek 0 -
11141311, T6zsdere bevezetett 0 -
11141312, Killfoldi reszvenyek 0 -
111413/3, Tozsden kfvO/i 0 -
111414, Jelzaloglevelek 274 085 558 23,51 
1//41411, Tozsdere bevezetett 256 000 000 274 085 558 23,51 

FJ22NF01 HUF 256 000 000 274 085 558 23,51 
1114/4/2, T6zsden kfvOli 0 -
111415, Befektetesi jegyek 0 -
1114/511, T6zsdere bevezetett 0 -
11/41512, T6zsden kfvO/i 0 -
111416, Karp6tlasi jegy 0 -
11/5 Aktiv idobeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam Alap OSSZEG/ERTEK % 
I. KOTELEZETTSEGEK 7 839 695 0,42 
1/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyeb kotelezettsegek 7 839 695 0,42 
112.1. Alapkezeloi dij miatt 7 476 105 0,40 
112.2. Bankktg 13 500 0,00 
112.3. Felugyeleti dij 116 712 0,01 
112.4. Szarmaztatott ugylet 0 -
112.5. Kulonad6 233 378 0,01 
1/3. Celtartalekok 0 -
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok 0 -

II. KOVETELESEK 1896777 052 100,42 
11/1. Foly6szamla, keszpenz 825123 463 43,68 
11/2. Egyeb koveteles 163 063 814 8,63 
1112.1 Szarmaztatott ugylet 163 063 814 8,63 
11/3 Lekotott betetek 0 -
1113.1. Max. 3 h6 lekotesu 0 -
1113.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpapirok Devizanem Nevertek 908 589 775 48,10 
111411. Allampapfrok 0 -
11141111. Magyar Allamkotveny 0 -
11141112. Kincstarjegy 0 -
11141113. Egyeb jegybankkepes ertekpapir 0 -
11141114. KO/foldi allampapirok 0 -
111412. Gazdalkod6 es egyeb hitelviszonyt 767 573 984 40,64 

megtestesfto ertekpapir 

11141211 . T6zsdere bevezetett 499 300 000 767 573 984 40,64 
DK2018/01 HUF 499 300 000 511542186 27,08 
BNP HUF 201811. HUF 250 000 000 256 031 798 13,55 

11141212. KO/fO/di kotvenyek 0 -
11141213. T6zsden kfvO/i 0 -
111413. Reszvenyek 0 -
11141311. T6zsdere bevezetett 0 -
11141312. KO/fO/di reszvenyek 0 -
11141313. T6zsden kfvO/i 0 -
111414. Jelzaloglevelek 141015 791 7,47 
11141411. T6zsdere bevezetett 119 000 000 141 015 791 7,47 

OTP JZB 201911. HUF 119 000 000 141 015 791 7,47 
11141412. T6zsden kivOli 0 -
111415. Befektetesi jegyek 0 -
11141511. T6zsdere bevezetett 0 -
11141512. T6zsden kfvO/i 0 -
111416. Karp6tlasi jegy 0 -
11/5 Aktiv idobeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam II. Alap OSSZEG/ERTEK % 

I. KOTELEZETTSEGEK 6118 571 0,43 
1/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyeb kotelezettsegek 6118 571 0,43 
112.1. Alapkezeloi dij miatt 5 850 208 0,41 
112.2. Bankktg 9 000 0,00 
112.3. Felugyeleti dij 86469 0,01 
112.4. Szarmaztatott ugylet 0 -
112.5. KUlonad6 172 894 0,01 
1/3. Celtartalekok 0 -
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok 0 -

II. KOVETELESEK 1418159452 100,43 
11/1. Foly6szamla, keszpenz 178 411 312 12,63 
11/2. Egyeb koveteles 44 014 648 3,12 
1112.1 Szarmaztatott ugylet 44 014 648 3,12 
11/3 Lekotott betetek 0 -
1113.1. Max. 3 h6 lekoteso 0 -
1113.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpapirok Devizanem Nevertek 1195 733 492 84,68 
111411. Allampapirok 0 -
11141111. Magyar AflamkOtveny 0 -
11141112. Kincstarjegy 0 -
11141113. Egyeb jegybankkepes ertekpapfr 0 -
11141114. KO/foldi allampapfrok 0 -
111412. Gazdalkod6 es egyeb hitelviszonyt 719 973 885 50,99 

megtestesito ertekpapir 

11141211. T6zsdere bevezetett 698 680 000 719 973 885 50,99 
DK2018/01 HUF 86 680 000 88 805 281 6,29 
MFB 20180411 HUF 430 000 000 437 906 522 31,01 
FK18ND01 HUF 97000 000 96 989 330 6,87 
FK19NF01 HUF 85 000 000 96 272 752 6,82 

11141212. Kulfotdi kOtvenyek 0 -
11141213. T6zsden kfvilfi 0 -
111413. Reszvenyek 0 -
11141311. T6zsdere bevezetett 0 -
11141312. KO/fotdi reszvenyek 0 -
11141313. T6zsden kfvilfi 0 -
111414. Jelzaloglevelek 475 759 607 33,69 
11141411. T6zsdere bevezetett 392 000 000 475 759 607 33,69 

FJ20NF01 HUF 250 000 000 307 488 664 21,78 
OTP JZB 201911. HUF 142 000 000 168 270 943 11,92 

11141412. T6zsden kfvilfi 0 -
111415. Befektetesi jegyek 0 -
11141511. Tozsdere bevezetett I 0 -
11141512. T6zsden kfvilfi 0 -
111416. Karp6ttasi jegy 0 -
11/5 Aktfv idobeli elhatarolasok 0 -

OTP REAL Alapok Uzletijelentes 2017 



16/21 
OTP Real Futam Ill. Alap OSSZEG/ERTEK % 

I. KOTELEZETTSEGEK 7 425 398 0,44 
111. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyeb kotelezettsegek 7 425 398 0,44 
112.1. Alapkezeloi dfj miatt 7105 371 0,42 
112.2. Bankktg g 000 0,00 
112.3. Felugyeleti dfj 103 688 0,01 
112.4. Szarmaztatott ugylet 0 -
112.5. KUl6nad6 207 339 0,01 
1/3. Celtartalekok 0 -
1/4. Passzfv idobeli elhatarolasok 0 -

II. KOVETELESEK 1694599 572 100,44 
11/1. Foly6szamla, keszpenz 67 249172 3,99 
11/2. Egyeb koveteles 9 288 321 0,55 
1112.1 Szarmaztatott ugylet 9 288 321 0,55 
11/3 Lekotott betetek 0 -
1113.1. Max. 3 h6 lekoteso 0 -
1113.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpapirok Devizanem Nevertek 1618062 079 95,90 
111411. Allampapirok 633 525 779 37,55 
11141111. Magyar Allamkotveny 535 000 000 633 525 779 37,55 

MAK2020/A HUF 258 000 000 311 551 358 18,47 
MAK2020/B HUF 187 000 000 204 916 953 12, 15 
MAK2022/A HUF 90 000 000 117 057 468 6,94 

11141112. Kincstarjegy 0 -
11141113. Egyeb jegybankkepes ertekpapir 0 -
11141114. KO/foldi allampapirok 0 -
111412. Gazda/kod6 es egyeb hitelviszonyt 561798563 33,30 

megtestesito ertekpapir 

11141211. T6zsdere bevezetett 526 240 000 561798563 33,30 
BNP HUF 201811. HUF 150 000 000 153 619 079 9, 11 
FK18ND01 HUF 118 000 000 117 987 020 6,99 
FK19NF01 HUF 218 790 000 247 806 065 14,69 
MFB202101/1 HUF 39 450 000 42 386 399 2,51 

11141212. KO/fO/di kotvenyek 0 -
11141213. T6zsden kivuli 0 -
111413. Reszvenyek 0 -
11141311. T6zsdere bevezetett 0 -
11141312. KO/foldi reszvenyek 0 -
11141313. T6zsden kivO/i 0 -
111414. Jelzaloglevelek 422 737 737 25,06 
11141411. Tozsdere bevezetett 338 570 000 422 737 737 25,06 

EJBFN19/A HUF 35 000 000 36 228 418 2, 15 
FJ20NF01 HUF 27 300 000 33 577 762 1,99 
FJ21NF01 HUF 276 270 000 352 931 557 20,92 

11141412. Tozsden kivuli 0 -
111415. Befektetesi jegyek 0 -
11141511. T6zsdere bevezetett 0 -
11141512. T6zsden kivuli 0 -
111416. Karp6tlasi jegy 0 -
11/5 Aktfv idobeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam IV. Alap OSSZEG/ERTEK % 

I. KOTELEZETTSEGEK 13 643 263 0,43 
1/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyeb kotelezettsegek 13 643 263 0,43 
112.1. Alapkezeloi dij miatt 13 056 680 0,41 

112.2. Bankktg 6180 0,00 

112.3. Felugyeleti dij 193 534 0,01 

112.4. Szarmaztatott ugylet 0 -
112.5. Kl.ilonad6 386 869 0,01 

1/3. Celtartalekok 0 -
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok 0 -

II. KOVETELESEK 3190 923 567 100,43 
11/1. Foly6szamla, keszpenz 56 475 941 1,78 
11/2. Egyeb koveteles I 161 746 200 5,09 
1112.1 Szarmaztatott ugylet I 161746200 5,09 
11/3 Lekotott betetek 0 -
1113.1. Max. 3 h6 lekoteso 0 -
1113.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpapirok Devizanem Nevertek 2 972 701 426 93,56 
111411. Allampapirok 1136161 601 35,76 

1//4/111. Magyar Allamkotveny 936 500 000 1136 161 601 35,76 

MAK2020/A HUF 267 500 000 323 023 211 10, 17 

MAK2020/B HUF 250 000 000 273 953 145 8,62 

MAK2022/A HUF 192 500 000 250 372 918 7,88 

MAK2023/A HUF 226 500 000 288 812 327 9,09 

11/4/112. Kincstarjegy 0 -
1//4/113. Egyeb jegybankkepes ertekpapfr 0 -
1114/1/4. KO/foldi allampapfrok 0 -
111412. Gazdalkod6 es egyeb hitelviszonyt 1082 529 030 34,07 

megtestesito ertekpapir 

11/41211. T6zsdere bevezetett 1 005 740 000 1082529 030 34,07 

MFB 20190611 HUF 200 000 000 203 545 137 6,41 

MFB202101/1 HUF 565 740 000 607 849 966 19, 13 

FK18NF02 HUF 20 000 000 21957391 0,69 

FK19NF01 HUF 220 000 000 249 176 536 7,84 

///4/212. KO!foldi kotvenyek 0 -
1//4/213. T6zsden kfvO/i 0 -
111413. Reszvenyek 0 -
1114/311. T6zsdere bevezetett 0 -
1114/3/2. KO!foldi reszvenyek 0 -
1114/3/3. T6zsden kfvO/i 0 -
111414. Jelzaloglevelek 754 010 795 23,73 

11/4/4/1. T6zsdere bevezetett 591900000 754 010 795 23,73 

FJ20NF01 HUF 44 900 000 55 224 964 1,74 

FJ21NF01 HUF 547 000 000 698 785 831 21,99 

11/4/412. T6zsden kfvOli 0 -
111415. Befektetesi jegyek 0 -
1//4/511. T6zsdere bevezetett 0 -
1//415/2. T6zsden kfvO/i 0 -
111416. Karp6tlasi jegy 0 -
11/5 Aktiv idobeli elhatarolasok 0 -

I , 
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OTP Real Futam V. Alap OSSZEG/ERTEK % 

I. KOTELEZETTSEGEK 9 670 753 0,45 
1/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyeb kotelezettsegek 9 670 753 0,45 
112.1. Alapkezeloi dfj miatt 9 265 347 0,43 
112.2. Bankktg 13 503 0,00 
112.3. Feli.igyeleti dfj 130 646 0,01 
112.4. Szarmaztatott Ggylet 0 -
112.5. Ki.ilonad6 261 257 0,01 
1/3. Celtartalekok 0 -
114. Passzfv idobeli elhatarolasok 0 -

II. KOVETELESEK 2141388723 100,45 
11/1. Foly6szamla, keszpenz 47 553 230 2,23 
11/2. Egyeb koveteles 77 453 940 3,63 
1112.1 Szarmaztatott Ggylet 77 453 940 3,63 
11/3 Lekotott betetek 0 -
1113.1. Max. 3 h6 lekotesu 0 -
1113.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpapfrok Devizanem Nevertek 2 016 381 553 94,59 
111411. Allampapirok 444 756 046 20,86 
11141111. Magyar Allamkotveny 400 000 000 444 756 046 20,86 

MAK2024/B HUF 400 000 000 444 756 046 20,86 
11141112. Kincstarjegy 0 -
11141113. Egyeb jegybankkepes ertekpapfr 0 -
11141114. KO/f6/di al/ampapfrok 0 -
111412. Gazda/kod6 es egyeb hitelviszonyt 417 340 831 19,58 

megtestesito ertekpapfr 

11141211. T6zsdere bevezetett 854 000 417 340 831 19,58 
WINGHOLDING 201911 EUR 854 000 277 953 509 13,04 
MFB202101/1 HUF 136 660 000 139 387 322 6,54 

11141212. KO/f6/di k6tvenyek 0 -
1//41213. T6zsden kfvoti 0 -
111413. Reszvenyek 0 -
11141311. T6zsdere bevezetett 0 -
11141312. KO/foldi reszvenyek 0 -
11141313. T6zsden kfvO/i 0 -
111414. Jelza/og/evelek 1154 284 676 54, 15 
11141411. T6zsdere bevezetett 1093840 000 1154 284 676 54, 15 

FJ21NF01 HUF 5 000 000 6 387 439 0,30 
FJ22NF01 HUF 478 840 000 512 668 472 24,05 
OTP JZB 202111. HUF 490 000 000 508 089 357 23,83 
EJBFN21/A HUF 120 000 000 127 139 408 5,96 

11141412. T6zsden kfvoli 0 -
111415. Befektetesi jegyek 0 -
11141511. T6zsdere bevezetett 0 -
11/4/512. T6zsden kivO/i 0 -
111416. Karp6tlasi jegy 0 -
11/5 Aktrv idobeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam VI. Alap OSSZEG/ERTEK % 

I. KOTELEZETTSEGEK 17 834 377 0,44 
1/1 . Hitelallomany 0 -
1/2. Egyeb kotelezettsegek 17 834 377 0,44 
112.1 . Alapkezeloi dlj miatt 17 087 252 0,42 
112.2. Bankktg 8 991 0,00 
112.3. Felugyeleti dlj 246 092 0,01 
112.4. Szarmaztatott ugylet 0 -
112.5. KUlonad6 492 042 0,01 
1/3. Celtartalekok 0 -
1/4. Passzlv idobeli elhatarolasok 0 -

II. KOVETELESEK 4 045 307 648 100,44 
11/1. Foly6szamla, keszpenz 961 769 671 23,88 
11/2. Egyeb koveteles 227 933 316 5,66 
1112.1 Szarmaztatott ugylet 227 933 316 5,66 
11/3 Lekotott betetek 0 -
1113.1. Max. 3 ho lekotesu 0 -
1113.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpapirok I Devizanem Nevertek 2 855 604 661 70,90 
111411. Allampapirok I 0 -
11141111. Magyar Allamkotveny 0 0 -
11141112. Kincstarjegy 0 -
11141113. Egyeb jegybankkepes ertekpapfr 0 -
11141114. KO/fO/di allampapfrok 0 -
111412. Gazda/kod6 es egyeb hitelviszonyt 2 079 554 219 51,63 

megtestesito ertekpapir 

11141211. T6zsdere bevezetett 1984000 000 2 079 554 219 51,63 
DK2018/01 HUF 330 000 000 338 091171 8,39 
MFB 20180411 HUF 1054000 000 1073380 172 26,65 
MFB 20190611 HUF 100 000 000 101772568 2,53 
FK19NF01 HUF 500 000 000 566 310 308 14,06 

11141212. KO/fO/di kotvenyek 0 -
11141213. T6zsden kfvO/i 0 -
111413. Reszvenyek 0 -
11141311. T6zsdere bevezetett 0 -
11141312. KO/fO/di reszvenyek 0 -
111413/3. T6zsden kivOli 0 -
111414. Jelzalog/evelek 776050 442 19,27 
11141411. T6zsdere bevezetett 646 000 000 776 050 442 19,27 

EJBFN19/A HUF 120 000 000 124 211 721 3,08 
FJ20NF01 HUF 326 000 000 400 965 218 9,96 
FJ21NF01 HUF 150 000 000 191623171 4,76 
0 TP JZB 2019111. HUF 50 000 000 59 250 332 1,47 

11141412. T6zsden kivOli 0 -
111415. Befektetesi jegyek 0 -
11141511. T6zsdere bevezetett 0 -
11141512. T6zsden kfvOli 0 -
111416. Karp6tlasi jegy 0 -
11/5 Aktlv idobeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Globalis TOP Alap OSSZEG/ERTEK % 

I. KOTELEZETTSEGEK 17 529133 0,45 
1/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyeb kotelezettsegek 17 529133 0,45 

112.1. Alapkezeloi dfj miatt 16 800 238 0,43 
112.2. Bankktg 13 500 0,00 
112.3. Feli.igyeleti dfj 238 479 0,01 
112.4. Szarmaztatott i.igylet 0 -
112.5. Ki.ilonad6 476 916 0,01 
1/3. Celtartalekok 0 -
1/4. Passzfv idobeli elhatarolasok 0 -

II. KOVETELESEK 3 879 896 056 100,45 
11/1 . Foly6szamla, keszpenz 1489346 477 38,56 

11/2. Egyeb koveteles 14 683 949 0,38 

1112.1 Szarmaztatott i.igylet 14 683 949 0,38 
11/3 Lekotott betetek 20 130 512 0,52 

1113.1. Max. 3 h6 lekotesu 20 130 512 0,52 
1113.2. 3 h6napnal hosszabb 0 -
11/4 Ertekpapirok Devizanem Nevertek 2 355 735118 60,99 
111411. Allampapirok 0 -
11141111. Magyar Allamkotveny 0 -
11141112. Kincstarjegy 0 -
11141113. Egyeb jegybankkepes ertekpapfr 0 -
11141114. KO/foldi allampapfrok 0 -
111412. Gazdalkod6 es egyeb hitelviszonyt 1337157 769 34,62 

megtestesito ertekpapir 

11141211. T6zsdere bevezetett 1288810 1337157769 34,62 
000 

BNP HUF 201811. HUF 150 000 000 153 619 079 3,98 
FK19NF01 HUF 163 700 000 185 409 995 4,80 
DK2018/01 HUF 830 000 000 850 350 520 22,02 
MFB 20180411 HUF 145 110 000 147 778 175 3,83 

11141212. KO/foldi kotvenyek 0 -
11141213. T6zsden kfvOli 0 -
111413. Reszvenyek 0 -
11141311. T6zsdere bevezetett 0 -
11141312. KO/fofdi reszvenyek 0 -
11141313. Tozsden kfvO/i 0 -
111414. Jelzaloglevelek 1018577 349 26,37 
11141411. T6zsdere bevezetett 829 390 000 1018577 349 26,37 

FJ20NF01 HUF 348 600 000 428 762 194 11, 10 
FJ21NF01 HUF 217 080 000 277 317 053 7, 18 
OTP JZB 2019//. HUF 262 000 000 310 471 741 8,04 
OTP JZB 2019111. HUF 1710000 2 026 361 0,05 

11141412. T6zsden kfvO/i 0 -
111415. Befektetesi jegyek 0 -
11141511. T6zsdere bevezetett 0 -
11141512. T6zsden kfvO/i 0 -
111416. Karp6tlasi jegy 0 -
11/5 Aktfv idobeli elhatarolasok 0 -
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V. A fordulOnapot koveto lenyeges esemenyek 

A fordul6napot kovetoen olyan lenyeges esemeny nem kovetkezett be, mely a tenyleges 
koriilmenyek megiteleset befolyasolna a REAL alapok eseteben. 

VI. Kockazatkezeles 

Az Alapok kockazatkezelesi politikaja megfelel mind a 2014. evi XVI. torveny (Kbftv.), 
illetoleg az EU ABAK-rendelet altal meghatarozottaknak. A befektetesi politikab61 ad6d6 
kockazatok, illetoleg az Alapban maximalisan alkalmazhat6 tokeattetel tekinteteben az 
egyes alapok Kezelesi szabalyzata az iranyad6. Ezekben meghatarozasra keriiltek az 
Alapok altal tarthat6 fobb eszkoztipusok, egyilttesen azok maximalt befektetesi korlataival. 
Az AlapkezelO altal befektetett eszkozok jellemzoen hazai es csekely hanyadban kiilfoldi, 
nagy nemzetkozi minosito cegek altal kockazatilag ertekelt, jellemzoen az orszag 
sovereign besorolasahoz kozeli rating kateg6riaju ertekpapirok. Az esetenkent felmertilo 
devizaarfolyam kockazatok, hataridos, illetoleg swap ilgyletek altal fedezesre kerillnek. 
Egyeb szarmaztatott ilgyleteket ( opci6) befektetesi celok, magasabb hozam elerese celjab61 
kotnek az Alapok a 78/2014. (Ill. 14.) Kormanyrendelet 22. §-ban megallapitott befektetesi 
korlatok es a Kezelesi szabalyzat figyelembe vetelevel. Hitelfelvetelbol es foly6sitasb61 
eredo kockazatot az Alapok nem vallalnak. A likvid eszkozok szintjet is - a hozam 
maximalizalasara tOrekvo politika miatt - a leheto legalacsonyabb szinten tartja alacsony 
kockazaru anyabanki szamlakon es betetekben. Ennek oka az Alapok zartvegii tipusa, mely 
annyit jelent, hogy a befektetesi jegy visszavaltas a futamido alatt nem tOrtenik. 

VII. Az Alap tervei, jovobeni kilatasok 

Az Alapok portf6li6jaban a nyilvantartasba vetelt kovetoen kialakitasra kertilt a befektetesi 
politikaban ismertetett szerkezet, amelyben az elerheto tObblethozamokra az adott 
szarmaztatott struktfua nylijt lehetoseget. Ennek a derivativanak az osszetetele, aranya es 
reszesedesi rataja alaponkent eltero, az egyes Kezelesi szabalyzatokban es az erre 
vonatkoz6 hirdetmenyekben talalhat6 reszletesen kifejtve. A strategia kialakitasat 
kovetoen az Alapok a jovoben jellemzoen likviditaskezelessel kapcsolatos befekteteseket 
eszkozolnek. 

A szarmaztatott struktfua arfolyamat befolyasol6 eszkozok tekinteteben alapvetoen 
tovabbra is eros evet varunk, mivel a 2017-es ev soran olyan jelek erkeznek a piacokr61, 
amelyek azt az iranyt vetitik elore, miszerint a globalis ingatlanpiac a korabbi lendillettol 
hajtva felillteljesito szektorkent fog szerepelni. Maguk az ingatlanpiaci fundamentumok 
mind eur6pai, mind amerikai tekintetben j61 alakultak a megelOzo idoszakban is, azonban 
a befektetoi bizonytalansag es piaci volatilitas nem minden esetben engedte a szektor 
ertekpapir piacan is ervenyesillni a pozitiv fejlemenyeket. 

Budapest, 2018. februar 28. 
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