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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Real Futam I1I. Tékevédett Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az OTP Real Futam III. T8kevédett Alap (az ,,Alap”) 2017. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgélatat, amely éves beszamol6 a 2017. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben
az eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 1.695.012 E Ft, az iizleti év eredménye 47.355 E Ft nyereség—,
és az ugyanezen iddéponttal végzédé iizleti évre vonatkoz6 eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészit mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhaté és valés képet ad az Alap 2017. december
31-én fennlld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzdo iizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszgon hatdlyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bovebb leirdsat jelentéstink
A konywizsgdlé éves beszamold konyvvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezeldjétsl, az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.té1 a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos Jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A
konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal
kiadott , . Koényvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggybzbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.
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Kulcsfontossagu kinyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagn konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyiddszaki éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalata sordn. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamol6 egésze altalunk végzett kdnyvvizsgélatanak Osszefliggésében és az arra
vonatkoz6 véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekr6l a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon
véleményt. :

Kulcesfontossaga konyvvizsgalati kérdések Kapesolodé konyvvizsgalati eljarasok

T6ke megovasdra vonatkozo igéret

(Részletek az éves beszamold  kiegészitd | A téke megdvasara vonatkozo igérettel kapcsolatos
mellékletének “A portfolié lehetséges elemei, a | kényvvizsgalati eljarasaink soran megvizsgaltuk:
toke megoOvasara tett igéret” c. részébol)

Kibocsatasi  tajékoztatéjaban  kozzétetteknek
megfeleléen az Alap toke megdvasara vonatkozd
igérettel keriilt kibocsatésra.

- az Alap lejaratkori varhatd eszkdzfedezettségeét,

- az Alap aktudlis portfoligjat, illetve az abbol
varhatéan eredd, az Alapot érintd jovObeni becsiilt
pénzaramlasok hatasat a Kezelési Szabalyzat
Kockazatot hordoz magaban, hogy a befektetok | szerinti tbke megovasara vonatkozd igéret
felé tett, a tbke megovasara vonatkozd igéret az | teljesithetoségére.

Alap eszkdzeibdl biztositott-e, valamint jelentds
mértékben a menedzsment szakmai megitélésén és

| . 71 k 7 r 14 Id 3 .
feltételezések alkalmazasan alapszik. Megvizsgiltuk tovbba a relevéns szamviteli

elszamolasokat és vonatkozd kozzétételeket.
A fentiekre tekintettel toke megdvasara vonatkozo
igéretet kulcsfontossagh konyvvizsgalati
teriiletnek tekintettiik.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az Alap 2017. évi éves jelentésébdl és iizleti jelentésébdl llnak, de nem tartalmazzak
az éves beszamoldt és az arra vonatkozé kényvvizsgaldi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetdsége felelds
az egyéb informécidkért, tovdbba az iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozd eléirasaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
,Vélemény” szakaszéban az éves beszdmoldra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéaciokra.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az {izleti jelentés
dtolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként uigy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamold §sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2017. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban Osszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo6 eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tal az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a

tekintetben nincs jelenteni valonk. '
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A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszamoloért

A vezetés felelSs az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a. vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelSs azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves
beszamol6 Ssszedllitisaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia,

ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az"Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kdnyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akér csaldsbdl, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossig magas
fokii bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibés allitast. A hibas
allitisok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjitk az éves beszamolé akar csalasbol, akdr hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsénak a
kockdzata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels® kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6 belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszertiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamold Ssszedllitisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves beszamoloban
1év8 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
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datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Ertékeljiik az éves beszdmold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgal¢ ligyletek és események valos bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudoméséara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatdkorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 4ltal alkalmazott
belsd kontrollnak a kényvvizsgilatunk sorén ltalunk azonosftott jelentés hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

.Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjikk mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl ésszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodé biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozill meghatdrozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyid6szaki éves beszamold kényvvizsgalata soran a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagli kényvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjilk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabélyozas kizéarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkivill ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaldi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert ésszeri véarakozasok alapjan annak hétranyos
kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdekii hasznai.

A jelen fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentésf eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alafréi mindsiilnek. ‘

Budapest, 2018. marcius 21.

..............................................................................................

Gion Ql Kovacs Andrea
"f eKonyvvizsgald és Tanacsadd Kit. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy it 84/C. Tagszam: 003950

Nyilvantartasi szam: 000083
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Statisztikai szamijel

MNB hatdrozat szdma: KE-111-379/2015.

Cégjegyzék szama

OTP REAL FUTAM IIL. TOKEVEDETT ALAP

1026 Budapest, Riadé u. 1-3.

EVES BESZAMOLO

2017.01.01. - 2017.12.31.
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Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: KE-11-379/2015.
I I I O O O O R

Cégjegyzék szama

MERLEG Eszko6zok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezese 2016.12.31. 2017.12,31.
szam eFt eFt
1. |A. Befektetett eszkdzok 0 0
2. |l. Ertékpapirok 0 0
3. 1. Ertékpapirok 0 0
4, 2. Ertékpapirok értékelési killdnbézete 0 0
5. a) kamatokbdl, osztalékokbal 0 0
6. b) egyéb 0 0
7. |ll. Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0
8. |1. Hosszl lejarati bankbetétek 0 0
9. |B. Forgbéeszkozok 1 656 585 1685724
10. |l. Kovetelések 0 0
11. 1. Kdvetelések 0 0
12. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
13. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz6ld kovetelések értékelési killonbo: 0 0
14. 4. Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0 0
15. |li. Ertékpapirok 1 636 709 1618 484
16. 1. Ertékpapirok 1 587 287 1 587 287
17. 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 49 422 31197
18. a) kamatokbdl, osztalékokbol 33912 33 866
19. b) egyéb 15 510 -2 669
20. [ll. PENZESZKOZOK 19 876 67 240
21, 1. Pénzeszk6zdk 19 876 67 240
22. 2. Valuta, devizabetét ert€kelési kiilénbdzete 0 0
23. |C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
24. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
25. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26. |D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 3422 9 288
27. |ESZKOZOK OSSZESEN 1 660 007 1695012

A kiegészitd melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. februar 28.

1026 Budspe




OTP REAL FUTAM iil. TOKEVEDETT ALAP
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Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: KE-Il1-379/2015.
I O I I I I

Cégjegyzék szama

MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.12.31.

szam eFt eFt
28. |E. Sajat téke 1 652 439 1687 435
29. |I. Indulétéke 1629 530 1629 530
30. 1. Kibocsétott befekietési jegyek névértéke 1629 530 1629 530
31. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32. |li. Tékevaltozas (T6kenévekmény) 22 909 57 905
33. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdz 0 0
34, 2. Ertékelési killénbozet tartaléka 52 844 40 485
35, 3. El6z6 év(ek) eredménye -75 998 -29 935
36. 4. Uzleti év eredménye 46 063 47 355
37. |F. Céltartaiékok 0 0
38. |G. Kotelezettségek 7 262 7 262
39, [I. Hosszl lejarati kotelezettségek 0 0
40. |ll. Rovid lejaratl kotelezettségek 7 262 7 262
41. [Ill. KGlféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kilony 0 0
42, |H. Passziv id8beli elhatarolasok 306 315
43. |FORRASOK OSSZESEN 1 660 007 1695 012

A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. februar 28.

Befektetési Alapk

OTP Ingatiarn

el 2t

1026 Budapest, Riadd 1 -3




OTP REAL FUTAM lil. TOKEVEDETT ALAP
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Statisztikai szamjel

MNB hatdrozat szama: KE-111-379/2015.

Cégjegyzék szama
EREDMENYKIMUTATAS
2016.01.01.- 2017.01.01-
Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.12.31.
szam eFt eFt
1. |I. Pénzugyi miveletek bevételei 76 603 77 181
2. |Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 538 0
3. |lll. Egyéb bevételek 0 0
4, |IV. Mlikodési koltségek 29192 28992
5. |V. Egyéb raforditasok 810 834
6. |VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
7. VI Targyévi eredmény 46 063 47 355
A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvalaszthatatian részét képezi.
z7l /]
Budapest, 2018. februar 28. —

Belekiets
1026 Budaps

tési Alapkezeld Zrt.
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1. Az OTP REAL FUTAM III. Tékevédett Alap (tovabbiakban:
Alap) rovid bemutatasa

Az Alap neve:
Az Alap r6vid neve:

Az Alap tipusa, fajtaja:
Az Alap iizleti éve:

Az Alapkezelo neve:
Az Alapkezeld székhelye:

Az Alapkezeld cégjegyzékszama:

A Letétkezel6 cégneve:

A Letétkezeld székhelye:
A Letétkezeld cégjegyzékszama:

Forgalmazd:

Forgalmazé székhelye:
Forgalmazd cégjegyzékszama
Forgalmazé tigyndke:

Konyvvizsgalo:
Konyvvizsgalo székhelye:

Koényvvizsgalo cégjegyzékszama:

Koényvvizsgalatért felelos
kényvvizsgald neve:
MKVK nyilvantartdsi szdma:

OTP Real Futam III. Tékevédett Alap
OTP Real Futam III. Alap

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal ttjan
létrehozott, zartvégli szarmaztatott befektetési alap

megegyezik a naptari évvel
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1026 Budapest, Riad6 u. 1-3.
01-10-044185

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Niyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Bank Nyrt.Fiokhalozata

Deloitte Kényvvizsgalo6 és Tanacsado6 Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
01-09-071057

Kovacs Andrea
003950

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:
MNB hatérozat szama:
MNB hatarozat kelte:

Az Alap futamideje:

Befektetési jegyek eldallitasa:

ISIN kod

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténo bevezetése:

Els6 kereskedési nap:

BET hatérozat szdma:

Honlap:

1112-362
H-KE-III-379/2014.
2015.03.23.

Az Alap futamideje hatarozott, 2015.03.24.-2019.10.01.

A Dbefektetési jegyek névértéke 10.000Ft, azaz Tizezer
forint. A befektetési jegyek névre sz6ldak és dematerializalt
formaban keriilnek el6allitasra, igy fizikai kikéréstikre nincs
lehetoség.

HU0000714167

Az Alap befektetési jegyei 2015.04.21-én bevezetésre keriiltek
a Budapesti Ertéktozsdére.

2015.04.21.

230/2015.

https://www otpingatlanalap.hu
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A portfolio lehetséges elemei, a toke megovasara tett igéret

Az Alap célja, hogy a befektetoknek t6kevédelem mellett lehetéséget nytjtson arra, hogy a
fizetési igéret részét képezd teljesitményrészesedésnek megfelelden részesedjenek a vilag
ingatlanpiacainak jovedelmébdl, illetve értéknovekedésébol. Az Alapkezeld az Alap
mindenkori sajat tokéjének jelentds hanyadat tervezi kamatozé befektetési eszkdzokbe, igy
példaul az OTP Bank Nyrt.-nél elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesit6
eszkozokbe, repd tigyletekbe és a kamatkockédzat kezelésére szolgalo szarmaztatott
eszkozokbe fektetni. A mogottes konstrukeio teljesitményétél fiiggd teljesitményrészesedés,
tézsdén jegyzett, aktiv ingatlantarsasagok részvényeibe fektetd alapok befektetési jegyeibdl
al16 portfolion keresztiil érhetd el.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejérata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfeleléen - részesednek az Alap feloszthato
vagyonabol.

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolét alairé személyek

Dr. Barna Zsolt
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt, Vezérigazgatd
Lakcime: 2094 Nagykovacsi, Nagykovécsi ut 6.

Anda Arpad
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. Hattérmiiveleti Igazgato
Lakcime: 1044 Budapest, Anod utca 32.

A kényvviteli szolgaltatiasok kirébe tartozé feladatok ellatisdval megbizott személy:

Tuboly Zoltdn (Budapest) az OTP Bank Nyrt. Szamviteli és Pénziigyi Igazgatosaganak
ligyvezet igazgatdja

PM nyilvantartasi szam:177289
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2. A szamviteli politika f6 vonasai
2.1. Konyvvezetési és beszamolasi kotelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelr6l szoldé 2000. évi C. térvény (,,Szamviteli
térvény”), valamint a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének  sajatossagairdl  szolé  215/2000. (XII.  11.) kormanyrendelet
(,,Korményrendelet™) elbirasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kényveit, nyilvantartasait a kett6s konyvviteli rendszerre vonatkoz6 elbirasok szerint
vezetjik. Az adatrogzités és a nyilvantartasok vezetése soran biztositjuk az eszk6zokben,
illetve forrasokban bekdvetkezett valtozasok mérését és Osszesitését, tovabba biztositjuk
az éves beszamolo6 készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat.

Az Alap lizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.

A mérleg fordulénapja: 2017. december 31.

A mérlegkészités idépontja: 2018. februar 28.

2.2. Ertékelési médszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a mindenkori kezelési szabalyzatban foglalt értékelési
szabalyok szerint értékeljiik.

Even tali lejaratra lekotott betét: a mérlegben a befektetett eszkozok kozott,
bekeriilési értéken keriil kimutatasra.

Kovetelések: bekertilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csOkkentett, visszairassal
ndvelt dsszegében keriilnek kimutatésra.

Ertékpapirok: a mérleg fordulonapjan érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilén
soron feltiintetve ezen eszkdzok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatarozott
piaci érték €s a beszerzési érték kiilonbozetébdl adodo - értékelési kiilonbozet Gsszegét.

Az értékelési kiilonbozet megbontésra keriil kamatokbdl, osztalékokbol, valamint egyéb piaci
értékitéletbd] adddo értékelési kiillonbozetre.

Az Alap portfolidjaban szerepld értékpapir készlet elszamoldsanal, értékelésénél a FIFO
mddszert alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra szOolo betétben vagy éven beliili lejaratra 1leko6tott betétben tartott
likvid eszk6z0k értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyez6 értéken.

Aktiv idébeli elhatarolasok: bekeriilési értéken, illetve a szamviteli torvény szerinti
mindsitése alapjan elszdmolt értékvesztéssel csokkentett, visszairdssal novelt 6sszegében
kerlilnek kimutatasra. Aktiv id6beli elhatarolasok utan elszamolt értékvesztés a mérlegben
kiilon soron negativ eléjellel jelenik meg.

Szarmaztatott iigyletek: az tigyletek forduldnapi piaci értékét szamoljuk el az eszk6zok
kozott, az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési killonbozetet az ligylet
zarasakor az értékelési killonbozet tartalékaval szemben sziintetjilk meg, az iigylet
eredményének egyidejli elszdmoldsa mellett. A fizetett opcids dijat pénziigyi miiveletek
raforditasaként szamoljuk el, az idébeli elhatarolas lehet6ségével nem éliink.

Kotelezettségek: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv id6beli elhatirolasok: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.
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3. Meérleghez kapcsol6dé kiegészitések

3.1. Befektetett pénziigyi eszkozok

Az Alapnak sem 2016.12.31-én, sem 2017. 12.31-én nem volt éven til lekotott bankbetétje.
3.2. Kovetelések

Az Alapnak sem 2016.12.31.-én, sem 2017.12.31-én nem volt kovetelése.

3.3. Ertékpapirok

A mérlegfordulénapjan az Alap az alabbi értékpapirokkal rendelkezett.

adatok ezer forintban
v miros | nevermec | BEEREESL | KANRT ) PACC | Rmk | KOonsGeer
2016.12.31 i BNP HUF 2018/L 150 000 149 616 2722 3733 156 069 6455
2016.12.31 EJBFN19/A 35000 35331 138 450 35920 588
2016.12.31 FJ20NFO1 27 300 33378 1609 -593 34 395 1016
2016.12.31 FI2INF01 276 270 343 349 10 536 -377 353 508 10 159
2016.12.31 FK18NDO1 118 000 109 808 0 7 245 117 053 7245
2016.12.31 FK19NF01 218790 248 454 8582 -3 294 253 742 5288
2016.12.31 MAK2020/A 258 000 320 905 2 545 -1 890 321 560 655
2016.12.31 MAK2020/B 187 000 194 745 3389 7 196 205 329 10 585
2016.12.31 MAK2022/A 90 000 113 259 3262 680 117 202 3942
2016.12.31 MFB202101/1 39 450 38 442 1129 2360 41931 3489
2016.12.31 OSSZESEN 1399 810 1587 287 33912 15510 1636 709 49 422
2017.12.31 | BNP HUF 2018/L. 150 000 149 616 2733 1291 153 640 4024
2017.12.31 EJBFN19/A 35000 35331 119 782 36232 901
2017.12.31 FJ20NFO01 27300 33378 1616 -1 404 33 590 212
2017.12.31 FI21INFO01 276 270 343 349 10 596 -893 353 052 9703
2017.12.31 FK18NDO01 118 000 109 808 0 8 180 117 988 8 180
2017.12.31 FK19NF01 218790 248 454 8 623 -9 189 247 888 -566
2017.12.31 MAK2020/A 258 000 320 905 2598 -11 845 311 658 9247
2017.12.31 MAK2020/B 187 000 194 745 3407 6 801 204 953 10208
2017.12.31 MAK2022/A 90 000 113 259 3279 553 117 091 3832
2017.12.31 MFB202101/1 39 450 38 442 895 3055 42392 3950
2017.12.31 OSSZESEN 1.399 810 1587287 33.800 -2 669 1618484 31197
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3.4. Pénzeszkozok

A pénzeszk6z0k mérlegsor a rovidlejarati bankbetét és a folydszamla egyenlegét tartalmazza.

adatok ezer forintban
2016.12.31. 2017.12.31
BANKSZAMLA EGYENLEGE 19.876 67.240

3.5. Aktiv idobeli elhatarolas
Osszegét mutatjuk ki.

elhatarolas kimutatasara.

Aktiv id6beli elhatarolasként a lekotott bankbetétek mérleg forduldnapjaig jaré kamatanak

Az Alapnal sem 2016.12.31.-re, sem 2017.12.31-re vonatkozdéan nem keriilt sor aktiv id6beli

adatok ezer forintban
AKTIV IDOBEL! ELHATAROLASOK 2016.12.31. 2017.12.31
BETET KAMAT 0 0

3.6. Szarmaztatott iigylet értékelési kiilonbozete

vonatkozo eurdpai vételi opcid piaci értékét tartalmazza.

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete a mogottes kosar arfolyam alakulaséara

adatok ezer forintban

ERTEKELESI KULONBOZET 2016.12.31. 2017.12.31

OPCIOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 3.422 9.288
OSSZESEN 3.422 9.288

Az Alapnak 2017. december 31-én egy szarmazékos iigylete volt.

Az Alap portfolidjaban indulaskor négy ingatlanpiaci befektetési alapbdl allo, egyenld
sulyozasu kosarra (MoOgottes kosar) vonatkozd eurdpai vételi opcié talalhatd, melynek
lejarata 2019.09.24. névértéke: 1.629.530 eFt.

3.7. Sajat toke

3.7.1. Indulé téke

Az indul6 téke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét tartalmazza. Az Alap
indulasakor 162.953db 10.000 Ft névértékili befektetési jegy keriilt jegyzésre. Mivel az alap

zartvégli, a futamid6 alatt a befektetési jegyek nem valthatok vissza, illetve 0j befektetési
jegyek nem keriilnek kibocsétasra.
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3.7.2. Tokevaltozas
3.7.2.1. Tokevaltozas értékelési kiillonbizet miatt

Az értékelési kiilonbozet tartaléka a Mogottes kosar arfolyamalakulésara vonatkozo6 eurdpai
vételi opcid piaci értékét, valamint az értékpapirok miatti értékelési killonbdzetek értékét

tartalmazza.
adatok ezer forintban
ERTEKELESI KULONBOZET 2016.12.31. . 2017.12.31
OPCIO ERTEKELES 3.422 9,288
ERTEKPAPIR MIATTI ERTEKELES 49.422 31.197
OSSZESEN 52.844 40.485

3.7.2.2. Tokevaltozis az iizleti év eredménye miatt

Az iizleti év eredményét tartalmazza, amely 2016-ban 46.063eFt nyereség, 2017-ben 47.355¢
Ft nyereség.

3.8. Céltartalék

Az Alapnal sem targyévben, sem el6z6 évben céltartalékot nem szamoltunk el.

3.9. Kotelezettségek

Az Alapnak hosszu lejaratd kotelezettsége nincs.
A r6vid lejarata kételezettségek mérlegsor a szallitokkal szembeni tartozasokat tartalmazza.

adatok ezer forintban

2016.12.31. 2017.12.31.

ALAPKEZELESI DIJ 7.262 7.262
OSSZESEN 7.262 7.262

3.10. Passziv idébeli elhatarolisok

Passziv id6beli elhatarolasként mutatjuk ki az év utolsé negyedévére fizetendd feliigyeleti dijat,
melyet a kovetkez6 évben kell pénziigyileg teljesiteni.

adatok ezer forintban

2016.12.31. 2017.12.31

FELUGYELETI DIJ 102 105
KULONADO 204 210
Osszesen 306 315
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4. FEredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések
Az Alap bevételei
adatok ezer forintban
2016.01.01.- Ebbdal 2017.01.01.- Ebbdél
2016.12.31. | pénziigyileg | 2017.12.31. | pénziigyileg
Osszes realizalt Osszes realizilt
bevétel bevétel bevétel bevétel
Pénziigyi mitveletek bevétele dsszesen 76.603 76.603 77.181 77.181
Bankbetétek kamata 42 42 18 18
Egyéb értékpapir kamat 76.145 76.145 77.163 77.163
Ertékpapirok arfolyam kiilénbozet 416 416 0 0
Az Alap koltségei, raforditasai
adatok ezer forintban
2016.01.01.- Ebbol 2017.01.01.- Ebbél
2016.1231. |  pénziigyileg 2017.12.31. pénziigyileg
Osszes koltség, realizalt Osszes koltség, | realizalt bevétel
raforditas koltségek, raforditas
raforditasok
P,enzug,y} mljveletek 538 538 0 0
raforditisa dsszesen
F izetett opcids dij 0 0 0 0
Ertékpapirok arfolyam
kiilénbozete >38 >38 0 0
Egyéb raforditas 810 606 834 624
Kiilénad6 810 606 834 624
Miikodési koltségel 29.192 21.829 28.992 21.625
Osszesen
Alapkezel6i dij 28.656 21,394 28.421 21.159
Bankkoltség 93 93 114 114
Feliigyeleti dij 404 302 417 312
Kozzétételi dij 40 40 40 40
5. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév sordn nem vett fel hitelt, nem véllalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovébeni kotelezettsége nincs.
Az Alap kezelési szabélyzata szerint meghirdetett lejarata 2019. oktober O1.

6. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

Mutato
megnevezése Szamitis médja  [2016.12.31.]2017.12.31.
Tokestruktura (I.) | sajat toke/forrasok 99,54% 99,55%
Likviditas fo.r,gée§zk“626k/révi’d

lejarath kotelezettség 228,12%| 232,13%
Vagyonaranyos
jovedelmezdség eredmény/sajat tOke 2,79% 2,81%
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7. Cash-flow kimutatas

1 Téargyévi eredmény + - (kapott hozamok 19. sor nélkiil)

adatok ezer forintban
2016.01.01.- 2017.01.01. -
2016.

12017

-30.125 -29.826
2 Elszamolt amortizacié + 0 0
3 Elszamolt értékvesztés és visszairds + - (elszamolt +; 0 0
visszairt - )
4 Els:zatnnolt értékelési kiilonbozet + -(elszamolt +; visszairt - ) 37.906 18.225
pe nélkiil
5 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + - (képzés 0 0
+; felhasznalas -)
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + - 0 0
(forditott eldjel)
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak 122 0
eredménye + - (forditott eldjel)
8 Befekietett eszkozok allomanyvaltozasa (forditott elGjel; 0 0
14152 1sorok nélkiil)
9 Forgodeszkdzok valtozasa + - (forditott eldjel; 1516171821
sorok nélkiil) pe nélkiil -37.663 18225
10 R6vid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozésa + - 7 0
(24251714sorok nélkiil)
11 Hosszh lejarath kotelezettségek allomanyvaltozasa + - 0 0
(24251714sorok nélidil)
12 Aktiv idébeli elhatarolasok alloményvéltozésa + - 0 0
13 Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 7 9

14 Ingatlanok bészerzése - (befektetett eszk és forgdeszk;
Kifizetett vételdr és értékesitésbdl befolyt eladési ar
egyiittesen)

15 Ingatlanok eladasa + (befektetett eszk és forgdeszk;
Kifizetett vételar és értékesitésbdl befolyt eladasi ar
egyiittesen)

16 Befolyt bérleti dijak +

0

17 Ertékpapirok beszerzése - (befektetett eszk és forgdeszk;
Kifizetett vételar és értékesitésbol befolyt eladési ar

-114.152

forgbeszk; Kifizetett vételdr és értékesitésbol befolyt eladasi
ar egyiittesen)

80.187

19 Kapott hozamok + (pénziigyileg befolyt kamatok,
osztalékok ép is)

76.188

77.181

120 Befektetési jegy kibocsatas +

—

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -

22 Befektetési jegy visszavasarlasa -

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24 Hitel illetve kolcson felvétele +

25 Hitel, illetve kéleson torlesztése -

26 Hitel illetve koleson utan fizetett kamat -

Pénzeszk6z6k nyitd 7.571 19.876
Pénzeszk6z0k zaro 19.876 67.240
Pénzeszkozok dllomanyvaltozasa 12.305 47.364
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8. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Lajstromszama: 1112-362
Alapkezeld neve: OTP Ingatlan Befektetési
Alapkezelo Zrt.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T napi arfolyam adatok

A targyna

Targynap (T): 2017. december 29,
Nettd eszkozértek (Ft): 1.687.174.174
Egy jegyre juté NEE: 10.353,74724
Darabszam: 162.953
Névértek (Ft): 1.629.530.000
i netté eszkozérték meghatirozasa:
OSSZEG/ERTEK %
(Ft)
1. KOTELEZETTSEGEK 7425398, 0,44
1. Hiteldllomany 0 -
1/2. Egyéb kotelezettségek 7 425 398 0,44
172.1. Alapkezeléi dij miatt 7 105 371 0,42
1/2.2. Bankktg 9 000 0,00
1/2.3. Feliigyeleti dij 103 688 0,01
1/2.4. Szarmaztatott ligylet 0 -
172.5. Killénadé 207 339 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
IL. KOVETELESEK 1694 599 572 | 100,44
1. Folyészamia, készpénz 67 249 172 3,99
/2. Egyéb kévetelés 9 288 321 0,55
2.1 Szarmaztatott ligylet 9 288 321 0,55
/3 Lekotott betétek 0 -
3.1. Max. 3 ho lekotésti 0 -
1/3.2. 3 hdénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem Névérték 1618 062 079 95,90
/41 Allampapirok 633 525779| 37,55
11/4/1/1. | Magyar Allamkédtvény 535 000 000 633 525 779| 37,55
MAK2020/A HUF| 258 000 000 311 551 358 18,47
MAK2020/B HUF} 187 000 000 204 916 953 12,14
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MAK2022/A HUF| 90 000 000 117 057 468 6,94
1i/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Eqgyéb jegybankképes 0 -

értékpapir
1i/4/1/4. | Kiilfoldi éllampapirok 0 -
1/4/2. Gazdalkodo és egyéb

hitelviszonyt

megtestesité

értékpapir 561798563 33,30
1l/4/2/1. Tézsdére bevezeteft 526 240 000 561 798 563 | 33,30

BNP HUF 2018/1. HUF | 150 000 000 153 619 079 9,11

FK18NDO1 HUF | 118 000 000 117 987 020 6,99

FK19NF01 HUF | 218 790 000 247 806 065| 14,69

MFB202101/1 HUF| 39450 000 42 386 399 2,51
Hi74/2/2. | Kiilféldi kbtvények 0 -
174/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/3. Részvények 0 -
1/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kilfoldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/4. Jelzéloglevelek 422737737 | 2505
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 338 570 000 422737737 25,05

EJBFN19/A HUF| 35000000 36228 418 2,14

FJ20NF01 HUF| 27 300 000 33577762 1,99

FJ21NF01 HUF| 276 270 000 352931657 20,92
1/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/5. Befektetési jegyek 0 -
1i/4/5/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
1i74/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
11/4/6. Karpdtlasi jegy 0 -
W5 Aktiv id6beli

elhatarolasok 0 -
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9. A portfolio jelentés és a mérleg egyes adatai eltérésének magyarazata

A 2017. december 29-én érvényes nettd eszkozérték és 2017.12.31. forduldénapra vonatkozo
mérleg adatok eltérésének oka a nettd eszk6zérték szamitas technikajabol adodik. Az év utolso
érvényes nett6 eszkozértéke 2018. janudr 2-an késziil a 2017. december 28-i adatok alapjan.
Ezzel szemben a mérleg tartalmaz minden olyan gazdasagi eseményt, amely 2017. évre
vonatkozott és a mérlegkészitéséig tudomasunkra jutott.

A fizetési dijkotelezettségek a mérlegben, a pontos dijfizetési kotelezettségeket tartalmazzak
(eszkozérték negyedévi adatai alapjan szamitott dtlag kéltség), mig az eszkozérték szamitds
soran napi koltségszamitas torténik, forintra pontosan.

Budapest, 2018. februar 28.

/ :
/,V gatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Wk

i

watian
apkezeld Zrt.
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L A gazdasigi folyamatok rovid attekintése, a REAL alapok befektetési
politikajara hato tényezdok

A 2017-es év pozitiv felhanggal indult a globalis tékepiacokon. A tavalyi sokkok
kiheverése utan (Brexit és Donald Trump amerikai elnékké valasztdsa) a befektetok az Gj
eln6k vallalkozasbarat gazdasagpolitikdjara, a FED vérhaté kamatemelésének
litemezésére, valamint a globalis ndvekedés felgyorsulasara koncentraltak.

Az amerikai jegybank szerepét betolté FED tavaly decemberi kamatemelése utan idén
haromszor emelte az alapkamat felsé korlatjat, igy az az év végén 1,50%-on allt. A
kamatemelések ellenére a hosszu tavu allampapirhozamok csokkentek, valamint a dollar is
leértékelddott a fobb kereskedelmi partnerek devizdival szemben a december 8-ig tartd
idészakban.

A globalis gazdasigi novekedés kedvezden alakult az idén, kiilondsen az eurdpai
ndvekedés mértéke volt latvanyos az elmult par év teljesitményéhez képest. Mindez annak
fényében is kiemelked6, hogy a politikai bizonytalansag észrevehet6en ndvekedett
Eurépaban, valamint az Burdpai Koézponti Bank is az eszkOzvasarlasi programjanak
jOovobeni visszafogasa mellett dontott.

A hazai jegybank tovabbra is a laza monetaris politika fenntartasa mellett foglal allast,
tamogatva a gazdasag novekedését. Habar az alapkamaton nem valtoztatott 2016. majusa
6ta, az MNB altal bevezetett egyéb intézkedéseknek koszonhetden a 3 honapos bankkozi
kamat idén az év eleji 0,37%-o0s szintr6l év kézepére 0,15%-ra, majd év végéig 0,03%-ra
csOkkent. Jegybanki nyilatkozatok alapjan akar 2019-ig is fennmaradhat az alacsony
alapkamat. ,

2/21

OTP REAL Alapok Uzloti jelentés 2017




II. A REAL Alapok fébb adatai

3/21

otz . w ... | Nyilvantartdsba BET bev. BET
.. . Tékevédelem/ Opcios - . . Futamidé Futamidd . . . .
Befektetési alap megnevezése ., Mogottes index/kosar . vétel hatdrozat hatarozat bevezetés
hozamvédelem partner kezdete vége . ) . 1 .
szama szama idépontja
Tékevédett 100% | BNP Paribas | malavaOptiononaBasket | 1) 0 53 | 5018 04,02 | H-KE-II-552/2014 | 487/2014 | 2014.10.20
? of 3 ETFs and 1 Mutual Fund o - -
Tékevédett 100% | BNP Paribas | TimalayaOptiononaBasket | 1) 11 19 | 50180531 | H-KEII-709/2014 | 600/2014 | 2014.12.16
? of 3 ETFs and 1 Mutual Fund " e o
BNP Paribas Real Estate
Tékevédett 100% | BNP Paribas | unds (HUF Hedged) ERIndex| . o o) o3 | 50160731 | H-KEII-196/2015 |  106/2015 | 2015.02.26
(Bloomberg code:BNPIREHE
Index)
Tékevédett 100% | BNP Paribas | imalayaOptiononaBasket | )0 o0 51 | 5019 10.01 | H-KEII-379/2015 | 230/2015 | 2015.04.21
? of 3 ETFs and 1 Mutual Fund e o o
Tékevédett 100% naTixis | OTCEuropean GallOptionon | o e o o1 | 501911 29 | H-KE-I-558/2015 | 288/2015 2015.06.22
NXS Real Estate Index
OTP REAL Alapok Uzleti jelentés 2017




OTC European Call Option on
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Tékevédett 100% NATIXIS XS Ron) st 1o 2015.07.23 | 2020.01.31 | H-KE-II-728/2015 | 362/2015 | 2015.08.25
Tékevédett 100% naTixig | OTCEuropean Call Optionon | 0 o 5c | 50500430 | H-KE-I-884/2015 | 427/2015 | 2015.10.26
NXS Real Estate Index
fLo OTC European Call Option on H-KE-II-
T6kevédett 100% NAT A1, .05. 12,
védett 100% IXIS \XS Mol Betate 1o 2015.11.26 | 2020.05.29 1018/2015 548/2015 | 2015.12.30
Tékevédett 100% | BNP Paribas | malayaOptiononaBasket | oo 0 o) o | 50500731 | HKEI-134/2016 | 109/2016 2016.03.03
? of 3 ETFs and 1 Mutual Fund B o e
Tékevédett 100% naTixig | OTCEuropean Gall Optionon |, - o 13 | 555012 11 | HKEN/510/2016 | 271/2016 | 2016.06.29
NXS Real Estate Il Index
Tokevédett 100% | BNP Paribas | malavaOptiononaBasket | . ¢ g 0o | 20210312 | H-KEI-646/2016 | 405/2016 | 2016.09.21
? of 3 ETFs and 1 Mutual Fund e e T
i 2 o OTC European Call Option on
Fizetési igéret 95% NATIXIS NXS Rl Exinte Il Indux | 2016:11.28 | 2018.11.30 | H-KEI-803/2016 | 511/2016 | 2016.12.14
Fizetési igéret 95% | BNP Paribas | |Malaya OptiononaBasket | - o1 56 | 56190131 | H-KE-III-61/2017 69/2017 2017.02.15
& ° of 3 ETFs and 1 Mutual Fund o o o
Fizetési igéret 95% NATixis | OTCEuropean CallOptionon | 1, 0 50 | 5019 10.30 | H-KE-I171/2017 | 142/2017 | 2017.04.12
NXS Real Estate If index
Tékevédett 100% naTixis | OTCEuropean CaliOptionon | 1o 0 g | 5025 08.05 | H-KE-NI-592/2017 | 309/2017 | 2017.08.23

NXS Real Estate !l Index
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III. Az Alapok hozama

Portfolio . Hoz?m' Nett6 eszkdzérték | Eves hozam | Darabszam Darabar
indulastol
1,35 2541 081 158 1,29 245 447 10352,871121
1,19 1350015072 1,07 131176 10 291,631640
1,51 1161813715 2,04 112 352 10 340,836968
2,16 1128321420 2,01 107 913 10 455,843318
-2,00 1720549 651 -2,49 175 869 9783,132053
0,28 2 213 207 005 -1,02 220376 10 042,867667
-2,78 1549 446 006 - 159 382 9721,587168
4,14 1165767 683 - 111 949 10413,381835
3,02 1888 937 357 0,24 171 486 11015,111187
1,66 1412040 881 1,76 134 191 10522,619855
1,29 1687174174 2,14 162 953 10 353,747240
3,18 3177 280 304 5,40 299 530 10 607,552846
0,23 2131717 970 6,27 212531 10 030,150754
2,84 4027473 271 - 391638 10 283,663156
0,08 3862 366 923 -0,15 385 360 10 022,749956

Az elért éves és indulastdl szamitott hozamokbdl nem lehet kovetkeztetést levonni az
alapok jovobeni teljesitményére, lejaratkori kifizetésére.
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IV. Az Alapok osszetétele
OTP Real Alfa Alap OSSZEG/ERTEK %
l. KOTELEZETTSEGEK 11 181 331 0,44
n. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 11181 331 0,44
172.1. Alapkezeldi dij miatt 10 702 419 0,42
/2.2 Bankktg 9 000 0,00
12.3. Felugyeleti dij 156 656 0,01
1/2.4. Szarmaztatott (igylet 0 -
172.5. Kilénadé 313 256 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
i/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
IL KOVETELESEK 2 552 262 489 100,44
/1. Folyészamla, készpénz 391 441 740 15,40
/2. Egyéb kovetelés 20 862 995 0,82
2.1 Szarmaztatott Gigylet 20 862 995 0,82
W3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotés( 0 -
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2 139 957 754 84,21
1/4/1. | Allampapirok 927 533 234 36,50
1/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 793 400 000 927 533 234 36,50
MAK2020/A HUF 435 000 000 525 290 081 20,67
MAK2020/B HUF 312 000 000 341 893 625 13,45
MAK2022/A HUF 46 400 000 60 349 628 2,37
1/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
117/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
ll/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 597 137 861 23,60
megtestesitd értékpapir
1i/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 539 520 000 597 137 861 23,50
FK19NFO1 HUF 414 200 000 469 131 459 18,46
DK2018/01 HUF 62 320 000 63 848 005 2,51
MFB 201804/1 HUF 63 000 000 64 158 397 2,562
1114/2/2. | Klilfoldi kdtvények 0 -
1/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
17/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
1/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/4. | Jelzaloglevelek 615 286 659 24,21
1i/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 503 300 000 615 286 659 24,21
FJ20NFO1 HUF 363 300 000 446 842 527 17,58
FJ20NF02 HUF 40 000 000 40 695 351 1,60
FJ21NFO1 HUF 100 000 000 127 748 781 5,03
1l/4/4/2. | T6zsdén Kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
11/4/56/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/5/2. | T6zsdén Kivili 0 -
1/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
/5 Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Alfall. Alap OSSZEG/ERTEK %
I KOTELEZETTSEGEK 5978 678 0,44
1. Hitelallomany 0 -
172. Egyéb kotelezettségek 5978 678 0,44
V2.1. Alapkezeldi dij miatt 5719 805 0,42
1/2.2. Bankktg 9 000 0,00
172.3. Felligyeleti dij 83 297 0,01
/2.4, Szarmaztatott ligylet 0 -
/2.5, Kilénado 166 576 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
/4, Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
IL. KOVETELESEK 1355993750 100,44
HA. Folybdszamla, készpénz 30 254 075 2,24
H/2. Egyéb kovetelés 9026 949 0,67
/2.1 Szarmaztatott Gigylet 9 026 949 0,67
/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekétési 0 -
1/3.2. | 3 hénapnél hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1316712726 97,53
ll/4/1. | Allampapirok 570 859 010 42,29
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 481 500 000 570 859 010 42,29
MAK2020/A HUF 253 000 000 305 513 541 22,63
MAK2020/B HUF 155 500 000 170 398 856 12,62
MAK2022/A HUF 73 000 000 94 946 613 7,03
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
11/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 323012 682 23,93
megtestesité értékpapir
11/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 323012 682 23,93
MAGYAR 20 USD usD 745 000 212 678 668 15,75
DK2018/01 HUF 61 000 000 62 495 641 4,63
MFB 201804/1 HUF 35 000 000 35643 554 2,64
MFB202101/1 HUF 11 350 000 12 194 819 0,90
11/4/2/2. | Kiilféldi kétvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 -
li/4/4. | Jelzaloglevelek 422 841 034 31,32
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 355 500 000 422 841 034 31,32
FJ20NFO1 HUF 152 500 000 187 568 085 13,89
FJ21NFO1 HUF 103 000 000 131 581 244 9,75
OTP JZB 2021/1. HUF 100 000 000 103 691 705 7,68
1l/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | Tézsdére bevezeteft 0 -
1/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
/5 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Alfa lll. OSSZEG/ERTEK %
L KOTELEZETTSEGEK 5125 869 0,44
In. Hitelallomany 0 -
I2. Egyéb kételezettségek 5125 869 0,44
172.1. Alapkezel6i dij miatt 4898 075 0,42
172.2. Bankktg 13 500 0,00
1/2.3. Felligyeleti dij 71445 0,01
1/2.4. Szarmaztatott lgylet 0 -
172.5. Kilonadé 142 849 0,01
1/3. Céltartalékok 0 -
I/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 -
1. KOVETELESEK 1166 939 584 100,44
. Folyészamla, készpénz 45 218 520 3,89
11/2. Egyéb kdvetelés 15 268 920 1,31
wa.1 Szarmaztatott lgylet 15 268 920 1,31
H/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekétési 0 -
11/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1106 452 144 95,23
I/4/1. | Allampapirok 278 946 389 24,01
1l/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 223 600 000 278 946 389 24,01
MAK2020/A HUF 127 600 000 154 085 090 13,26
MAK2022/A HUF 96 000 000 124 861 299 10,75
11/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1l/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
ll/4/2. | Gazdadlkodé és egyéb hitelviszonyt 482703778 41,55
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 452 400 000 482 703778 41,55
MFB 201906/1 HUF 200 000 000 203 545 137 17,562
MFB202101/1 HUF 115 400 000 123 989 617 10,67
FK19NFO01 HUF 137 000 000 155 169 024 13,36
11/4/2/2. | Kiilfoldi kétvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0| -
1l/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/3/2. | Kilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/4. | Jelzdloglevelek 344 801 977 29,68
1/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 285 000 000 344 801 977 29,68
EJBFN19/A HUF 20 000 000 20701 953 1,78
FJ21NFO1 HUF 205 000 000 261 885 001 22,54
OTP JZB 2021/1. HUF 60 000 000 62215023 5,35
11/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1l/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
11/4/6. | Karpotiasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Alfa IV. Alap OSSZEG/ERTEK %
L KOTELEZETTSEGEK 4921 438 0,44
M. Hitelallomany 0 -
2. Egyéb kotelezettségek 4921 438 0,44
172.1. Alapkezel6i dij miatt 4704 245 0,42
172.2. Bankktg 9 000 0,00
1/2.3. Fellgyeleti dij 69 408 0,01
1/2.4. Szarmaztatott Ggylet 0 -
1/2.5. Kiilénadé 138 785 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
L KOVETELESEK 1133 242 858 100,44
lin. Folyoszamla, készpénz 47 100 452 4,17
/2. Egyéb kovetelés 9927 996 0,88
2.1 Szarmaztatott lgylet 9927 996 0,88
/3 Lekotott betétek 0 -
/3.1. | Max. 3 ho lekotési 0 -
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1076214 410 95,38
1i/4/1. | Allampapirok 439 502 616 38,95
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 350 200 000 439 502 616 38,95
MAK2020/A HUF 171 700 000 207 338 637 18,38
MAK2022/A HUF 178 500 000 232 163 979 20,58
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1l/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4. | Kiilfoldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 349 078 277 30,94
megtestesito értékpapir
1/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 321 700 000 349 078 277 30,94
MFB202101/1 HUF 262 700 000 282 253 661 25,02
FK19NFO1 HUF 59 000 000 66 824 616 5,92
1/4/2/72. | Kiilféldi kbtvények 0 -
11/4/2/3. | T6ézsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/4. | Jelzaloglevelek 287 633 517 25,49
1/4/4/1. | Tézsdére bevezetett 252 100 000 287 633 517 25,49
EJBFN19/A HUF 25 000 000 25877 442 2,29
FJ20NF01 HUF 22 100 000 27 181 998 2,41
FJ20NF02 HUF 105 000 000 106 825 296 9,47
FJ21NFO1 100 000 000 127 748 781 0,01
11/4/4/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
/5 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Readl Alfa V. Alap OSSZEG/ERTEK %
1. KOTELEZETTSEGEK 8 000 369 0,46
/1. Hitelallomany 0 -
12, Egyéb kotelezettségek 8 000 369 0,46
172.1. Alapkezeléi dij miatt 7672210 0,45
17/2.2. Bankktg 9 001 0,00
172.3. Felligyeleti dij 106 385 0,01
1/2.4. Szarmaztatott lgylet 0 -
1/2.5. Kilénadé 212773 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
. KOVETELESEK 1728 550 020 100,46
1. Folyészamla, készpénz 406 483 235 23,63
2. Egyéb kovetelés 18 993 852 1,10
2.1 Szarmaztatott ligylet 18 993 852 1,10
H/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekétésli 0 -
1l/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
a4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1303 072 933 75,74
1/4/1. | Allampapirok 0 -
1/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 0 -
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
ll/4/2. | Gazdalkodbé és egyéb hitelviszonyt 1002770421 58,28
megtestesité értékpapir
1174/2/1. | T6zsdére bevezetett 978 500 000 1002770421 58,28
MFB 201804/1 HUF 400 000 000 407 354 904 23,68
MFB 201906/1 HUF 405 000 000 412 178 902 23,96
FK18NDO1 HUF 100 000 000 99 989 000 5,81
FK19NFO1 HUF 73 500 000 83247 615 4,84
11/4/2/2. | Kiilfoldi kétvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
ll/4/4. | Jelzaloglevelek 300 302 512 17,45
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 260 000 000 300 302 512 17,45
EJBFN19/A HUF 100 000 000 103 509 767 6,02
FJ20NFO1 HUF 160 000 000 196 792 745 11,44
1l/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1l/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 N
/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Alfa Plusz Alap OSSZEG/ERTEK %
. KOTELEZETTSEGEK 10 027 718 0,45
/1. Hitelallomany 0 -
i2. Egyéb kételezettsegek 10 027 718 0,45
172.1. Alapkezel6i dij miatt 9 606 233 0,43
1/2.2. Bankktg 13 500 0,00
1/2.3. Felligyeleti dij 136 022 0,01
1/2.4. Szarmaztatott igylet 0 -
172.5. Kilénado 271 963 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
. KOVETELESEK 2223234723 100,45
/M. Foly6szamla, készpénz 50 165 883 2,27
/2. Egyéb kdvetelés 31 683 863 1,43
2.1 Szarmaztatott ligylet 31 683 863 1,43
3 Lekotott betétek 0 -
1//3.1. | Max. 3 ho lekoétésd 0 -
1l/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
a Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2141 384 977 96,75
H/4/1. | Allampapirok 669 634 356 30,26
1l/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 575 500 000 669 634 356 30,26
MAK2020/A HUF 154 000 000 185 964 764 8,40
MAK2020/B HUF 300 000 000 328 743774 14,85
MAK2023/A HUF 121 500 000 164 925 818 7,00
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1l/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
11/4/1/4. | Kiilfdldi allampapirok 0 -
I/4/2. | Gazdalkodo és egyéb hitelviszonyt 567 119 704 25,62
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 540 000 000 567 119 704 25,62
MFB202101/1 HUF 300 000 000 322 330 027 14,56
MFB202210/1 HUF 240 000 000 244 789 677 11,06
1/4/2/2. | Kiilfoldi kbtvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 -
ll/4/4. | Jelzdloglevelek 904 630 917 40,87
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 851 020 000 904 630 917 40,87
FJ21NFO1 HUF 30 000 000 38 324 634 1,73
FJ22NF01 HUF 444 020 000 475 388 553 21,48
OTP JZB 2021/. HUF 377 000 000 390 917 730 17,66
11/4/4/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpétlasi jegy 0 -
/5 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Alfa Plusz Il. Alap OSSZEG/ERTEK %
1. KOTELEZETTSEGEK 7 245039 0,47
1. Hitelallomany 0 -
12. Egyéb kotelezettségek 7 245 039 0,47
172.1. Alapkezeléi dij miatt 6 953 856 0,45
1/2.2. Bankktg 4 500 0,00
172.3. Fellgyeleti dij 95 564 0,01
1/2.4. Szarmaztatott gylet 0 -
1/2.5. Kilénadd 191 119 0,01
1/3. Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv iddbeli elhatarolasok 0 -
Il KOVETELESEK 1 556 691 045 100,47
/1. Folydészamla, készpénz 1559 126 0,10
2. Egyéb kovetelés 3028 258 0,20
/2.1 Szarmaztatott ligylet 3028 258 0,20
3 Lekotott betétek 0 -
1l/3.1. | Max. 3 ho lekétési 0 -
1l/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1 552 103 661 100,17
1i/4/1. | Allampapirok 459 545 623 29,66
1l/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 411 220 000 459 545 623 29,66
MAK2020/A HUF 218 000 000 263 248 822 16,99
MAK2020/C HUF 193 220 000 196 296 801 12,67
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4. | Kilfldi allampapirok 0 -
ll/4/2. | Gazdalkodo és egyéb hitelviszonyt 441 352 208 28,48
megtestesité értékpapir
1i/4/2/1. | Tézsdére bevezetelt 417 600 000 441 352 208 28,48
DK2018/01 HUF 260 300 000 266 682 217 17,21
MFB202101/1 HUF 60 000 000 64 466 005 4,16
FK19NFO1 HUF 97 300 000 110 203 986 7,11
1747272, | Kiilféldi kbtvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/4. | Jelzaloglevelek 651 205 830 42,03
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 569 570 000 651 205 830 42,03
EJBFN19/A HUF 177 170 000 183 388 254 11,84
FJ20NFO1 HUF 198.000 000 243 531 022 15,72
FJ21NFO1 HUF 94 400 000 120 594 849 7,78
OTP JZB 2021/1. HUF 100 000 000 103 691 705 6,69
1/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
1l/4/5/2. | T6zsdén kivdli 0 -
1l/4/6. | Kérpotlasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Alfa Plusz lll. Alap OSSZEG/ERTEK %
1, KOTELEZETTSEGEK 4 402 867 0,38
i, Hitelallomany 0 -
112, Egyéb kotelezettségek 4 402 867 0,38
72,1, Alapkezel6i dij miatt 4184 271 0,36
/2,2, Bankktg 4 500 0,00
/2,3, Felligyeleti dij 71378 0,01
/2,4, Szarmaztatott ligylet 0 -
/2,5, Kilénado 142718 0,01
I3, Céltartalékok 0 -
i/4, Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
i, KOVETELESEK 1170 170 550 100,38
i, Foly6szamla készpénz 15 383 643 1,32
/2, Egyéb kdvetelés 25412 423 2,18
1,1 Szarmaztatott Ggylet 25412 423 2,18
/3 Lekotott betétek 0 -
11/3,1, |Max, 3 ho lekotésl 0 -
1//3,2, |3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1129 374 484 96,88
1i/4/1, | Allampapirok 498 303 981 42,74
11/4/1/1, | Magyar Allamkétvény 428 400 000 498 303 981 42,74
MAK2022/B HUF 58 000 000 59 953 036 5,14
MAK2023/A HUF 162 400 000 207 077 801 17,76
MAK2024/B HUF 208 000 000 231273 144 19,84
1l/4/1/2, | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3, | EQyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4, | Kiilfoldi allampapirok 0 -
1l/4/2, |Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 356 984 945 30,62
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1, | T6zsdére bevezetett 350 000 000 356 984 945 30,62
MFB202210/1 HUF 350 000 000 356 984 945 30,62
1747272, | Kiilfoldi k6tvenyek 0 -
1l/4/2/3, | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3, | Részvények 0 -
1l/4/3/1, | T6zsdére bevezetett 0 -
1l/4/3/2, | Klilféldi részvények 0 -
11/4/3/3, | T6ézsdén kiviili 0 -
1l/4/4, |Jelzaloglevelek 274 085 558 23,51
11/4/4/1, | Tézsdére bevezetett 256 000 000 274 085 558 23,51
FJ22NF01 HUF 256 000 000 274 085 558 23,51
1l/4/4/2, | T6zsdén kivili 0 -
1l/4/5, |Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1, | T6zsdére bevezetelt 0 -
11/4/5/2, | T6zsden kivili 0 -
1l/4/6, | Karpotlasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam Alap OSSZEG/ERTEK %
I. KOTELEZETTSEGEK 7 839 695 0,42
I/1. Hitelallomany 0 -
172 Egyéb kotelezettségek 7 839 695 0,42
172.1. Alapkezeldi dij miatt 7476 105 0,40
172.2. Bankkig 13 500 0,00
1/2.3. Felligyeleti dij 116 712 0,01
1/2.4. Szarmaztatott Ggylet 0 -
I/2.5. Kilénadd 233 378 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
L. KOVETELESEK 1896 777 052 100,42
nn. Foly6szamla, készpénz 825123 463 43,68
/2. Egyéb kovetelés 163 063 814 8,63
/2.1 Szarmaztatott (igylet 163 063 814 8,63
/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotési 0 -
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
li/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 908 589 775 48,10
1i/4/1. | Allampapirok 0 -
11/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 -
1l/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
11/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 767 573 984 40,64
megtestesité értékpapir
1/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 499 300 000 767 573 984 40,64
DK2018/01 HUF 499 300 000 511 542 186 27,08
BNP HUF 2018/1. HUF 250 000 000 256 031 798 13,65
11/4/2/2. | Kiilféldi kétvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
li/4/4. | Jelzaloglevelek 141 015 791 7,47
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 119 000 000 141 015791 7,47
OTP JZB 2019/. HUF 119 000 000 141 015 791 7,47
1/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
11/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/5/2. | T6zsdén kivili 0 -
1l/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
/s Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam ll. Alap OSSZEG/ERTEK %
l. KOTELEZETTSEGEK 6118 571 0,43
1. Hitelallomany 0 -
i2. Egyéb kotelezettségek 6 118 571 0,43
172.1. Alapkezel6i dij miatt 5850 208 0,41
172.2, Bankktg 9 000 0,00
1/2.3. Feliigyeleti dij 86 469 0,01
172.4. Szarmaztatott ligylet 0 -
I/2.5. Kilénadd 172 894 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
L KOVETELESEK 1418 159 452 100,43
/1. Foly6szamla, készpénz 178 411 312 12,63
11/2. Egyéb kovetelés 44 014 648 3,12
2.1 Szarmaztatott Ggylet 44 014 648 3,12
/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max. 3 ho lekotésli 0 -
1l/3.2. |3 honapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1195733 492 84,68
I/4/1. | Allampapirok 0 -
1l/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 -
1l/4/1/2. | Kincstérjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4. | Kiilf6ldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 719 973 885 50,99
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 698 680 000 719 973 885 50,99
DK2018/01 HUF 86 680 000 88 805 281 6,29
MFB 201804/1 HUF 430 000 000 437 906 522 31,01
FK18NDO1 HUF 97 000 000 96 989 330 6,87
FK19NF01 HUF 85 000 000 96 272752 6,82
11/4/2/2. | Kiilféldi kbtvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1l/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/4. | Jelzaloglevelek 475 759 607 33,69
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 392 000 000 475 759 607 33,69
FJ20NFO1 HUF 250 000 000 307 488 664 21,78
OTP JZB 2019/1. HUF 142 000 000 168 270 943 11,92
1l/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpotlasi jegy 0 -
HIE) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam Ill. Alap OSSZEG/ERTEK %
L. KOTELEZETTSEGEK 7 425 398 0,44
I71. Hitelallomany 0 -
I/2. Egyéb kotelezettségek 7 425 398 0,44
172.1. Alapkezel6i dij miatt 7 105 371 0,42
172.2. Bankkig 9 000 0,00
172.3. Felligyeleti dij 103 688 0,01
172.4. Szarmaztatott ligylet 0 -
172.5. Kilénadod 207 339 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
Il KOVETELESEK 1 694 599 572 100,44
. Folyoszamla, készpénz 67 249172 3,99
2. Egyéb kovetelés 9 288 321 0,55
2.1 Szarmaztatott Lgylet 9 288 321 0,55
3 Lekotott betétek 0 -
11/3.1. | Max. 3 ho lekotésl 0 -
1l/3.2. |3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1618 062 079 95,90
li/4/1. | Allampapirok 633 525779 37,55
1l/4/1/1. | Magyar Allamkdtvény 535 000 000 633 525779 37,55
MAK2020/A HUF 258 000 000 311 551 358 18,47
MAK2020/B HUF 187 000 000 204 916 953 12,15
MAK2022/A HUF 90 000 000 117 057 468 6,94
11/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1l/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
11/4/1/4. | Kiiiféldi allampapirok 0 -
ll/4/2. | Gazdalkodo és egyéb hitelviszonyt 561 798 563 33,30
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 526 240 000 561 798 563 33,30
BNP HUF 2018/1. HUF 150 000 000 153 619 079 9,11
FK18NDO1 HUF 118 000 000 117 987 020 6,99
FK19NFG1 HUF 218 790 000 247 806 065 14,69
MFB202101/1 HUF 39 450 000 42 386 399 2,51
11/4/2/2. | Kiilfldi kétvények 0 -
11/4/2/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
1/4/3/2. | Klilfldi részvények 0 -
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 -
ll/4/4. | Jelzaloglevelek 422 737 737 25,06
1l/4/4/1. | Tézsdére bevezetett 338 570 000 422 737 737 25,06
EJBFN19/A HUF 35 000 000 36 228 418 2,15
FJ20NFO1 HUF 27 300 000 33577 762 1,99
FJ21NFO1 HUF 276 270 000 352 931 557 20,92
1l/4/4/2. | Tézsdén kivili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
1/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpdtlasi jegy 0 -
s Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam IV. Alap OSSZEG/ERTEK %
I KOTELEZETTSEGEK 13 643 263 0,43
. Hitelallomany 0 -
172 Egyéb kotelezettségek 13 643 263 0,43
i72.1. Alapkezel6i dij miatt 13 056 680 0,41
1/2.2. Bankktg 6 180 0,00
172.3. Felligyeleti dij 193 534 0,01
172.4. Szarmaztatott Ggylet 0 -
172.5. Kiilénadé 386 869 0,01
/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv id6beli eihatarolasok 0 -
L KOVETELESEK 3190 923 567 100,43
M. Folyoszamla, készpénz 56 475 941 1,78
/2. Egyéb kovetelés 161 746 200 5,09
2.1 Szarmaztatott (igylet 161 746 200 5,09
W3 Lekotott betétek 0 -
/3.1. | Max. 3 ho lekotésd 0 -
1/3.2. | 3 honapnal hosszabb 0 -
4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2972701 426 93,56
li/a/1. | Allampapirok 1136 161 601 35,76
I/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 936 500 000 1136 161 601 35,76
MAK2020/A HUF 267 500 000 323023 211 10,17
MAK2020/B HUF 250 000 000 273 953 145 8,62
MAK2022/A HUF 192 500 000 250 372 918 7,88
MAK2023/A HUF 226 500 000 288 812 327 9,09
1/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1I/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1I/4/1/4. | KLilfoldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 1082 529 030 34,07
megtestesité értékpapir
11/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 1 005 740 000 1 082 529 030 34,07
MFB 201906/1 HUF 200 000 000 203 545 137 6,41
MFB202101/1 HUF 565 740 000 607 849 966 19,13
FK18NF02 HUF 20 000 000 21 957 391 0,69
FK19NFO1 HUF 220 000 000 249 176 536 7,84
1/4/2/2. | Kiilféldi kbtvények 0 -
1/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1/4/3. | Részvények 0 -
1/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
1/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
li/4/4. | Jelzaloglevelek 754 010 795 23,73
1/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 591 900 000 754 010 795 23,73
FJ20NF01 HUF 44 900 000 55 224 964 1,74
FJ21NF01 HUF 547 000 000 698 785 831 21,99
1/4/4/2. | Tézsdén kivilli 0 -
1i/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
11/4/6. | Karpotlasi jegy 0 -
/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam V. Alap OSSZEG/ERTEK %
L KOTELEZETTSEGEK 9 670 753 0,45
I/1. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 9670753 0,45
72.1. Alapkezel6i dij miatt 9 265 347 0,43
172.2. Bankktg 13503 0,00
172.3. Feligyeleti dij 130 646 0,01
172.4. Szarmaztatott lgylet 0 -
I72.5. Kiilbnado 261 257 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
i/4., Passziv idébeli elhatarolasok 0 -
IL KOVETELESEK 2141 388 723 100,45
/1. Folydészamla, készpénz 47 553 230 2,23
/2. Egyéb kovetelés 77 453 940 3,63
2.1 Szarmaztatott lgylet 77 453 940 3,63
/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. | Max: 3 ho lekotést 0 -
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2 016 381 553 94,59
ii/4/1. | Allampapirok 444 756 046 20,86
I4/1/1. | Magyar Allamkétvény 400 000 000 444 756 046 20,86
MAK2024/8B HUF 400 000 000 444 756 046 20,86
11/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1l/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1l/4/1/4. | Kiilféldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 417 340 831 19,58
megtestesité értékpapir
11/4/2/1. | Tézsdére bevezetelt 854 000 417 340 831 19,58
WINGHOLDING 2019/1 EUR 854 000 277 953 509 13,04
MFB202101/1 HUF 136 660 000 139 387 322 6,54
/47272, | Kilféldi kétvények 0 -
1/4/2/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1/4/3. | Részvények 0 -
1/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
1/4/3/2. | Kiiiféldi részvények 0 -
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/4. | Jelzaloglevelek 1 154 284 676 54,15
1l/4/4/1. | Tézsdére bevezetelt 1093 840 000 1 154 284 676 54,15
FJ21NFO1 HUF 5 000 000 6 387 439 0,30
FJ22NFO1 HUF 478 840 000 512 668 472 24,05
OTP JZB 2021/1. HUF 490 000 000 508 089 357| 23,83
EJBFN21/A HUF 120 000 000 127 139 408 5,96
11/4/4/2. | Tézsdén kivilli 0 -
ll/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1/4/5/1. | Tézsdére bevezetelt 0 -
1/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/6. | Karpotlasi jegy 0 -
/5 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Futam VI. Alap OSSZEG/ERTEK %
I KOTELEZETTSEGEK 17 834 377 0,44
. Hitelallomany 0 -
/2. Egyéb kotelezettségek 17 834 377 0,44
2.1. Alapkezel6i dij miatt 17 087 252 0,42
172.2. Bankktg 8991 0,00
1/2.3. Felligyeleti dij 246 092 0,01
1/2.4. Szarmaztatott ligylet 0 -
1/2.5. Kiildnadé 492 042 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
i/4., Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
IL KOVETELESEK 4 045 307 648 100,44
1. Folyészamla, készpénz 961 769 671 23,88
/2. Egyéb kovetelés 227 933 316 5,66
2.1 Szarmaztatott Ugylet 227 933 316 5,66
/3 Lekotott betétek 0 -
/3.1. | Max. 3 hé lekotés( 0 -
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
a4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2 855 604 661 70,90
/4/1. | Allampapirok 0 -
1l/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 0 -
1/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
11/4/1/4. | Kiilfoldi éllampapirok 0 -
1/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 2079 554 219 51,63
megtestesitd értékpapir
Ii/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 1 984 000 000 2079 554 219 51,63
DK2018/01 HUF 330 000 000 338091 171 8,39
MFB 201804/1 HUF 1 054 000 000 1073380 172 26,65
MFB 201906/1 HUF 100 000 000 101 772 568 2,563
FK19NF01 HUF 500 000 000 566 310 308 14,06
1/4/2/2. | Kiilfoldi kbtvények 0 -
11/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 -
1/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 -
1l/4/4. | Jelzaloglevelek 776 050 442 19,27
11/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 646 000 000 776 050 442 19,27
EJBFN19/A HUF 120 000 000 124 211 721 3,08
FJ20NF01 HUF 326 000 000 . 400 965 218 9,96
FJ21NFO01 HUF 150 000 000 191 623 171 4,76
OTP JZB 2019/11. HUF 50 000 000 59 250 332 1,47
1li/4/4/2. | Tézsdén Kiviili 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
11/4/5/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
1/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 -
1/4/6. | Karpotiasi jegy 0 -
/5 Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
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OTP Real Globalis TOP Alap OSSZEG/ERTEK %
l. KOTELEZETTSEGEK 17 529 133 0,45
in. Hitelallomany 0 -
I/2. Egyéb kételezettségek 17 529 133 0,45
1/2.1. | Alapkezel6i dij miatt 16 800 238 0,43
172.2. Bankkig 13 500 0,00
1/2.3. Fellgyeleti dij 238 479 0,01
172.4. Szarmaztatott ligylet 0 -
1/2.5. Kilénado 476 916 0,01
I/3. Céltartalékok 0 -
i/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
i KOVETELESEK 3 879 896 056 100,45
M. Folyészamla, készpénz 1489 346 477 38,56
/2. Egyéb kovetelés 14 683 949 0,38
2.1 Szarmaztatott tgylet 14 683 949 0,38
/3 Lekotott betétek 20 130 512 0,52
1/3.1. | Max. 3 ho lekotésl 20130512 0,52
1/3.2. | 3 hébnapnal hosszabb 0 -
4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2355735118 60,99
li/4/1. | Allampapirok 0 -
1i/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 -
1/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
11/4/1/3. | Egyéb jegybankképes értékpapir 0 -
1/4/1/4. | Kilfldi allampapirok 0 -
1l/4/2. | Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt 1 337 157 769 34,62
megtestesité értékpapir
1l/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 1288810 1 337 157 769 34,62
000
BNP HUF 2018/1. HUF 150 000 000 153 619 079 3,98
FK19NF01 HUF 163 700 000 185 409 995 4,80
DK2018/01 HUF 830 000 000 850 350 520 22,02
MFB 201804/1 HUF 145 110 000 147 778 175 3,83
747272, | Kiilfoldi kétvények 0 -
1/4/2/3. | Tézsdén kivili 0 -
1l/4/3. | Részvények 0 -
1l/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
1l/4/3/2. | KLilfoldi részvények 0 -
11/4/3/3. | T6ézsdén kiviili 0 -
ll/4/4. | Jelzaloglevelek 1018 577 349 26,37
1l/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 829 390 000 1018 577 349 26,37
FJ20NFO1 HUF 348 600 000 428 762 194 11,10
FJ21NFO1 HUF 217 080 000 277 317 053 7,18
OTP JZB 2019/1. HUF 262 000 000 310 471 741 8,04
OTP JZB 2019/11. HUF 1710 000 2026 361 0,05
1l/4/4/2. | Tézsdén kivilli 0 -
1l/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
1l/4/5/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
11/4/5/2. | Tézsdén kivili 0 -
1l/4/6. | Karpdtiasi jegy 0 -
/s Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -
‘OTP REAL Alapok Uzleti jelentés 2017




21/21
V. A fordulénapot kivet6 1ényeges események

A fordul6napot kdvetden olyan lényeges esemény nem kévetkezett be, mely a tényleges
korilmények megitélését befolyasolna a REAL alapok esetében.

VI Kockazatkezelés

Az Alapok kockazatkezelési politikdja megfelel mind a 2014. évi XVIL. torvény (Kbftv.),
illetdleg az EU ABAK-rendelet altal meghatarozottaknak. A befektetési politikabdl adddod
kockazatok, illetdleg az Alapban maximalisan alkalmazhat6 tOkeattétel tekintetében az
egyes alapok Kezelési szabalyzata az iranyado. Ezekben meghatarozasra Keriltek az
Alapok altal tarthat6 f6bb eszkoztipusok, egylittesen azok maximalt befektetési korlataival.
Az Alapkezeld altal befektetett eszk6z6k jellemzéen hazai és csekély hanyadban kiilfoldi,
nagy nemzetkdzi mindsitd cégek 4ltal kockazatilag értékelt, jellemzben az orszag
sovereign besorolasahoz kozeli rating kategorigjh értékpapirok. Az esetenként felmeriilé
devizadrfolyam kockazatok, hataridés, illetéleg swap tigyletek altal fedezésre keriilnek.
Egyéb szarmaztatott ligyleteket (opcio) befektetési célok, magasabb hozam elérése céljabol
kotnek az Alapok a 78/2014. (II1. 14.) Kormanyrendelet 22. §-ban megallapitott befektetési
korlatok és a Kezelési szabalyzat figyelembe vételével. Hitelfelvételbdl és folyositasbol
eredd kockézatot az Alapok nem vallalnak. A likvid eszkozok szintjét is — a hozam
maximalizalaséara torekvo politika miatt — a lehet6 legalacsonyabb szinten tartja alacsony
kockazati anyabanki szamlékon és betétekben. Ennek oka az Alapok zartvég( tipusa, mely
annyit jelent, hogy a befektetési jegy visszavaltas a futamid6 alatt nem torténik.

VII. Az Alap tervei, jovobeni kilitisok

Az Alapok portfolidjaban a nyilvantartasba vételt kévetéen kialakitisra keriilt a befektetési
politikdban ismertetett szerkezet, amelyben az elérheté tobblethozamokra az adott
szarmaztatott struktira nyujt lehetdséget. Ennek a derivativanak az Gsszetétele, aranya és
részesedési rataja alaponként eltérd, az egyes Kezelési szabalyzatokban és az erre
vonatkoz6 hirdetményekben talalhaté részletesen kifejtve. A stratégia kialakitasat
kovetden az Alapok a jovében jellemzden likviditaskezeléssel kapcsolatos befektetéseket
eszk6zolnek.

A szarmaztatott struktira arfolyamét befolyasold eszkézok tekintetében alapveten
tovabbra is erds évet varunk, mivel a 2017-es év soran olyan jelek érkeznek a piacokrol,
amelyek azt az irdnyt vetitik elre, miszerint a globalis ingatlanpiac a korabbi lendiiletté]
hajtva feliilteljesit szektorként fog szerepelni. Maguk az ingatlanpiaci fundamentumok
mind eurdpai, mind amerikai tekintetben jol alakultak a megel6z6 id6szakban is, azonban
a befektet6i bizonytalansag és piaci volatilitds nem minden esetben engedte a szektor
értékpapir piacéan is érvényesiilni a pozitiv fejleményeket.

OTP Ingatlan gé/%;t ¢ési Alapkezeld Zrt.
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