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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Reél Fékusz IL Nyilvinos Hozamvédett Zartvégii Szirmaztatott Alap befektetbinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Reél Fékusz II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap (az »Alap”)
mellékelt 2017. évi megsziinési jelentése I-XIV. pontjaiban talédlhaté szimviteli informéci6inak (a
wszamviteli informaciok”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az OTP Reél Fékusz Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap 2017.
janudr 1-t612017. szeptember 29-ig terjedd idészakra vonatkozé megsziinési jelentésében kozolt szamviteli
informéaciok minden Iényeges szempontb6l a Magyarorszégon hatalyos, a szamvitelr8l szl6 2000. évi C.
torvénnyel (a ,,szdmviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési formékrdl és kezelSikrdl, valamint
egyes pénziigyi targy( torvények modositasar6l sz6l6 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek
sszedllitasra. A megsziinési jelentésben szerepld eszkézok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. A
megsziinési jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamoldasra,

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsglatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — térvények €s egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bbvebb leirdsat jelentésiink
wd  kénywizsgdlé megsziinési jelentésben kizolt szamviteli informdciok kinywvizsgdlatéért vald
feleldssége” szakasza tartalmazza.

A megsziinési jelentésben kozolt szdmviteli informécick altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozo,
Magyarorszégon hatélyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak
kezeldjétdl, az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
Osszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek is.

Meggydz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleménytinkhéz.

Figyelemfelhivis

Felhivjuk a figyelmet a megsziinési jelentés 2. oldaldra, ahol bemutatasra keriilt, hogy az Alap futamideje
hatéarozott, 2014, éprilis 9-t61 2017. szeptember 29-ig tartott. Véleményiink nem mindsitett ennek a
kérdésnek a vonatkozasaban. -




Egyéb informdciok

Az egyéb informacick a megsziinési jelentésben talalhaté nem szamviteli informéciokbol allnak, de nem
tartalmazzak a megsziinési jelentésben talilhaté szamviteli informéciokat és az azokra vonatkozd
kényvvizsgaloi jelentésiinket. Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelds
az egyéb informéciok elkészitéséért. A jelentésiink »Vélemény” szakaszaban a megsziinési jelentésben
taldlhaté szdmviteli informéciékra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécitkra és
azokra vonatkozéan nem bocsétunk ki semmi lyen formdji bizonyossagot ny(ijté kvetkeztetést.

A megsziinési jelentésben talilhaté szamviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalatdval
kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informécick 4tolvasésa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy
az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e a szdmviteli informacioknak vagy a kényvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként lényeges hibés éllitast tartalmazénak tiinnek-e. Ha az
elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre Jutunk, hogy az egyéb informaciék lényeges hibas 4llitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdassal megbizott személyek feleldssége a megsziinési jelentésben kizolt szamviteli
informdcickért

A vezetés felelds a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyt torvények moédositdsardl sz6l6 2014. évi
XVLI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkdz6k és kotelezettségek leltdrral valé alatimasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeltje
altal megadott értékelése alapjan torténé elszdmolasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket
az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy Iehet6vé véljon az akér csalasbél, akar hibabd! eredd
lényeges hibis allitisokt6l mentes megsziinési jelentésben kézolt szdmviteli informaciok elkészitése.

A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran az Alapkezel6 vezetése felelés
azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapesolatos informacidkat, valamint az Alapkezel
vezetése felel a véllalkozas folytatdsanak elvén alapulé szdmvitel megsziinési jelentésben vald
alkalmazésaért, azt az esetet kivéve, ha az Alapkezeld vezetésének szandékaban all megsziintetni az Alapot
vagy besziintetni az iizletszerii tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll elétte mas redlis lehetdség.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak feliigyeletéért,

A Kinyvvizsgilo megsziinési jelentésben kozolt szdamviteli informdciok kinyvvigsgdlatdért vals
Selelbssége

A kdnyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a megsziinési jelentésben kozolt
szdmviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akér hibibs! eredd lényeges hibés 4llitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként 1étezd
lényeges hibés allitést. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha
¢sszeril lehet az a varakozés, hogy ezek 5nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott
megsziinési jelentésben kozolt szdmviteli informécick alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban elvégzésre keriild kdnyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat
egésze sordn. Emellett:




¢ Azonositjuk és felbecsiiljilk a megsziinési jelentésben kozolt szimviteli informéacidk akar csalasbol,
akér hibabol eredd lényeges hibas llitdsainak kockazatait, az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozaséhoz
elegendd és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalisbél eredd lényeges hibas
allitas fel nem tardsanak kockézata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalds magéban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat,

e Megismerjitk a kdnyvvizsgdlat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleloségét és az Alapkezeld vezetése
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

e Kdovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a megsziinési jelentésben kozolt
szamviteli informaciokhoz kapcsolédo kdzzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaléi
Jjelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.

* Megvizsgaljuk a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel a
megsziinési jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az
adott iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsziinési jelentésben
szerepl6 szamviteli informacidk minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi tdrvények médositasérdl sz6lé6 2014, évi XVL
torvénnyel Osszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld Altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgélatunk sorén ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017, oktéber 10.

-----------------------------------------------------------------------------------------------------

Horvath Taméas Binder Szilvia
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsad6 K ft. Kamarai tag kdnyvvizsgdlo
1068 Budapest Dézsa Gytrgy 1t 84/C. Tagszam: 003801

Nyilvantartasi szam: 000083
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I. Az OTP Redl Fékusz II. Nyilvinos Hozamvédett Zartvégii Szdrmaztatott Alap fébb

adatai

Az Alap neve:
Az Alap r6vid neve:

Az Alap tipusa, fajtaja:
Az Alap lizleti éve:

Az Alapkezelé neve:
Az Alapkezeld székhelye:

Az Alapkezel cégjegyzékszama:

A Letétkezelé cégneve:

A Letétkezeld székhelye:
A Letétkezel6 cégjegyzékszama:

Forgalmazé:

Forgalmazd székhelye:
Forgalmaz6 cégjegyzékszama
Forgalmaz6 tigynoke:

Konyvvizsgdl6: -
Konyvvizsgal6 székhelye:

OTP Redl Fékusz II. Nyilvinos Hozamvédett Zirtvégi
Szarmaztatott Alap
OTP Redl Fékusz II. Alap

Az Alap Magyarorszdgon nyilvénos forgalomba hozatal titjan
létrehozott, zartvégii szarmaztatott befektetési alap

megegyezik a naptéari évvel
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezels Zrt.

1026 Budapest, Riadé6 u. 1-3.
01-10-044185

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nédor u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Nyrt. fibkhél6zata

Deloitte Konyvvizsgilé és Tandcsad6 Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.

Kdnyvvizsgilé cégjegyzékszima:  01-09-071057

Konyvvizsgilatért felelés . =

konyvvizsgalé neve: Binder Szilvia

MKVK nyilvantartasi szama: 003801

Feliigyeleti nyilvantartdsba vétel szima, kelte;

Lajstromszim: 1112-330

PSZAF hatérozat szdma: KE-III-303/2014

PSZAF hatérozat kelte: 2014.04.07

Az Alap futamideje: Az Alap futamideje hatarozott, 2014.04.09-2017.09.29

Befektetési jegyek eldallitssa:

ISIN-ké6d

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténé bevezetése:

Els6 kereskedési nap:

BET hatdrozat sz4ma:

Honlap:

A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A befektetési jegyek névre sz616ak és dematerializalt
formaban keriilnek el6allitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs
lehet8ség.

HU0000713417

Az Alap befektetési jegyei 2014.04.30-4n bevezetésre keriiltek
a Budapesti Ertéktozsdére.

2014.04.30

237/2014.

https://www.otpingatlanalap.hu




I1. Vagyonkimutatis

_adatok ezer Ft-ban

| 120161231 | % [ 20170929 | % |
| Atruhdzhat6 értékpapirok | 2214332 89,51| 0 0,00
'Banki egyenlegek 268434| 10,85 ‘ (**)2459489| 100,43
Egyéb eszk6z6k 1618 0,07 0 0,00 |
Osszes eszkoz B 2484384, 10043 2459 4t89j 100,43
Kotelezettségek - L 10 543 | | 043 10 246 043

 Nett6 eszkizérték | 2473841 100,00 (*)2448943 100,00

("‘ A T napra vonatkozoan kzzétett 2.448 943¢Ft nettd eszkozérték még tartalmazza az Alap zaronapjén

kifizetett 92.463¢Ft hozam &sszegét.)

IIL. Forgalomban levé befektetési jegyek szdma

Az OTP Real Fékusz I1. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap 2014. 4prilis 9-
én indult 231.156 db, egyenként 10,000 Ft névértékii befektetési jegy jegyzésével, azaz

2.311.560 eFt tékével.

IV. Az egy befektetési jegvre esd nettd eszkizérték

'DATUM  NETTO ESZKOZERTEK

"ARFOLYAM

| 2016.12.30 2473840711 10 702,039796
| 2017.01.02 2474790 616 10 706,149163
2017.09.29| 2448942611 10 594,328553
V. A befektetési alap Gsszetétele . .
k ) | OSSZEG/ERTEK Ft %)
I. | KOTELEZETTSEGEK | 10 546 867 0,43
/1. |Hiteldllomény - J B 0 -
12 Egyéb kotelezettségek _ (*")10546 867 - 0,43
V2.1, | Alapkezeld dij miatt 10077371 0,41
722, | Bankkbliség . 1449 0,00/
1/2.3. | Felugyeleti dij - 1 152 000 001!
1/24. | Szarmaztatott iigylet \ - 0 -
\1/2.5. | Kiilonado | 303 000 - 001
’I/Z 6. ‘Egzelg @telez_eft:s'egek | i 6 0
/3. | Céltartalékok | o 0
/4. | Passziv iddbeli elhatdrolasok ; 0 0
|
L _K_(“)yETELEsE . | 2 459 489 478 100,43
[_II_/I.  Foly6szédmla, készpénz (**)2 459 489 478 100,43
V2.  Egyéb kovetelés ] o 10,00
II2.1. | Szdrmaztatott tigylet | 0| ) 0
/3.  Lekotottbetétek _. 0 0
11/1_4 Ertékpapirok ] 0 0
I/5 | Aktividébeli elhatdrolssok [ 0 ﬂ
1
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. OTP REAL FOKUSZ I1. Alap Megsziinési jelentés 2017.09.29.



V1. A befektetési alap eszkdzeinek alakulisa

Ertékesitett eszkozok befolyt cllenértéke, esetleges jarulékos és egyéb bevételek, felmeriilt

koltségek és felszamitott dijak:

. adatok Ft-ban
Befektetésbél szarmaz6 jovedelem | 2459489478
Egyéb bevételek B ] - 0
Az alapkezeldnek fizetett dfjak (kezelési koliségek) B 0
A Letétkezelbnek fizetett dfjak e - 0

 Egyéb dijak és adok (Feliigyeleti dij, bankkoltség) 10 546 867
Nett6 jovedelem - (*)2 448 942 611 |
Felosztott és Gjra befektetett t jovedelem ) - 0 |
:I'(Eegamil véltozasai - 7 1 0
Befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése B 0
Egyéb hatés az alap eszkézeire 0
Egyéb hatas az alap kételezettségeire 0

VII. Befektetok kozott feloszthaté téke, egyéb befektetési jegyre kifizethetd osszeg,

kifizetés kezd6, befejezé napja és helye

Befektetk kozott feloszthatd téke

Egy befektetési jegyre kifizethetd sszeg

(*)2 448 942 611 Ft

10 594,328553
~ 2017. oktbber 13. |

K1ﬁzetes kezd6 napja - 1
KMGZO napja | B - Mm
Kifizetés helye A Befektetési J egyek letéti Srzésével megbizott

pénzintézet, amely az OTP Bank Nyrt.

(* A T napra vonatkozéan kbzzétett eszkézérték még tartalmazza az Alap zérénapjan kifizetett 92.463 ¢ Ft

rogzitett alaphozam osszegét.)

VIIL Osszehasonlité tdblazat elmiilt fizleti évekrél

- | 20140231 20151231

adatok forintban

201612 501

 Nett6 eszkozérték | 2433015181 2460 862 239 2473840711

Egy befektetési

2017.09.29
(*%)2 448 942 611

jegyre juté netté | 10 525,425172 ‘ 10 645,893851 | 10 702,039796

eszkozérték

10 594,328553

(**) A portfolié jelentés és a mérleg egyes adatai eltérésének magyarazata

A 2017. szeptember 29-én érvényes nettd eszkozérték és 2017.09.29 fordulénapra
vonatkozé mérleg adatok eltérésének oka a nettd eszkdzérték szdmitis technikajabol
adodik. A mérleg tartalmaz minden olyan gazdasagi eseményt, amely az Alap megsziinési
eljarasa soran elszdmolasra kerdilt, beleértve a védett hozam elszdmolésat is, ami az Alap
Kezelési Szabdlyzatanak 37. pontja értelmében a Befektetdk részére kifizetésre keriilt a
lejarat napjén, azonban a megéllapitott netté eszkozérték még tartalmazza a kifizetett

hozam Osszegét.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. OTP REAL FOKUSZ IL.
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Alap Megszinési jelentés 2017.09.29.



IX. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa

Az Alap az al4bbi szdrmaztatott iigylettel rendelkezett, amely 2017.09.29-én lejart.

adatok forintban o
. Névérték Piaci Piaci érték Piaci Piaci érték Piaci Piaci érték
Ugylet tipus ezer Ft drfolyam ezer Ft drfolyam ezer Ft Arfolyam ezer Ft
2015.12.31. | 2015.12.31. | 2016.12.30. | 2016.12.30. | 2017.09.29. | 2017.09.29.
OPCIO 2 311 560 1,54 35598 0,07 1618 0,00

X. Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozdsok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel Zrt. 2016-ban is sikeres évet zart. Targyévi eredménye
1 528 millié Ft, mely a tervet jelentésen meghaladja. Az el6z6 évhez képest ndvekedett az
arbevétel, ez koltségtakarékos gazdalkodassal parosult, igy a t8kére vetitett jovedelmezdségi
mutaték (mind a sajat tokére, illetve a jegyzett t6kére vetitett eredmény) kiegyensilyozott,
stabil gazddlkodasra utalnak. A sajat téke aranya a forrasokon beliil névekedett, mert a mérleg
szerinti eredmény a sajat téke értékét ndvelte. A Térsasdg fizet6képessége tovibbra is j6,
kotelezettségeit a likvid eszkozei fedezik.

Az alapkezel6k gazdalkodasanak eredményessége az altaluk kezelt alapokban 1évé vagyon
alakuldsatd] fiigg. Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. a mérleg fordulénapjan két
ingatlanalapot és huszonkett6 értékpapir alapot kezelt. A 2016. december 30-i adatok alapjan a
kezelt vagyon 82%-4t teszik ki az ingatlanalapok és 18%-ot az értékpapir és szarmaztatott
alapok vagyona, igy az ingatlanpiac alakuldsénak val6 kitettségiik tovébbra is magas.

Az Alapkezeld feliigyeletét a négytagn feliigyel6bizottsag l4tja el.

Az Alapkezeld tigyvezetését 2017. marcius 23. napjitol héttagh igazgatésag latja el.

Az Alapkezeld munkaszervezetének vezetését, az iizleti tevékenység iranyitasat 2016.06.08-t6]
Dr. Barna Zsolt Vezérigazgat6 latja el.

XI. Az Alapkezelé Altal kifizetett javadalmazas 2017. év

f —— = N

| Megnevezés - | Osszeg
2017.01.01-2017.09.29. kozbtt idoszakra kifizetett javadalmazas

Osszeg ) ) 266 790
| 1
| Teljes dsszegbol a rogzitett javadalom 237 965
Teljes 6sszegb6l a véltozo6 javadalom 28 825
Teljes 6sszegbdl az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén

lényegesen hatast gyakorlok javadalmazasa ‘ 85 182
iLétszém B I D 75

Az Alap Kezelési szabdlyzata az Alapkezeld illetve annak alkalmazottai részére
nyereségrészesedés fizetését nem teszi lehet6vé.
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XII. Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kiilonleges szabidlyok vonatkoznak, tovibbd az Alap likviditaskezelésének és
kockdzatkezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban olyan eszkéz, amelyre nem likvid jellege miatt kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, nem talalhato.

Az Alap futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodast nem kétott.

Az Alapkezelé folyamatosan nyomon kovette és mérte az Alappal kapcsolatban fennalld
potencidlis kockdzatokat, igy kiilonosen a likviditdssal kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési
politikiban meghatérozottaknak, tovabbé hogy dsszhangban van-e az Alap elére meghatéarozott
kockazati profiljival. Az Alap futamideje alatt olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcids intézkedést alkalmazisst tette volna
sziikségessé.

XIII. Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékben bekovetkezett viltozasok
bemutatdsa

Az Alap teljes futamideje alatt maximum egyszeres t6keattételt alkalmazott, abban véltozas
nem kovetkezett be.

XIV. Vezet6ségi jelentés — iizleti kornyezet

A 2017-es év pozitiv felhanggal indult a globélis tékepiacokon. A tavalyi sokkok kiheverése
utdn (Brexit és Donald Trump megvélasztisa) a befekteték az uj elndk véllalkozésbarat
gazdaségpolitikdjra, a FED vérhat6 kamatemelésének iitemezésére, valamint a globalis
nivekedés felgyorsuldsira koncentraltak,

Az amerikai jegybank szerepét bet6lté FED tavaly decemberi kamatemelése utdn idén
mérciusban és jiniusban a varakozisoknak megfelelden ijabb 25-25 bazisponttal emelte az
alapkamat fels6 korlatjat, igy az az elso félév végén 1.25%-on 4llt. A 2017-es évre mér csak
egy tovabbi kamatemelést draznak a piacok decemberre, illetve az eszkdzvasérlasi program
sordan felhalmozott értékpapirok fokozatos leépitésének bejelentését szeptemberben. A
kamatemelések ellenére a hosszi tavia allampapirhozamok csokkentek, valamint a dollar is
leértékelddott a fobb kereskedelmi partnerek devizdival szemben.

A globalis gazdasagi névekedés varhatéan kedvez6en alakul az idén, tobb nemzetkdzi szervezet
is felfelé modositotta eldrejelzését. Kiilondsen az eurdpai névekedés mértéke litvanyos az
elmilt pér év teljesitményéhez képest. Jelenleg az Eurézéna 2017-es névekedésére vonatkozé
elérejelzés kozel kétszerese az amerikai gazdasdgénak. Mindez annak fényében is kiemelkeds,
hogy a politikai bizonytalansdg észrevehetden ndvekedett Eurépdban, valamint az Eurdpai
Kozponti Bank is az eszkozvasdrlasi programjanak jovébeni visszafogésa mellett dontott.

A hazai jegybank tovébbra is a laza monetéris politika fenntartisa mellett foglal allast,
timogatva a gazdasag ndvekedését. Habér az alapkamaton nem véltoztatott 2016. majusa 6ta,
az MNB éltal bevezetett egyéb intézkedéseknek kdszonhetSen a 3 hénapos bankkézi kamat
idén az év eleji 0,37%-os szintr6l 0,03%-ra csokkent. Jegybanki nyilatkozatok alapjén akar
2019-ig is fennmaradhat az alacsony alapkamat.

1. Az Alap céljai és stratégidja fobb eréforrasai és kockdzatai, az ezekkel kapcsolatos
viltozasok és bizonytalansigok
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Az Alap célja volt, hogy a befektetdknek téke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési
jegyek névértéke és a 4 %-os (EHM: 1,13%) rogzitett alaphozam befizetésén til lehetdséget
nytjtson arra, hogy a fizetési igéret részét képezé teljesitményrészesedésnek megfeleléen
részesedjenek a vildg ingatlanpiacainak jovedelmébdl, illetve értékndvekedésébol.

2. Kockézatok

Az Alap értékében egyik legfontosabb kockézati tényezd a szdrmaztatott tigyletek kockézata
volt. Ezen tigyletekbdl eredé kockazatokat megfelelé partnerek kivalasztéssval kezelte az
alapkezeld.

Az Alap a miikddése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovibba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jov6beni kotelezettsége nincs.

3. Eredmények, teljesitmény mérése

e = = — —

Idészal Iﬁﬁszaki

o | hozam
2014. tizleti év, induléstél (2014.04.09.-2014.12.31.) 5259
nem évesitettadat _ | .
2015. fizleti év (2014.12.31.-2015.12.31.) T 1,14%
2016. iizleti év (2015.12.31.2016.12.30) | 0,53%
2017. iizleti év (2016.12.30.-2017.09.29.) nem évesitett | 1.01%
adat SO

Az Alap hozamvédett, a hédrom és fél éves futamid6 végén az Alap befektetési jegyeinek
névértékére vetitett, nominalisan elérhetd minimum hozam mértéke 4% (EHM: 1,13), mely
hozam 2017.09.29-¢n a befektetSk részére kifizetésre keriilt. A teljes futamids alatti nomin4lis
hozam 5,95% volt, ami éves szinten 1,68%-0s hozamnak felel meg.

Budapest, 2017. oktéber 6.

OTP ingatian
Befektetési Alapkezeld Zrt.

26 Budapest Riadou 1-3 /_, S
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Dr. T6th Néndor /" Anda Arpad J6zsef
Vezérigazgaté-helyettes Héttérm{veleti igazgatd

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Meliéklet:  Mérleg, Eredménykimutatas
Kibocsét6i nyilatkozat
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT
az OTP Redl Fékusz I1. Nyilvinos Hozamvédett Zirtvégii Szdrmaztatott Alap
megsziinési jelentéséhez

Az OTP Real Fokusz II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szirmaztatott Alap képviseletében
eljar6 OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelé Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasdg kijelenti,
hogy az OTP Reél Fékusz II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap megsziinési
jelentését az alkalmazhat6 szamviteli el6irdsok alapjan, legjobb tudédsa szerint készitette el. A
beszémol6t fiiggetlen konyvvizsgild vizsgilta.

A jelentés valos és megbizhat6 képet ad a kibocséto eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérdl, tovabba a vezetbségi jelentés megbizhaté
képet ad a kibocsatd helyzetér6l, fejlodésér6l és teljesitményérél, ismertetve a fébb
kockazatokat és bizonytalanségi tényezbket.

Budapest, 2017. oktéber 6.

OTP Ingatian
Befektatési Alapkezeld Zrt.

026 Budapest Riad6u 1-3 /L, —_—
Dr. Téth Néndor / Anda Arpéad Jézsef
Vezérigazgato-helyettes Hattérmiiveleti igazgat6
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6
Zartkdriien Miik6d6 Részvénytarsasag Zartkorlien Miikodd Részvénytirsasag
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MNB hatéarozat szédma: KE-11l-303/2014.

MERLEG Eszk&z&k (aktivék)
Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.09.29.
szam eFt eFt
1. |A. Befektetett eszkdzdk 0 0
2. |i. Ertékpapirok 0 0
3. 1. Ertékpapirok 0 0
4, 2. Ertékpapirok értékelés! kilénbézete 0 0
5. a) kamatokbél, osztalékokbdl 0 0
6. b) egyéb . 0 0
7. |Il. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0
8. |1. Hossz(i lejarati bankbetétek 0 0
9. |B. Forgbeszkézbk 2482757 2367 018
10. |l. K8vetelések 0 0
1. 1. Kdwvetelések 0 0
12. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
13. 3. Kiilfoldi pénzértékre szbl6 koveteldsek értékelési kil 0 0
14, 4. Forintk6vetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
15. |ll. Ertékpapirok 2 214 332 0
16. 1. Ertékpaplrok 2 225 333 0
17. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbbzete -11 001 0
18. a) kamatokbél, osztalékokbol 39 674 (]
19. b) egyéb -50 675 0
20. [lil. PENZESZKOZOK 268 425 2367 018 |
21. 1. Pénzeszkdzok 268 425 2 367 018
22, 2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbdzete 0 0
23. |C. Aktiv id6beli elhatirolasok 0 0
24. 1. Aktiv idSbeli elhatérolasok 0 0
25, 2. Aktlv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26. |D. Szarmazékos iigyletek értékelési kiilsnb5zete 1618 0
27. |ESZKOZOK OSSZESEN 2484 375 2 367 018
Budapest, 2017. oktéber 6.
e
OTP Ingatian Befekteél\l;:kezelﬁ zt.

OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezeld Zrt.
{26 Budapest Riadou 1-3
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MNB hatérozat szdma: KE-ll-303/2014.

MERLEG Forrasok (passzivéak)
Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.09.29.

szém eFt eFt
28. |E. Sajat toke 2473835 2 356 480
29. [I. Indul6t8ke 23116560 | 2311560 |
30. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2311 560 2311560
31. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32. |II. T6kevaltozas (Tokendvekmény) 162 275 44920
33, 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkalon 0 0
34. 2. Ertékelési kilonbdzet tartaléka 0383 0
35 | 3. El6z8 év(ek) eredménye 120 252 171658
36. | 4. Uzleti éveredménye 51406 126738 |
37. |F. Céltartalékok 0 0
38. |G. Kotelezettségek 10 077 10 538
39. |I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
40. |V. Rovid lejaraty kotelezettségek 10077 10538 |
a1 |W. KulSidi pénzértékre szolo kotelezeltségek értékelési ki 0 0
42. |H. Passziv Id5beli elhatarolasok 463 0
43. |FORRASOK OSSZESEN 2484 375 2 367 018

Budapest, 2017. oktéber 6. . —

4

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zst.

OTP Ingatian BeféktetEsi Alapkezeld Zit.

OTP REAL FOKUSZ 11,

OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezeld Zrt.
026 Budapest Riadé u 1-3
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MNB hatarozat szama: KE-111-303/2014.

EREDMENYKIMUTATAS
2016.01.01.- | 2017.01.04-
Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.09.29.
szém ) eFt eFt
1. |I Pénzigyi mveletek bevételei 99210 115873
2. [l Pénzagyi miweletek raforditasai 5309 118 403
3. |IN. Egyéb bevételek 0 Y
4. |IV. Miikddési koltségek 41170 30825
5. |V. Egyéb réforditasok 1235 920
6. |V Fizetett, fizetendé hozamok 0 92463
7. |VIl, Targyévi eredmény 51 406 «126 738
Budapest, 2017. okt6ber 6. e

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

OTP Ingatian
Befektetési Alapkezels Zrt.
026 Budapest Riadéu 1-3
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