KOZLEMENY

OTP Real Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap kezelési szabalyzatanak
modositasarol

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag (székhelye:
1012 Budapest, Palya utca 4-6. cégjegyzékszama: 01-10-044185) mint az OTP Redl Aktiv
Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap Alapkezel6je a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositdsarol szolo
2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 139. § (2) bekezdésének utald szabalya
alapjan alkalmazando, a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény V. fejezetének vonatkozo,
55. § (1) bekezdésében foglalt jogszabalyi kotelezettségének eleget téve a jelen
hirdetményben

tajékoztatja

a Tisztelt Befektetoket, hogy az Alapkezel6 a Kbftv. 203. § (4) bekezdésében foglalt
kotelezettségének az OTP Redl Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap
tekintetében cleget tett. A Kbftv. 203. § (4) bekezdésének alapjan elkészitett és az MNB-hez
benyujtott Kezelési szabalyzat modositasat a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-581/2014.
szamon 2014. oktdber 29. napjan hozott hatarozataval jévahagyta.

A modositott Kezelési Szabalyzat annak kozzétételének napjan 1€p hatalyba.

Felhivjuk a Tisztelt BefektetOk figyelmét, hogy a Kezelési Szabalyzat modositdsa nem érinti
az OTP Real Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap forgalomba
hozatalakor kézzétett, a Magyar Nemzeti Bank altal jovahagyott T4jékoztatot.

A fentiek szerint jovahagyott modositott Kezelési szabalyzat elérhetd az alabbi kozzétételi helyeken:
www.otpingatlanalap.hu, www.kozzetetelek.hu , és www.bet.hu .

Budapest, 2014. oktober 30.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6
Zartkoriien Mkodo Részvénytarsasag


http://www.otpingatlanalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.bet.hu/

Az OTP Real Aktiv Nyilvanos Hozamveédett
Zartvegu Szarmaztatott Alap

Kezelési Szabalyzata

Jelen Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzat az OTP Real Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégi
Alap (lajstromszam: 1112-255 bejegyezve: 2012. januar 11.) Kezelési Szabalyzatanak
modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt szovege. A jelen mddositott Kezelési szabalyzatot az
MNB 2014. oktober 29. napjan kelt H-KE-111-581/2014. szamu hatarozataval hagyta jova.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a Kezelési Szabalyzat médositasa nem érinti az Alap
korabban kozzétett, a Magyar Nemzeti Bank altal jévahagyott Tdjékoztatojat.

Felhivjuk befektetéink figyelmét, hogy az alap szarmaztatott iigyletekbe befekteté befektetési
alap. A szarmaztatott iigyletek altalaban a szokasostél eltéré (magasabb) kockazati szintet
jelentenek. A tokeattétel mértéke egyszeres.

Alapkezel6:
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelo Zrt.

Letétkezel6: OTP Bank Nyrt.
Konyvvizsgalo: GG Audit Konyvvizsgalo és Pénziigyi Tandcsado Kft.
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KEZELESI SZABALYZAT
I A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK
1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve
OTP Real Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap

1.2. A befektetési alap révid neve
OTP Real Aktiv Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1012 Budapest, Palya u. 4-6.

1.4. A befektetesi alap nyilvantartasba vételének idépontja:
2012. januar 11.; nyilvantartasi szama: 1112-255

1.5. A befektetési alapkezeld neve
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezeld neve
OTP Bank Nyrt.

1.7. A forgalmazo neve
OTP Bank Nyrt.

1.8. A befektetési alap mitkédési formdja (zartkérii vagy nyilvanos), a lehetséges befektetok kore
(szakmai vagy lakossagi)

mikddési forma: nyilvanos
lehetséges befektetok kore: elsésorban lakossagi

1.9. A befektetesi alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvegii)
zartvégl

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatdrozott futamido esetén a
futamidé lejartanak feltiintetése

A futamido lejarata: 2014. december 8.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap az AEKBV-irdnyelv vagy az ABAK-irdnyelv alapjdn
harmonizalt alap.

Az alap az ABAK-iranyelv alapjan nem harmonizalt alap.

1.12. A befektetési alap dltal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzokben térnek el egymastol

Az alap altal kibocsatott sorozatok szdma: 1 db,
jelolése: ,,A” sorozat
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(Az alap létrehozatalakor egy, az ,,A” sorozatot alkotod befektetési jegyeket bocsatott ki. Amig
az alap tovabbi sorozatokat nem bocsat ki, az alap befektetési jegyei alatt az ,,A” sorozatu,
névre sz6l6 befektetési jegyeket kell érteni a sorozat megjeldlésének feltiintetése nélkiil is.)

1.13. A befektetési alap elsddleges eszkiozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlan)
értékpapiralap

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet hitelintézet dltal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositia (téke-, illetve
hozamgarancia)vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (téke— illetve
hozamvédelem), ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjelélése

A fizetési igéretre, azaz a rogzitett alaphozam és a lejaratkori kifizetés teljesitésére harmadik
személy a Kbftv. 25. § (1) bekezdésében meghatarozott utaldé szabaly alapjan alkalmazando
Kbftv. 25. § (1) bekezdésének megfeleld garanciat nem vallal.

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformadciok
Az alap befektetési jegyeit Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai személyek kivételével
- devizakiilfoldi természetes és jogi személyek, valamint jogi személyiség nélkiili gazdasagi
tarsasagok részére hozzak forgalomba.

A befektetési jegyek mérsékelten kockazatvallalo, alapvetd részvénypiaci ismeretekkel
rendelkez6 befektetdk részére ajanlhatoak.

Az alapra a magyar jog szabalyai vonatkoznak.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és
forgalmazdsdara vonatkozo, valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabdlyozo
jogszabalyok felsoroldasa
2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyt torvények modositasarol (Kbftv.),
A Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/65/EU europai parlamenti €s tanacsi irdnyelvnek a
mentességek, az altalanos mitkodési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatosag és a
feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol szold 231/2013/EU felhatalmazason alapulo
rendelete (ABAK-rendelet),
2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.),
a Bizottsag 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a tajékoztatoban foglalt informaciok formatuma, az informaciok
hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében
torténd végrehajtasarol (Rendelet),
2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.),
2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol,
2013. évi V. térvény a Polgari Torvénykonyvrol (Ptk.),
78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl
1995. évi CXVIL. torvény a személyi jovedelemadorol (Szja tv.),

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, veleértve a joghatosdgra, az
alkalmazando jogra és barmilyen jogi estkoz meglétére vagy hianydra vonatkozo informdciokat,
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amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtdsdrol
rendelkezik

A befektetok jogait részletesen a Tajékoztatd illetve a Kezelési szabalyzat 10. pontja
tartalmazza.

A befektetési jegyek megszerzésével a befekteto elfogadja, hogy az Alap és a befektetd kdzott
l1étrejové jogviszonyra a magyar jog szabalyai — és azon keresztiil a magyarorszadgion
kozvetleniil alkalmazand6 eurdpai uniods jogi aktusokban foglalt rendelkezések — az iranyadok
(ide nem értve a magyar jog nemzetkdzi kolliziés maganjogi normainak alkalmazasat). Az az
Alap ¢és a befektetd kozott 1étrejové jogviszonyra vagy az azokbol fakaddan felmeriild
barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esetére a Felek alavetik magukat a magyar jog
mindenkor hatalyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyll
rendes birosag illetékességének.

A magyar birdsag altal hozott itéletek kiilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos
magyar jogszabalyok és vonatkozo eurdpai unids jogi aktusok — igy kiilondsen a polgari és
kereskedelmi tiigyekben a joghatosagrol, valamint a hatirozatok elismerésérdl és
végrehajtasarol szolo, 2000. december 22-i 44/2001/EK tanécsi rendelet szabalyai az
iranyadok.

1. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)
5. A befektetési jegy ISIN azonositija
(,,A” sorozat) ISIN HU0000710967

6. A befektetési jegy névértéke
(,,A” sorozat) 10 000 (tizezer) forint

1. A befektetési jegy devizaneme
(,,A” sorozat) magyar forint

8. A befektetési jegy elddllitasanak modja, a kibocsatdsra, értékesitésre vonatkozo informdciok
A befektetési jegyek eldallitdsanak modja: dematerializalt értékpapir. (A dematerializalt
értékpapir fogalmat a Ptk. 6:565. § (1) bekezdése hatarozza meg.)

A befektetési jegy forgalomba hozatala nyilvanosan, jegyzési eljaras lefolytatasaval torténik.
A nyilvanos ajanlattételre és a jegyzési eljarasra a Tajékoztatdo 5. pontjaban és a Tpt. V.
fejezetében foglaltakat kell alkalmazni.

A befektetési jegyek zartvégiiek, igy folyamatos forgalmazasukra nincs mod. Az Alapkezel6 a
befektetési jegyeket a futamidé alatt nem valtja vissza.

A befektetési jegyeket az Alapkezeld az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételét kovetd egy
honapon beliil bevezeti a Budapesti értéktézsdére. A befektetési jegyek a tézsdei forgalomban,
befektetési szolgaltatd kozremiikodésével azonban szabadon atruhazhatok (masodlagos
forgalmazas), de nincs torvényi akadalya a tézsdei forgalmon kiviil (OTC piacon) kotott
adasvételi igylet keretében valod atruhazasnak sem.

9. A befekteteési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazoldsanak és nyilvdntartisanak modja
A Ptk. 6:578. § rendelkezései szerint a dematerializalt értékpapir jogosultjanak annak az
értékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt
nyilvantartjak. A dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat az értékpapirszamla vezetdje
altal kiallitott szamlakivonattal vagy jogosultsag igazolassal igazolhatja a szamlakivonat vagy a
jogosulti igazolas kiallitasanak idopontjaban.
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Ha a dematerializalt értékpapir jogosultjanak személye nem atruhazas utjan valtozik meg, az 1j
jogosult a jogszerzés igazolasa mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt értékpapir-
szamlajan irjak jova. A korabbi jogosult szamlijanak megterhelését és dematerializalt
értékpapirnak az 0j jogosult szamldjan vald jovairasat a dematerializalt értékpapirok atruhazasara
vonatkoz6 szabalyok megfeleld alkalmazasaval kell végrehajtani.

Ertékpapirszamla-vezetésre vonatkozo szerzOdést a befektetd a forgalmazoval kot. Az alap
futamideje alatt a befektetési jegyek— a transzfer megbizast fogadd szolgaltatd szerzdési
feltételei szerint — transzferalhatok mas értékpapirszamla-vezetonél vezetett szamlara.

Lejaratkor a forgalmazé a befektetd ndla vagy mas értékpapirszamla-vezetonél vezetett
értékpapirszamléjan 1évo befektetési jegyeket egyarant visszavaltja.

10. A befektetonek a befektetési jegy dltal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositia a befektetékkel valo tisztességes bdandsmodot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett bandsmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bandasmod leirdsa, a
kivételezett bandsmodban részesiilo befektetotipusok azonositisa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiizédd jogi és gazdasdgi kitodésének leirdsa, az adott targykirre
vonatkozo egyéb informdcio

A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai:

e a befektetési jegyek értékesitése a Budapesti Ertéktézsdén a futamidé alatt, befektetési
szolgaltatd kdzremitkodésével, tézsdei forgalomban, piaci aron;

o a befektetési jegyek tézsdén kiviili forgalomban torténd értékesitése a futamido alatt;

o részesedés az alap képviseletében eljaro alapkezeld fizetési igéretének teljesitéseként az alap
megsziinése esetén az alap feloszthatd vagyonabol, ami magaban foglalja a lejarat napjan a
befektetd tulajdonaban 1év6 a befektetési jegyek névértékének és a fizetési igéret
teljesitményrészesedésre vonatkozo elemének Osszegét. A teljesitményrészesedés valtozo,
minimalis esetben 0 %. Ez a részesedés azonos a befektetési jegy tulajdonost a lejaratkori
kifizetésként megilletd Osszeggel, amennyiben a lejarat napjan rendelkezik befektetési
jegayel;

o részesedés a hozamfizetési napon az alap képviseletében eljard alapkezeld fizetési igéretének
teljesitéseként a hozamfizetési napra vonatkozd elemének Osszegébdl, azaz a rogzitett
alaphozambol (8%), amennyiben a hozamfizetést megel6z6 3. munkanapon, (6sszhangban a
KELER Zrt-nek a befektetési jegyek kibocsatasakor hatalyos Altalanos Uzletszabalyzataban
foglaltakkal), rendelkezik befektetési jeggyel;

o az alap tajékoztatojanak/kezelési szabalyzatanak tartdos adathordozon vagy az alap
kozzétételi helyén folyamatos elérhetOsége, és kérés esetén egy nyomtatott példany
dijmentes atvétele;

e a rendszeres és rendkiviili tajékoztatdsra a kezelési szabalyzatban megjelolt kozzétételi
helyeken;

o aforgalmazo iizletszabalyzatanak megtekintse;

e az alap megsziinése utan a megsziinési jelentés megismerése a kozzétételi helyként megjeldlt
internetes oldalakon; tovabba

o a Kbftv-ben és a Tpt-ben meghatarozott egyéb jogok gyakorlasa.

A zartvégl, hatarozott futamideji alap befektetési jegyeit az alapkezeld a lejaratot megel6zden
nem valtja vissza.

A befektetési jegyek 2012. januar 23-t6]1 a Budapesti Ertéktdzsdén tézsdei forgalomban,
befektetési szolgaltatd kdozremitkodésével szabadon atruhazhatoak.
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A dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhazasara kizardlag értékpapirszdmlan torténd
terhelés, illetve jovairas utjan keriilhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak — az ellenkezo
bizonyitasig — azt kell tekinteni, akinek szdmlajan az értékpapirt nyilvantartjak.
Ertékpapirszamla-vezetésre vonatkozo szerzédést a befekteték a forgalmazoval kot. Az Alap
futamideje alatt a befektetési jegy — a transzfer megbizast fogado szolgaltatd szerzodési feltételei
szerint — transzferalhatok mas értékpapirszamlavezetdnél vezetett szamlara. Lejaratkor a
befektet6 nala vagy mas értékpapirszamla-vezeténél vezetett értékpapirszamlajan levd befektetési
jegyeket egyarant visszavaltja.

Az Alapkezel6 a hatalyos jogszabalyi eldirasokat figyelembe véve biztositja a befektetdkkel valo
tisztességes banasmodot. Ennek érdekében az Alapkezel6 a hatalyos jogszabalyi elbirasoknak
megfeleld Végrehajtasi politikat mitkddtet, tovabba Osszeférhetetlenségi politikdjanak megfeleld
végrehajtasaval kiillonds figyelmet fordit az érdek-Osszeiitkozések megeldzésére, esetleges
kialakulasuk esetén feltarasukra és negativ kovetkezményeinek kikiiszobolésére.

1. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirdsa, feltiintetve a pénziigyi célokat
iS (pl. tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy ipardgi specifikdcio)
Az alap célja, hogy a befektet6k tOke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési jegyek
névértékének és a 8 %-os rogzitett alaphozamnak a megszerzésén tul a fizetési igéret részét
képezé teljesitményrészesedésnek megfelelden részesedhessenek az alapjaul szolgalo mogottes
termék valtozasa mutato segitségével szamitott elért eredménybdl. Ez az eredmény az alapkezeld
altal kivalasztott bankhaz partner altal kinalt kereskedési stratégia — lasd. kezelési szabalyzat 34.2.

pontjdban részletesen — atlagos teljesitményként keriill meghatarozasra. Az alap iparagi
specifikacidja: ingatlanpiac, azon beliil szlikitést nem alkalmaz. Az Alap foldrajzi specifikaciot
nem alkalmaz.

A fizetési igéret az alap képviseletében eljard alapkezel$ igérete a befektetési jegy tulajdonosa
részére, miszerint a hozamfizetési napon, 2014. december 8-an kifizeti a rogzitett alaphozamot
(8%) ¢és az alap 2014. december 8-i lejarata miatti megsziinésére tekintettel az alap
megsziinésekor a feloszthatd vagyonbdl megilleté dsszeget, ami a lejaratkori kifizetés.

A rogzitett alaphozam a hozamfizetési napon, 2014. december 8-an a befektetési jegyek
névértékének 8%-aval megegyezd, kifizetésre keriilé hozam (EHM mutato: 2,68%).

A lejaratkori kifizetés az az 0sszeg, amely az alap lejarata miatti megsziinésekor a befektetési
jegy tulajdonosat a befektetési jegy névértékének az Osszes forgalomban levd befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott aranya alapjan a feloszthatd vagyonbdl befektetési jegyenként
megilleti, ami magaban foglalja a befektetési jegy névértékét és a fizetési igéret szerinti
teljesitményrészesedés (=a teljesitményrészesedés mutatd és a befektetési jegy névértékének
szorzata) 0sszegét.

A teljesitményrészesedés mutatd (Z) szamitasa a kovetkezo:

A mogottes termék valtozas mutatd értékébol (Y) és a participacios értékbdl (X) az alabbiak
szerint képzett szdzalékos mutato (Z), ahol

(2)a mogottes termék valtozas mutatdé (Y): a mogottes termék 34.2. pontban meghatarozott
értéknapi referenciaértékei kozti szazalékos valtozas a 34.2. meghatarozott sulyokkal, 34.2.
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pontban meghatdrozott moédon szamitott szdmtani atlagi, amely a teljesitményrészesedési mutato
meghatarozasara szolgal.

(a) a participacios érték (X) értéke 89 % melyet az alapkezl6 hat banki munkanapon beliil kozzé
tett a forgalmazo fiokjaiban és az alap hirdetményi helyein.

(b)a teljesitményrészesedés mutatd (Z) értéke a mogottes termék valtozas mutatd (Y) és a
participacios érték (X) szorzatanak felel az alabbi (¢) pontban irt korlatok betartasaval,

(c) a teljesitményrészesedés mutatd (Z) értéke 0%-nal alacsonyabb és 52%-nal magasabb érték
nem lehet;

Tovabb részletezve a 34.2. pontban.

Mind a hozamfizetés, mind a lejaratkori kifizetés ahhoz a feltételhez van kotve, hogy a befektetd
rendelkezzen az elGbbi esetén a megfeleltetési napon (a hozamfizetést megel6z6 3. munkanapon),
az utobbi esetben a lejarat napjan a befektetési jegyekkel.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositisanak eszkizei
A) 2013. julius 5-ig
A mogottes termék kereskedése 2013. julius 5-1 zaronappal megsziintetésre keriilt, amely tényt a

kiilfoldi befektetési bank partner jelzését kovetden az Alapkezel0 a BefektetOkkel rendkiviili
kozzététel uitjan kozolt.

Az alapkezel6 az alap fizetési igéretének egyik elemét képezd, a befektetési jegyek névértékére és
minimalis 8%-os rogzitett alaphozamara (EHM mutat6=2,68%), vonatkozo igéret teljesitésének
biztositasa érdekében az alap mindenkori sajat tokéjének jelentds, 80%-ot meghaladd hanyadat
kamatozd befektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett bankbetétekbe,
hitelviszonyt megtestesitd eszkdzokbe, repo tligyletekbe és a kamatkockazat kezelésére szolgalo
szarmaztatott eszk6zokbe fekteti. Az alapkezeld az alap koltségeire félretett toke levondsa utan
fennmarad6 részt a mogottes termékhez kapcsolodd szarmaztatott eszkozokbe, ezeken beliil
elsdsorban opcidba torténd befektetéssel biztositja.

Az alapkezel6 a portfolio struktiran az alap futamideje alatt sajat hataskorében a jelen kezelési
szabalyzatban és a 78/2014. (l1l. 14.) Korm. rendeletben foglalt korlatok figyelembe vételével
szabadon moédosithat az alap befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében, azonban
mindenkor annak szem el6tt tartasaval, hogy a Kbftv. 32. § (1) bekezdésében foglalt utaloszabaly
alapjan a Kbftv. 25. § (2) bekezdésében irt feltételnek a mddositott portfolid struktura is eleget
tegyen, azaz biztositsa a fizetési igéret teljesitését.

B) 2013. julius 5-ét kovetden

A mogottes termék kereskedése 2013. julius 5-i zaronappal megsziintetésre keriilt, amely tényt a
kiilfoldi befektetési bank partner jelzését kdvetden az Alapkezeld a Befektetdkkel rendkiviili
kozzététel utjdn kozolt. A mogottes termék megsziinésébdl addddan a pénziigyi teljesitésre
(maradvanyérték jovairasa) 2013. augusztus 28-an keriilt sor.

Az Alapkezel6 a pénziigyi elszamolast kovetOen a maradvanyértéket az OTP Bank Nyrt-nél
bankbetétben helyezte el.

crcr

jalius 5. napjat kovetben az aldbbiak szerint alakul:

Az Alapkezeld az alap mindenkori sajat t0kéjét — a koltségek levonasat kovetden — kamatozd
befektetési eszkOzokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt
megtestesitd eszkdzokbe, repd tigyletekbe és a kamatkockazat kezelésére szolgald szarmaztatott
eszkdzokbe fekteti.
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Az alapkezel6 a portfolid strukturdn az alap futamideje alatt sajat hataskorében a jelen kezelési
szabalyzatban és a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben foglalt korlatok figyelembe vételével
szabadon modosithat az alap befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében, azonban
mindenkor annak szem el6tt tartasaval, hogy a Kbftv. 32. § (1) bekezdésében foglalt utalészabaly
alapjan a Kbftv. 25. § (2) bekezdésében irt feltételnek a mddositott portfolid struktira is eleget
tegyen, azaz biztositsa a fizetési igéret teljesitését.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal
arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamdra engedélyezett-e a szdarmaztatott iigyletek
alkalmazdsa

Az Alap szamara szarmaztatott iigyletek kotése a jelen Kezelési szabalyzatban tovabba a
78/2014. (11l. 14.) Korm. rendeletben foglalt célokkal és szabalyok szerint engedélyezett,
mindenkor megfelelve az alap lejaratkori t6kéjére és hozamdara vonatkozé igéretnek.

Azon eszkézkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet

Allampapirok
Az allampapir magyar allam, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir. Az allampapir alacsony kockazati befektetésnek minésiil, mert a névérték és a
kamatok megfizetését a kibocsatd allam garantdlja. Az alapkezel6 az alap mindenkori sajat
tokéjének maximum 10%-at fekteti a magyar allam vagy a Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott allampapirba.

Bankbetétek

Az alapkezel6 az alap likviditasanak biztositasa érdekében, a fizetési igéretre is tekintettel az alap
szabad t6kéjét bankbetétként helyezheti el (forintban, illetve devizaban). Az alapkezlé az alap
nettd eszkozértékének legalabb 80 %-at bankbetétbe helyezi.

Repo és forditott repo iigyletek

A repo-, illetve forditott repd iigylet minden olyan megallapodas, amely értékpapir vagy aru
tulajdonjogénak, illetve az értékpapir vagy aru tulajdonjogahoz fliz6d6 garantalt jog atruhazasara
vonatkozik - ha e garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz vagy az
aruhoz fiiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi lehetdvé az elado szamara, hogy
az adott értékpapirt vagy arut adott idépontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetdleg mas
tigylethez adja biztositékul. A szerzodéskotéssel egyidejilileg az értékpapirra vagy arura az eladd
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az elado részére torténd viszonteladasi kotelezettséget
véllal a szerzédésben meghatarozott vagy az eladd altal meghatarozando jovobeli idépontban
torténd meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A szallitadsos repé iigylet esetén
az ugylet futamideje alatt a vevd az tgylet targyat képezd értékpapirt megszerzi, és azzal
szabadon rendelkezhet. Az 6vadéki repoligylet esetén a vevd nem szerzi meg az értékpapirt, azzal
szabadon nem rendelkezhet, hanem 6vadékként keriil elhelyezésre a vevo javéara a futamido alatt.
Az ovadéki repoiigylet esetén az értékpapir tulajdonjoga a futamidé végén abban az esetben szall
at a vevére, ha az eladd a visszavasarlasi arat nem fizeti meg. Ovadéki repoiigylet kizarolag
hitelintézettel kothetd. A felek kozotti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az iigylet targyat
képez0 €s a biztositékul szolgalo értékpapirok a futamidd alatt mas értékpapirokra kicserélhetok.
Az tugylet az értékpapir vagy aru eladdja szempontjabdl repoiigyletnek, az értékpapir vevéje
szempontjabol forditott repoligyletnek tekintend6. Jelen alap esetében csak értékpapirhoz
kapcsolod repd tigylet kdthetd. A repo iigyletet az alapkezeld az alap sajat tokéjének maximum
10%-aig kivan kotni.

Szarmaztatott eszkozok
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A szarmaztatott iigylet olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgédlo befektetési eszkoz,
deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétol fiigg €s 6nallo kereskedés targyat képezi
(derivativ).

A megengedett szarmaztatott eszkdzok kore:

a) értékpapirra, devizara, indexre, illetdleg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozo hataridés
tigyletek, ideértve az ezekkel egyenértékil, készpénz-elszamolasu eszkdzoket;

b) hatarid6s kamatlabiigyletek;
c) kamat-, deviza- és tokecseretigyletek;

d) vételi és eladasi opciok értékpapirra, devizara, indexre és kamatlabra, illetve ezek szarmaztatott
termékeire, ideértve az ezekkel egyenértékli készpénz-elszamolasu eszkozoket.

A t6zsdén kiviili adasvételi ligylet akkor mindsiil hataridésnek, ha a kétésnap ¢€s a teljesités napja
kozott értékpapir esetében tobb mint nyolc nap, deviza esetében tobb mint két banki nap telik el.
A teljesités idotartamatol fiiggetleniil nem mindsiil hataridds tligyletnek az értékpapirok jegyzési
eljaras, ill. aukcio keretében torténd megvasarlasa ill. visszavasarlasi aukcio, felvasarlasi ajanlat
elfogadasa soran torténd eladasa, a deviza azonnali értékpapiriigylethez kapcsolodd adas-vétele.

Az alapkezeld szarmaztatott eszkdzokbe a jelen kezelési szabalyzatban meghatarozott befektetési
politikdnak megfelelden fektet be, mindenkor megfelelve az alap lejaratkori tokéjére és hozamara
vonatkozé igéretnek.

Az alapkezeld nem tervezi kozvetlen kiilfoldi devizaban érték-meghatarozott eszk0z0k tartasat.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimdlis vagy tervezett ardnya
A) 2013. julius 5-ig

Minimum Tervezett Maximum
Allampapirok, bankbetétek, repd 80 % 85 % 100 %
igyletek
Téke- és hozamvédelmet biztositd 0% 15 % n.é
szarmaztatott eszkdozok

B) 2013. julius 5-t6l

Minimum Tervezett Maximum
Bankbetétek 80 % 100 % 100 %
Téke- és hozamvédelmet biztositd 0% 95 % 100%
szarmaztatott eszkozok (kamatswap)

15. A befektetési politika minden esetleges korldtozdasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhaszndlhato, ideértve a
tokeattétel alkalmazdsdra, korldatozdsdra, a garancidk és estkozok ujboli felhaszndldasdara vonatkozo
megdllapoddsokat és az alkalmazando tokedttétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy az ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld informdciokat

Az alapkezel6 az alap nevében a 13. pontban felsorolt eszkozokre olyan tigyletet kothet, amely
nem sérti az alabbi meghatarozott korlatozasokat.
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Az alapnak az aldbbi tdblazatban meghatirozott befektetési szabalyoknak vésarlaskor kell
megfelelni, az egyes portfolidelemek iigyletkotéskori piaci értékének az alap iigyletkotéskori sajat
tokéjére vetitett aranya alapjan.

Az alap
Eszkozre vetitett limit ppﬁfOIIQJ an
beliili maximalis
arany
1. Egy kibocsatd maximalis aranya alapesetben 10%
A 78/2014. (lll. 14)) Kormanyrendelet 18. § (2) bekezdés szerinti
2. o ; Lo 10%
értékpapirok maximalis aranya
3 2. pontba tartoz6 értékpapirok 0sszesitett maximalis aranya 10%
4 Egy adott sorozatba tartozo allampapirok maximalis aranya 10%
5. Egy adott allam maximalis aranya 10%
6 Egy hitelintézet betéteinek maximalis ardnya 100%*
7 Tokeattétel maximalis mértéke alapesetben egyszeres

* Az alap fizetési igéretét a tOke jelentds részének valtozod kamatozast betétbe tortént befektetéssel
biztositja, amelyhez egy kamat csere iligylet kapcsolodik, a valtozé kamatbdl eredd kockazatok
kezelése érdekében. Az adott betéti partner (OTP bank Nyrt.) nemteljesitése az alap nettd
eszkozértékének csokkenését eredményezheti.

- Az alap nem vasarolhat az alapkezeld altal kibocsatott értékpapirt, valamint az alapkezeld
kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott értékpapirokat és a tézsdére bevezetett értékpapirokat is.

- Az alap nem vasarolhat az alapkezeld tulajdonaban 1év0 pénziigyi eszkozoket, és nem
értékesithet pénziigyi eszkozt az alapkezeld részére.

- Az alapnak az alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az alapkezel6 altal kezelt
egyeb kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti iigyletei esetén az
ugylet kotésekor érvényben 1évo piaci arat dokumentalni kell.

- A szarmaztatott ligyletek a kezelési szabalyzat 24.5. pontjdban meghatarozott nettositasi
szabalyok szerinti nettd pozicidi abszolut értékének Osszege — az alap bejegyzését kdvetd
opcios ligylet megkotésekor - nem haladhatja meg a sajat téke 20 %-at.

- Az alapkezeld6 mindenkor kdteles tovabba megfelelni a hatilyos jogszabalyokban
meghatarozott egyéb befektetési korlatozasoknak is.

- Azalkalmazhat6 tokeattétel legnagyobb mértéke: egyszeres.

15




KEZELESI SZABALYZAT

16. A portfolio devizdlis kitettsége
Nem alkalmazando.

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikdjaval van aldtamasztva,

akkor a mogdattes tervezett tranzakciok leirdsa
Az alapkezeld az alap fizetési igéretének a befektetési jegyek névértékére és a rogzitett hozamra
vonatkozd részének biztositdsara az alap mindenkori sajat t6kéjének jelentds, 80%-ot meghaladd
hanyadat kamatozo befektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél vagy mas bankoknal
elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesito eszkozokbe, repo tlgyletekbe és a
kamatkockazat kezelésére szolgald szarmaztatott eszkozokbe fekteti. Az alapkezeld az alap fizetési
igéretének mdsik elemét képezd, a mogottes termék teljesitményétdl fliiggd teljesitményrészesedés
minél nagyobb mértékét a mogottes termékhez kapcsolddd szarmaztatott eszkozokbe, ezeken beliil
elsésorban opcidkba torténd befektetéssel kivanja biztositani.

18. Hitelfelvételi szabdlyok

Az alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidére. Az alap
jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nyujtani.

Az alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki. Nem mindsiil
hitelfelvételnek az alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazo altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetosége.

Az alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasara.

Az alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az alap a kezelési szabalyzatiban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére
szarmaztatott ligyleteihez 6vadékot nyujtani.

Az alap értékpapirkolcson ligylet keretében nem ad és nem vesz kdlcson értékpapirt.

19. Azon értékpapirokat kibocsdto vagy garantdalo dllamok, onkormdnyzatok vagy nemzetkizi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkiozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az alap eszkozeinek legfeljebb 10%-at fektetheti a magyar allam altal kibocsatott
allampapirokba.

20. A leképezett index bemutatisa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl valo eltérésének
maximadlis nagysdga

Nem alkalmazhato.

21. Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fekteti befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szdazalékat meghalado mértékben kivdn befektetni

Nem alkalmazhato.

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozo informdciok

Nem alkalmazhato.
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23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok

Nem alkalmazhato.

24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informdciok

24.1.

24.2.

24.3.

24.4.

Szdarmaztatott iigyletek alkalmazdsa esetén arra vonatkozo informdcio, hogy a szarmaztatott
tigyletek alkalmazdsara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitisa érdekében
van lehetoség

Az alapkezeld fedezeti céllal és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében egyarant
alkalmazhat szarmaztatott ligyleteket. A kamatfedezeti céli kamatcsere (kamat swap) tigyletek
csokkentik az alap betétben elhelyezett eszkdzeinek kamatozasi kockazatat. A jelen tajékozatoban
leirt befektetési politika kialakitdsanak érdekében felvett opcids pozicio biztositja a mogottes
részvényindex teljesitményébdl torténd részesedést.

A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore
A megengedett szarmaztatott eszkdzok kore:

a) értékpapirra illet6leg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozé hataridés tigyletek és
csereligyletek ideértve az ezekkel egyenértékii, készpénz-elszamolast eszkozoket;

b) vételi és eladasi opcidk értékpapirra, indexre illetve ezek szarmaztatott termékeire,
ideértve az ezekkel egyenértékil készpénz-elszamolasu eszkozoket.

Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetdoséggel
élt

Nem alkalmazhato.

A szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az alap az alabbi feltételekkel kdthet szarmaztatott ligyletet:
a) a szarmaztatott tigylet a portfolioé hatékony kezelésének céljat szolgalja,

b) az tigylet kétése nem jar a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 22. és 23. §-ban
megallapitott befektetési korlatok megsértésével.

C) a szarmaztatott Ugylet értéke nyilvanos arinformaciéo alapjan a nettod
eszkozérték-szamitds gyakorisdganak megfeleloen megallapithatd, tovabba a
szarmaztatott ligylet — figyelembe véve a befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit —
kell6 id6ben a megfeleld piaci aron lezarhato, elszamolhato.

d) a szarmaztatott tigyletekre vonatkozd befektetési szabalyokat, beleértve a
szarmaztatott ligylet alapjaul szolgalé megengedett eszkozok korét, a befektetési
korlatokat, a szarmaztatott tigyletek értékelésének a szabalyait, a kezelési szabalyzat
tartalmazza.

Az alap — szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg a nett6 eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettositott kockazati
kitettségen az alap egyes eszkOzeiben meglévd nettositott kockazati kitettségek abszolut
értekeinek Osszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkozokben meglévd nettositott kockazati
kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkozon alapulod
szarmaztatott ligyletekben meglévo kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani,
ugy hogy az ellentétes iranyu ligyletekben 1évo kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.

Az alapnak az egyes eszkozeiben meglévl nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014. (111, 14) Korm. rendeletben vagy a kezelési szabalyzatban az adott eszkozre
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24.5.

24.6.

24.7.

24.8.

megallapitott befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa sordn nem kell figyelembe venni az
indexhez kotott szarmaztatott iligyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy
atruhdzhato értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz az adott eszkdzon alapuld szarmaztatott iigyletet is
tartalmaz.

Az egyes eszkozdkben meglévd poziciok nettositdsi szabdlyali
A kezelési szabalyzat 15. pontjaban meghatarozott befektetési korlatokat az egyes értékpapirok

“ ey

- az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint azonos devizéra, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra szo6ld hataridos tigyletek, opciok, opcios utalvanyok hosszi (rovid)
pozicioinak a rovid (hossz) poziciokkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz nettd
pozicidja;

- az alapkezelo az alap befektetési eszkOzben meglévd nem szarmaztatott hossza (rovid)

crer

crer

hosszu és rovid poziciokat egymassal szemben nettosithatja;

- ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglévd poziciok az alabbi feltételek egyidejii
teljesiilése esetén nettdsithatok:
a) az értékpapirok kibocsatéi, a névleges kamatlab, a lejarat iddpontja
megegyeznek, és
b) az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak;

crer

amelyre az értékpapir atvalthato;

- A nett6 nyitott deviza pozicid a kovetkezo elemek egylittes dsszege:
a) a nem szarmaztatott tigyletekb6l ered6 pozicio,

b) a felmeriilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovObeni
bevételek/kiadasok,

C) az ugyanazon devizara kotott opcids tigyletek nettd delta kockazata (A nettd
delta kockézat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének
kiilonbsége. Valamely opcios ligylet delta kockazata az alapul szolgald deviza
piaci értékének €s az opcid delta tényezdjének szorzata);

- a hitelfelvétel oOvadékaul szolgalo vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettdsithatok
szarmaztatott rovid pozicioval.

Az indexekben, egyéb Osszetett eszkézokben meglévd poziciok kezelése

Nem alkalmazhato.

Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A Kezelési szabalyzat 27. pontjaban talalhato értékelési szabaly alapjan.

Amennyiben azon szdarmaztatott iigylet jellemzoi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabadly dltal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozoan meghatarozott
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dltalanos jellemzoktol, az erre vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott
szdarmaztatott iigylet jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazhato.

24.9. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhato.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specidlis rendelkezések
Nem alkalmazhato.

V. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezok bemutatdsa, valamint annak bemutatdsa, hogy az ABAK hogyan felel meg
a 16. § (5) bekezdésben eldirt feltételeknek

Az alap portfolidjaban szerepld befektetési eszkdzok értékének megvaltozasabol eredd kockazat:
A gazdasagi- és politikai kornyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban, a kibocsatok és
bankbetétet elfogado hitelintézetek iizleti tevékenységében, a kibocsatok és bankbetétet elfogado
hitelintézetek fizet6képességében és annak megitélésében, a kereslet-kinalat viszonyaban
bekovetkezd valtozasok hatasara az alap portfolidjaban szerepld befektetési eszkdzok piaci
arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-ingadozdsok hatdsit az alapkezeld a portfolid
diverzifikalasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiiszobdlni, ezért el6fordulhat, hogy az
alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke egyes iddszakokban csokken. Az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. adoterhek emelése, profit repatrialas korlatozasa,
stb.), amelyek az Alapra kedvezétlen hatdst gyakorolnak.

Hitelkockazat: Az alap portfoliojaba tartozo egyes befektetési eszkozok, igy kiilonosen a
bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, részvények és tézsdén kiviili forgalomban
szerepl0 szarmaztatott eszkozok esetében a kibocsatok esetleges csddje az alap portfolidjaban
szerepld ezen eszk0zok piaci értékének Osszeomlasdhoz, illetve akar teljes megsziinéséhez
vezethet, amely az alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékének csokkenéséhez vezethet.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a
kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy a
portfolidoban 1év6, de abbol eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe litkozhet.

A befektetési alapokat és a befektetéket érinté addszabalyok esetleges kedvezodtlen iranyu
megvaltozasa: A jovoben mind a magyar, mind az alapot érint6 kiilfoldi adoszabalyok esetleg
kedvezotlen iranyban is valtozhatnak (adoemelés, add bevezetése, adokedvezmény csokkentése,
illetve eltorlése), ami miatt az alapot, illetve a befektetot a késObbiekben a jelenleginél magasabb
ado terhelheti. El6fordulhat, hogy az alap — a befektetéseibdl szarmazo jovedelmei utan - olyan
adok megfizetésére kényszeriil, amelyekre az alapkezeld a befektetés megszerzésekor nem
szamitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott dontése soran nem vett figyelembe.

Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatban felmeriild nemteljesitési kockazat: az alap portfolijaban
1év6 szarmaztatott ligyletek megkdtésében részt vevd iizleti partnerek fizetoképességében, illetve
gazdalkodasaban beallt kedvezdtlen valtozas hatranyosan befolyasolhatja a szarmaztatott
iigyletekbdl az alapnak jar6 osszegek kifizetését.

Teljesitményrészesedés meghatarozadsanak kockazata: A fizetési igéret részét képezd
teljesitményrészesedés szamitasi modjat a kezelési szabalyzat 34. pontja hatirozza meg.
Eléfordulhat, hogy az alap futamideje alatt a mogottes termék kereskedését huzamosabb idore
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felfiiggesztik, vagy megsziintetik. Szélsdséges esetben az értékpapirok kereskedését végzo tézsdék
huzamosabb ideig zarva tarthatnak, illetve véglegesen be is zarhatnak. Ezekben az esetekben az
alapkezelé6 - a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem eldtt tartasaval - a
teljesitményrészesedés szamitdsara uj modszert vezet be.

A fizetési igéret teljesitésének kockazata: A befektetési jegyek névértékének és a
teljesitményrészesedésnek az alap lejaratakor torténd kifizetését (lejaratkori kifizetés), valamint a
hozamfizetési napok kapcsolddd hozamfizetés teljesitését az alap befektetési politikaja biztositja -
beleértve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasat is - azok megfizetésére harmadik személy
garanciat nem vallal.

A befektetési jegyek masodlagos forgalmazasanak kockazatai: A befektetési jegyek az alap
futamideje alatt befektetési szolgaltatd kozremiikodésével, tézsdei forgalomban szabadon
atruhazhatoéak (masodlagos forgalmazas). A befektetési jegyek masodlagos forgalmazas soran
kialakulé arfolyamat az aktualis kereslet, illetve kindlat hatarozza meg, emiatt az adasvételi
tigylet arfolyama eltérhet az adott napra szamitott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéktol.
Nem garantalt, hogy barmikor a masodlagos forgalomban a befektetési jegyekre vételi szandék
jelentkezik, igy az értékesités elhtizodhat, illetve arfolyamveszteséggel is jarhat.

Az illikvid egyedi eszkozok értéke meghatarozasahoz fliz6dé kockazat: Az Alap portfoliojaba
keriil6 eszkozok kozott szereplé opcid egyes esetekben un. nehezen értékelhetd eszkoznek
mindsiilhet (ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja). E kockazat kezelése érdekében az
Alapkezel6 a jogszabalyi elvarasoknak megfelelé mechanizmust dolgozott ki.

A Kbftv. 16. § (5) bekezdésben eldirt feltételeknek valo megfelelés bemutatasa

26.1.

Az ABAK-rendelet 12. cikke alapjan a szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazat azon
veszteség vagy kar kockazata, amelyet az Alapkezel6 relevans személyei (ABAK-rendelet 1.
cikk 2. pont) altal az Alapkezel6 feleldsségi korébe tartozd tevékenység gondatlan ellatasaval
okozott veszteség vagy kar, amelynek kockazatat az Alapkezel6 a Kbftv. és az ABAK-
rendeletben meghatarozottak szerint kezeli. A szakmai felel0sséggel kapcsolatos lehetséges
kockazatokat az ABAK-rendelet 12. cikkének (2) bekezdése példalozo jelleggel hatarozza meg.

Az Alapkezeld azonositotta majd meghatarozta a mikddése soran a szakmai felelosséggel
kapcsolatos kockazatokat és azok lehetséges mértékét és hatasait. Ezt kovetéen kidolgozta a
kezelésiikre és nyomon kovetésiikre szolgald eljarasrendet. Ennek keretében megalkotta a
szakmai feleldsséggel kapcsolatos kockazatok kezelésére és nyomon kovetésére vonatkozod
belsd szabalyzatat, valamint a multbéli veszteségeket tartalmazé adatbazist hozott 1étre.

Tovabba megvizsgalta, milyen modon tud eleget tenni a Kbftv. 16. § (5) bekezdés azon
eldirasanak, mely szerint az Alapkezelének a szakmai felelésséggel kapcsolatos kockazatok
fedezésére tovabbi szavatolo tokével vagy szakmai felelosségbiztositassal kell rendelkeznie. Az
Alapkezelé megallapitotta, hogy a szavatold toke hatalyos mértéke és dsszetétele — figyelembe
véve a Kbftv. 16. § (1) és (2) bekezdését is — elegendd forrast biztosit és igy a szakmai
felelosséggel kapcsolatos kockazatot a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a) pontjaban irtak szerint
fedezi.

Az ABA likviditasi kockdzatinak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfeleld informaciokat
Az Alapkezelo a likviditasi kockazat kezelésére jelenleg is megfeleld {iizleti folyamatot
mitkodtet, amelyet hatalyos belsd szabalyozoi tartalmaznak. Az Alap befektetési jegyei — az
Alap zartvégliségére tekintettel — futamidé alatt nem valthatok vissza. Ennek ellenére az Alap
folyamatosan a normal iizletmenet figyelembe vételével kalkulalt likvid eszkozoket tart
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s

a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all el6, gy haladéktalanul dontési javaslatot
terjeszt az Alapkezel6 dontésre jogosult vezeto tisztségviseldi elé,

Az Alap az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfeleld

informaciokat, igy tartalmazza az Alapkezeld altal kezelt minden uniés ABA-nak mindsiilé

Alap és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott Alap tekintetében

a) az ABA-nak minésiilé Alap olyan eszkOzeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél
fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak,

b) az ABA-nak minésiilé Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban
kotott G megallapodast,

c) az ABA-nak mindsiild Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszereket.

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A netto eszkozérték megdllapitisa, kozzétételének helye és ideje, a hibds netto eszkozérték
szamitds esetén kovetendd eljards

Az Alapkezel6 az Alap és annak egy kollektiv befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékének
kiszamitasaval a Kbftv. és az ABAK-rendelet rendelkezéseivel 6sszhangban az OTP Bank Nyrt-
t (a tovabbiakban: Bank) bizza meg (kiszervezes).

Az alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Bank hatirozza meg.

A Bank az alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden
tozsdenapra a lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan — a 28. pontban
meghatarozott piaci arfolyam- és hozamadatok és értékelési szabalyok figyelembe vételével -
forintban kifejezve allapitja meg (T nap), és a megallapitast kovetd két munkanapon (T+2 napon)
belil kozzéteszi. Ha a befektetési eszkozt tobb tézsdén jegyzik, a Bank, mint kiils6 értékeld
jogosult eldonteni, hogy melyik t6zsdén kialakult arat kell figyelembe venni. A 28. pont szerinti
értekeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képerny6in vagy mas megbizhato
adatszolgaltatd (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.)
altal kozzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni.

A nettd eszkOzérték adatok az alapkezel6 honlapjan (www.otpingatlanalap.hu), és a forgalmazo
OTP Bank Nyrt. honlapjan (www.otpbank.hu) érhetdk el.

Az alap netto eszkdzértéke egyenld az alap tarcajaban szerepld eszk6zok T napi nyitd allomanya
28. pontban meghatarozott médon szamitott értékével, csokkentve az alapot terheld, a 28. pont
szerinti kotelezettségekkel. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték megegyezik az alap
nettd eszkozértéke és a forgalomban 1évo befektetési jegyek T napi nyitd darabszamanak
hanyadosaval.

Amennyiben valamilyen okbdl kifolyolag a nettd eszkézérték nem allapithaté meg, tigy a nettd
eszkozérték szamitas felfliggesztésének idotartama alatt az idében legutoljara megallapitott érték
keriil kozzétételre, a nettd eszkozérték kiszamitasat akadalyozo okok kozlésével egyiitt.

Az alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettod eszkozértéket a
hiba feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének
idopontjara visszamenodleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a
befektetési alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba
bekovetkezésének idOpontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell modositani a nettd
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eszkozértéket minden olyan napra vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a késébbiek sordn érintett.
A javitott netto eszkozértéket kozz¢ kell tenni.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljardsnak és az eszkozok értékelése sordn
hasznalt arképzési modszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelheto eszkozok értékelése sordan
a 38. §-nak megfelelden alkalmazott modszereket

Az Alapkezel6 az eszkdzok értékelésével kiilso értékbecslot biz meg. Az értékeléssel kapcsolatos
feladatokat az OTP Bank Nyrt. végzi el, aki megfelel a Kbftv. vonatkozo6 rendelkezéseinek.

Az Alap eszkozeinek értékét a nettd eszkozértékének szamitasakor az alabbiak szerint kell
figyelembe venni:

a) Az alap nettd eszkozértékének szamitasakor a folyoszamla T napi egyenlegét a T napig
szamitott felhalmozott kamatokkal ndvelve vessziik figyelembe. Amennyiben a kamatperiddus
végén a szamitott idGaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kilonbség mutatkozik, a
kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkozértékben keriil elismerésre.

b) A lekdotott betétek értékét a nettd eszkozérték kiszamitasakor a T napi idéaranyos kamatokkal
megndvelt dsszegben kell figyelembe venni. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott
idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas
napi nettd eszkdzértékben keriil elismerésre.

) A hdarom honapndl hosszabb hatralévé futamidejii fix kamatozdsu magyar dllamkotvények és
diszkontkincstarjegyek az T napi elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamadossag
Kezeld Kozpont altal legutobb megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan
T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozast allamkotvényre vagy diszkontkincstarjegyre T napon az elsddleges
forgalmazok nem jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolsd elsddleges
forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke
alapjan T napra szamitott bruttdé arfolyamon keriilnek értékelésre. Amennyiben az elsddleges
forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a beszerzéskori hozammal T
napra szamitott brutté arfolyamon keriil értékelésre.

d) A hdrom hénapndal hosszabb hatralévé futamidejii valtozo kamatozdsu magyar allamkotvények
az T napi elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi
nettd ar kozépértéke és a T napig megszolgalt idéaranyos kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre.
Amennyiben a valtoz6 kamatozast allamkotvényre T napon az elsddleges forgalmazok arat nem
jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat
Osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben elsddleges arjegyz6k még nem jegyeztek arat az
adott allampapirra, akkor az a T napig megszolgalt kamattal novelt nettd beszerzési aron keriil
értékelésre.

e) A Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott, hdarom honapnadl hosszabb hdtralévd futamidejii
kitvények és diszkontjegyek, publikusan hozzaférhetd T napi zar6 ar hianyéban, az AKK T napi
referenciahozamaib6l, a hatralévé futamid6 alapjan linearisan szamitott hozammal T napra
szamitott brutt6 arfolyamon keriilnek értékelésre.

f) A hdrom honapos vagy anndl révidebb hdtralévé futamidejii hazai dallampapirok, valamint a
harom honapos vagy anndl rovidebb hdtralévo futamidejii, Magyar Nemzeti Bank dltal
kibocsatott kétvények és diszkontjegyek az AKK T napi 3 honapos referenciahozama alapjan T
napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre. A 3 honapnal révidebb futamidejii
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kotvények esetében a T napi bruttd arfolyamot az T napi AKK referencia hozam kotvény
egyenértékes hozamra torténo atszamitasaval kell kiszamitani.

g) Amennyiben a letétkezeld ugy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacids arfolyama
alacsonyabb, mint a c)-f) pontok szerint kiszamitott arfolyam, ugy az altala meghatarozott
likvidacios arfolyamot tekinti a nettd eszkozérték szamitasakor iranyadonak. A likvidacios
arfolyam meghatérozasa magyar allampapirok esetében az Allamaddssag Kezelé Kozpont
elsddleges forgalmazoi rendszerének tagjai altal a masodlagos piaci arfolyamjegyzés soran
kozzétett legjobb vételi arfolyam alapjan, egyéb értékpapiroknal a REUTERS/BLOOMBERG
képerny6in megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek hidnyaban a forgalmazo(k)tol egyedileg
bekért arjegyzés, illetve a tézsdén jegyzett értékpapirok esetében a tdzsdei arfolyam alapjan
torténhet.

h) Az dvadéki repo tigyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejlileg kell
figyelembe venni az alabbiak szerint:

prompt vetel - hataridos eladads: a megvasarolt értékpapirt nem szabad beallitani a készletbe;
ehelyett a megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbozet T napi
idéaranyos részét kell kovetelésként beallitani.

prompt eladds - hataridos vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni
kell a nettd eszkozértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi arat, valamint a
vételi és az eladasi ar kiilonbozetének T napi idéaranyos részét.

i) A szdllitasos repo iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejiileg kell
figyelembe venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a
nettd eszkozértékben és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar
kozotti kiillonbozet T napi idéaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke
eredményét.

prompt eladas - hataridds vétel: a készletbol ki kell venni az eladott értékpapirt; és
kotelezettségként be kell allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kiillonbozetének T
napi idéaranyos része minusz az eladott értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

J) A koveteléseket a befektetési alapokra vonatkozd szamviteli jogszabalyoknak megfelel6en kell
elszamolni. Ha az alap valamely kovetelését a letétkezeld kétesnek itéli meg, akkor e tény
megjelolésével a varhatd veszteségek Osszegével csokkenti a nettd eszkozértéket. A nettd
eszkozérték 1 ezrelékét meghalado pénzkdvetelések 6sszegét T napra diszkontalni kell.

A Kkolcson adott értékpapirt a készletb6l ki kell venni és kovetelésként be kell allitani a
kolesonadott értékpapir piaci értékét.

k) A kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozo szamviteli jogszabalyoknak megfeleléen
kell kimutatni. Kotelezettségként el kell szamolni a mar igénybe vett, de még ki nem szamlazott
szolgaltatasok értékét (koztiik az alapkezelési dij és a feliigyeleti dij idOaranyos részét), ha a
szolgaltatas értéke (éves szinten) eléri az Alap sajat tokéjének 0,5 ezrelékét.

A netto eszkozérték 1 ezrelékét meghalado tartozasok 0sszegét T napra diszkontalni kell.

23



KEZELESI SZABALYZAT

Az Alapkezeld altal megalkotott értékelési politika megkiilonboztetett figyelmet fordit az
un. nehezen értékelhetd eszkozokre, melyek értékelését kiilon is feliilvizsgalandonak
tekinti.az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének megfeleléen, mivel azok esetében
jelentds a kockazata annak, hogy az értékelés esetleg nem megfeleld.

Bizonyos feltételek fennallasa esetén Un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilhet a
mogottes termék, amelynek értékelését a 29. pontban targyaljuk.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése

a) A vasarolt opcio értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott opcid érteke pedig azt
csokkenti. Az opcio értékének az opcid T napi, az opcidra arjegyzést nyu;jto altal jegyzett vételi és

O

kozéparfolyamot kell tekinteni.

b) Csereiigyletek értéke megegyezik az azt alkoto elemi tigyletek értéke Osszegével. Az elemi
igyletek jelenértékének kiszamitasahoz az elemi iigylet hatralévo futamidejéhez legkozelebb esd
két bankkozi kamat napokkal sulyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1 évnél hosszabb
instrumentum esetén - nagy nemzetkdzi hirligyndkségek altal kozzétett kamatswap gorbe, illetve
az AKK altal kozzétett referenciahozamokbol kalkulalt zéro kupon gorbe pontjai napokkal
sulyozott atlaganak megfeleld diszkontratat kell alkalmazni.

Egyéb csereligylet esetén a csereligyletre arjegyzést nyujto altal kozolt értékelést kell alkalmazni.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem alkalmazhato.

VI.  AHOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK
31. A hozam megdllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljardsa

Az alap a hozamfizetési napon 8%-os rogzitett alaphozamot fizet a befektetonek, ha a
hozamfizetési naphoz kapcsolodd megfeleltetési napon, azaz 2014. december 8-at megel6zo 3.
munkanapon befektetési jeggyel rendelkezik.

Ezen feliil a befektetési jegy tulajdonosok az alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor a
lejaratkori kifizetés soran részesednek az alap altal a futamid6 soran elért tokendvekménybdl,
azaz a mogottes termék arfolyamanak valtozasatol fliiggd mogottes portfolid valtozas mutatd
értekebol képzett teljesitményrészesedés mutatd €s a befektetési jegy névértékének szorzatdban
meghatarozott teljesitményrészesedés értékébol.

32. Hozamfizetési napok
2014. december 8. és a futamid6 lejarata miatti kifizetés napja

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem alkalmazhato.
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VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO
IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A toke megovdsadra, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1. A téke megovasdra, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito
hitelintézet dltal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (téke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazhato.

34.2. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési
politika (toke-, illetve hozamvédelem)

A tbke és a rogzitett alaphozam biztositasara az alap mindenkori sajat tokéjének jelentds, 80%-ot
meghaladé héanyadat tervezi kamatozd befektetési eszkdzokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél
elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité eszkozokbe, repd ligyletekbe és a
kamatkockazat kezelésére szolgald szarmaztatott eszkdzokbe fektetni.

2013. julius 5. napjaig:

A mogottes termék egy neves amerikai befektetési alapkezeld, a Cohen&Steers Capital
Management Inc. (USA) altal kezelt specialis befektetési alapon alapul. A” Cohen&Steers Global
Real estate Long Short Offshore Fund Ltd.” néven ismert alap (CSLS) 2008 juliusaban keriilt
elinditdsra. Az OTP Ingatlan Alapkezeld kiilfoldi befektetési bankhaz partnere ezen utdobbi CLSC
alap mintajara létrehozta az ,,MS Cohen&Steers Global real Estate L/S Fund” (MSCS) alapot,
amely lehetové teszi opcids konstrukciod 1étesitést CSLS alap befektetési témajara. A real Aktiv
Hozamvédett Alap mogottes alapja ezen MSCS alap. Az MSCS alap vilagszerte ingatlanokkal
kapcsolatos iizleti vallalkozasok értékpapirjainak arfolyamvaltozasara, kamatara, hozadékara
kothet tigyleteket. Ezen utobbi tigyletek lehetnek emlkedésre jatszo, illetve arfolyamcsokkenésre
jatszo (un. short) ligyletek is. Az értékpapirok kore lehet minden olyan gazdalkodé szerv altal
kibocsatott értékpapir, amely valamilyen moddon ingatlan szakteriilethez kotddik (pl.
ingatlanhasznositod tarsasag, épitdipari cégek, ingatlan iigynokségek, jelzalog hitelintézetek). A
mogottes alapba az értékpapirokra vonatkozo (vételi vagy eladasi) pozicio tobbféle szakértd
modszer alapjan keriil kialakitdsra. A mogottes alap kezeldje vizsgalja a cégek miikodését
egyedileg is, illetve szem el6tt tartja a vilaggazdasagi folyamatok alakulasat a befektetések
létesitésekor. A mogottes alapra vonatkozoan az OTP real Aktiv Alap kiilfoldi befektetési bank
partnere egy un. ,arfolyam ingadozast korlatoz6” kereskedési stratégiat alkalmaz, amely egy, a
mogottes alapba fektetd befektetési tarcat (portfoliot) modellez, ezt mdogottes terméknek
nevezziik. Ez utdbbi portfolio jellemzdje, hogy egy adott iddpillanatban a piaci arvaltozasok és
arfolyam ingadozas mértéke fiiggvényében 0% és 100 % kozott tartalmazhat mogottes alapra
vonatkozd befektetést. A mogottes termék valtozds mutatdé ezen mogottes termek
eredményességét tiikrozi a befektetési idoszakban (Az Alap futamideje alatt.)

A meghatarozasra keriild mogottes termek valtozas mutatd céljaira a mogottes termék kezddnapi,
illetve zaronapi referencia értekként figyelembe veendo értékek az alabbiak:

A mogottes termék kezddnapi referenciaértéke: az alap futamidejének kezdénapjat kdvetden az
opciods konstrukciéo megkotését kdvetd napra esé mogottes termék érték.

A mogottes termék zaro referenciaértéke: az alap lejaratat megel6z6 18 honapban 7 alkalommal
mért mogottes termek értékek szamtani atlaga, amely napok: 2013-ban julius 9., oktober 9., 2014-
ben januar 9., aprilis 9., oktdber 9. és december 2.

A mogottes termék valtozas mutatd megegyezik a mogottes index kezdd és zaro referenciaértékei
kozotti szazalékos valtozas értéke minusz 8 % értékkel.
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Példa a mogottes termék/index vdltozas mutato szamitasdra és az igy kifizetheté hozamra:

Az alabbi tablazatban a mogottes termék érték alakulasanak egy lehetséges valtozatan bemutatjuk
a mogottes termék/index valtozds mutato szamitdsat:

Datum Moagéttes termék értéke
Indulaskor rogzitett
erték
2012. januar 8. 100
Megfigyelt értekek
2013 julius 9. 125
2013. oktober 9. 120
2014. januar 9. 150
2014. aprilis 9. 135
2014. julius 9. 160
2014. oktober 9. 165
2014. december 2. 160
Zarronapi referencia 145
erték
Szazalékos valtozas 45%
8% levondsa utani érték | 37%

A mogottes termék valtozas mutato tehat a fenti példaban 37 %-ra adodik. A participacios érték
89 %, igy a teljesitményrészesedés mutatd 8Z) érteke 37 % X 89 % = 32,93 %. Mivel a ,,.Z2”
értéke 0 %-nal nagyobb és 52 %-nal kisebb igy a rogzitett 8 %-0s hozamon, a befektetési jegy
névértékén (100) feliil 32,93 % fizetheto ki az Alap lejaratakor, amely igy Osszesen a névértékre
vetitetten 132,93 % kifizetésnek felel meg.

Az alap futamideje alatt el6fordulhat, hogy a mogottes termék alapjat képez6 MSCS alap
kereskedését huzamosabb idére felfiiggesztik, illetve megsziintetik. Szélsdséges esetben a
kereskedésének keretet ado tézsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, illetve véglegesen be is
zarhatnak. Ezekben az esetekben az alapkezel6 — a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem
elott tartasaval — a teljesitményrészesedés mutatod szamitisara 1j modszert vezethet be.

2013. jalius 5. napjatol:

A mogottes termék kereskedése 2013. julius 5-1 zarodnappal megsziintetésre keriilt, amely tényt a
kiilfoldi befektetési bank partner jelzését kovetden az Alapkezeld a Befektetékkel rendkiviili
kozzététel utjan kozolt. A mogottes termék megszinésébdl addoddan a pénziigyi teljesitésre
(maradvanyérték jovairasa) 2013. augusztus 28-an keriilt sor.

Az Alapkezeld a pénziigyi elszamolast kovetOen a maradvanyértéket az OTP Bank Nyrt-nél
bankbetétben helyezte el.
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35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem alkalmazhato.

VIIl. DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap dltal az alapkezeld tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek
osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az alapkezeld tevékenységéért és a lent felsorolt kozvetitett szolgaltatdsokért az alap feliigyelet
altali nyilvantartdsba vételekor szamitott nettd eszkozértekének évente legfeljebb 1,75%-at
szamolja fel az alappal szemben, alapkezelési dij cimén. Az alapkezelési dij az alabb felsorolt
kozvetitett szolgaltatasok koltségeit mar tartalmazza, ezért azok kozvetleniil nem terhelhetok az
alapra:

o letétkezelés (kivéve a 36.3. pontban foglalt kotelezettségek, amelyek az Alapot kdzvetleniil
terhelik), értékelés, nettd eszk6zérték kiszamitas;

o konyvvizsgalat;

e az alap, illetve az alap 4altal kibocsatott befektetési jegyek reklamozéasa, a befektetok
tajékoztatasa;

e a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval és a Budapesti Ertéktézsdére valo

bevezetés kezdeményezésében befektetési szolgaltatoként valo kozremiikodéssel kapesolatban a
forgalmazo altal felszamitott dij.

Az alapkezelési dij iddaranyos része naponta keriil felszamitdsra, kifizetése a naptari
targynegyedévet koveto tizedik munkanapon esedékes.

Az alapkezelé az alapkezelési dijat nem terhelheti az alapra, ha az alap atlagos sajat tokéje
legalabb harom hoénapon keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes térvényi minimum Gtven
szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom hoénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten
el nem éri az indulasakor érvényes térvényi minimum Otven szazalékat. A mentes id6szakban
felmeriild alapkezelési dij utélagosan sem terhelhetd az alapra.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld
részére fizetendo dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Nem alkalmazhato.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap dltal egyéeb felek,
harmadik személyek részére fizetendo dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelesiik és kiegyenlitésiik modja
Az alap a feliigyelet részére a vonatkozd jogszabalyok szerinti folyamatos feliigyeleti dijat
koteles megfizetni. A folyamatos feliigyeleti dij ezen kezelési szabalyzat készitésekor évente az
alap atlagos netto eszkozértékének 0,25 ezreléke, amely a targy negyedévet kdvetd honap utolsod
napjaig utal at a felligyelet szamlajara.

Az alap lgyletei soran felmeriild, a befektetési szolgaltatoknak, ligynokoknek, illetve a
letétkezelonek fizetett koltségek, dijak és jutalékok, elszamoldhazak és értéktarak altal
felszamitott koltségek, valamint a bankkoltségek és dijak az Alapot terhelik. Szintén az alapot
terhelik az alap nevében felvett hitelek utan fizetendo hiteldijak és egyéb bankkoltségek.
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Az alapot terheli minden kiadas, koltség — a kezelési szabalyzat 36.1. pontjaban felsorolt, az
alapra kozvetitett szolgaltatas ellenértékét is magaba foglald alapkezelési dij részeként atharitott
tételek kivételével — amelyek az alap kezelésével és befektetéseivel kapcsolatban meriiltek fel,
beleértve az adokat, valamint a joger0s birdsagi/hatosagi hatarozat alapjan az alapot terheld
fizetési kotelezettségeket is, az eljarasi koltségekkel egyiitt; tovabba egyéb, az alappal szembeni
vagy az alap altal esetleges igényérvényesités koltségeit is.

37. A befektetési alapot és a befektetéket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a 36.
pontban emlitett koltségeket

Nem alkalmazhato.

38. Ha a befektetési alap eszkizeinek legalabb 20 szazalékat mds kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

Nem alkalmazhato.

39. A részalapok kizotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazhato.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok

Nem alkalmazhato.

IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

41. A befektetési jegyek vétele

41.1.

A vételi megbizasok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili

hatarideje

41.2.

41.3.

A befektetési jegyek 2012. januar 23-i Budapesti Ertéktézsdére tortént bevezetését kovetden a
tozsdei forgalomban, befektetési szolgaltatd kozremiikodésével szabadon atruhazhatdak
(méasodlagos forgalmazas), de nincs térvényi akadalya a tézsdei forgalmon kiviil kotott adasvételi
igylet keretében val6 atruhazasnak.

A vételi megbizdasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap
Nem alkalmazhato.

A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A Dbefektetési jegy vasarlasakor a forgalmazas-teljesitési nap a mindenkor hatalyos tézsdei
szabalyzat szerin meghatarozott nap.

42. A befektetési jegyek visszavdltasa

42.1.

Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili

hatarideje

A befektetési jegyek 2012. januar 23-i Budapesti Ertéktézsdére tortént bevezetését kovetden a
tozsdei forgalomban, befektetési szolgaltatd kozremiikddésével szabadon atruhazhatdak
(masodlagos forgalmazas), de nincs torvényi akadalya a t6zsdei forgalmon kiviil kotott adasvételi
igylet keretében vald atruhazasnak.
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42.2. A visszavaltdsi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap
Nem alkalmazhato.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A befektetési jegy visszavaltaskor a forgalmazés-teljesitési nap a mindenkor hatdlyos tézsdei
szabalyzat szerint meghatarozott nap.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak részletszabdlyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
Nem alkalmazhato.

43.2. A forgalmazasi maximum eléréset kovetd eljardas, az értékesités ujrainditisanak
pontos feltételei

Nem alkalmazhato.

44. A befekteteési jegyek vételi, illetve visszavaltdsi dranak meghatdarozdsa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisiga
Nem alkalmazhato.

44.2. A befektetési jegyek vetelével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
Jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez — részben vagy egészben — a befektetési
alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezelot illeti meg

Nem alkalmazhato.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzadk

Budapesti Ertéktdzsde 2012. januar 23. napjatol.

46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzaik

Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem alkalmazhato.

X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye — az ilyen informdcio szerepelhet a kezelési
szabdlyzatban vagy ahhoz csatolhato
Az alap nett6 eszkozértéke 2014. 09. 01. napjan: 1.559.464.753,- HUF

Az elért hozamok:

IdGszak Id6szaki hozam

Induléstol szamitott hozam 2014. 09. 01-jén 3,69%
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49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevondsdra, ennek feltételei
Nem alkalmazhato..

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatdsa a befektetok jogaira

Az alap hatérozott futamidejii, igy futamidejének lejartakor, 2014. december 8-an kiilon
hatarozat nélkiil elindul a megsziinési eljaras.

Egyéb esetekben a megsziinési eljaras meginditasarol az alapkezeld vagy a feliigyelet hataroz.
Kotelezé meginditani az eljarést,
a) ha az alap nettd eszkozértéke negativva valt;

b) ha az alapkezelo befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositod
engedélyét a feliigyelet visszavonta,

C) ha a feliigyelet kotelezte az alapkezel6t az alap kezelésének ataddsara,
azonban az alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at.

Az alap megszlinik masik befektetési alapba torténd beolvadasa esetén, a beolvadas napjaval.

Az alapkezeld a megszinési eljaras meginditasarol hozott hatarozatarol haladéktalanul koteles
tajékoztatni a feliigyeletet, valamint rendkiviili kozzététel utjan a befektetoket és az alap hitelezdit.

Abban az esetben az alapkezeld alapkezelési tevékenységi engedélyét a feliigyelet visszavonta
vagy ha a feliigyelet kotelezte az alapkezeldt az alap kezelésének atadasdra, de azt egyetlen
befektetési alapkezeld sem veszi at, a megsziinési eljarast a letétkezeld folytatja le.

A megszlinési eljaras lefolytatasa alatt

a) az alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kozzétenni azzal,
hogy a kozzétételnél meg kell jeldlni, hogy az alap megsziinés alatt all;

b) az eszkozeinek értékesitésébol szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig
kizarolag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

A fentebb emlitett korlatok figyelembe vételével a megsziinési eljaras lefolytatasa alatt az alap az
altalanos szabalyok szerint miikodik.

A megsziinési eljards alatt az alap vagyonaba tartozd pénziigyi eszkozoket legkésobb 1 (egy)
hénapon beliil értékesiteni kell. Az értékesitést a pénziligyi eszk6zok esetében piaci aron kell
megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hataridé a befektetok érdekében a feliigyelet
engedélyével 3 honappal meghosszabbithato.

Az alap tulajdonaba tartozo teljes vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 5 munkanapon beliil megsziinési jelentést kell késziteni.

A megszlinési jelentést a feliigyelethez be kell nytjtani és ezzel egyidejiileg a befektetok felé
kozzé kell tenni.

A megsziinési jelentésnek legalabb az alabbiakat kell tartalmaznia:

- az éves jelentés kotelezd tartalmi elemeit,

- a portfolioban 1év6 eszkozok nyilvantartasi értékét, eszkozonkénti bontasban,
- az egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértékét,

- az esetleges jarulékos és egyéb bevételeket,

- kotelezettségek teljesitésébol adodo kifizetéseket,

- a végelszamolas soran felmeriilt koltségeket és felszamitott dijakat tételesen,
- a befektetok kozott feloszthato tékét,

- az egy befektetési jegyre kifizethetd Osszeget, és

- a kifizetés kezd0 napjat és helyét.

A megsziinési jelentés kozzétételét kovetden a fizetések megkezdhetok.

A feliigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kovetd nappal torli az alapot a nyilvantartasbol. Az
alap a nyilvantartasbol valo torléssel megsziinik.
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Az alap eszkoOzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségei
levonasat kovetden rendelkezésre allo pozitiv Osszegli toke a befektetoket befektetési jegyeik
aranyaban illeti meg.

A letétkezeld a megsziinési jelentés feliigyelethez torténd benyujtasat kovetd 5 banki munkanapon
beliil koteles megkezdeni a rendelkezésre allo Osszeg kifizetését a befektetok részére. A kifizetés
kezdetérdl rendkiviili kdzleményt kell kozzétenni. A befektetdk részére kifizetendd Osszeget a
letétkezelo elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a befektetok részére torténd kifizetésig.

Fenti szabalyok alapjan az alap futamidejének lejarata miatti megsziinésének menetrendjét az
alapkezel6 az alabbiak szerint hatarozza meg, azon cél szem eldtt tartasaval, hogy a befektetok az
alap futamidejének lejaratat kovetéen minél hamarabb, a lehetd legrovidebb eljarasi idétartam
kozbeiktatdsdval hozzajussanak az Oket a lejarat napjan tulajdonolt befektetési jegyeik alapjan az
alap megsziinés miatti feloszthaté vagyona alapjan megilleté 6sszeghez.

Az Alap megsziinésének tervezett menetrendje:

Lépések, teendék Idépont / hataridé

Az alap futamidejének lejarata 2014. december 8. (Z nap)

Az alap tulajdondba tartozo vagyon alapkezel6 altali Z napot kovetd 6todik banki nap
értékesitésének befejezése, az értékesitésbol szarmazo

ellenérték befolyasa

Megsziinési jelentés készitése és a feliigyelethez valo Z napot koveto hatodik banki
benyujtasa nap

Kozlemény kozzététele a befektetési jegy tulajdonosokat a Z napot koveto hatodik banki
feloszthatd vagyon alapjan megilletd 6sszeg kifizetése nap

megkezdésének és befejezésének idépontjarol és az egy
befektetési jegyre jutd Osszegrol

Az alap feliigyelet altali torlése a nyilvantartasbol a megsziinési jelentés
feligyelethez torténd
benyujtasat kvetd nap

A befektetési jegy tulajdonosokat a feloszthat6 vagyon alapjan | Z napot kovetd tizenegyedik
megillet6 Osszeg kifizetésének megkezdése banki nap

A befektetési jegy tulajdonosokat a feloszthat6 vagyon alapjan | Z napot kovetd tizenegyedik
megilleté dsszeg kifizetésére szolgald idétartam zaronapja banki nap

Az alap megsziinésére tekintettel a befektetési jegy tulajdonosok kozott feloszthatod 6sszeg az alap
eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetden rendelkezésre allo (pozitiv Osszegii) tOkének felel meg, amely a befektetési jegy
tulajdonosokat befektetési jegyeik névértékének az Osszes befektetési jegyhez viszonyitott
aranyaban illetik meg.

Az alap képviseletében eljard alapkezeld fizetési igérete arra vonatkozik, hogy az elébbi cimen
egy befektetési jegyre jutd Osszeg eléri a kezelési szabalyzat 34.2. pontjaban irtak szerint
meghatarozott, fizetési igéretnek megfeleld lejaratkori kifizetés Gsszegét, amennyiben sziikséges a
kezelési szabalyzat 35. pontjaban irt adolevonassal modositva.

Az addzasra vonatkozo, a kezelési szabalyzat készitése idején hatalyos, nem teljeskor(i és csupan
tajékoztato jellegl adozasi szabalyok a tajékoztatd 10. pontjaban talalhatok.

Az alap megsziinésére tekintettel a befektetoket megilletd Osszeget az alap nyilvantartasbol valo
torlését kovetden a kifizetésig, illetve az eléviilési idO elteltéig a letétkezeld elkiilonitett letéti
szamlan tartja.

A letétkezel6 a kifizetésre szolgald iddtartam kezddnapjan gondoskodik a befektett megilletd
Osszeg befektetd forgalmazonal vagy mas értékpapirszamla-vezeténél vezetett bankszamlajara
helyezésérol.
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Az e cimen jard Osszeg jogosultjanak — az ellenkezd bizonyitasdig — az a befektetd tekintendd,
akinek az értékpapirszamlajan a befektetési jegyet az arra jogosult értékpapirszamla-vezetd az
alap futamidejének lejarata napjan nyilvantartotta.

51. Minden olyan tovdbbi informdcio, amely alapjin a befektetok kelld tajékozottsaggal tudnak
hatadrozni a felkindlt befektetési lehetdségrol

Nem alkalmazhato..

XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52. A befektetési alapkezeldre vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
cégformaja: zartkoriien miikodo részvénytarsasag
cégjegyzékszama: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-044185

53. A letétkezeldre vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

b)

A

a)

b)

d)

OTP Bank Nyrt.

cégformaja: nyilvanosan miikodo részvénytarsasag

cégjegyzékszama: FOvarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585
A letétkezeld feladatait a Kbftv. illetve az annak alapjan a felek kozott kotott letétkezeli
megbizasi szerz6dés hatdrozza meg. A letétkezel6 gondoskodik az Alap pénzmozgésainak
megfeleld nyomon kovetésérdl és arrdl, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak
jegyzése soran a befektetok altal vagy nevilkben tortént befizetések beérkezzenek. A
letétkezeld biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-dban megallapitott
elvekkel 6sszhangban, az Alap, vagy az Alap nevében eljard Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt.
60. § (1) bekezdés a)—) pontjaban meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv
18. cikk (1) bekezdés a)—c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyez6 természetil, az
unids joggal egyenértékii prudencidlis szabalyozas és feliigyelet ala esd intézménynél vezetett
szamlan legyen konyvelve.

A letétkezelés soran a letétkezel az alabbi feladatokat végzi:

ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszk6zok illetve a pénziigyi eszkdzokbdl szdrmazod jog
fennallasat igazoldo dokumentumok letéti Orzését és letétkezelését, valamint — az Alap
tulajdonakénti mindenkori egyértelmti azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak
nyilvantartasara szolgald szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az ligyfélszamlat;

a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilsé
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggydzddik arrol, hogy a széban
forgo eszk6zok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrol az
eszk6zokrol, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik.

letétkezeld feladata tovabba:

ellendrzi, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsatasa, értékesitése
visszavaltasa és érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelelden torténik-e;

biztositja, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak nettdé eszkozértékét a
jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak, valamint a 38. §-ban meghatarozott
eljarasoknak megfeleléen szamitsak ki;

veégrehajtja az Alapkezeld utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabalyzataval;

gondoskodik arrol, hogy az Alap az eszkozeit érintd tigyletek soran az ellenértéket a szokasos
hataridén beliil kézhez kapja;
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e) Dbiztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap kezelési szabalyzataval
Osszhangban hasznalja fel;

f) az ingatlanok atruhazasara, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozo szerzodések
hatalyossagahoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott
tigylet megfelel a befektetési alapra vonatkozo jogszabalyoknak.

A letétkezel6 az ABAK-rendelet 86. cikkével 6sszhangban az Alap pénzmozgasainak eredményes

¢s megfeleld nyomon kovetése érdekében biztositja:

a) biztositja, hogy az Alap pénzeszkozeit az Alap miveletei céljabol folydszamlanyitast el6ird
érintett piacokon a 2006/73/EK iranyelv 18. cikke (1) bekezdésének a), b) és c) pontjaban
emlitett jogalanyoknal nyitott szamldkon tartsak nyilvan, amely jogalanyokra olyan
prudencialis szabalyok és feliigyelet vonatkozik, amelynek hatalya megegyezik az unids jog
hatalyaval, amelyet ténylegesen végrehajtanak és amely Osszhangban van a 2006/73/EK
iranyelv 16. cikkében meghatarozott elvekkel,

b) a pénzmozgasok egyeztetésére vonatkozoan eredményes és megfeleld eljarasokat alkalmaz, és
ezeket az egyeztetéseket naponta, vagy ritka pénzmozgasok esetén a pénzmozgdsok
bekdvetkezésekor végzi;

c) megfeleld eljarasokat alkalmaz a jelentds pénzmozgasoknak és kiillonésen azon
pénzmozgasoknak a munkanap végén tOrténd azonositasara, amelyek esetleg nem
egyeztethetk Ossze az Alap miiveleteivel,

d) rendszeresen feliilvizsgalja ezeknek az eljarasoknak a megfelel6ségét, beleértve az egyeztetési
folyamat legalabb évente egyszeri teljes feliilvizsgalatat, és biztositja, hogy az egyeztetési
folyamat kiterjedjen az Alap nevében, az Alap nevében eljar6 Alapkezel6 nevében vagy az
Alap nevében eljaro letétkezeld nevében nyitott folyoszamlakra,

e) folyamatosan nyomon koveti az egyeztetések eredményeit és az egyeztetési eljarasok soran
azonositott eltérések nyoman hozott intézkedéseket, és haladéktalanul értesiti az Alapot, ha
valamely szabalytalansagot nem orvosoltak, tovabba a hataskorrel rendelkez6 hatoésagokat is,
ha a helyzet nem tisztazhato, illetve adott esetben nem korrigalhato,

f) ellenérzi, hogy a likviditasi poziciokra vonatkozd sajat nyilvantartasa osszhangban all-e az
Alapkezel6 nyilvantartasaval. Az Alapkezeld biztositja, hogy a letétkezel6 a harmadik félnél
nyitott folyészamlaval kapcsolatos minden utasitast és informaciot megkapjon, hogy ezaltal a
letétkezelo lefolytathassa sajat egyeztetési eljarasat.

54. A konyvvizsgdlora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai
GG Audit Konyvvizsgald és Pénziigyi Tanacsado Korlatolt Feleldsségli Tarsasag
cégformaja: korlatolt feleldsségii tarsasag
cégjegyzékszama: FOvarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-09-701648
MKVK nyilvantartasi szama: 001935
A konyvvizsgalatért felelds személy: Grubanovits Gabriella
MKVK tagsagi igazolvany szama: 005000
MKVK tagsagi igazolvany szama: 005000
A konyvvizsgalo feladatai:
a) akonyvvizsgaldval kotott szerz6désben részletezett feladatok ellatasa, igy kiilondsen
e ¢éves beszamolot — ideértve a megsziinés, egyesiilés, szétvalas esetét is — esetén
készitend6 beszamolokat is — szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény, a befektetési
alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairol

sz616 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet, tovabba az egyéb kapcsolodo jogszabalyok
alapjan megvizsgalja és véleményezi,

e az ¢ves beszamolot az eldzé alpontban irt vizsgalatra alapozva konyvvizsgalati
jelentéssel latja el
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annak megitélése, hogy a kormanyrendelet altal eldirt iizleti jelentésben kozolt
informaciok dsszhangban vannak-e az éves beszamoloban foglaltakkal;

a konyvvizsgaloval kotott megbizasi szerzOdésben meghatirozott jelentések
elkészitése,

b) a Kbftv.-ben — igy kiilondsen annak XXVI: fejezetében — részletezett feladatok ellatasa
€) minden, jogszabalyban meghatarozott feladat ellatasa.

55. Az olyan tandcsadora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszdam),
amelynek dijazdsa a befektetési alap eszkiozeibol torténik
Nem alkalmazhato.

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszdam), feladatai
OTP Bank Nyrt.

cégformaja: nyilvanosan miikodo részvénytarsasag
cégjegyzékszama: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585

A forgalmaz¢ feladatai: a forgalmazas soran (ideértve a befektetési jegyek forgalomba hozatalat
illetve folyamatos forgalmazasat):

a tajékoztato felelosségvallalo nyilatkozattal torténd ellatasa;

a jegyzési eljaras szabalyszerli lebonyolitdsa, a nyilvantartasba vételhez sziikséges
okiratok kiallitasa,

befektetési jegyek eladésa;

befektetési jegyek visszavaltasa;

felosztott hozam kifizetése;

befektetok tajékoztatasa a Tpt., a Bszt., és a kapcsolodd dokumentumok szerint;

mindazon Bszt. szerinti szolgaltatdsok nyujtasa a befektetdk, mint a Vezetd forgalmazo
iigyfeleinek megbizasa alapjan, mely szolgaltatasok nyujtasa sziikséges az alapfeladatok
barmelyikének ellatasahoz, ideértve a panaszkezeléssel kapcsolatos kotelezettségek
teljesitését is;

a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megeldzésér6l €s megakadalyozasarol
sz016 torvény szerinti kotelezettségek teljesitése;

a forgalmazassal Osszefliggd és azokhoz kapcsolddd nyilvantartasok szabalyszerii
vezetése,

a Dbefektetési jegyek forgalmazasaval Osszefiiggésben a Forgalmazot terheld
jelentéstételi kotelezettségek teljesitése az Alapkezeld és/vagy harmadik személyek
iranyaba;

marketing egylittmikddési kotelezettség.

57. Az ingatlanértékelire vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszdam)
Nem alkalmazhato.

58. A prime brokerre vonatkozo informdciok

58.1. A prime broker neve

Nem értelmezhetd.
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58.2. Az ABA prime brokerrel kétott megdllapodas lényegi elemei, a felmeriilo dsszeférhetetlenségek
kezelésének leirasa

Nem értelmezheto.

58.3. A letétkezelbvel kitott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkézeinek
atruhdzasanak és ujrahasznositasanak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre esetlegesen
atruhdzott felel6sségre vonatkozo informdciok leirdsa

Nem értelmezhetd.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges dsszeférhetetlenségek
bemutatdsa

Az Alapkezeld tevékenységének hatékonyabb ellatdsa érdekében feladatanak ellatasara
harmadik személyt vehet igénybe. Az Alapkezel6 a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-ban,
tovabba az ABAK-rendelet 75. cikkében foglaltak figyelembe vételével jar el azzal, hogy a
kiszervezésre vonatkozo megallapodas hatalyba 1épése elott a Feliigyeletet értesiteni kell.

Az Alapkezelo az egyes eszk6zok értékének megallapitasara tovabba a nettd eszkozérték
kiszamitasara kiils6 értékbecslét vesz igénybe (kiszervezés), figyelemmel a Kbftv. 38. § (4)
bekezdés a) pontjaban és az (5) bekezdésben foglaltakra.
A kiilso értékbecslo:
OTP Bank Nyrt.
cégformaja: nyilvanosan mikodo részvénytarsasag
cégjegyzékszama: Févarosi Torvényszék Cégbirosadga 01-10-041585
A kiilsé értékbecslé megfelel a Kbftv-ben és kapcsolodd jogszabalyi rendelkezésekben meghatarozott
feltételeknek, tovabba vele szemben olyan 0sszeférhetetlenségre alapot ado ok, amely a tevékenység
jogszerl hatranyosan befolydsolna vagy akadalyoznd, nem all fenn.
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