KOZLEMENY

OTP Real Globalis II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap kezelési
szabalyzatanak modositasarol

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zartkortien Miikodd Részvénytarsasag (székhelye:
1012 Budapest, Palya utca 4-6. cégjegyzékszama: 01-10-044185) mint az OTP Reél Globalis
II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap Alapkezeldje a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositisardl szolo
2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 139. § (2) bekezdésének utald szabalya
alapjan alkalmazando, a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény V. fejezetének vonatkozo,
55. § (1) bekezdésében foglaltjogszabalyi kotelezettségének eleget téve a jelen hirdetményben

tajékoztatja

a Tisztelt Befektetoket, hogy az Alapkezel6 a Kbftv. 203. § (4) bekezdésében foglalt
kotelezettségének az OTP Redl Globalis II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott
Alap tekintetében eleget tett. A Kbftv. 203. § (4) bekezdésének alapjan elkészitett és az MNB-
hez benyujtott Kezelési szabalyzat modositdsat a Magyar Nemzeti Bank a H-KE-III-
599/2014. szamon, 2014. november 10. napjan hozott hatarozataval jovahagyta.

A fentiek szerint jovahagyott modositott Kezelési szabalyzat elérhet6 az alabbi kdzzétételi helyeken:
www.otpingatlanalap.hu, www.kozzetetelek.hu , és www.bet.hu .

Budapest, 2014. november 12.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zartkortien Miikodoé Részvénytarsasag


http://www.otpingatlanalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.bet.hu/

Az OTP Real Globalis I1. Nyilvanos
Hozamvedett Zartvégi Szarmaztatott Alap

Kezelési Szabalyzata

egységes szerkezetben a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-599/2014. szamu, 2014.
november 10-én kelt hatarozataval jovahagyott modositasokkal

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a Kezelési Szabalyzat médositasa nem érinti az
Alap forgalomba hozatalakor kozzétett, a Magyar Nemzeti Bank altal jovahagyott
Tajékoztatot.

Felhivjuk befektetdink figyelmét, hogy az alap szarmaztatott iigyletekbe befekteto
befektetési alap. A szarmaztatott iigyletek altalaban a szokasostol eltéré (magasabb)
kockazati szintet jelentenek. A tékeattétel mértéke egyszeres.

Alapkezeld:
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelo Zrt.

Letétkezeld: OTP Bank Nyrt.
Koényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsado Kft.
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KEZELESISZABALYZAT

l. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve
OTP Redl Globalis I1. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

1.2. A befektetési alap révid neve
OTP Real Globalis II. Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1012 Budapest, Palya u. 4-6.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idopontja:
2013.07.30.; nyilvantartasi szama: 1112-304

1.5. A befektetési alapkezelo neve
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezeld neve
OTP Bank Nyrt.

1.7. A forgalmazo neve
OTP Bank Nyrt.

1.8. A befektetési alap miikodési formaja (zartkorii vagy nyilvanos), a lehetséges befektetok
kore (szakmai vagy lakossagi)

mitkddési forma: nyilvanos
lehetséges befektetdk kore: elsdsorban lakossagi

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvegii)
zartvégl

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamido esetén
a futamido lejartanak feltiintetése

Az alap futamideje: hatarozott,a futamido lejarata: 2017 januar 16.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap az AEKBV-iranyelv vagy az ABAK-irdnyelv
alapjan harmonizalt alap.

Az alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.



1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelélése, annak feltiintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzokben térnek el egymastol

Az alap altal kibocsatott sorozatok szama: 1 db,

jelolése: ,,A” sorozat

(Az alap létrehozatalakor egy, az ,,A” sorozatot alkotd befektetési jegyeket bocsatott ki. Amig az alap tovabbi
sorozatokat nem bocsat ki, az alap befektetési jegyei alatt az ,,A” sorozatd, névre sz0l6 befektetési jegyeket
kell érteni a sorozat megjeldlésének feltiintetése nélkiil is.)

1.13. A befektetési alap elsédleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlan)
Az alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet hitelintézet altal vallalt garancia agy kezesi biztositas biztositja (t6ke-,
illetve hozamgarancia)vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ald
(t0ke— illetve hozamvédelem); ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo
pont megjelolése

A fizetési igéret teljesitésére, azaz a lejaratkori kifizetésre harmadik személy a Kbftv. 32. §
(1) bekezdésében meghatarozott utaldo szabaly alapjan alkalmazandd Kbftv. 25. § (1)
bekezdésének megfeleld garanciat nem vallal.

Az alap tékéjének megovasara illetve a hozamra vonatkozo igéretet a befektetési alap
részletes befektetési politikaja tdmasztja ala.

Ennek feltételeit a kezelési szabalyzat 34. pontja tartalmazza.

A befektetési jegyek névértéke és a rogzitett 4%, (EHM mutatd: 1,13%) alaphozam
kifizetésének biztositasara az alap mindenkori sajat tokéjének jelentds, 80%-ot meghalado
hanyadat kamatozo befektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd eszkdzokbe, repo ligyletekbe és a kamatkockazat
kezelésére szolgalo szarmaztatott eszkdzokbe fekteti.

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformdciok

Az alap befektetési jegyeit Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai személyek
kivételével - devizakiilfoldi természetes és jogi személyek, valamint jogi személyiség
nélkiili gazdasagi tarsasagok részére hozzak forgalomba.

A Dbefektetési jegyek mérsékelten kockazatvallalo, alapvetd részvénypiaci ismeretekkel
rendelkezd befektetok részére ajanlhatoak.

Az alapra a magyar jog szabalyai vonatkoznak.

3. A befektetési alapkezelésre, tovibbda a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és
forgalmazdsdara vonatkozo, valamint az alap és a befekteto kozotti jogviszonyt szabdlyozo
jogszabalyok felsoroldsa
2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények modositasardl (Kbftv.),
A Bizottsag 2012. december 19-1, a 2011/65/EU eurdpai parlamenti €s tanécsi irdnyelvnek
a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezelok, a tokeattétel, az
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atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol szold 231/2013/EU
felhatalmazason alapul6 rendelete (ABAK-rendelet),

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.),

a Bizottsag tobbszordsen modositott 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a
2003/71/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tdjékoztatoban foglalt informaciok
formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a
reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol (Rendelet),

2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.),

2013. évi CXXXIX. torvény a Magyar Nemzeti Bankrol,

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol Ptk.),

78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési ¢és
hitelfelvételi szabalyairol

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, veleértve a joghatosdgra, az
alkalmazando jogra és bdrmilyen jogi estkoz meglétére vagy hidnydra vonatkozo
informdciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol
és végrehajtasarol rendelkezik

A befektetok jogait részletesen a Tajékoztato illetve a Kezelési szabalyzat 10. pontja
tartalmazza.

A Dbefektetési jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap ¢és a
befektetd kozott 1étrejovo jogviszonyra a magyar jog szabalyai — és azon keresztiil a
Magyarorszagon kozvetleniil alkalmazandd eurdpai unids jogi aktusokban foglalt
rendelkezések — az iranyadok (ide nem értve a magyar jog nemzetkozi kollizids
maganjogi normainak alkalmazéasat). Az Alap és a befektetd kozott létrejovo
jogviszonyra vagy az azokbol fakaddan felmeriild barmely vita, jogvita, értelmezési
kérdés esetére a Felek alavetik magukat a magyar jog mindenkor hatalyos hataskori €s
illetékességi  szabdlyai szerinti ~magyarorszagi székhelyll rendes birdsag
illetekességeének.

A magyar bir6sag altal hozott itéletek kiilfoldi elismerésére €s végrehajtasara a
hatdlyos magyar jogszabalyok és vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok — igy
kiilonosen a polgari €s kereskedelmi tigyekben a joghatosagrol, valamint a hatarozatok
elismerésérol és végrehajtasarol szolo, 2000. december 22-i 44/2001/EK tanacsi
rendelet szabalyai az irdnyadok.

1. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (SOROZATONKENT)

5. A befektetési jegy ISIN azonositoja
(,,A” sorozat) ISIN HU0000712468

6. A befektetési jegy névértéke
(,A” sorozat) 10 000 (tizezer) forint

1. A befektetési jegy devizaneme
(,,A” sorozat) magyar forint



8. A befektetési jegy elodllitasanak modja, a kibocsatdsra, értékesitésre vonatkozo
informdciok
A befektetési jegyek eldallitaisanak moédja: dematerializalt értékpapir. (A dematerializalt
értékpapir fogalmat a Ptk. 6:565. § (1) bekezdése hatarozza meg.)

A befektetési jegy forgalomba hozatala nyilvanosan, jegyzési eljaras lefolytatasaval
tortént. A nyilvanos ajanlattételre és a jegyzési eljarasra a Téjékoztatd 5. pontjdban ¢és a
Tpt. V. fejezetében foglaltakat kellett alkalmazni.

A Dbefektetési jegyek zartvégliek, igy folyamatos forgalmazasukra nincs mod. Az
Alapkezeld a befektetési jegyeket a futamidd alatt nem valtja vissza.

A befektetési jegyek Budapesti Ertéktdzsdére valo bevezetését az Alapkezelé az Alap
feliigyeleti nyilvantartasba vételét kdvetd egy honapon beliil kezdeményezte. A befektetési
jegyek a t6zsdei forgalomban, befektetési szolgaltato kozremiikodésével szabadon
atruhazhatok (masodlagos forgalmazas), de nincs torvényi akadalya a tézsdei forgalmon
kiviil (OTC piacon) kotott adasvételi ligylet keretében vald atruhazasnak sem.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartisinak modja
A Ptk. 6:578. § rendelkezései szerint a dematerializalt értékpapir jogosultjanak annak az
értékpapirszdmlanak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt
nyilvantartjadk. A dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat az értékpapirszamla
vezetdje altal kiallitott szamlakivonattal vagy jogosultsag igazolassal igazolhatja a
szamlakivonat vagy a jogosulti igazolas kiallitasanak idépontjaban.
Ha a dematerializalt értékpapir jogosultjanak személye nem atruhdzas utjan valtozik meg,
az 0j jogosult a jogszerzés igazoldsa mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt
értékpapir-szamlajan irjak jova. A korabbi jogosult szdmldjanak megterhelését és
dematerializalt értékpapirnak az 0 jogosult szdmldjan vald jovairasat a dematerializalt
értékpapirok atruhdzésara vonatkoz6 szabalyok megfeleld alkalmazéasaval kell
végrehajtani.
Ertékpapirszamla-vezetésre vonatkozo szerzédést a befektetd a forgalmazoval kot. Az alap
futamideje alatt a befektetési jegyek— a transzfer megbizast fogadd szolgaltatd szerzodési
feltételei szerint — transzferalhatok mas értékpapirszamla-vezetdnél vezetett szamlara.

Lejaratkor a forgalmaz6 a befektetd nala vagy mas értékpapirszamla-vezetdnél vezetett
értékpapirszamldjan 1€vo befektetési jegyeket egyarant visszavaltja.

10. A befektetonek a befektetési jegy dltal biztositott jogai, annak leirdsa, hogy az ABAK
hogyan biztositia a befektetokkel valo tisztességes bandsmodot, és amennyiben valamely
befektetd kivételezett bandasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bandasmod
leirdasa, a kivételezett banasmodban részesiilo befektetotipusok azonositisa, valamint adott
esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiizddo jogi és gazdasdgi kotédésének leirdsa,
az adott targykorre vonatkozo egyéb informdcio

A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai:

o a befektetési jegyek értékesitése a Budapesti Ertékt6zsdén a futamidé alatt, befektetési
szolgaltato kozremiikodésével, tézsdei forgalomban, piaci aron;

o a befektetési jegyek t6zsdén kiviili forgalomban torténd értékesitse a futamido alatt;

e részesedés az alap képviseletében eljard alapkezeld fizetési igéretének teljesitéseként az
alap megsziinése esetén az alap feloszthatdé vagyondbdl, ami magaban foglalja a lejarat
napjan a befektetd tulajdondban 1év0 a befektetési jegyek névértékének és a fizetési
igéret teljesitményrészesedésre vonatkozo elemének Osszegét. A teljesitményrészesedés
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valtoz6, minimalis esetben 0 %. Ez a részesedés azonos a befektetési jegy tulajdonost a
lejaratkori kifizetésként megilletd 0sszeggel, amennyiben a lejarat napjan rendelkezik
befektetési jeggyel;

e részesedés a hozamfizetési napon az alap képviseletében eljard alapkezeld fizetési
igéretének teljesitéseként a hozamfizetési napra vonatkozé elemének 6sszegébdl, azaz a
rogzitett alaphozambol (4%), amennyiben a hozamfizetést megel6zé 3. munkanapon,
(6sszhangban a KELER Zrt-nek a befektetési jegyek kibocsatasakor hatalyos Altaldnos
Uzletszabalyzataban foglaltakkal), rendelkezik befektetési jeggyel;

e az alap tajékoztatojanak/kezelési szabalyzatdnak tartdés adathordozon vagy az alap
kozzétételi helyén folyamatos elérhetdsége, és kérés esetén egy nyomtatott példany
dijmentes atvétele;

e arendszeres és rendkiviili tajékoztatasra a Kezelési Szabalyzatban megjelolt kozzétételi

helyeken;
o forgalmaz¢ lizletszabalyzatanak megtekintse;

e az alap megsziinése utan a megszinési jelentés megismerésére a kozzétételi helyként
megjeldlt internetes oldalakon; tovabba

e a jogszabalyokban, valamint a kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara.

Az zartvégl, hatarozott futamidejii alap befektetési jegyeit az alapkezeld a lejaratot
megel6zden nem valtja vissza.

A befektetési jegyek a Budapesti Ertéktézsdén tézsdei forgalomban, befektetési szolgaltato
kozremitkddesével szabadon atruhazhatoak.

Az Alapkezel6 a hatalyos jogszabalyi eloirasokat figyelembe véve biztositja a
befektetokkel valo tisztességes banadsmodot. Ennek érdekében az Alapkezeld a hatalyos
jogszabalyi eldirdsoknak megfeleld Végrehajtdsi politikdt miikodtet, tovabba
Osszeférhetetlenségi politikdjanak megfeleld végrehajtasaval kiilonds figyelmet fordit az
érdek-0sszelitkozések megeldzésére, esetleges kialakulasuk esetén feltarasukra és negativ
kovetkezményeinek kikiiszobdlésére.

1. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirdsa, feltiintetve a

péncziigyi célokat is (pl. tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikdcio)
Az alap célja, hogy a hozamfizetési napon, 2017. janudr 16-an, a befektetoket tOke- €s
hozamvédettség mellett, azaz a befektetési jegyek névértékének és a 4 %-0s (EHM mutato:
1,13%) rogzitett alaphozamnak a megfizetésén tul a fizetési igéret részét képezd
teljesitményrészesedésnek  megfeleléen részesedjenek a vildg ingatlanpiacainak
jovedelmébdl illetve érteknovekedeésébol. A mogottes konstrukeid ezt a kitettséget tézsdén
jegyzett, aktiv ingatlantarsasagok részvényeibe fektetd alap befektetési jegyeibdl allo
portfolion keresztiil éri el. Az alap iparagi specifikacidja: ingatlanpiac, azon beliil sziikitést
nem alkalmaz. Az Alap foldrajzi specifikaciot nem alkalmaz.

A fizetési igéret az alap képviseletében eljard alapkezeld igérete a befektetési jegy
tulajdonosa részére, miszerint a hozamfizetési napon, 2017. januar 16-an Kifizeti a rogzitett
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alaphozamot (4%) és az alap 2017. januar 16-i lejarata miatti megsziinésére tekintettel az
alap megsziinésekor a feloszthatd vagyonbol megilleté 6sszeget, ami a lejaratkori kifizetés.

A rogzitett alaphozam a hozamfizetési napon, 2017. januar 16-an a befektetési jegyek
névértékének 4%-aval megegyez0, kifizetésre keriilé hozam (EHM mutato: 1,13%).

A lejaratkori kifizetés az az 0sszeg, amely a fizetési igéret teljesitéseként az alap lejarata
miatti megsziinésekor a befektetési jegy tulajdonosat a befektetési jegy névértékének az
Osszes forgalomban levd befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranya alapjan a
feloszthato vagyonbol befektetési jegyenként megilleti, ami magaban foglalja a befektetési
jegy névértékét ¢és a fizetési igéret szerinti  teljesitményrészesedés (=a
teljesitményrészesedés mutatd és a befektetési jegy névértékének szorzata) dsszegét.

A teljesitményrészesedés mutatd (Z) szamitdsa a kovetkezo:

A teljesitményrészesedés mutatd a mogottes index valtozds mutatd értékébdl (Y) és a
participacios értékbdl (X) az alabbiak szerint képzett szazalékos mutato (Z), ahol

(a) a pontos participacios értéket (X) az alapkezeld legkésdbb az alap feliigyelet altali
nyilvantartdsba vételétél szadmitott hat banki napon belill tesz kozzé a forgalmazod
fidkjaiban ¢és az alap hirdetményi helyein;

(b) a teljesitményrészesedés mutatd (Z) értéke a mogottes index valtozas mutatd (Y) és a
participacios érték (X) szorzatanak felel az alabbi (c) pontban irt korlatok betartasaval;

(c) a teljesitményrészesedés mutatod (Z) értéke 0%-nal alacsonyabb és 56%-nal magasabb
érték nem lehet;

Mind a hozamfizetés, mind a lejaratkori kifizetés ahhoz a feltételhez van kotve, hogy a
befektetd rendelkezzen az eldbbi esetén a megfeleltetési napon (a hozamfizetést megel6zo
3. munkanapon), az utobbi esetben a lejarat napjan a befektetési jegyekkel.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az alapkezeld az alap fizetési igéretének egyik elemét képezd, a befektetési jegyek
névértékére és minimalis 4%-os rogzitett alaphozamara (EHM mutaté=1,13%), vonatkozo
igéret teljesitésének biztositdsa érdekében az alap mindenkori sajat tokéjének jelentds,
80%-ot meghaladé hanyadat kamatozo6 befektetési eszkdzokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél
elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd eszkdzokbe, repd iigyletekbe és a
kamatkockazat kezelésére szolgdld szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az alapkezeld az alap
koltségeire félretett toke levonasa utan fennmarado részt a mogottes indexhez kapcsolodod
szarmaztatott eszkdzokbe, ezeken beliil elsdsorban opcidba torténd befektetéssel biztositja.
Az alapkezeld a portfolio struktaran az alap futamideje alatt sajat hataskorében a jelen
kezelési szabalyzatban ¢és a 78/2014. (11l. 14.) Korm. rendeletben foglalt korlatok
figyelembe vételével szabadon modosithat az alap befektetési céljanak minél hatékonyabb
elérése érdekében, azonban mindenkor annak szem el6tt tartasaval, hogy a Kbftv. 32. § (1)
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bekezdésében foglalt utaloszabaly alapjan a Kbftv. 25. § (2) bekezdésében irt feltételnek a
modositott portfolid struktira is eleget tegyen, azaz biztositsa a fizetési igéret teljesitését.

A mogottes indexben olyan ismert és jelentds tokével miikodo befektetési alapok
szerepelnek, amelyek vilagszerte ingatlan fejlesztéssel illetve bérbeadassal foglalkozo
tarsasagok részvényeit vasaroljak. A mogottes index mindenkori Osszetevoi a befektetési
bank partner altal kiadott index szabalyzat alapjan keriilnek kivalasztasra, a 2013.03.31-én
ismert Osszetételt az aldbbi tablazat tartalmazza. A mogottes indexben az egyes alapok
sulya és részvétele tehat valtozhat. A mogottes indexben szerepld alapok un. teljes
megtériilésiiek, tehat amennyiben az abban szerepld alapok részérdl osztalékok fizetésére
keriil sor, akkor eldre meghatarozott eljaras szerint az indexbe az Ujra befektetésre keriil,
tehat ilyen alkalmakkor is az index értéke novekszik. A mogottes indexet alkotod
befektetési alapokra vonatkozoan az alap befektetési bank partnere egy un ,,volatilitas
kontrollt és veszteséget korlatozo” kereskedési stratégiat alkalmaz — Stratégia -, amellyel
egy, a befektetési alapokba (mogottes index) fektetd befektetési portfoliot modellez. Ez
utobbi portfolié jellemzdje, hogy egy adott iddpillanatban a piaci arvaltozdsok és
aringadozas mértéke fliggvényében 0 és 150% kozott tartalmazhat a mogottes indexre
vonatkoz6 befektetést. A mogottes index valtozas mutatd ezen Stratégia eredményességét
tiikrozi a befektetési idészakban (az alap futamideje alatt).

A teljesitményrészesedés mutatd meghatarozasara szolgdl a mogottes index valtozas
mutatd, amelynek szamitasi modszere a kovetkezo:

Az index valtozas mutatd a mogottes részvényindex meghatarozott, megfigyelési értéknapi
referenciaértékei kozti szazalékos valtozast az alabbi tdblazatban meghatarozott stilyokkal
jeloli szamtani atlagszamitasi modszerrel.

A BNP Paribas Real Estate Funds Index 2013.03.31-1 dsszetevi:

Alap neve ISIN J(?Ienle,gl Az alap befektetési politikdjanak rovid ismertetése
sulyozas

Schroder International | LU0224509645 17% Az alap célja hogy teljes megtériilést nyujtson tgy hogy

Selection Fund - ingatlan tarsasagok részvényeit és kotvényeit vasarolja meg.

Global

Property Securities

Franklin Templeton LU0523919115 13% Az alap célja hogy maximalizalja a befektetési hozamot

Investment Funds - amely folyd osztalékokbdl és tékeérték ndvekedésbol all.

Franklin Az Alap REIT-ekbe fektet be, illetve olyan cégekbe

Global Real Estat amelyek elsésorban ingatlan orientaciojuak. Az alap tobb

Fu(r)1 da €al slate fajta ingatlan teriileten és tobb foldrajzi teriileten fektet be.

BNP Paribas L1 - LU0377127286 9% Ez az alap vagyonanak legalabb 2/3-at ingatlanos cégek,

Real Estate vagy ingatlanhoz mint tizleti tevékenységhez kapcsolodo

Securities World cégek altal kibocsatott értékpapirokba vagy olyan pénziigyi
eszkozokbe fekteti, amely ingatlan kitettséget nyujt, tovabba
ingatlan alapu derivativakba.

JP Morgan Funds - LU0258924702 9% Célja hogy hosszu tava értékndvekedést adjon azaltal, hogy

Global REIT részvényeket, illetve olyan részvényeket vasarol

Real Estate Securities amely cégek ingatlant fejlesztenek, miikddtetnek, vagy

Fund finansziroznak. Azon cégek jonnek szamitasba ahol a piaci
érték legalabb 50%-a az ingatlan tevékenységbdl fakad.
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AXA World Funds - | LU0266012235 9% Célja hogy hosszt tavu értéknovekedést adjon. Az eszk6zok
Framlington Global 2/3-a olyan értékpapirokba keriil befektetésre, amelyeket
Real vilagszerte az ingatlan szektorban mikodé cégek
. bocsatottak ki.
Estate Securities
Morgan Stanley LU0552900242 17% Célja hogy hosszu tava értékndvekedést adjon azaltal, hogy
Investment olyan részvényeket vasarol ahol a kibocsatd cégek
Fund - Global vilagszerte ingatlant fejlesztenek, mikodtetnek.
Property Fund
AH
ING L Invest Global Az alap diverzifikalt részvény és/vagy egyéb értékpapir
Real portfoliodt tart azon cégek papirjaibol amelyek az ingatlan
Estate LU0250172185 13% | szektorban mikodnek.
Célja hogy hosszu tavi értékndvekedést adjon azaltal, hogy
kotvényeket, illetve olyan részvényeket vasarol amelyeket
INVESCO Global ingatlant fejleszté, miikodteté vagy egyéb modon az
Real Estate ingatlan szektorban részt vevé véllalkozasok bocsatanak ki.
Securities Fund IEO0BOH1S125 13%

Az index kezdodnapi, illetve zaronapi referencia értékekként figyelembe veendd értékek az
alabbiak:

A Stratégia kezdonapi referenciaértéke: az alap futamidejének kezddnapjat kdvetden az
opcios konstrukcid megkdtésének napjara esd Stratégia érték.

A Stratégiara vonatkozo opcids ligylet megkotését kovetéen minden negyedévben az
alabbi Gn. megfigyelési napokon (14 alkalom).

A Stratégia zar6 referenciaértéke: az alabbi napokon vett Stratégia értékek szamtani atlaga:
2013. oktober 21., 2014. januar 20., 2014. aprilis 22., 2014. jalius 21., 2014. oktober 20.,
2015. januar 20., 2015. aprilis 20., 2015. jalius 20., 2015. oktéber 20., 2016. januar 20.,
2016. aprilis 20., 2016. jalius 20. 2016. oktober 20., 2017. januar 16.

A mogottes index valtozds mutatd megegyezik a Stratégia kezddnapi
referenciaértékei kozotti szazalékos valtozas minusz 4% értékkel.

és zard

Példa a mogottes index valtozas mutato szamitdsara és az igy kifizetheté hozamra:

Az alabbi tablazatban a mogottes index érték alakulasanak egy lehetséges vdaltozatan
bemutatjuk a mégéttes index valtozas mutaté szamitasat, 2013. julius 22. kezdénapot
feltételezve:

Datum Mogottes index értéke

Indulaskor rogzitett érték

2013. julius 22. 100
Megfigyelt ertékek
2013. oktober 21 105
2014. januar 20 110
2014. aprilis 22 115
2014. julius 21 120
2014. oktober 20 125
2015. januar 20 130
2015. aprilis 20 135
2015. julius 20 140
2015. oktober 20 145
2016. januar 20 150
2016. aprilis 20 155
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2016. julius 20 160

2016. oktéber 20 165
2017. januar 16 170
Zaronapi referencia érték 137,5
Szazalékos valtozas 37,5%
4% levondsa utani érték 33,5%

Az alap futamideje alatt el6fordulhat, hogy a Stratégia alapjat képez6 index Gsszetevéinek
kereskedését huzamosabb iddre felfliggesztik, illetve megsziintetik. Szélsdséges esetben a
kereskedésének keretet ado tézsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, illetve véglegesen
be is zarhatnak. Ezekben az esetekben az alapkezeld — a befektetési jegy tulajdonosok
érdekeinek szem elOtt tartasaval — a teljesitményrészesedés mutatd szamitasara uj modszert
vezethet be.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utaldssal arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamdra engedélyezett-e a szarmaztatott
iigyletek alkalmazdsa

Az Alap szamara szarmaztatott ligyletek kotése a jelen Kezelési szabalyzatban tovabba a
78/2014. (I1I. 14.) Korm. rendeletben foglalt célokkal €és szabalyok szerint engedélyezett,
mindenkor megfelelve az alap lejaratkori tékéjére és hozamara vonatkoz6 igéretnek.

Azon eszkozkategoriak megjeliolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet

Folyoszamla
Az alapkezeld az alap likviditasanak biztositasa érdekében, az alap nem befektetett, szabad
pénzeszkozeit folyoszamlan (forintban) tartja, a folydszamla egyenlege utan az alap latra
sz616 kamatot érhet el.

Allampapirok
Az éllampapir magyar allam, a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir. Az allampapir alacsony kockéazati befektetésnek mindsiil, mert a
névérték és a kamatok megfizetését a kibocsatd allam garantalja. Az alapkezeld az alap
mindenkori sajat tokéjének maximum 10%-at fekteti a magyar allam vagy a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott allampapirba. Ilyenek pl a harom honapnal hosszabb
hatralévd futamidejii fix kamatozdsu magyar allamkotvények és diszkontkincstarjegyek,
harom hoénapnal hosszabb hatralévé futamidejli  véltozé6 kamatozasi —magyar
allamkotvények, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, hdrom honapnal hosszabb
hatralévd futamidejli kotvények és diszkontjegyek, hdrom hénapos vagy anndl rovidebb
hatralévd futamidejli hazai allampapirok, valamint a harom hénapos vagy annal rovidebb
hatralévé futamidejli, Magyar Nemzeti Bank 4ltal kibocsatott kdtvények és diszkontjegyek.

Bankbetétek

Az alapkezel6 az alap likviditasanak biztositasa érdekében, a fizetési igéretre is tekintettel
az alap szabad t6kéjét bankbetétként helyezheti el (forintban). Az alapkezeld az alap nettd
eszkozértékének legalabb 80%-4t bankbetétekben helyezi el.
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Repo és forditott repd iigyletek

A repo-, illetve forditott repo iligylet minden olyan megallapodas, amely értékpapir vagy
aru tulajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy aru tulajdonjogahoz fiiz6dé garantalt jog
atruhdzasara vonatkozik - ha e garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz vagy az aruhoz fiiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi
lehetévé az elado szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott iddpontban egyszerre
tobb félnek ruhdzza at, illetdleg mas iigylethez adja biztositékul. A szerzodéskotéssel
egyidejiileg az értékpapirra vagy arura az eladd visszavasarlasi kotelezettséget, a vevo az
eladd részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerzédésben meghatarozott
vagy az eladd 4altal meghatdrozandd jovobeli idOpontban torténd meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladdsi dron. A szallitdsos repd ligylet esetén az ligylet
futamideje alatt a vevo az tigylet targyat képezo értékpapirt megszerzi, és azzal szabadon
rendelkezhet. Az dvadéki repoligylet esetén a vevd nem szerzi meg az értékpapirt, azzal
szabadon nem rendelkezhet, hanem o&vadékként keriil elhelyezésre a vevd javara a
futamidd alatt. Az dvadéki repotigylet esetén az értékpapir tulajdonjoga a futamidd végén
abban az esetben szall at a vevére, ha az eladd a visszavasarlasi arat nem fizeti meg.
Ovadéki repoiigylet kizarélag hitelintézettel kothets. A felek kozotti megallapodas
rendelkezhet Ggy is, hogy az ligylet targyat képezo és a biztositékul szolgald értékpapirok a
futamidd alatt mas értékpapirokra kicserélhetdk. Az ligylet az értékpapir vagy aru eladdja
szempontjabol repdligyletnek, az értékpapir vevdje szempontjabol forditott repoiigyletnek
tekintendd. Jelen alap esetében csak értékpapirhoz kapcsolod repo tligylet kothetd. A repo
tigyletet az alapkezel6 az alap sajat tokéjének maximum 10%-aig kivan kotni.

Szdarmaztatott eszkozok
A szarmaztatott ligylet olyan {iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési
eszkoz, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és onallo kereskedés
targyat képezi (derivativ).

A megengedett szarmaztatott eszk6zok kore:

a) értékpapirra, devizara, indexre, illetdleg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozd
hataridds tigyletek, ideértve az ezekkel egyenértékii, készpénz-elszdmolasu eszkdzoket;

b) hatarid6s kamatlabiigyletek;

c) kamat-, deviza- és tokecsereiigyletek;

d) vételi és eladasi opciok értékpapirra, devizara, indexre €s kamatlabra, illetve ezek
szarmaztatott termékeire, ideértve az ezekkel egyenértékli készpénz-elszamolasu
eszkozoket.

A t6zsdén kiviili adasvételi ligylet akkor mindsiil hatariddsnek, ha a kdtésnap és a teljesités
napja kozott értékpapir esetében tobb mint nyolc nap, deviza esetében tobb mint két banki
nap telik el. A teljesités idGtartamatol fiiggetleniil nem mindsiil hataridds ligyletnek az
értékpapirok jegyzési eljaras, ill. aukcio keretében torténd megvasarlasa ill. visszavasarlasi
aukcio, felvasarlasi ajanlat elfogadidsa soran torténd eladasa, a deviza azonnali
értékpapiriigylethez kapcsolodd adas-vétele.
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Az alapkezeld szarmaztatott eszkozokbe a jelen kezelési szabalyzatban meghatdrozott
befektetési politikdnak megfeleléen fektet be, mindenkor megfelelve az alap lejaratkori
tokéjére és hozamara vonatkozo igéretnek.

Az alapkezeld nem tervezi kozvetlen kulfoldi devizaban érték-meghatdrozott eszkozok

tartasat.

14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett ardanya

Minimum Tervezett Maximum
Folydszamla, allampapirok, 80 % 90 % 100 %
bankbetétek, repo ligyletek
Toke- és hozamvédelmet biztositd 0% 10 % 100%
szarmaztatott eszk6zok

15. A befektetési politika minden esetleges korldatozdsa, valamint barmely olyan technika,
eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhaszndlhato,
ideértve a tokedttétel alkalmazdsdra, korlatozdasdara, a garanciak és estkozok ujboli
felhasznalasara vonatkozo megdllapodasokat és az alkalmazando tokedttétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy az ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet XI. pontjanak megfeleld informdciokat

Az alapkezel6 az alap nevében azon eszkOzkategoriakra, melybe az alap fektethet, olyan
igyletet kothet, amely nem sérti az alabb meghatarozott korlatozasokat.

Az alapnak az alabbi tablazatban meghatarozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell

megfelelni, az egyes

portfolidelemek tigyletkdtéskori
igyletkotéskori sajat tokéjére vetitett aranya alapjan.

piaci

értékének az alap

Eszkozre vetitett limit

Az alap
portfolidjan
beliili
maximalis
arany

Egy kibocsaté maximalis aranya alapesetben

10%

A 78/2014. (I1l. 14.) Kormanyrendelet 18. § (2) bekezdés szerinti 10%
¢rtékpapirok maximalis aranya

3. 2. pontba tartozé értékpapirok Osszesitett maximalis aranya 10%

4. |Egy adott sorozatba tartozé allampapirok maximalis ardnya 10%

5. |Egy adott dllam maximalis aranya 10%

6. |Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 100 %*
7. [Tokeattétel maximalis mértéke alapesetben egyszeres

* Az alap fizetési igéretét a toke jelentds részének valtozd kamatozasu betétbe tortént befektetéssel biztositja,
amelyhez egy kamat csere tigylet kapcsolodik, a valtozé kamatbol ered6 kockazat kezelése érdekében. Az
adott betéti partner (OTP Bank Nyr-t) nemteljesitése az alap nettd eszkozértéknek csokkenését

eredményezheti.
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- Az alap nem vasarolhat az alapkezeld altal kibocsatott értékpapirt, valamint az
alapkezeld kapcsolt vallalkozéasai altal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezd értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt végli kollektiv befektetési
forma altal kibocsatott értékpapirokat és a t6zsdére bevezetett értékpapirokat is.

- Az alap nem vasarolhat az alapkezeld tulajdonaban 1év6 pénziigyi eszkozoket, €s nem
értékesithet pénziigyi eszkozt az alapkezeld részére.

- Az alapnak az alapkezeld kapcsolt véallalkozésaival kotott, valamint az alapkezeld altal
kezelt egyéb kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti ligyletei
esetén az ligylet kotésekor érvényben 1évo piaci arat dokumentalni kell.

- A szarmaztatott tigyletek (a nettositasi szabalyok szerinti) nettd pozicidi abszolit
értekének Osszege — az alap bejegyzését kovetd opcios iligylet megkotésekor -
meghaladhatja a sajat toke 20 %-at.

- Az alapkezeld mindenkor kdoteles tovabba megfelelni a hatalyos jogszabalyokban
meghatarozott egyéb befektetési korlatozasoknak is.

- Az alkalmazhat6 tokeéttétel legnagyobb mértéke: egyszeres.

16. A portfolio devizalis kitettsége
Nem alkalmazandoé.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikdjaval van
alatamasztva, akkor a mégottes tervezett tranzakciok leirdsa
Az alapkezeld az alap fizetési igéretének a befektetési jegyek névértékére €s a rogzitett
hozamra vonatkozo részének biztositdsdra az alap mindenkori sajat tOkéjének jelentds,
80%-ot meghaladé hanyadat kamatozo6 befektetési eszkdzokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél
vagy mas bankokndl elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd eszkdzokbe,
repo ligyletekbe és a kamatkockézat kezelésére szolgald szarmaztatott eszkdzokbe fekteti.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamidére.
Az alap jogosult a hitelfelvételhez dvadékot nyujtani.

Az alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki. Nem
mindsiil hitelfelvételnek az alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazo
altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

Az alap nem nytjthat pénzkdlcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik
a maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasara.

Az alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.
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Az alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére
szarmaztatott ligyleteihez 6vadékot nyujtani.

Az alap értékpapirkdlcson ligylet keretében nem ad és nem vesz kdlcson értékpapirt.

19. Azon értékpapirokat kibocsdato vagy garantalo dllamok, onkormdnyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap estkiozeinek tobb mint 35
szazalékat fekteti

Nem értelmezhet6

20. A leképezett index bemutatisa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo
eltérésének maximadlis nagysdga
Nem értelmezheto.

21. Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fekteté
befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékdat meghalado mértékben kivan befektetni

Nem értelmezhetd.

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozo informdaciok

Nem értelmezheto.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem értelmezhetd.

24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informdciok
24.1. Szdarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacio, hogy a
szdrmaztatott iigyletek alkalmazasdra fedezeti célbol vagy a befektetési célok
megvalositasa érdekében van lehetdség
Az alapkezeld fedezeti céllal és a befektetési célok megvalositisa érdekében egyarant
alkalmazhat szarmaztatott tligyleteket. A kamatfedezeti céli kamatcsere (kamat swap)
igyletek csokkentik az alap betétben elhelyezett eszkézeinek kamatozési kockazatat. A
jelen tajékozatdban leirt befektetési politika kialakitasanak érdekében felvett opcids
pozicio biztositja a mogottes index teljesitményébdl torténd részesedést.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore
A megengedett szarmaztatott eszk6zok kore:

a) értékpapirra illetéleg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozo hataridés tigyletek és
csereiigyletek ideértve az ezekkel egyenértékii, készpénz-elszamolast eszkozoket;

b) wvételi és eladasi opciok értékpapirra, indexre illetve ezek szarmaztatott termékeire,
ideértve az ezekkel egyenértékli készpénz-elszamolasu eszkozoket.
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24.3. Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjin a befektetési alap eltérési
lehetoseggel élt

Nem értelmezheto.

244, A szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott ligyletet:
a) a szarmaztatott tigylet a portfolié hatékony kezelésének céljat szolgalja,

b) az tigylet kotése nem jar a 78/2014. (111. 14.) Kormanyrendelet 22. §-ban és 23. §-ban
megallapitott befektetési korlatok megsértésével.

C) a szarmaztatott ligylet értéke nyilvanos arinformacié alapjan a netté eszkozérték-
szamitas gyakorisaganak megfelelden megallapithat6, tovabba a szarmaztatott ligylet —
figyelembe véve a befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — kelld idében a megfeleld
piaci aron lezarhat6, elszamolhato.

d) a szarmaztatott {igyletekre vonatkozo Dbefektetési szabalyokat, beleértve a
szarmaztatott {ligylet alapjaul szolgdldé megengedett eszkozok korét, a befektetési
korlatokat, a szarmaztatott ligyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési szabdlyzat
tartalmazza.

Az alap — szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg a nettd eszkozértékének a kétszeresét. A teljes
nettositott kockazati kitettségen az alap egyes eszkozeiben meglévd nettositott kockazati
kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkdzokben
meglévl nettositott kockdzati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabba az
ugyanezen az eszkdzon alapuld szdrmaztatott tigyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes irdnyu tigyletekben 1évo
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.

Az alapnak az egyes eszkdzeiben meglévo nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014. (1ll. 14.) Kormanyrendeletben vagy a kezelési szabalyzatban az adott
eszkozre megallapitott befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazdsa soran nem kell
figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott tigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell
venni azt, ha egy atruhdzhat6 értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz az adott eszkdzon alapulod
szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévd poziciok nettositdsi szabalyai
A kezelési szabalyzatban meghatarozott befektetési korlatokat az egyes értékpapirok

crer

- az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint azonos devizara, illetve befektetési
eszkOzre €s lejaratra szolo hataridds tligyletek, opciok, opcios utalvanyok hossza (révid)
pozicidinak a rovid (hosszu) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkoz
netto poziciodja;

- az alapkezel6 az alap befektetési eszkozben meglévé nem szarmaztatott hosszi (rovid)

crer
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cres

eszk6zben meglévo - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja;

- ugyanazon alapul szolgalo értékpapiron meglévo poziciok az aldbbi feltételek egyideji
teljesiilése esetén nettosithatok:
a) az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idopontja
megegyeznek, €s
b) az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak;

- az atvalthatd értékpapir pozicidja nem nettosithatd olyan értékpapir ellentétes

s

- A nett6 nyitott deviza pozicié a kdvetkezo elemek egylittes Osszege:
a) a nem szarmaztatott tigyletekbdl ered6 pozicio,

b) a felmeriilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovObeni
bevételek/kiadasok,

C) az ugyanazon devizara kotott opcios ligyletek netto delta kockazata (A
netté delta kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut
értekének kiilonbsége. Valamely opcids tigylet delta kockazata az alapul
szolgalo deviza piaci értékének és az opcio delta tényezdjének szorzata);

- a hitelfelvétel 6vadékaul szolgald vagy kdlesonadott értékpapirok nem nettosithatok
szarmaztatott rovid pozicioval.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévo poziciok kezelése

Nem értelmezhetd.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrdsa

Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernydin vagy mas megbizhatd
adatszolgaltato (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt,
stb.) altal kozzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni.

24.8. Amennyiben azon szdrmaztatott tigylet jellemzoi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabdly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozoan meghatarozott
dltalanos  jellemzoktél, az erre vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott
szarmaztatott tigylet jellemzoit és kockazatat

Nem értelmezheto.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem értelmezhetd.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specidalis rendelkezések
Nem értelmezhetd.
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V. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezok bemutatdsa, valamint annak bemutatdsa, hogy az ABAK hogyan
felel meg a 16. § (5) bekezdésben eldirt feltételeknek

Az alap portfolidjaban szerepld befektetési eszk6ézok értékének megvaltozasabol eredd
kockézat: A gazdasagi- és politikai kornyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban, a
kibocsatok és bankbetétet elfogado hitelintézetek tlizleti tevékenységében, a kibocsatok és
bankbetétet elfogadé hitelintézetek fizetoképességében €s annak megitélésében, a kereslet-
kindlat viszonyaban bekovetkezd valtozasok hatdsara az alap portfoligjdban szerepld
befektetési eszkdzok piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatasat az
alapkezel6 a portfolio diverzifikalasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiiszobdolni,
ezért eléfordulhat, hogy az alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke egyes iddszakokban
csokken. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. adoterhek
emelése, profit repatridldas korlatozésa, stb.), amelyek az Alapra kedvezdtlen hatést
gyakorolnak.

Hitelkockazat: Az alap portfolidjaba tartoz6 egyes befektetési eszkozok, igy kiillondsen a
bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, részvények és tézsdén kiviili
forgalomban szerepld szdrmaztatott eszkdzok esetében a kibocsatok esetleges csddje az
alap portfolidjaban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének Osszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet, amely az alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékének
csOkkenéséhez vezethet.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad
a kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajuk vevdt/eladot talalni. Ennek kovetkezménye,
hogy a portfolioban 1évé, de abbol eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézségekbe litkozhet.

A befektetési alapokat és a befektetOket érintd adoszabalyok esetleges kedvezdtlen irdnyt
megvaltozisa: A jovében mind a magyar, mind az alapot érintd kiilf6ldi adoszabalyok
esetleg kedvezdbtlen iranyban is valtozhatnak (adoemelés, ado bevezetése, adokedvezmény
csOkkentése, illetve eltdrlése), ami miatt az alapot, illetve a befektet6t a késdbbiekben a
jelenleginél magasabb add terhelheti. El6fordulhat, hogy az alap — a befektetéseibdl
szarmazo jovedelmei utan - olyan adok megfizetésére kényszeriil, amelyekre az alapkezeld
a befektetés megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott
dontése sordn nem vett figyelembe.

Szarmaztatott iligyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemteljesitési kockazat: az alap
portfoligjdban 1év0 szarmaztatott ligyletek megkotésében részt vevd iizleti partnerek
fizetoképességében, illetve gazdalkodasaban bedllt kedvezdtlen véltozds hatranyosan
befolyasolhatja a szarmaztatott iigyletekbdl az alapnak jard 6sszegek kifizetését.

Teljesitményrészesedés meghatdrozasdnak kockazata: A fizetési igéret részét képezd
teljesitményrészesedés szamitdsi modjat a kezelési szabalyzat 12. pontja hatdrozza meg.
Eléfordulhat, hogy az alap futamideje alatt a mogottes index Osszeteviinek kereskedését
huzamosabb iddre felfiiggesztik, vagy megsziintetik. SzElsOséges esetben az értékpapirok
kereskedését végzd tdzsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, illetve véglegesen be is
zarhatnak. Ezekben az esetekben az alapkezel6 - a befektetési jegy tulajdonosok
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érdekeinek szem elOtt tartasaval - a teljesitményrészesedés szamitasara uj modszert vezet
be.

A fizetési igéret teljesitésének kockdzata: A befektetési jegyek névértékének és a
teljesitményrészesedésnek az alap lejaratakor torténd kifizetését (lejaratkori kifizetés),
valamint a hozamfizetési napok kapcsol6édd hozamfizetés teljesitését az alap befektetési
politikdja biztositja - beleértve a szarmaztatott igyletek alkalmazasat is - azok
megfizetésére harmadik személy garanciat nem vallal.

A befektetési jegyek masodlagos forgalmazasanak kockazatai: A befektetési jegyek az alap
futamideje alatt befektetési szolgaltatdo kozremiikodésével, t6zsdei forgalomban szabadon
atruhazhatoak (masodlagos forgalmazas). A befektetési jegyek masodlagos forgalmazas
soran kialakul6 arfolyamat az aktualis kereslet, illetve kinalat hatdrozza meg, emiatt az
adasvételi tligylet arfolyama eltérhet az adott napra szamitott egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértéktél. Nem garantalt, hogy barmikor a maésodlagos forgalomban a
befektetési jegyekre vételi szandék jelentkezik, igy az értékesités elhuizodhat, illetve
arfolyamveszteséggel is jarhat.

Az illikvid egyedi eszkdzok értéke meghatarozasahoz fliz6d6 kockazat: Az Alap
portfolidjaba keriild eszk6zok kozott szerepld opcid egyes esetekben Un. nehezen
értékelheté eszkoznek mindsiilhet (ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja). E
kockazat kezelése érdekében az Alapkezeld a jogszabalyi elvarasoknak megfeleld
mechanizmust dolgozott ki.

A Kbftv. 16. § (5) bekezdésben eléirt feltételeknek valo megfelelés bemutatasa

Az ABAK-rendelet 12. cikke alapjan a szakmai feleldsséggel kapcsolatos kockazat azon
veszteség vagy kar kockazata, amelyet az Alapkezel6 relevans személyei (ABAK-rendelet
1. cikk 2. pont) altal az Alapkezeld felelosségi korébe tartozo tevékenység gondatlan
ellatasaval okozott, amelynek kockazatat az Alapkezelé a Kbftv. és az ABAK-rendeletben
meghatarozottak szerint kezeli. A szakmai feleldsséggel kapcsolatos lehetséges
kockazatokat az ABAK-rendelet 12. cikkének (2) bekezdése példalozo jelleggel hatarozza
meg.

Az Alapkezel6 azonositotta majd meghatarozta a miitkodése sordn a szakmai feleldsséggel
kapcsolatos kockéazatokat és azok lehetséges mértékét és hatdsait. Ezt kdvetden kidolgozta
a kezeléstlikre €s nyomon kovetésiikre szolgalo eljarasrendet. Ennek keretében megalkotta
a szakmai felelsséggel kapcsolatos kockazatok kezelésére és nyomon kovetésére
vonatkoz6 belsd szabdlyzatat, valamint a multbéli veszteségeket tartalmazd adatbazist
hozott 1étre.

Tovabba megvizsgalta, milyen modon tud eleget tenni a Kbftv. 16. § (5) bekezdés azon
eléirasanak, mely szerint az Alapkezelének a szakmai feleldsséggel kapcsolatos
kockézatok fedezésére tovabbi szavatold tékével vagy szakmai feleldsségbiztositassal kell
rendelkeznie. Az Alapkezelé megallapitotta, hogy a szavatold téke hatdlyos mértéke és
Osszetétele — figyelembe véve a Kbftv. 16. § (1) és (2) bekezdését is — elegendd forrast
biztosit és igy a szakmai feleldsséggel kapcsolatos kockazatot a Kbftv. 16. § (5) bekezdés
a) pontjaban irtak szerint fedezi.
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26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel
kotott visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves
és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezeld a likviditasi kockdzat kezelésére megfeleld {izleti folyamatot mikddtet,
amelyet hatalyos belsé szabalyozoi tartalmaznak. Az Alap befektetési jegyei — az Alap
zartvégliségére tekintettel — futamidé alatt nem valthatok vissza. Ennek ellenére az Alap
folyamatosan a normal iizletmenet figyelembe vételével kalkulalt likvid eszkézoket tart
amennyivel a likviditast veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, ugy haladéktalanul
dontési javaslatot terjeszt az Alapkezeld dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé,

Az Alap az éves és féléves jelentése — amennyiben annak feltételei fenndllnak —
tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informaciokat, igy tartalmazza az
Alapkezeld altal kezelt minden uniéos ABA-nak mindsiilé Alap és minden, éaltala az EGT-
allamokban forgalmazott Alap tekintetében
a) az ABA-nak mindsiilé Alap olyan eszkozeinek aranyat, amelyekre nem likvid
jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak,
b) az ABA-nak minésiild Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
idészakban kotott uj megallapodast,
c) az ABA-nak mindsiilé Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszereket.

V. AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A netto eszkizértek megallapitasa, kozzétételéenek helye és ideje, a hibas netto
esgkozérték szamitds esetén kovetendo eljards

Az Alapkezeld az Alap ¢és annak egy kollektiv befektetési jegyre jutdé nettd
eszkozértékének kiszdmitasaval a Kbftv. és az ABAK-rendelet rendelkezéseivel
Osszhangban az OTP Bank Nyrt-t (a tovabbiakban: Bank) bizza meg (kiszervezés).

Az alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Bank hatarozza
meg.

A Bank az alap netto eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket
minden tézsdenapra a lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan az egyes
eszkdzokre megallapitott értékeket figyelembe véve forintban kifejezve allapitja meg
(Tnap), és a megallapitast kovetd két munkanapon (T+2 napon) belill kozzéteszi. Ha a
befektetési eszkozt tobb tézsdén jegyzik, a Bank, mint kiilsé értékeld jogosult eldonteni,
hogy melyik tézsdén kialakult arat kell figyelembe venni. Az értékeléshez a
BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernydin vagy mds megbizhatd adatszolgaltatd
(Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) altal
kozzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni.

A nettd eszkOzérték adatok az alapkezelé honlapjan (www.otpingatlanalap.hu), és a
forgalmazo OTP Bank Nyrt. honlapjan (www.otpbank.hu) érhetdk el.

Az alap nettd eszkozértéke egyenld az alap tarcajaban szerepld eszkozok T napi nyitd
allomanya alabb meghatarozott médon szamitott értékével, csokkentve az alapot terheld
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kotelezettségekkel. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték megegyezik az alap
nettd eszkozértéke és a forgalomban 1€vo befektetési jegyek T napi nyitd darabszdmanak
hanyadosaval.

Amennyiben valamilyen okbdl kifolydlag a nettd eszkozérték nem allapithaté meg, ugy a
nettd eszkozérték szamitds felfliggesztésének iddtartama alatt az idében legutoljara
megallapitott érték keril kozzétételre, a nettd eszkozérték kiszdmitasat akadalyozd okok
kozlésével egyiitt.

Az Alap nettd eszkozértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén a hibas netto
eszkozértéket a hiba feltardsat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a
hiba bekovetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a
hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitas
soran a megallapitott hiba bekovetkezésének iddpontjdban érvényes mértékének
megfeleléen kell médositani a nettd eszkozértéket minden olyan napra vonatkozodan,
amelyet a feltart hiba a késdbbiek sordn érintett. A javitott nettd eszkozértéket kozzé kell
tenni.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljardsnak és az eszkozok értékelése sordn
hasznalt arképzési modszernek a leirdasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkozok
értékelése soran a 38. §-nak megfeleloen alkalmazott modszereket

Az Alapkezeld az eszkozok értékelésével kiilsé értékelét biz meg. Az értékeléssel
kapcsolatos feladatokat az OTP Bank Nyrt. végzi el, aki megfelel a Kbftv. vonatkoz6
rendelkezéseinek.

Az Alap eszkozeinek értékét a nettd eszkozértekének szamitadsakor az aldbbiak szerint kell
figyelembe venni:

a) Az Alap nett6 eszkozértékének szamitasakor a folydszamla T napi egyenlegét a T napig
szamitott felhalmozott kamatokkal ndvelve vesszilk figyelembe. Amennyiben a
kamatperiodus végén a szamitott idéardnyos kamat és a jovairt kamat kozott kiillonbség
mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettod eszkozértékben keriil elismerésre.

b) A lekotott betétek értékét a nettd eszkozérték kiszamitasakor a T napi idéaranyos
kamatokkal megnovelt Osszegben kell figyelembe venni. Amennyiben a kamatperiddus
végén a szamitott idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a
kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkdzértékben keriil elismerésre.

C) A hdrom honapnal hosszabb hatraléve  futamidejii  fix kamatozdsu magyar
dllamkotvenyek és diszkontkincstarjegyek az T napi elsddleges forgalmazoéi arjegyzés
keretében az Allamadossag Kezelé Kozpont altal legutobb megjelentetett legjobb vételi és
eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szdmitott brutté arfolyamon keriilnek
értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozast allamkotvényre vagy diszkontkincstarjegyre T napon az
elsddleges forgalmazok nem jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolso
elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam
kozépértéke alapjdan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.
Amennyiben az elsddleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra,
akkor az a beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutto arfolyamon kertil értékelésre.
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d) A hdrom honapnal hosszabb hatralévé futamidejii valtozé kamatozdasu magyar
dllamkotvenyek az T napi elsOdleges forgalmazodi arjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi nettd ar kozépértéke €s a T napig megszolgalt iddardnyos kamat
Osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben a valtoz6é kamatozasu allamkotvényre T
napon az elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolso
elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi €s eladési nettd ar
¢s a T napig megszolgalt felhalmozott kamat Osszegeként keriilnek értékelésre.
Amennyiben elsddleges arjegyzok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az
a T napig megszolgalt kamattal ndvelt nettd beszerzési aron keriil értékelésre.

e) A Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott, harom hénapndl hosszabb hatralévd
futamidejii kotvények és diszkontjegyek, publikusan hozzéaférhetd T napi zar6 ar hidnyaban,
az AKK T napi referenciahozamaibél, a hatralévé futamidd alapjan linearisan szamitott
hozammal T napra szamitott brutt6 arfolyamon keriilnek értékelésre.

f) A hdrom honapos vagy anndl révidebb hatralévé futamidejii hazai allampapirok,
valamint a harom honapos vagy annal révidebb hatralévo futamidejii, Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsdtott kotvények és diszkontjegyek az AKK T napi 3 hénapos
referenciahozama alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre. A 3
honapnal rovidebb futamidejii kotvények esetében a T napi bruttd arfolyamot az T napi
AKK referencia hozam kotvény egyenértékes hozamra torténd atszamitasaval kell
Kiszamitani.

g) Amennyiben a letétkezelé ugy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacios arfolyama
alacsonyabb, mint a c)-f) pontok szerint kiszamitott arfolyam, ugy az altala meghatarozott
likvidacios arfolyamot tekinti a nettd eszkozérték szamitasakor irdnyadonak. A likvidacios
arfolyam meghatérozasa magyar allampapirok esetében az Allamadoéssag Kezelé Kozpont
els6dleges forgalmazdi rendszerének tagjai altal a masodlagos piaci arfolyamjegyzés soran
kozzétett  legjobb  vételi  arfolyam  alapjan, egyéb  értékpapirokndl a
REUTERS/BLOOMBERG képernydin megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek
hidnyadban a forgalmazo(k)tol egyedileg bekért arjegyzés, illetve a tézsdén jegyzett
értékpapirok esetében a tézsdei arfolyam alapjan torténhet.

h) Az ovadéki repo iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejiileg kell
figyelembe venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridos eladds: a megvasarolt értékpapirt nem szabad beallitani a
készletbe; ehelyett a megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti
kiilonbozet T napi idéaranyos részét kell kdvetelésként beallitani.

prompt eladdas - hataridos vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is
szerepeltetni kell a nettd eszkozértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani az
eladasi drat, valamint a vételi és az eladasi ar kiilonbozetének T napi idéaranyos részét.

1) A szdllitisos repo iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejlileg
kell figyelembe venni az aldbbiak szerint:
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prompt vétel - hataridos eladads: a megvésarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni
kell a nettd eszkozértékben és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladési és a
vételi ar kozotti kiilonbozet T napi idéardnyos része minusz a megvasarolt értékpapir T
napi piaci értéke eredményét.

prompt eladas - hataridos vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és
kotelezettségként be kell allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kiilonbozetének
T napi id6aranyos része minusz az eladott értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

J) A koveteléseket a befektetési alapokra vonatkozo szamviteli jogszabalyoknak
megfeleléen kell elszamolni. Ha az alap valamely kovetelését a letétkezeld kétesnek itéli
meg, akkor e tény megjelolésével a varhatd veszteségek Osszegével csokkenti a nettd
eszkozértéket. A nettd eszkozérték 1 ezrelékét meghaladd pénzkovetelések Osszegét T
napra diszkontalni kell.

A kolcson adott értékpapirt a készletbdl ki kell venni és kovetelésként be kell allitani a
kolesonadott értékpapir piaci értékét.

k) A kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozd szamviteli jogszabalyoknak
megfelelden kell kimutatni. Kotelezettségként el kell szamolni a mar igénybe vett, de még
ki nem szamlazott szolgaltatasok értékét (koztiikk az alapkezelési dij és a feliigyeleti dij
idéaranyos részét), ha a szolgaltatas értéke (éves szinten) eléri az Alap sajat tokéjének 0,5
ezrelékét.

A netto eszkozérték 1 ezrelékét meghalado tartozasok dsszegét T napra diszkontélni kell.

Az Alapkezeld altal megalkotott értékelési politika megkiilonboztetett figyelmet fordit az
un. nehezen értékelhetd eszkozokre, melyek értékelését kiilon is feliilvizsgalandonak
tekinti. az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének megfeleléen, mivel azok esetében
jelentds a kockéazata annak, hogy az értékelés esetleg nem megfeleld.

Bizonyos feltételek fennallasa esetén un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilhet a
Mogottes index, amelynek értékelését a 29. pontban targyaljuk.

29. A szarmaztatott iigyletek értékelése

a) A vasarolt opcio értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott opcid értéke pedig azt
csokkenti. Az opcid értékének az opcid T napi, az opcidra arjegyzést nyu;jto altal jegyzett
vételi és eladasi arabol szamitott kozéparfolyamot, illetve annak hianyaban az utolso
rendelkezésre allo kozéparfolyamot kell tekinteni.

b) Csereiigyletek értéke megegyezik az azt alkotd elemi ligyletek értéke Osszegével. Az
elemi ligyletek jelenértékének kiszdmitasdhoz az elemi iigylet hatralévé futamidejéhez
legkdzelebb esé két bankkodzi kamat napokkal stlyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1
évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkdzi hirtigynokségek altal kozzétett
kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbél kalkulalt zérd
kupon gorbe pontjai napokkal stilyozott atlaganak megfelelé diszkontratat kell alkalmazni.
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Egyéb csereligylet esetén a csereligyletre arjegyzést nyujtd altal kozolt értékelést kell
alkalmazni.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdaciok
Nem értelmezhetd.

VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljardsa

Az alap - a fizetési igéretnek megfeleléen - a hozamfizetési napon, 2017. januar 16-an 4
%-o0s rogzitett alaphozamot fizet a befektetonek, ha a hozamfizetési naphoz kapcsolodo
megfeleltetési napon, azaz 2017. januar 16-ot megel6z6 3. munkanapon befektetési jeggyel
rendelkezik.

Ezen feliil a befektetési jegy tulajdonosok az alap futamidejének lejarata miatti
megsziinésekor a lejaratkori kifizetés soran részesednek az alap altal a futamidd soran
elért, a rogzitett alaphozamot (4 %) meghalad6 tokenovekménybdl, azaz a mogottes index
arfolyamanak valtozasatol fiiggd mogottes portfolio valtozas mutatd értékébdl képzett
teljesitményrészesedés mutatd6 és a befektetési jegy névértékének szorzataban
meghatarozott teljesitményrészesedés értékébol.

32. Hozamfizetési napok
2017. januar 16. és a futamidod lejarata miatti kifizetés napja

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a hozamfizetést és a lejaratkori kifizetés
teljesitményrészesedésre vonatkozo részét a kifizetéskor hatalyos adojogszabalyok alapjan
adofizetési-, adoeldleg-fizetési kotelezettség, s ahhoz kapcsolédoan a kifizetét add- vagy
adoeldleg-levonasi kotelezettség terhelheti, melynek kovetkeztében a befektetési jegy
tulajdonos altal ténylegesen kézhez kapott Gsszeg nem feltétlentiil éri el a jelen kezelési
szabalyzatban  rogzitett  alaphozam  és  meghatirozott =~ modon  szamitott
teljesitményrészesedés Osszegét. A fizetési igéret teljesiil, ha a befektetési jegy tulajdonos
részére a rogzitett alaphozam (4%) és az alap feloszthatd vagyona terhére az alap
megsziinésére tekintettel a lejaratkori kifizetés cimén fizetendd 6sszeg (befektetési jegyek
névértéke + a mogottes részvényindex valtozas mutatoval szamitott teljesitményrészesedés
mutaté alapjan meghatarozott teljesitményrészesedés) az azt esetlegesen terheld adok
figyelembe vétele nélkiil, az ado-, illetve az adoeldleg levondsa eldtt eléri a fizetési
igéretnek megfeleld 0sszeget.

Kiemelten ismételten felhivjuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a fizetési igéret kizardlag
a hozamfizetési naphoz kapcsolédd megfeleltetési napon, azaz 2017. januar 16-0t
megel6z6 3. munkanapon befektetési jeggyel rendelkezd befektetét hozamként megilletd
Osszegek ¢és az alap lejarata miatti megsziinésére tekintettel az alap lejarata napjan, azaz a
futamidé végén befektetési jeggyel rendelkezd befektetét megilletd Osszeg nagysagara
vonatkozik, ennél fogva az nem értelmezhetd a befektetési jegy tulajdonosat mas cimen
megilletd Osszegre, igy a masodlagos forgalmazas soran torténd befektetési jegy értékesités
soran elért eladasi ar 6sszegére sem.
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A fizetési igéreten alapulod fizetési kotelezettség megsziinik, ha annak teljesitését, illetve a
teljesitést biztositd befektetési politika megvaldsitasat az alapkezeld ¢és a letétkezeld
érdekkorén kiviil es6 olyan, altaluk elére nem lathato, elharithatatlan kiilsé ok akadalyozta,
amelynek felmertilte a toliik elvarhatd gondossag tantsitasa mellett eléore nem volt lathatd
¢s a rendelkezésre all6 eszkozokkel elharithatod (vis maior).

VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA
VONATKOZO IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret
34.1. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi biztositds (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem értelmezheto.

34.2. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési
politika (toke-, illetve hozamvédelem)

Az alapkezeld az alap fizetési igéretének részét képezd, a befektetési jegyek névértékére
vonatkoz6 igéret teljesitése érdekében, valamint az ugyancsak részét képezé minimalisan
4%-o0s (EHM mutat6=1,13%) hozamra vonatkoz6 igéret teljesitése érdekében az alap
mindenkori sajat tokéjének jelentds, 80%-ot meghaladd hanyadat tervezi kamatozo
befektetési eszkdzokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt
megtestesitd eszkozokbe, repod iligyletekbe és a kamatkockazat kezelésére szolgalod
szarmaztatott eszkdzokbe fektetni.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem értelmezhetd.

VIIl. DIiJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja
36.1. A befektetési alap adltal az alapkezelo tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek
osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az alapkezeld tevékenységéért €s a lent felsorolt kozvetitett szolgaltatdsokért az alap
feliigyelet altali nyilvantartasba vételekor szamitott nettd eszkozértékének évente
legfeljebb 1,8%-at szamolja fel az alappal szemben, alapkezelési dij cimén. Az
alapkezelési dij az aldbb felsorolt kozvetitett szolgaltatasok koltségeit mar tartalmazza,
ezért azok kozvetleniil nem terhelhetdk az alapra:

o letétkezelés, értékelés, nettd eszkozérték kiszamitas;

e konyvvizsgalat;

e az alap, illetve az alap altal kibocsatott befektetési jegyek reklamozasa, a befektetok
tajékoztatasa;

e a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval és a Budapesti Ertéktézsdére

valé bevezetés kezdeményezésében befektetési szolgaltatoként vald kozremitkodéssel
kapcsolatban a forgalmaz¢ altal felszamitott dij.
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Az alapkezelési dij — utols6 nettd eszkdzértékre vetitett - idéaranyos része naponta kertil
felszamitasra, kifizetése a targyhonapot kovet6 tizedik munkanapon esedékes.

Az alapkezel0 az alapkezelési dijat nem terhelheti az alapra, ha az alap atlagos sajat tokéje
legalabb harom honapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes torvényi minimum
Otven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom honapra szamitott atlagos sajat toke
ismételten el nem éri az indulasakor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat. A
mentes idoszakban felmeriil6 alapkezelési dij utdlagosan sem terhelhetd az alapra.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelo
részere fizetendo dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Nem értelmezhetd.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap dltal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendo dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja
Az alap a felligyelet részére a vonatkozo jogszabalyok szerinti folyamatos felligyeleti dijat
koteles megfizetni. A folyamatos feliigyeleti dij ezen kezelési szabalyzat készitésekor
évente az alap atlagos nettd eszkozértékének 0,25 ezreléke, amely a targy negyedévet
kovetd honap utolsd napjaig utal at a feliigyelet szamlajara.

37. A befektetési alapot és a befektetoket terhel egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utobbiak legmagasabb osszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A befektetési alapot terheld egyéb lehetséges kéltségek vagy dijak
Az alap vagyonadnak befektetésével kapcsolatos kéltségek

Az alap ligyletei kapcsan felmeriild, a befektetési szolgaltatoknak, ligynokoknek, illetve a
letétkezeldnek fizetett koltségek, dijak és jutalékok, elszamolohazak, LEI kod kibocsatok
¢és értéktarak altal felszamitott koltségek, valamint a bankkoltségek és dijak az Alapot
terhelik. Ezen dijak mértékét minden esetben az adott befektetési szolgaltatd, ligyndk,
letétkezeld mindenkor hatalyos dijszabasa vagy az adott ligylet kapcsan 1étrejott egyedi
megallapodas hatdrozza meg. Ezen dijak jellemzden az Alap teljes koltségstrukturajahoz
viszonyitva elhanyagolhatd mértékli, nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem
kalkulalhaté mérték dijak.

Szintén az alapot terhelik az alap nevében felvett hitelek utan fizetend6 hiteldijak és egyéb
bankkoltségek. Ezen dijak mértékét minden esetben az hitelintézet mindenkor hatélyos
dijszabasa vagy az adott ligylet kapcsan 1étrejott egyedi megallapodas hatarozza meg. Ezen
dijak jellemzden az Alap teljes koltségstruktirdjahoz viszonyitva elhanyagolhatdo mértékd,
nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem kalkulalhaté mértéki dijak.

Az Alapkezeld szamitasai szerint a befektetési alapot terhelé egyéb, a befektetési
lehetséges koltségek vagy dijak mértéke — a jelen piaci viszonyokat alapul véve — az Alap
teljes koltségstruktirajadhoz viszonyitva elhanyagolhatdé mértékii, az Alap teljes futamideje
alatt felmeriild, a jelen pont hatdlya ald tartoz6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak
Osszege az Alap nettd eszkozértékének 1 %-at ne haladjak meg.

Az alapot terhel6 egyébkoltségek és kiadasok
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Az alapot terheli minden egyéb kiadas €s koltség — a kezelési szabalyzat 36.1. pontjaban
felsorolt, az alapra a kozvetitett szolgaltatas ellenértékét is magaban foglald alapkezelési
dij részeként atharitott tételek kivételével -, amelyek az alap kezelésével és befektetéseivel
kapcsolatban meriilnek fel, beleértve az adokat, valamint a jogerds birdsagi/hatdsagi
hatérozat alapjan az alapot terheld fizetési kotelezettségeket is, az eljarasi koltségekkel és
az eljarassal kapcsolatban felmeriilé6 minden egyéb kiadassal €s koltséggel egyiitt; tovabba
egyéb, az alappal szembeni vagy az alap altali esetleges igényérvényesités koltségeit is.
Ezen dijak jellemzden az Alap teljes koltségstruktirdjahoz viszonyitva elhanyagolhatd
mértékll, nem rendszeresen visszatérd, a rendes milkodés soran elére nem kalkulalhatod
mértéki dijak.

A befektetdt terhelS egyéb lehetséges koltségek vagy dijak

A Befektetési Jegyek masodlagos forgalmazdsa soran felmeriilo dijak és jutalékok

A Befektetési Jegyek tdzsdei forgalomban torténd atruhdzasa sordan a befektetési
szolgaltatd a mindenkor hatdlyos hirdetményében meghatarozott jutalékokat és dijakat
szamitja fel a befektetdvel szemben. (értékpapirszamla vezetéséhez kapcsolodo dijak és
jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutalasi dij, készpénzfelvételi dij, stb.) Az egyes
befektetési szolgaltatok altal felszamitott dijak és koltségek eltéré mértékiiek lehetnek, az
egyes befektetési szolgaltatok altal felszamithatd dijak és koltségek mértékétol az adott
befektetési szolgaltatdo a mindenkor hatilyos jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleléen
hirdetményi uton tajékoztatja a befektetOket. a Befektetd feleléssége, hogy a befektetési
szolgaltatd mindenkor hatdlyos jutalékairél és dijair6l a befektetési szolgaltatonal
tajékozodjon.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési
formadkba fekteti, a befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formdkat terheld
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Nem értelmezheto.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem értelmezhetd.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem értelmezhetd.

IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

41. A befektetési jegyek vétele
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

Nem értelmezhetd.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamoldsi nap
Nem értelmezhetd.
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41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
Nem értelmezheto.

42. A befektetési jegyek visszaviltdsa
42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje
A zartvégl alap befektetési jegyei a futamid6 alatt a befektetok kezdeményezésére nem
valthatok vissza.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap
Nem értelmezheto.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
Nem értelmezheto.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
Nem értelmezheto.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljards, az értékesités ujrainditisanak pontos
feltételei

Nem értelmezhetd.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltdsi aranak meghatdrozdsa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisdaga
Nem értelmezhetd.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasdaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
Jjutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben — a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezelot illeti meg

Nem értelmezhetd.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak

Budapesti Ertéktézsde

46. Azoknak az dallamoknak (forgalmazdsi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
Jjegyeket forgalmazzdik

Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nem értelmezhetd.
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X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye — az ilyen informdcio szerepelhet a kezelési
szabdlyzatban vagy ahhoz csatolhato

Jegyzett toke 2013. szept. 16. 1.928.870.000,- HUF
(nyilvantartasba vétel)
Alap nett6 eszkozértéke 2014. aug. 29. 2.058.240.026, HUF

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevondsdra, ennek
feltételei

Nem értelmezhetd.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatdsa a befektetok
jogaira
Az alap hatarozott futamideji, igy futamidejének lejartakor, 2017. janudr 16-an kiilon
hatarozat nélkiil elindul a megsz{inési eljaras.

Egyéb esetekben a megsziinési eljards meginditasardl az alapkezeld vagy a feliigyelet
hataroz.

Kotelez6 meginditani az eljarast,

a) ha az alap netto eszkozértéke negativva valt;

b) ha az alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
feliigyelet visszavonta,

c) ha a feliigyelet kotelezte az alapkezel6t az alap kezelésének atadasara, azonban az alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at.

Az alap megsziinik masik befektetési alapba torténd beolvadasa esetén, a beolvadas
napjaval.

Az alapkezelé a megsziinési eljards meginditasarol hozott hatdrozatarol haladéktalanul
koteles tajékoztatni a felligyeletet, valamint rendkiviili kdzzététel Gitjan a befektetoket €s az
alap hitelezdit.

Abban az esetben az alapkezeld alapkezelési tevékenységi engedélyét a feliigyelet
visszavonta vagy ha a feliigyelet kotelezte az alapkezel6t az alap kezelésének atadasara, de
azt egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at, a megsziinési eljarast a letétkezeld
folytatja le.

A megsziinési eljaras lefolytatasa alatt

a) az alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kdzzétenni azzal, hogy
a kozzétételnél meg kell jeldlni, hogy az alap megsziinés alatt 4ll;

b) az eszkozeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig
kizarolag likvid eszkozokbe fektethetd be.
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A fentebb emlitett korlatok figyelembe vételével a megsziinési eljaras lefolytatasa alatt az
alap az altalanos szabalyok szerint miikodik.

A megszlinési eljaras alatt az alap vagyonaba tartoz6 pénziigyi eszkoézoket legkésobb 1
(egy) honapon beliil értékesiteni kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkdzok esetében piaci
aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hataridé a befektetok érdekében a
feliigyelet engedélyével 3 honappal meghosszabbithato.

Az alap tulajdondba tartozo teljes vagyon értékesitésébol szarmazo ellenérték befolyasat és
a kotelezettségek teljesitését kovetd 5 munkanapon beliill megsziinési jelentést kell
késziteni.

A megsziinési jelentést a feliigyelethez be kell nyujtani és ezzel egyidejiileg a befektetok
felé kozz¢ kell tenni.

A megsziinési jelentésnek legalabb az aldbbiakat kell tartalmaznia:

- az éves jelentés kotelezd tartalmi elemeit,

- a portfolioban 1évo eszkdzok nyilvantartasi értékét, eszkdzonkénti bontasban,

- az egyes ¢értékesitett eszk6zok befolyt ellenértékét,

- az esetleges jarulékos és egyéb bevételeket,

- kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetéseket,

- a végelszamolas sordn felmeriilt koltségeket és felszamitott dijakat tételesen,

- a befektetok kozott feloszthatod tokét,

- az egy befektetési jegyre kifizethetd dsszeget, és

- a kifizetés kezdd napjat és helyét.

A megsziinési jelentés kozzétételét kovetden a fizetések megkezdhetdk.

A feliigyelet a megsziinési jelentés benyUjtasat kovetd nappal torli az alapot a
nyilvantartasbol. Az alap a nyilvantartasbol valo torléssel megsziinik.

Az alap eszkozeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre allo pozitiv dsszegii toke a befektetdket
befektetési jegyeik ardnyaban illeti meg.

A letétkezel6 a megszlinési jelentés felligyelethez torténd benyujtasat kovetd 5 banki
munkanapon beliil kdteles megkezdeni a rendelkezésre allo Osszeg kifizetését a befektetok
részére. A kifizetés kezdetérdl rendkiviili kozleményt kell kozzétenni. A befektetdk részére
kifizetendd Osszeget a letétkezeld elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a befektetdk
részére torténo kifizetésig.

Fenti szabalyok alapjan az alap futamidejének lejarata miatti megsziinésének menetrend;jét
az alapkezeld az alabbiak szerint hatdrozza meg, azon cél szem el6tt tartasaval, hogy a
befektetdk az alap futamidejének lejaratat kovetden minél hamarabb, a lehetd legrovidebb
eljarasi idétartam kozbeiktatdsdval hozzédjussanak az Oket a lejarat napjan tulajdonolt
befektetési jegyeik alapjan az alap megsziinés miatti feloszthaté vagyona alapjan megilletd
Osszeghez.

Az Alap megsziinésének tervezett menetrendje:
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Lépések, teendok

Idépont / hatarido

Az alap futamidejének lejarata

2017. januar 16. (Z nap)

Az alap tulajdonaba tartozd vagyon alapkezel6 altali
értékesitésének befejezése, az értékesitésbdl szarmazo
ellenérték befolyasa

Z napot kovetd 6todik banki
nap

Megsziinési jelentés készitése és a felligyelethez valo
benyujtasa

Z napot kovetd hatodik banki
nap

Kozlemény kozzététele a befektetési jegy tulajdonosokat
a feloszthat6 vagyon alapjan megilletd 6sszeg kifizetése
megkezdésének és befejezésének idOpontjarol és az egy
befektetési jegyre jutd Gsszegrol

Z napot kovetd hatodik banki
nap

Az alap feliigyelet altali torlése a nyilvantartasbol

a megsziinési jelentés
feliigyelethez torténd
benyujtasat kovetd nap

A befektetési jegy tulajdonosokat a feloszthatd vagyon
alapjan megilletd Osszeg kifizetésének megkezdése

Z napot kovetd tizenegyedik
banki nap

A befektetési jegy tulajdonosokat a feloszthatd vagyon
alapjan megilletd Osszeg kifizetésére szolgald idotartam

Z napot kovetd tizenegyedik
banki nap

zarénapja

Az alap megsziinésére tekintettel a befektetési jegy tulajdonosok kozott feloszthatd dsszeg
az alap eszkozei értekesitésébdl befolyt ellenértékbdl az alap tartozédsai €s kotelezettségei
levonasat kovetden rendelkezésre allo (pozitiv Osszegii) tOkének felel meg, amely a
befektetési jegy tulajdonosokat befektetési jegyeik néveértékének az Osszes befektetési
jegyhez viszonyitott aranyaban illetik meg.

Az alap képviseletében eljaro alapkezeld fizetési igérete arra vonatkozik, hogy az el6bbi
cimen egy befektetési jegyre jutd Osszeg eléri a kezelési szabdlyzat 12 pontjaban irtak
szerint meghatdrozott, fizetési igéretnek megfeleld lejaratkori kifizetés 0Osszegét,
amennyiben sziikséges a kezelési szabalyzat 35. pontjdban irt adolevonassal modositva. Az
adozasra vonatkozo, a tdjékoztatd készitése idején hatalyos, nem teljeskorii és csupan
tajékoztatod jellegli adozasi szabalyok a tajékoztatd 10. pontjaban talalhatok.

Az alap megszlinésére tekintettel a befektetOket megilletd 0sszeget az alap nyilvantartasbol
valo torlését kovetden a kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig a letétkezeld
elkiilonitett letéti szamlan tartja.

A letétkezeld a kifizetésre szolgdld iddtartam kezddnapjan gondoskodik a befektetot
megilleté Osszeg befektetd forgalmazonal vagy mas értékpapirszamla-vezetdnél vezetett
bankszdmlajara helyezésérol.

Az e cimen jard Osszeg jogosultjdnak — az ellenkezd bizonyitdsdig — az a befektetd
tekintend6é, akinek az értékpapirszamlajan a befektetési jegyet az arra jogosult
értékpapirszamla-vezetd az alap futamidejének lejarata napjan nyilvantartotta.
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51. Minden olyan tovabbi informdcio, amely alapjan a befektetok kellé tajékozottsdaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségrol

Nem értelmezheto.
XI. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK
52. A befektetési alapkezelore vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

cégformdja: zartkortien miikodo részvénytarsasag
cégjegyzékszama: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-044185

53. A letétkezelore vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

OTP Bank Nyrt.

a)

b)

A
a)

b)

cégformdja: nyilvanosan miik6do részvénytarsasag

cégjegyzékszdma: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585
A letétkezel6 feladatait a Kbftv. illetve az annak alapjan a felek kozott kotott
letétkezel6i megbizasi szerz6dés hatarozza meg. A letétkezeld gondoskodik az Alap
pénzmozgasainak megfeleld nyomon kovetésérol és arrdl, hogy az Alap kollektiv
befektetési értékpapirjainak jegyzése soran a befektetok altal vagy neviikben tortént
befizetések beérkezzenek. A letétkezeld biztositja, hogy az Alap készpénzalloménya a
Bszt. 57. §-aban megallapitott elvekkel 6sszhangban, az Alap, vagy az Alap nevében
eljar6 Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjdban
meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)—C)
pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyez0 természetli, az unids joggal
egyenértékli prudencialis szabalyozas és felligyelet ald esé intézménynél vezetett
szamlan legyen konyvelve.

A letétkezelés soran a letétkezeld az alabbi feladatokat végzi:

ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszkozok illetve a pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo
jog fennallasat igazol6 dokumentumok letéti Orzését és letétkezelését, valamint — az
Alap tulajdonakénti mindenkori egyértelmii azonositas érdekében — vezeti az Alap
értékpapirjainak nyilvantartasara szolgaldé szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési
szamlat, az ligyfélszamlat;

a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre
allo kiils6 bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkoz tekintetében meggydzodik arrol,
hogy a szoban forgd eszkdzok az Alap tulajdonat képezik-e, ¢és naprakész
nyilvantartast vezet azokrol az eszk6zokrdl, amelyek megallapitdsa szerint az Alap
tulajdonat képezik.

letétkezeld feladata tovabba:

ellendrzi, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsatasa, értékesitése
visszavaltdsa ¢és érvénytelenitése a jogszabalyoknak ¢és az Alap kezelési
szabalyzatanak megfelelden torténik-e;

biztositja, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd eszkozértékét a
jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak, valamint a 38. §-ban
meghatarozott eljarasoknak megfeleléen szamitsak ki;

36



c) végrehajtja az Alapkezeld utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely
jogszabaly rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabalyzataval;

d) gondoskodik arrol, hogy az Alap az eszkozeit érintd tigyletek soran az ellenértéket a
szokasos hataridén beliil kézhez kapja;

e) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap kezelési
szabalyzataval 6sszhangban hasznalja fel;

f) az ingatlanok a&truhdzasara, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozo
szerzodések hatdlyossdgdhoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti
beleegyezést, ha az adott {igylet megfelel a befektetési alapra vonatkozé
jogszabalyoknak.

A letétkezeld az ABAK-rendelet 86. cikkével 0sszhangban az Alap pénzmozgésainak

eredményes ¢s megfelel6 nyomon kdvetése érdekében biztositja:

a) hogy az Alap pénzeszkozeit az Alap miiveletei céljabol folydszamlanyitast eldiro
¢rintett piacokon a 2006/73/EK iranyelv 18. cikke (1) bekezdésének a), b) és c)
pontjdban emlitett jogalanyoknal nyitott szdmldkon tartsdk nyilvan, amely
jogalanyokra olyan prudencialis szabalyok és feliigyelet vonatkozik, amelynek hatalya
megegyezik az unids jog hatalydval, amelyet ténylegesen végrehajtanak és amely
Osszhangban van a 2006/73/EK irdnyelv 16. cikkében meghatarozott elvekkel,

b) a pénzmozgasok egyeztetésére vonatkozoan eredményes és megfeleld eljarasokat
alkalmaz, és ezeket az egyeztetéseket naponta, vagy ritka pénzmozgasok esetén a
pénzmozgasok bekovetkezésekor végzi;

c) megfeleld eljarasokat alkalmaz a jelentds pénzmozgasoknak és kiillondsen azon
pénzmozgasoknak a munkanap végén torténd azonositdsdra, amelyek esetleg nem
egyeztethetOk 6ssze az Alap miiveleteivel,

d) rendszeresen feliilvizsgalja ezeknek az eljarasoknak a megfeleldségét, beleértve az
egyeztetési folyamat legalabb évente egyszeri teljes feliilvizsgalatat, és biztositja, hogy
az egyeztetési folyamat kiterjedjen az Alap nevében, az Alap nevében eljard
Alapkezeld nevében vagy az Alap nevében eljaro letétkezeld nevében nyitott
foly6szamlékra,

e) folyamatosan nyomon koveti az egyeztetések eredményeit és az egyeztetési eljarasok
soran azonositott eltérések nyoman hozott intézkedéseket, és haladéktalanul értesiti az
Alapot, ha valamely szabalytalansdgot nem orvosoltak, tovabba a hataskdorrel
rendelkezd hatosagokat is, ha a helyzet nem tisztdzhato, illetve adott esetben nem
korrigalhato,

f) ellendrzi, hogy a likviditasi poziciokra vonatkozod sajat nyilvantartasa 6sszhangban all-
e az Alapkezeld nyilvantartdsaval. Az Alapkezeld biztositja, hogy a letétkezeld a
harmadik félnél nyitott folydszamlaval kapcsolatos minden utasitast €s informaciot
megkapjon, hogy ezaltal a letétkezeld lefolytathassa sajat egyeztetési eljarasat.

54. A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
cégformaja: korlatolt feleldsségli tarsasag
cégjegyzékszama: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-09-07-1057
MKVK nyilvantartasi szdma: 000083
A konyvvizsgalatért felelos személy: Kovacs Andrea
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MKVK tagsagi igazolvany szama: 003950
A konyvvizsgalo feladatai:
a) a konyvvizsgaloval kotott szerzodésben részletezett feladatok ellatasa, igy
kiilondsen
e ¢ves beszamolot — ideértve a megszlinés, egyesiilés, szEtvalas esetét is — esetén
készitendd beszamolokat is — szamvitelrél sz6ld 2000. évi C. torvény, a
befektetési  alapok  éves  beszamold  készitési és  konyvvezetési
kotelezettségeinek sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet,
tovabba az egyéb kapcsolodd jogszabalyok alapjan megvizsgalja ¢s
véleményezi,
e az ¢ves beszamolot az eldzo alpontban irt vizsgalatra alapozva konyvvizsgalati
jelentéssel latja el

e annak megitélése, hogy a kormanyrendelet altal eldirt lizleti jelentésben kozolt
informéciok 6sszhangban vannak-e az éves beszamoloban foglaltakkal,

ea konyvvizsgaloval kotott megbizasi szerzodésben meghatarozott jelentések

elkészitése,
b) a Kbftv.-ben — igy kiilonsen annak XXVI: fejezetében — részletezett feladatok
ellatasa

c)  minden, jogszabalyban meghatarozott feladat ellatasa.

55. Az olyan tandcsadora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibol torténik

Nem értelmezheto.

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszdam),
feladatai

OTP Bank Nyrt.
cégformédja: nyilvdnosan miikodo részvénytarsasag
cégjegyzékszama: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585
A forgalmaz6 feladatai: a forgalmazas soran (ideértve a befektetési jegyek forgalomba
hozatalat illetve folyamatos forgalmazasat):

e atajékoztatd feleldsségvallald nyilatkozattal torténd ellatasa;

e a jegyzési eljards szabdlyszerli lebonyolitdsa, a nyilvantartdsba vételhez
szlikséges okiratok kiallitasa,

o Dbefektetési jegyek eladasa;

e Dbefektetési jegyek visszavaltasa;

e felosztott hozam kifizetése;

o Dbefektetok tajékoztatasa a Tpt., a Bszt., és a kapcsolodo dokumentumok szerint;

e mindazon Bszt. szerinti szolgaltatdsok nyujtasa a befektetok, mint a Vezetd
forgalmaz¢é iigyfeleinek megbizdsa alapjan, mely szolgaltatasok nyujtasa
sziikséges az alapfeladatok barmelyikének ellatdsdhoz, ideértve a
panaszkezeléssel kapcsolatos kotelezettségek teljesitését is;

e a pénzmosds ¢€s a terrorizmus finanszirozdsa megelézésérdl  és
megakadalyozasarol szo616 torvény szerinti kotelezettségek teljesitése;
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e a forgalmazassal Osszefliggd ¢és azokhoz kapcsolodd nyilvantartdsok
szabalyszeril vezetése,

e a befektetési jegyek forgalmazasaval Osszefiiggésben a Forgalmazot terheld
jelentéstételi kotelezettségek teljesitése az Alapkezelé ¢és/vagy harmadik
személyek iranyaba;

e marketing egyiittmiikddési kotelezettség.

57. Az ingatlanértékelore vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem értelmezhetd.

58. A prime brokerre vonatkozo informdciok
58.1. A prime broker neve
Nem értelmezhetd.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodas lényegi elemei, a felmeriilo
osszeférhetetlenségek kezelésenek leirasa

Nem értelmezhetd.

58.3. A letétkezelovel kotott esetleges megallapodds azon elemének leirdsa, amely az ABA
eszkozeinek atruhazasanak és ujrahasznositasanak lehetéségére vonatkozik, tovabbd a prime
brokerre esetlegesen atruhdzott felelosségre vonatkozo informaciok leirdsa

Nem értelmezhet6.

59. Harmadik személyre kiszervezett  tevékenységek leirdsa, az  esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatdsa

Az Alapkezeld tevékenységének hatékonyabb ellatdsa érdekében feladatanak
ellatasara harmadik személyt vehet igénybe. Az Alapkezelé a kiszervezés soran a
Kbftv. 41. §-ban, tovabba az ABAK-rendelet 75. cikkében foglaltak figyelembe
vételével jar el azzal, hogy a kiszervezésre vonatkozo megallapodas hatalyba lépése
elott a Feliigyeletet értesiteni kell.

Az Alapkezel6 az egyes eszkozok értékének megallapitasara tovabba a netto
eszkozérték kiszamitasara kiilsd értékbecslot vesz igénybe (kiszervezés), figyelemmel
a Kbftv. 38. § (4) bekezdés a) pontjaban és az (5) bekezdésben foglaltakra.
A kiils6 értékbecslo:

OTP Bank Nyrt.

cégformaja: nyilvanosan miik6do részvénytarsasag

cégjegyzékszama: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585
A kiilso értékbecsld megfelel a Kbftv-ben €s kapcsolodo jogszabalyi rendelkezésekben
meghatarozott feltételeknek, tovabba vele szemben olyan Osszeférhetetlenségre alapot
adé ok, amely a tevékenység jogszerii hatranyosan befolyasolnd vagy akadalyozna,
nem all fenn.
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