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TAJEKOZTATO

I. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
OTP Ingatlanbefektetési Alap

1.2. A befektetési alap révid neve
OTP Ingatlan Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1012 Budapest, Palya u. 4-6.

1.4. A befektetési alapkezel6 neve
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve
OTP Bank Nyrt.

1.6. A forgalmazd neve

OTP Bank Nyrt. vezetd forgalmazo

Budapest Bank Zt. forgalmazé (kizarolag az Eszak-pesti fiokjaban, intézményi
befektetok részére végez forgalmazast)

CIB Bank Zrt. forgalmazo6 (a 1027 Budapest, Medve u. 4-14. szam alatti kdzpontban,
a Private Banking szervezeti egység utjan)

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkorti vagy nyilvanos)
Az alap nyilvanos.

1.8. A befektetési alapfajtaja (nyilt végl vagy zart végii)
Az alap nyilt végii.

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a
futamid¢ lejaratanak feltiintetése

Az alap futamideje hatarozatlan.

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az alap az AEKBYV iranyelv alapjan nem harmonizalt.
Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap.

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az alap altal kibocsatott sorozatok szama: 1 db,

jelolése: ,,A” sorozat
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(Az alap létrehozatalakor egy, az ,,A” sorozatot alkotd befektetési jegyeket bocsatott
ki. Amig az alap tovabbi sorozatokat nem bocsat ki, az alap befektetési jegyei alatt az
»A” sorozatu, névre szold befektetési jegyeket kell érteni a sorozat megjelolésének
feltiintetése nélkiil is.)

1.12. A befektetési alap elsddleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az alap ingatlanalap.

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja tdmasztja ala (toke-,
illetve hozamvédelem); az ennck feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo pont
megjelolése

Nem értelmezhetd.

1.14. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nem értelmezheto.

. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatdl fliggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektetéi informacié és a hirdetmény alapkezeld altali elfogadasanak,
megallapitasanak idOpontja, az alapkezeldi hatdrozat szdma (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

Az alapkezelé 2002. julius 11-én megtartott rendkiviili kdzgytilése 5/2002. julius 11. szamu
hatérozataban dontott arrdl, hogy OTP Ingatlanbefektetési Alap néven befektetési jegyek
nyilvanos forgalomba hozatalaval, nyilt végii ingatlan befektetési alapot hoz létre.

2.2. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggden a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektetdi informacio és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

“A” sorozat:  hatarozat szama: PSZAF 111/120.013/2002.
hatarozat kelte: 2002. november 12.

2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
Hatarozat szama: PSZAF 111/120.013-1/2002.
Kelte: 2002. december 5.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartdsban

1211-05

2.5. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggden a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd
és a kiemelt befektet6i informacié modositasarol szol6 alapkezeldi hatarozatok szama, kelte

2014. december 19-én hozott feliigyelébizottsagi hatarozat

2.6. A kezelési szabalyzat modositasanak jovahagyasarol szolo feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
PSZAF 111/120.013-2/2003. szamu hatarozat, kelte: 2003. junius 4.,

10
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PSZAF 111/120.013-3/2003. szam hatarozat, kelte: 2003. december 19.,
PSZAF 111/120.013-4/2004. szam hatérozat, kelte: 2004. szeptember 14.,
PSZAF 111/120.013-5/2006. szamu hatarozat, kelte: 2006. aprilis 14.,
PSZAF 111/120.013-6/2008. szamu hatarozat, kelte: 2008. november 20.,
PSZAF EN-II/TTE-329/2010. sz. hatarozat, kelte: 2010. augusztus 11.,
PSZAF KE-111-539/2010. sz. hatarozat, kelte: 2010. december 11.,
PSZAF H-KE-111-522/2012. sz. hatarozat, kelte: 2012. oktober 10.
MNB Pénziigyi Stabilitasi Tanacs H-KE-111-253/2014. szdmu hatérozat,
kelte: 2014. marcius 17.
MNB Pénziigyi Stabilitasi Tanacs H-KE-I11-271/2015. szamu hatarozat,
kelte: 2015. februar 6.

2.7. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nem értelmezhetd.

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az alapkezelé az alapba keriil6 ingatlanok kivalasztasanal egyarant torekszik a hozam
termelésére €s/vagy az értékndvekedés elérésére.

3.2. Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az ingatlan népszerli befektetési forma. Ugyanakkor egy 0nallo ingatlan megvasarlasa tobb
pénzt igényelhet, nem is emlitve a fenntartassal, miikodtetéssel, hasznositassal, fejlesztéssel
sziikségszeriien 0sszefliggd teendoket, kiaddsokat. Az ingatlan befektetési alapok befektetési
jegyeinek megszerzésével a befektetd két dolgot old meg egyszerre: kis 6sszeggel is részt vesz
tobbféle ingatlanbefektetésben, ugyanakkor nincs gondja a fenntartassal, {izemeltetéssel,
hasznositassal (pl.: bérbeadassal), fejlesztéssel sem. Az alap vagyonat tilnyomo részben
ingatlanok képezik, tehat a befektetett pénz fizikailag is 1étezé, megtekinthetd eszkozben
targyiasul. Az OTP Ingatlanbefektetési Alap ingatlanai Magyarorszagon, féleg Budapesten

crer

telkek. Az OTP Ingatlanbefektetési Jegyet azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik:

o  mar rendelkeznek betét, allampapir jellegli megtakaritasokkal, és boviteni szeretnék
befektetéseiket egy olyan eszkdzzel, amely hosszitavon versenyképes hozamot
képes nyjtani a betétekkel és az allampapirokkal;

e mar rendelkeznek részvényalap befektetéssel, és szeretnék tovabb diverzifikalni
befektetéseiket ingatlanokkal;

e csak az ingatlanban hisznek, de vagy nincs akkora 6sszegi megtakaritasuk, hogy
6nallo ingatlant vegyenek, vagy - tidvozolhetd modon - nem vagnak bele egyetlen
ingatlan befektetési céli megvasarlasaba, fenntartasaba és lizemeltetésébe;

e gyermekeik részére kivannak hosszu tavon takarékoskodni. Az 6 szadmukra idedlis
lehet ez a befektetési forma, hiszen mire gyermekeik lakasvasarlasa esedékessé
valik, jelent0s megtakaritasra tehetnek szert.

A javasolt legrovidebb befektetési idétartam 1-2 év, igy elsésorban azon befektet6knek
ajanlatos ingatlan befektetési jegy vasarlasa, akik hajlandék legalabb a megjelolt
idoszakot vagy azt meghaladd tiavra is megtakaritani, és megtakaritisaikat megosztva
szeretnék elhelyezni, torekedve a kockazatok mérséklésére.
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3.3. Azon eszkdzkategéridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozdan, hogy a befektetési alap szdmara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az ingatlanalap eszkozeit az alabbi eszk6zokbe fektetheti:

1. belfoldi vagy kiilfoldi ingatlan, ideértve az ingatlanhoz kapcsolodo alkotorészeket is;

2. a78/2014. (1Il. 14.) Korm. rendelet VII. Fejezet szerinti ingatlantarsasag részesedése;
3. ingatlanhoz kapcsolodo vagyoni értékii jogok;

4. a78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet 17. § (1) bekezdésben meghatarozott eszkdzok, igy

a) a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdés a), b), ¢) és d) pontjaban
felsorolt atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,

b) az a) pont szerinti feltételeknek nem megfeleld egyéb allampapirok,

¢) AEKBYV iltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok vagy a 78/2014. (1I1.
14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdés e) pont ea)-ec) alpontjdban felsorolt
feltételeknek megfeleld kollektiv befektetési értékpapirok,

d) betét, repo, deviza,

e) szarmaztatott ligyletek, beleértve az arualapl szarmaztatott tigyleteket is, azzal a
feltétellel, hogy arualapu szarmaztatott ligyletek esetében az iigylet nem zarulhat
fizikai teljesitéssel,

f) a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdés h) pontjaban felsorolt
pénzpiaci eszkdzok.

5. szarmaztatott ligyletek;
6. azon ingdsagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszerii hasznalatahoz, izemeltetéséhez
vagy épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt el0segitik.

Az Alap nettd eszkozértéke maximum 20%-&nak mértékéig fektethet olyan kollektiv
befektetési formak értékpapirjaiba, melyek befektetési politikdja szerint kodzvetleniil, vagy
kozvetve valdsitanak meg ingatlanpiaci befektetéseket. Amennyiben ezen eszkdzok idegen
devizaban denominaltak, abban az esetben szarmaztatott ligyletek kdthetdk ezen értékpapirok
devizalis kitettségének kockazatkezelése céljabol.

Az alap a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 41. § (6) bekezdése alapjan eszkdzeinek legalabb
15%-at koteles likvid eszkdzokben tartani. A likvid eszkdzokhoz kapesolodo - kamat és/vagy
deviza - kockazatok kezelése céljabol kothetok szarmaztatott tigyletek.

Az alap szamara szarmaztatott tigylet kotése megengedett, a 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet
41. § (4) bekezdésében foglalt korlattal, azaz mint nyilvanos ingatlanalap szarmaztatott
ugyletet kizarolag fedezeti (kockazatcsokkentési) célbol kothet.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozoan, mely a
befektetési alap kockazati tényezéinek bemutatasat tartalmazza

Az alap kockazati tényezdit a Kezelési Szabalyzat 26. pontja mutatja be.

3.5. A szarmaztatott Tligyletek alkalmazdsdnak célja (fedezeti vagy a Dbefektetési célok
megvaldsitasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezok alakulasara

A pénz- és tokepiacok ingadozasaibol fakadd kockazatok egy része, (pl. a forint-deviza
arfolyamok valtozasa, valamint a kamatszintek valtozasa) mind pozitiv, mind negativ iranyban
érinthetik az alap eredményességét. Azokban az esetekben, amikor az alap bevételei (pl.
bérleti dijak) vagy kiadasai (pl. hitelkamat) devizaban képzddnek a kockazati hatasok
mérséklésére az alapkezeld un. fedezeti (kockazat csokkentési) stratégiat alkalmazhat. A
stratégia megvalositasanak eszkozei a tézsdei ¢és t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek:
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hataridés és/vagy opcids iigyletek, csereiligyletek, repok. A fedezeti céli szarmaztatott
iigyletek jellemzOen az alap devizadrfolyam és kamat kockazatainak mérséklését szolgaljak.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni,
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekbdl eredd Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado specialis kockazatokra

Az alap az OTP Bank Nyrt. altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbol, az OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett betétekbdl és az OTP
Bank Nyrt-vel kotott szarmaztatott tgyletekbdl eredd Osszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja az alap eszkozeinek 20 %-at. Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy ebbdl a
befektetokre fokozottabb kockazatok harulhatnak, mint ezen kitettség nélkiil.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhizhatd értékpapirok vagy pénziigyi
eszkozok kozé tartozd eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikdjanak ezen elemére

A kozvetleniil ingatlanokba fekteté alap alapvetéen ingatlanokba és 78/2014. (I11. 14.) Korm.
rendelet 37. §-ban megengedett eszk6zokbe fektet.

a) Az ingatlanportfolidjanak tervezett megoszlasa az alabbi:

Tervezett
Ingatlantipus maximalis . ,
ardny Megjegyzés

Lakés célra 50 % A Dbérlakds befektetési piac lehetdségei egyeldére nem

bérbeadott ingatlanok kedvezbdek, még a luxus szegmensben sem. Specidlis bérleti
konstrukciok  esetén részt vehet az alap ilyen
befektetésekben. Az alap céljai kozott nem elsddleges, de
nem zarja ki a piaci helyzet fiiggvényében.

Iroda célt ingatlanok, 80 % Folyamatos novekedés az induld6 mértékrél a jobb

irodahazak novekedési kilatasok miatt. Jelenleg kinalati a piac a
fovarosban. Az alap jelentdsebb projektekben is szerepet
vallalhat.

Ipari és raktar jellegli 60 % Az alap méreténél fogva elsdsorban a kisebb és kozepes

ingatlanok méretll ingatlanok piacan érdekelt.

Kiskereskedelmi célu 80 % Kevés bérlovel hasznosithatd, nagyobb egyedi alapteriiletii

ingatlanok létesitmények. Lehetnek egyedi, vagy tobb bérlds,
bevasarlo kdzpont jellegii 1étesitmények.

Idegenforgalmi  célu 30 % Jellemzben iizemeltetés- és szolgaltatasigényes tertilet,

ingatlanok melybe csak megfeleld partner és garancidk megléte esetén
fektet az alap.

Telek 45 % Jellemzben fejlesztési céllal, vagy tovabbértékesitési céllal
vasarolt telekingatlanok.

Ingatlantarsasagi 50 % Figyelemmel a 78/2014. (111. 14.) Korm.r. VIL. fejezetében
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b)

részesedés meghatarozott korlatozasokra is.
Term6£old 50 % Amennyiben az adott orszdg jogszabalyai ezt lehetové
teszik.

Az alap portfolidjaban megszerzéskor egyetlen ingatlan illetve az ingatlanhoz kapcsolodo
vagyoni értékii jog értéke sem haladhatja meg az alap eszkozeinek 20 szazalékat, maximum
20 milliard Ft-ot.

Az alap befektetéseinek teriilete elsésorban Magyarorszag, illetve az eurdpai orszagok, nem
kizarva egyéb feltérekvd piacokat sem.

Az alapkezel6 az alapba keriilé ingatlanok kivalasztasanal egyarant torekszik a hozam
termelésére és/vagy az értéknovekedés elérésére.

Az alap ingatlanallomanyabol a legjelentdsebb részt az irodahaz ingatlanok képviselik. Ezen
irodahazak mind kisebb, mind nagyobb létszamu irodak elhelyezésére alkalmasak, ugyanakkor
rugalmasan alakithatd bels6 tereik miatt igazodhatnak a valtozo kereslethez Az alap irodahaz
ingatlanai tobbségiikben Budapest belsé Keriileteiben helyezkednek el, jo infrastrukturalis
ellatottsaggal birnak.

Az alap ingatlan portfolidjaban megtalalhatok tovabba a logisztikai-raktarozasi céla
ingatlanok, valamint kereskedelmi (élelmiszer, drogéria, ruhazat, iparcikk stb.) célra
kialakitott ingatlanok is. A foldrajzi elhelyezkedést tekintve az ingatlanallomany jelentds része
Budapesten 6sszpontosul. A kereskedelmi ingatlanok egy része tobb évre bérbeadasra keriilt
nemzetkdzileg ismert, tobb orszagban tevékenykedo bérlok részére.

Az alapban épitési tevékenység alatt allé ingatlanok Gsszértéke nem haladhatja meg az alap
eszkozeinek 35 %-at. Epitési tevékenység alatt allonak mindsiil az a telekingatlan, illetéleg
felépitmény, amelyen az alap kizarolag sajat kockazatara, sajat nevére szolo épitési engedély
alapjan épitdipari kivitelezési tevékenységet folytat, illetve végeztet, azaz amelyre az épitési
naplot megnyitottak, és amelyre hasznalatbavételi engedélyt még nem adtak ki, vagy a
hasznalatbavétel tudomasul vétele még nem toértént meg.

Az alap ingatlantarsasagban részesedést szerezhet, tokét emelhet és részesedést tarthat fonn.
Az ingatlantarsasagi részesedés megszerzésének hatalyossagahoz a letétkezel6 Ptk. 6:118. § (1)
bekezdése szerinti beleegyezése sziikséges. Az alap ingatlantarsasagban jegyzett tokéjében
meglévd részesedésének és az alapot az ingatlantarsasag legfobb szervének iilésén megilletd
szavazati jogok mértéke (utobbi javara) eltérhet egymastol.

Az alap ingatlanhoz Kkapcsolédo vagyoni értékii jogokba fektethet, ha azok az alap
tulajdonaban 1év6 ingatlanok rendeltetésszerli hasznalatdhoz, hasznositasdhoz sziikségesek.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nettod eszkdzértéke a portfolio lehetséges Osszetételénél vagy az

alkalmazhato kezelési technikdinal fogva erdteljesen ingadozhat, az erre vonatkozd
figyelemfelhivas

A befektetoknek az alappal szemben fennalldo kovetelése értékét az alap nettd eszkozértéke
hatarozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa vagy
bevonasa soran a befektetési jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a kezelési szabalyzatban
megjelolt idépontban iranyadd egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke alapjan kell
megallapitani. A befektetési jegyek nettdé eszkozértéke valtozik, a visszavaltads soran a
befektetési jegy a kezelési szabalyzatban meghatarozott iddpontban iranyado netto
eszkozértéken valthatd vissza, ami — a piaci viszonyoktol fliggben - esetleg
arfolyamveszteséggel jarhat. SzEélsOséges esetben a sajat tOke annyira visszaeshet, hogy az
Alapkezeld a Feliigyelet engedélyével az Alap megsziintetése mellett donthet.
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3.9. Amennyiben a befektetési alap — a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilonboz6 atruhdzhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas
Az alap eszkozeinek akar 100 %-at fektetheti a Magyar Allam éltal kibocsatott allampapirokba
ugy, hogy eszkozeinek legfeljebb 35 %-at fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

A gazdasagi kockazatok mérséklése céljabol az alapkezeld torekszik arra, hogy tobb célu,
vegyes bérleti futamidejli, valamint bérl6k széles korére tdmaszkodd ingatlan portfoliot
tartson. Ezen kialakitds segithet csokkenteni azon ingadozdsokat, amelyek a gazdasagi
ciklusok miatt egyeseket az atlagosnal érzékenyebben érinthet.

A bérleti bevételeket terheld forgalmi és egyéb tipusii adok valtozasait az alapkezeld
szerz6déses viszonyaiban igyekszik a mas gazdasagi szereplokkel megosztani, igy az alapot
esetlegesen érint terhek hatasat csokkenteni.

Az alapkezel6 torekszik a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 41. § (6) bekezdésében
meghatarozott mértékii, mindenkor tartandé6 minimalis likvid eszkdz hanyadra, valamint a
sziikség esetén likviditast javito hitelkeret alkalmazasara.

Az alap kockazati besorolasa: kdzepes

«—Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat—
1 2 3 4 5 6 7
«—Alacsonyabb varhat6 hozam Magasabb varhaté hozam—

4. A befektetok részére szolo tajékoztatas elérhetosége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektet6i informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatds céljat szolgald kozlemények - ezen beliil a befektetdk részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok - hozzaférhetoek

Az alapkezeld az alapra ¢és sajat magara vonatkozd, a Kbftv. szerinti kozzétételi
kotelezettségeit, amennyiben a torvényi eldiras masképpen nem rendelkezik, az alap és az
alapkezel6 honlapjan (www.otpingatlanalap.hu) tovabba a Feliigyelet altal kozzététel céljara
miikodtetett hivatalosan kijelolt informaciotarolasi rendszeren (www.kozzetetelek.hu) valo
kozzététellel teljesiti.

4.2. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

A forgalmazasi dijtételeket vezeté forgalmazd esetén a mindenkor hatalyos ,Ertékpapir
Uzletagi Szolgaltatdsainak Dijtételeirdl szol6 Hirdetmény” tartalmazza. A vezetd forgalmazo
hirdetménye elérhet6 a www.otpbank.hu honlapon és a forgalmazasi helyein.

A letétkezel6 ¢és az alapkezeld a nettd eszkozértéket a megallapitast kovetd banki
munkanapon  teszi kozzé az  alap  hirdetményi  helyein: az  alapkezeld
(www.otpingatlanalap.hu) és a vezeté forgalmazod honlapjan (www.otpbank.hu) és
hozzaférhetdvé teszi valamennyi forgalmazasi helyen a befektetok szamara.

A letétkezeld és a vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt. a Kbftv. szerinti kozzétételi
kotelezettségeit az informacionak a sajat  honlapjan  (www.otpbank.hu)  valo
megjelentetésével teljesiti. Ugyanigy a tobbi forgalmazd (tarsforgalmazok) is a sajat
honlapjan jelenteti meg a Kbftv. szerinti kozzétételi kotelezettségeit.
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Az alapkezeld, a letétkezeld és a forgalmazok kozzétételi kotelezettségeiket a Magyar
Nemzeti Bank (Feliigyelet) a Kbftv. szerinti kozzétételek céljara, a hivatalosan kijelolt
informaciotarolasi rendszerén is (Www.kozzetetelek.hu) teljesitik.

Az alaprol adatok, dsszehasonlito informaciok, grafikonok érhetdk el még a www.bamosz.hu
honlapon.

5. Adozasi informaciok

5.1 A befektetési alapra alkalmazandé ado6zéasi rendszer befektetdk szempontjabol relevans
elemeinek rovid 0sszefoglalasa

Jelen pont az ad6zassal kapcsolatos altalanos szabalyokat bemutato jelleggel foglalja 6ssze, a
tajékoztato feliigyelet altali jovahagyasakor hatalyos addjogszabalyok alapjan. A befektetd
felelossége, hogy a tényallds pontos ismeretében a vonatkozd szabalyokrol részletesen
tajékozodjék. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az adoiigyi kdvetkezmények csak az tigyfél
egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg, valamint, hogy a jovében valtozhatnak.

Az alapot a jogszabalyi eldirasok szerint Magyarorszagon nem terheli adokdtelezettség a
keletkez6 nyeresége utan. A kiilfoldi befektetéseken keletkezd kamat-, osztalék-,
arfolyamnyereség €s esetleges egyéb jovedelmek esetén eléfordulhat, hogy e jovedelmeket a
forras orszagban (a jovedelem keletkezésének helyén) ado terheli. A kiilfoldi befektetéseken
keletkez6 jovedelmek adozasat az adott orszag belsé jogszabalyai és — ha ilyen létezik — az
adott orszag és Magyarorszag kozott fennalld, a kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo
egyezmény hatirozza meg. Az alap a tulajdondban 1év6 ingatlanok utan - az ingatlan
fekvésétol fliggden - helyi épitményado fizetési kotelezettség aléd eshet.

5.1.1. A belfoldi maganszemély befektetok adézasa

Kamatjovedelem

A befektetési jegyb6l szarmazo jovedelem a maganszemélyek jovedelemaddjardl szolo,
tobbszor modositott 1995. évi CXVIL torvény (,,Szja tv.”) 65.§ (1) bekezdés b) pontja
alapjan kamatbdl szirmaz6 jovedelemnek mindsiil:

»b) a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tokepiacrol szolo térvényben
ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesito értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir
esetében

bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhdzaskor [ide nem értve a
kollektiv befektetési értékpapirnak a tokepiacrol szolo térvény szerinti tozsdén,
valamint barmely EGT-dllamban, tovabbd a Gazdasagi Egyiittmiikodeési és
Fejlesztési  Szervezet (OECD) tagdllamaban miikodo tézsdén  torténd
dtruhdzdsat] a maganszemélyt megilletd bevételbdl - fiiggetleniil attdl, hogy az
miként oszlik meg netto arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén
elszamolt tételekre — az arfolyamnyereségre iranyado rendelkezések szerint
megallapitott rész;”

Az Szja tv 65. § (6) bekezdés elbirasai alapjan nem kell kamatjovedelmet megallapitani a
kollektiv befektetési forma atalakulasa vagy beolvadasa kovetkeztében a jogeldd kollektiv
befektetési értékpapirjanak a jogutod kollektiv befektetési értékpapirjara torténd atvaltasa
esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutod értékpapirjanak megszerzésére forditott
értékként a jogeldd értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.
Nem kell tovabba kamatjovedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma részalapja
altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma
masik részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra torténd atvaltasa
esetében, azzal, hogy ilyen esetben a megszerzett részalap értékpapirjanak megszerzésére
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forditott értékként a visszavaltott részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket
kell figyelembe venni.

A jovedelem utan fizetendo adoé mértékérdl az Szja tv. 8. § (1) bekezdése rendelkezik. Az
ado mértéke az adoalap 16 %-a.

A kamatjovedelmet terheld adokotelezettséget az Szja tv 65. § (2) bekezdése szabalyozza az
alabbiak szerint:

., A kamatjovedelem utan az adot - amennyiben a kamatjovedelem

a) kifizetotél [ebben az esetben kifizetonek mindsiil a kamatjovedelmet kifizetd/juttato
hitelintézetet, befektetési szolgaltato] szarmazik - a megszerzés idopontjara a kifizeto
dllapitia meg, vonja le, fizeti meg és vallja be, azzal, hogy a befektetési jegy bevaltasakor, a
visszavaltaskor, valamint az datruhazdaskor a magadnszemély az adohatosagi kozremiikodés
nélkiil elkeszitett bevallisaban vagy onellendrzéssel érvényesitheti az értékpapir
megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolodo jarulékos koltségnek azt a
részet, amelyet a kifizetd a jovedelem megallapitasandl nem vett figyelembe

aa) a kifizeté adltal kiadott olyan igazolas alapjan, amelyen a kifizetd a
maganszemeély kérelmére feltiinteti, hogy azt az emlitett célbol adta ki,

ab) feltéve, hogy a maganszemeély a kamatjovedelmet és a levont adot az aa) pont
szerinti igazolas alapjan bevallja (bevallotta),

b) nem kifizetétél szarmazik — a magdnszemély az adohatosdagi kézremiikodés nélkiil
elkészitett bevallasaban dllapitia meg, és a bevallds benyujtasara elGirt hataridoig fizeti
meg.

Az Szja tv 65. § (2) bekezdése szerint tehat a 16% mértékkel szamitott adot a kifizetének
kell levonni, megfizetni €s bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolodo jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizet a jovedelem
megallapitasanal nem vett figyelembe, a maganszemély — a kifizetd altal ilyen céllal kiadott
igazolasa alapjan, amelyrdl a kifizeté adatszolgaltatast teljesit az adohatosag felé — onadozas
keretében is megallapithatja.

Kedvezményes adozdsi lehetéségek

A Dbefektetd a befektetési jegyek arfolyam nyeresége utani adofizetési kotelezettségét a
befektetési jegyek tartds befektetési szdmlara (in. TBSZ szamlara) torténd vételével és
szamlan tartasaval mérsékelheti illetve nullara csokkentheti.

A Dbefektetd a forgalmazokkal kiilon, tartés befektetési szerzodést kothet abbdl a célbol,
hogy a befektetore a befektetési jegyb6l szarmazd bevételének a lekotott (befektetett)
pénzosszeget meghaladd része, mint jovedelem tekintetében az Szja tv. 67/B. § e § szerinti
adozasi szabalyokat alkalmazza.

Az Szja tv. tartos befektetésbdl szarmazo jovedelmekre vonatkozo szabalyai szerint lekotott
pénzdsszegnek mindsiil a tartds befektetési szerzodés alapjan az addévben egy Osszegben
vagy részletekben torténd, elsé alkalommal legalabb 25 ezer forint (vagy annak megfelel6
kiilfoldi fizetbeszkoz) befizetés, amelyet befektetések hozamaival (kamat, arfolyamnyereség,
iigyleti nyereség, osztalék stb.) egyiitt a maganszemély a befizetés naptari évét kovetd
legalabb harom naptari évben (haroméves lekotési idoszak), valamint a lekotés
folytatolagos meghosszabbitasa esetén tovabbi két naptari évben (kétéves lekotési idészak, a
harom- és kétéves idoszak egylitt otéves lekotési idoszak), a vallalt lekotési idoszak utolsod
napjan is még a forgalmazok altal szerzédésenként vezetett lekotési nyilvantartasban tart. A
lekotott pénzosszeg az elhelyezés naptari évét kovetden a haroméves, illetve 6téves lekotési
idészakban az emlitett hozamok jovairasan kiviil tovabbi befizetéssel nem novelhetd és az
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egyes tartos befektetési szerzodések alapjan fennall6 allomanyok kozott dtcsoportositas nem
lehetséges.

A lekotott pénzosszeg €s az elért befektetési hozamok terhére a befektetd maganszemély az
altala kiilon-kiilon megkdotott tartos befektetési szerzodés alapjan korlatlan szamu (vételi,
eladasi, betétlekotési, ismételt lekotési stb.) megbizast adhat.

A jovedelmet az Gtéves lekotési idészak utolsd napjara, illetve — ha a maganszemély a
lekotési idoszakot nem hosszabbitja meg — a haroméves lekotési iddszak utolsé napjara
illetve ha a maganszemély a lekotott pénzosszeget, és/vagy a befektetési hozamo(ka)t akar
részben felveszi vagy a befektetésben 1évé pénziigyi eszkdzt (eszkdzok barmelyikét) a
lekotési  nyilvantartasbol kivonja az emlitett napra vonatkozo allapot szerint kell
megallapitani. Ha a maganszemély a haroméves lekotési id6szak utolsdé napjan a lekdtési
idészakot a lekotott pénzosszegnek csak egy részére — de legalabb 25 ezer forintnak
megfeleld Gsszegben — hosszabbitja meg, ezen rész tekintetében a lekotési idészak nem
szakad meg. Nem kell a bevételbdl jovedelmet megallapitani a tartds befektetési
szerzodéssel rendelkezé maganszemély halala esetén, ha az a lekotési idészak megsziinése
elott kovetkezett be.

Az ad6 mértéke
a) nulla szazalék az 6téves lekotési idészak utolso napjara,
b) 10 szazalék, ha a maganszemély
ba) aleko6tést nem hosszabbitja meg, a haroméves lekotési idészak utolsé napjara,

bb) a lekotést a lekotott pénzosszegnek egy részére nem hosszabbitja meg, az e
résszel aranyos, a haroméves lekotési idoszak utolsé napjara,

bc) alekotést a kétéves lekotési idészakban szakitja meg, a megszakitas napjara,

c) 16 szazalék, ha a maganszemély a lekotést az elhelyezést kovetden a harom éves
lekotési idoszak vége elott szakitja meg, a megszakitds napjara

megallapitott jovedelem utan.
A kifizetonek mindsiil6 forgalmazo

a) a tartoés befektetésbdl szarmazd jovedelemrdl, a tartds lekotés napjarol, valamint a
lekotési idoszak megsziinésének vagy megszakitdsanak napjarol a jovedelem keletkezésének
adoévét kdvetd év februar 15-¢ig igazolast ad a maganszemélynek,

b) az igazolas tartalmar6l — a maganszemély nevének, addazonositd szamanak
feltlintetésével — adatot szolgaltat az adohatdsagnak.

A tartds befektetésbol szarmazo jovedelmet a maganszemélynek nem kell bevallania, ha az
addjanak mértéke nulla szazalék. Egyéb esetben az adot a maganszemély az
adobevallasaban allapitja meg, és a bevallds benyujtasiara nyitva allé hatariddig fizeti
meg.

A lekotési idoszak megsziinését, a lekotés megszakitasat kovetd idOszakra tartds
befektetésbdl szarmazd jovedelem az adott szerz6dés alapjan nem allapithatd meg, a
megsziinés, a megszakitas napjat kovetoen keletkezo tokejovedelemre — jogcime szerint — a
ravonatkozo rendelkezéseket kell alkalmazni azzal, hogy

a) ha a jovedelmet szerzési érték figyelembevételével kell megallapitani, a megsziinés,
megszakitas napjan iranyado szokasos piaci érték, illetve a megszerzésre forditott Osszeg
koziil a nagyobb vehet6 figyelembe,

b) adokiegyenlités ellenérzott tokepiaci tligyletb6l szarmazd veszteség esetén akkor
érvényesithetd, ha az a megszliinés, a megszakitas napjat kovetden kotott ligyletekbol
keletkezett.
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Lekotott pénzosszegnek mindsiil tovabba

a) ha a maganszemély tartos befektetési szerzddés alapjan a nyugdij-elétakarékossagi
szamlajat megsziinteti, és a nyugdij-elotakarékossagi értékpapirszamlan nyilvantartott
pénziigyi eszkdznek a befektetési szolgaltatd altal vezetett lekotési nyilvantartasba
helyezésével a kovetelését lekotott pénzosszeggé alakitja at (azzal, hogy az atalakités
napjanak a nyilvantartasba vétel napjat kell tekinteni);

b) az 6téves lekotési id6szak utolsd napjan leko6tési nyilvantartasban 1évé pénzeszkoznek,
pénziigyi eszkdznek az Stéves lekotési id6szak megsziinésének napjaig tijra megkdtott tartds
befektetési szerzodés alapjan a Forgalmazok altal vezetett lekdtési nyilvantartasban tartasa,
azzal, hogy

ba) a pénziigyi eszkoz tekintetében befizetett pénzosszegként a pénziigyi eszkoznek az
otéves lekotési idoszak megsziinésének utolsd napjan irdnyadd szokasos piaci értéke, illetve
a megszerzésre forditott 6sszeg koziil a nagyobbat;

bb) a befizetés naptari éveként az 6téves lekdtési idészak utolsd évét
kell figyelembe venni.

Adomegtakaritas lehetséges modja még a nyugdij- eldtakarékossagi szamlara (in. NYESZ-R
szamlara) torténd vétel.

Mind a TBSZ, mind a NYESZ-R szamlara vonatkozo szerz6dések feltételeit és az azokra
torténd vasarlads részletes feltételeirdl célszerii a befektetési jegy vasarladsa eldtt a
Forgalmazoknal tajékozodni.

Részletesebb informaciok a TBSZ és a NYESZ-R szamlakkal kapcsolatban a Vezetd
Forgalmazo alabbi internetes oldalain érheto el:

www.otpbank.hu/portal/hu/Meqgtakaritas/Szamla/TartosBefektetesiSzamla

www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/NyugdijelotakarekossagiSzamla

Egészségiigyi hozzajarulas

Az egészségligyi hozzajarulasrol sz616 1998. évi LXVI. torvény ( Eho. tv.) alapjan a belfoldi
maganszemélyt 6 %0-0s mértékii egészségiigyi hozzajarulas terheli 2013. augusztus 1-jét és
azt kovetéen megszolgalt — Szja tv. 65. § alapjan minésitett — kamatjovedelem utan. Ha
a jovedelem utani adot az Szja. tv. szerint a kifizetd allapitja meg,vonja le és fizeti meg,
akkor a 6 %-os mértékii egészségiigyi hozzajarulast is a kifizet6 allapitja meg és fizeti meg.

a) A 6 %-os mértéki egészségiigyi hozzajarulas a TBSZ keretében torténd befektetés
esetén keletkez6 jovedelmet is terheli akkor, ha a 2013. julius 31-ét kovetden
kotott tartods befektetési szerzodés szerinti lekotés megszakitasara a haroméves
lekotési idoszak utols6é napjat megelézéen keriil sor. A TBSZ-t terheld
egészségligyi hozzajarulast a maganszemélynek oOnadozas keretében kell
rendeznie a kifizet6to] kapott igazolas alapjan.

5.1.2. A kiilfoldi maganszemély befektetok adozasa
A kilfoldi maganszemély adokotelezettsége a maganszemély adoiigyi illetdsége szerinti
orszag belsd jogszabalyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott
esetlegesen fennallo kett6s adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény figyelembe vételével
hatarozhat6 meg abban az esetben, ha a maganszemély biztositja az alkalmazishoz
sziikséges igazolas(oka)t (adoiigyi illetoség igazolds, valamint sziikség esetén haszonhtizoi
nyilatkozat).

Az Szja tv. 65. § (3) bekezdés elbirasai szerint a kifizeté nem von le adot — és egészségligyi
hozzajarulast — az EU kamat-adatszolgaltatas hatalya ala tartozo bevétel esetén, amellyel
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Osszefiiggésben az addzas rendjérdl szold torvény 7. szdmu melléklete adatszolgaltatasi
kotelezettséget ir eld.

5.1.3. A belf6ldi nem maganszemély befekteték adézasa
A tarsasagi adorol és az osztalékadorodl szolo tobbszor modositott 1996. évi LXXXI. térvény
hatalya ala tartozd befektetok esetén a befektetési jegy adas-vételébol szarmazod
arfolyamnyereség/veszteség az adodalapot noveli/csokkenti.

5.1.4. A kiilfoldi nem maganszemély befektetok adézasa

A kiilfoldi intézményi befektetok adokotelezettsége a befektetd székhelye szerinti orszag
belsd jogszabdalyai valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld
kettds adodztatds elkeriilésérdl szolo jogszabaly figyelembevételével hatarozhato meg.

IIl. A FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak modja, feltételei
Nem értelmezhetd.

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem értelmezhetd.

6.3. Az allokacio feltételei
Nem értelmezhetd.

6.3.1. A jegyzési maximum elérését koveto allokacio mddja
Nem értelmezheto.

6.3.2. A jegyzési maximum elérését kovetd allokacio lezarasanak idépontja
Nem értelmezhetd.

6.3.3. Az allokaciorol vald értesités modja
Nem értelmezhetd.

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara
Nem értelmezhetd.

6.4.1. A fenti ar kozzétételének modja
Nem értelmezhetd.

6.4.2. A fenti ar kozzétételének helye
Nem értelmezhet6.

6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek
Nem értelmezhetd.
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1II. A KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES INFORMACIOK

7. A befektetési alapkezelore vonatkozo informaciok

7.1. A befektetési alapkezeld neve, cégformaja
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
zartkorien mikodo részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezeld székhelye
1012 Budapest, Palya u. 4-6.

7.3. A befektetési alapkezeld cégjegyzékszama
Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044185

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott tarsasag esetén az
id6tartam feltiintetése

Az alapkezel6 jogelddje, a Hungaro-Pool 2000 Befektetési Alapkezeld Kft. 1999. augusztus
3-an jott létre hatarozatlan idére. 2006. augusztus 3-t6l az alapkezel6 neve: OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezeld Zartkoriien Mikodo Részvénytarsasag.

7.5. Ha a befektetési alapkezeld mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Az alapkezel6 altal kezelt egyéb alapok: Balansz Zartkor Nyiltvégii Intézményi Ingatlan
Alap, Balansz International Zartkorti, Nyiltvégli, Hatarozatlan idejli Ingatlan alapba fektetd
Ertékpapir Alap, OTP Real Globalis II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott
Alap, OTP Real Globalis III. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap, OTP
Real Globalis IV. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap, OTP Real Fokusz
Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap, OTP Real Fokusz II. Nyilvanos
Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap, OTP Real Fokusz I1l. Nyilvanos Hozamvédett
Zartvégli Szarmaztatott Alap, OTP Real Fokusz 4+ Nyilvanos Hozamvédett Zartvégi
Szarmaztatott Alap, OTP Redl Futam Nyilvanos Tokevédett Zartvégti Szarmaztatott Alap,
OTP Redl Futam II. Nyilvanos Tékevédett Zartvégli Szarmaztatott Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az alapon kiviil kezelt tovabbi alapok vagyonanak nagysaga 2014. oktober ho 31. napjan
Osszesen: 33.955.714.829 forint.

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, iigyvezeto és feliigyeld
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fobb tevékenységeik megjelolése mellett,
ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentséggel birnak

Az alapkezelonél a vezérigazgatod gyakorolja az igazgatdsag jogait.

A vezet0 tisztségviselok:

Taoth Balazs vezérigazgato, els6 szamu vezet6

1963-ban sziiletett. 1986-88 kozott a Vegytervnél, 1988-92 kozott az Ingatlanforgalmazo és
Gazdasagi Tanacsado Rt-nél dolgozott ingatlan beruhazas, forgalmazas és vagyonértékelési
terlileten. 1992-2002 kozott az OTP Bank Nyrt-nél dolgozott, 1999-ig tanacsadoként
tarsasagi és ingatlan befektetésekkel foglalkozott, 1999-2002 koz6tt a banki beruhazasi és
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koltség controlling rendszer atalakitdsdban vett részt. 1997-2000 kozott a Bank Center No. 1.
Beruhézasi és Fejlesztési Kft. ligyvezetd igazgatdja. 2002-t6l az OTP Ingatlan Alapkezeld
Zrt. vezérigazgatoja. 1986-ban a Banki Donat Miiszaki Féiskolan izemmérnoki, 1992-ben a
Budapesti Kozgazdasagi Egyetemen szakkozgazdasz diplomat szerzett. Ingatlan értékbecsloi
¢és forgalmazai vizsgat 1990-ben tett. Az Angol Kirdlyi Mérnoki Tarsasag tagja (RICS).

Erdész Katalin vezérigazgato helyettes, az els6é szamu vezet6 altalanos helyettese
1984-ben végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Ipar Karan, majd 1991-ben
ugyanezen az egyetemen szerzett szamitastechnikai szakkozgazdasz diplomat. 1985-1995
kozott az Orszagos Munkavédelmi Tudomanyos Kutatd Intézetnél dolgozott szamviteli
osztalyvezetoként. 1995-2002 kozott az OTP Ertékpapir Rt. fékonyvelje volt, ahol a
tarsasag addiigyeivel, mérlegbeszdmoloival és kiilonbozo jelentéseivel, adatszolgaltatasaival
foglalkozott, majd 2002-t51 az OTP Mérleg Ingatlan Uzemelteté Rt-nél (az OTP Ertékpapir
Rt. jogutéda) toltdtte be ugyanezt a munkakdrt. 2005. aprilis 1-t61 az OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezeld Zrt. back office igazgatéja. 2006. december 21-én tdézsdei
szakvizsgat tett a Kozépeurdpai Brokerképzo Alapitvanynal.

Az alapkezeld feliigyel6 bizottsaganak tagjai':

Nyitrai Gy6z6 Jozsef,
Zagyi Laszlo,

Szabd Janos
Windheim Jozsef

Dr. Wieland Zsolt

Mind a vezérigazgato és altalanos helyettese, mind a feliigyeld bizottsagi tagok megfelelnek
a Kbftv. és az ABAK-rendelet, valamint az annak alapjan elkészitett belsé szabalyzatok
szerinti, vezetd allasi személyekre vonatkozd kovetelményeknek, amelyek az
Osszeférhetetlenséget és kizarasi okokat kivanjak elkeriilni.

7.8. A befektetési alapkezeld jegyzett tokéjének Osszege, jelezve a mar befizetett részt

Az alapkezel6 jegyzett tokéje 100 000 000 (egyszazmillio) Ft, pénzbeli hozzajarulas, teljes
mértékben befizetett.

7.9. A befektetési alapkezeld sajat tékéjének dsszege
Az alapkezel6 fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott 2013. évi szamviteli beszamoloja
szerinti sajat tokéje 823.798.340,- Ft, (nyolcszazhuszonharommillio-
hétszazkilencvennyolcezer-haromszaznegyven) Ft volt.

7.10. A befektetési alapkezeld alkalmazottainak szdma
Az alapkezeld 2014. oktober ho 31-¢n 46 £6 foallast munkatarsat foglalkoztatott.

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezelé harmadik
személyt vehet igénybe
1. Azon tevékenységek, amelyeket az Alapkezeld Onmaga - jogszabalynal fogva- nem
végezhet:
— letétkezelés
— ingatlanértékelés
— konyvvizsgalat
2. Egyéb tevékenységek, amelyekre az Alapkezel6 harmadik személyt vehet igénybe:

! A 2014. jinius 2-i alapitoi hatérozat alapjan.
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— abefektetési jegyek folyamatos forgalmazasa,

— - Kbftv. 38. §-ban meghatarozott, ingatlannak és vagyoni értékii jognak nem mindsiil6
szkozok értékelése és nettod eszkozérték kiszamitas,

— - szamitastechnikai rendszerfejlesztés, iizemeltetés, karbantartas,

— jogi tanacsadas,

— ingatlan lizemeltetés, fenntartds, hasznositas, fejlesztés,

— alkalmazottak, megbizottak tovabbképzése,

— belso ellendrzési tevékenység.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjeldlése
Nem értelmezheto.

8. A letétkezelore vonatkozo informaciok

8.1. A letétkezel6 neve, cégformaja

OTP Bank Nyrt.
nyilvanosan mikddoé részvénytarsasag

8.2. A letétkezel6 székhelye
1051 Budapest, Nador u. 16.

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama
Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585

8.4. A letétkezeld 6 tevékenysége
6419’08 Egyéb monetaris tevékenység

8.5. A letétkezeld tevékenységi kore
6920’08 Szamviteli, konyvvizsgaldi, adoszakértoi tevékenység
6820’08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
6499°08 M. n. s. egyéb pénziigyi kdzvetités
6612°08 Ertékpapir, arutézsdei tigynoki tevékenység
6622°08 Biztositasi iigyndki, brokeri tevékenység
6630’08 Alapkezelés
6619°08 Egyéb pénziigyi kiegészito tevékenység
8559’08 M.n.s. egyéb oktatas

8.6. A letétkezeld alapitasanak idépontja

Az OTP Bank Nyrt. az 1949-ben megalapitott Orszagos Takarékpénztar jogutodjaként,
1990. december 31-én alakult at.

8.7. A letétkezelo jegyzett tokéje
28 000 001 000 forint

8.8. A letétkezel6 utolsd fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat tokéje
A letétkezel6 sajat tokéje 2013. december 31-én 1.509.332 milli6 forint volt.
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8.9. A letétkezel alkalmazottainak szadma
A letétkezeld osszes foglalkoztatottainak szama 2013. december 31-én 8.615 f6 volt.

9. A konvvvizsgaldra vonatkozo informaciok

9.1. A kdnyvvizsgal6 tarsasag neve, cégformaja
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.

korlatolt felel6sségli tarsasag

9.2. A kdnyvvizsgald tarsasag székhelye
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.

9.3. A kdnyvvizsgald tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
MKVK nyilvantartasi szama: 000083

9.4. Természetes személy konyvvizsgald neve
Nagy Zoltan

9.5. Természetes személy konyvvizsgalo cime
3000 Hatvan, Gorgey u. 32.

9.6. Természetes személy konyvvizsgald kamarai nyilvantartasi szama
005027

10. Olvan tanacsadokkal Kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap
eszkozeibol torténik

10.1. A tanacsado neve, cégformaja
Dr. Jancs6 Marta tigyvéd

10.2. A tanacsado székhelye
1111 Budapest, Budafoki ut 9-11. Il. em. 3/b.

10.3. A tandcsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetd birosag vagy mas szervezet neve

Budapesti Ugyvédi Kamara, nyilvantartasi szama: 01-001473,
ligyvédi igazolvany szama:U-109419

10.4. A befektetési alapkezeldvel kotott szerzodés lényeges rendelkezései, a tanacsado dijazasara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetékre nézve

ugyvédi megbizasi szerz6dés az alap jogi ligyeinek intézésére és az alap jogi képviseletére az
tigyvédi torvény szerint

10.5. A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei
Nem értelmezheto.
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11. A forgalmazora vonatkozo informaciok (forgalmazonként)

11.1. A forgalmaz6 neve, cégformija

a) OTP Bank Nyrt. vezet6 forgalmazo
nyilvanosan mikddoé részvénytarsasag

b) Budapest Bank Zrt. forgalmazo
zértkoriien mitkodé részvénytarsasag (kizarolag az Eszak-pesti fiokjaban, intézményi
befektetok részére végez forgalmazast)

c) CIB Bank Zrt. forgalmazo

zartkorlien mikodo részvénytarsasag (a 1027 Budapest, Medve u. 4-14. szam alatti
kézpontban, a Private Banking szervezeti egység utjan)

11.2. A forgalmaz6 székhelye

a) 1051 Budapest, Nador u. 16.
b) 1138 Budapest, Vaci ut 193.
c) 1027 Budapest, Medve u. 4-14.

11.3. A forgalmazo cégjegyzékszama
a) Foévarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585
b) Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-041037
c) Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041004

11.4. A forgalmazé tevékenységi kore

a) 6419’08 Egyéb monetaris kozvetités (fétevékenység)
6920’08 Szamviteli, konyvvizsgaldi, adoszakértoi tevékenység
6820’08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
6499°08 M. n. s. egyéb pénziigyi kdzvetités
661208 Ertékpapir, arutzsdei tigynoki tevékenység
6622°08 Biztositasi iigyndki, brokeri tevékenység
6630°08 Alapkezelés
6619°08 Egyéb pénziigyi kiegészito tevékenység
8559’08 M.n.s. egyéb oktatas
56.29°08 Egyéb vendéglatas

b) 6419’08 Egyéb monetaris kozvetités (fétevékenység)
6491°08 Pénziigyi lizing
6492’08 Egyéb hitelnyu;jtas
6499°08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités
661208 Ertékpapir-, arutdzsdei tigynoki tevékenység
6619’08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenyseg
6622’08 Biztositasi ligynoki, brokeri tevékenység
6629’08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészito tevékenysége

C) 6419’08 Egyéb monetaris tevékenység (fétevékenység)
6499°08 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités
6221’08 Kockazatkezelés, karszakértés
6622’08 Biztositasi ligynoki, brokeri tevékenység
6629’08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészito tevékenysége
7022°08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
7490°08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység
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6612°08 Ertékpapir-, arutdzsdei ligynoki tevékenység

6619°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

6920’08 Szamviteli, konyvvizsgaloi, adoszakértoi tevékenység
6820’08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése

11.5. A forgalmaz6 alapitasanak idépontja
a) az OTP Bank Nyrt. az 1949-ben megalapitott Orszagos Takarékpénztar
jogutodjaként, 1990. december 31-én alakult at
b) 1986. december 15.
c) 1979. november 9.

11.6. A forgalmazo jegyzett tokéje
a) 28000 001 000 forint
b) 19 345 945 000 forint
c) 145000 000 005 forint

11.7. A forgalmazo6 utolso, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat tokéje

a) 2013. december 31-én 1509 332 milli6 forint

b) 2013. december 31.-én 154 141 milli¢6 forint

c) 2013. december 31-én 178 735. milli6 forint

11.8. A befektetokre, illetve képviseldikre vonatkozo, a forgalmazo altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezeld felé torténd tovabbitasanak lehetdsége

a) igen
b) igen
c) igen

12. Az ingatlanértékelore vonatkozo informaciok

12.1. Az ingatlanértékeld neve

a) KPMG Tanacsado Korlatolt Feleldsségii Tarsasag
b) SERATUS Ingatlan Tanacsado Igazsagiigyi Szakérté Korlatolt Feleldsségii Tarsasag

12.2. Az ingatlanértékel6 székhelye
a) 1134 Budapest, Vaci ut 31.
b) 1094 Budapest, Mester u. 54. I. em. 1-6.

12.3. Az ingatlanértékeld cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
a) Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-09-698768,
iizletszerli ingatlanvagyon-értékeld és kozvetitéi nyilvantartads sorszama: Budapest
Fovarosi Fépolgarmesteri Hivatal Igazgatasi és Hatdsagi Féosztaly 06200
b) Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-09-698852,
tizletszer(i ingatlanvagyon-értékeld és kozvetit6i nyilvantartas sorszama: Budapest
Fovarosi Fépolgarmesteri Hivatal Igazgatasi és Hatdsagi Foosztaly C00030/2010

12.4. Az ingatlanértékeld tevékenységi kore

a) 7022’08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas (fétevékenység)
4651’08 Szamitogép, periféria, szoftver nagykereskedelme
4741'08 Szamitogép, periféria, szoftver kiskereskedelme
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b)

4742'08 Telekommunikacios termék kiskereskedelme

4753'08 Takard, szonyeg, fal-, padloburkolo kiskereskedelme
4759'08 Butor, vilagitasi eszkoz, egyéb haztartasi cikk kiskereskedelme
5248'03 Egyéb mashova nem sorolt iparcikk-kiskereskedelem
5811'08 Konyvkiadas

5812'08 Cimtarak, levelezdjegyzékek kiadasa

5814'08 Folyoirat, iddszaki kiadvany kiadasa

5819'08 Egyéb kiaddi tevékenység

5821'08 Szamitogépes jaték kiadasa

5829'08 Egyéb szoftverkiadas

6201'08 Szamitogépes programozas

6202’08 Informacid-technoldgiai szaktandcsadas

6203'08 Szamitogép-lizemeltetés

6209’08 Egyéb informacié-technikai szolgaltatas

6311'08 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas

6312'08 Vilaghaloé-portal szolgaltatas

6399'08 M.n.s. egyéb informacios szolgaltatas

6820°08 Sajt tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa

6831°08 Ingatlaniigynoki tevékenység

6920°08 Szamviteli, konyvvizsgaloi adoszakértéi tevékenység
7021'08 PR, kommunikacio

7112'08 Mérndki tevékenység, miiszaki tandcsadas

7211'08 Biotechnologiai kutatas, fejlesztés

7219'08 Egyéb természettudomanyi, miiszaki kutatas, fejlesztés
7220°08 Tarsadalomtudomanyi, humén kutatés, fejlesztés
7320°08 Piac-, kozvélemény-kutatas

7490'08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység
7733°08 Irodagép kdlcsonzése (beleértve: szamitdgép)
7740'08 Immaterialis javak kolcsonzése

7810'08 Munkakdzvetités

7820'08 Munkaer6kdlcsonzés

7830'08 Egyéb emberier6forras-ellatas, -gazdalkodas

8230'08 Konferencia, kereskedelmi bemutato szervezése
8291'08 Kovetelésbehajtas

8299'08 M.n.s. egyéb kiegészito iizleti szolgaltatas

8532'08 Szakmai kozépfoku oktatés

8551'08 Sport, szabadidds képzés

8552'08 Kulturalis képzés

8559'08 M.n.s. egy¢€b oktatas

8560'08 Oktatast kiegészit6 tevékenység

6810’08 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele (fétevékenység)
4110°08 Epiiletépitési projekt szervezése

5829’08 Egyéb szoftverkiadas

6201’08 Szamitégépes programozas

6203’08 Szamitogép-lizemeltetés

6311’08 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas
6312°08 Vilaghalo-portal szolgaltatas

6399°08 M.n.s. egyéb informacids szolgaltatas

6619’08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevekenyseég

6621’08 Kockazatértékelés, karszakértés

6820’08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
6831’08 Ingatlaniigynoki tevékenység

6832’08 Ingatlankezelés

7021°08 PR, kommunikacid
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7022°08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
7111°08 Epitészmérnoki tevékenység

7112°08 Mérnoki tevékenység, miiszaki tanacsadas
7420’08 Fényképészet

7490°08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység
8110°08 Epitményiizemeltetés

8291°08 Kovetelésbehajtas

8299’08 M.n.s. egyéb kiegészito lizleti szolgaltatas
8532’08 Szakmai kozépfoku oktatas

8559’08 M.n.s. egyéb oktatas

8560’08 Oktatast kiegészitd tevékenység

12.5. Az ingatlanértékeld alapitasanak idépontja
a) 2001. jalius 10.
b) 2001. jalius 24.

12.6. Az ingatlanértékel6 jegyzett tokéje

a) 50 000 000 forint
b) 20 000 000 forint

12.7. Az ingatlanértékeld sajat tokéje
a) 2013. szeptember 30-an 163 892 ezer forint (KPMG)
b) 2013. december 31-én 56 622 ezer forint (Seratus)

12.8. Az ingatlanértékeld alkalmazottainak szdma
a) 32216
b) 2116

13. Az adott targvkorre vonatkozo egvéb informaciok

Nem értelmezhetd.
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KEZELESI SZABALYZAT

I. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai

1.1 A befektetési alap neve
OTP Ingatlanbefektetési Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve
OTP Ingatlan Alap

1.3 A befektetési alap székhelye
1012 Budapest, Palya u. 4-6.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
Nyilvantartasba vétel idépontja: 2002. december 5.
Nyilvantartasi szama: 1211-05

1.5 A befektetési alapkezeld neve
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

1.6 A letétkezelO neve
OTP Bank Nyrt.

1.7 A forgalmazo neve

OTP Bank Nyrt. (vezet6 forgalmazo)

Budapest Bank Zrt. (kizarolag az Eszak-pesti fiokjaban, intézményi befektetdk részére
végez forgalmazast)

CIB Bank Zrt. (a 1027 Budapest, Medve u. 4-14. szam alatti kozpontban, a Private
Banking szervezeti egység utjan)

1.8 A befektetési alap mitkodési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy
lakossagi)

a befektetési alap miikddési formaja:  nyilvanos

lehetséges befektetok kore: szakmai® illetve lakossagi

Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen amerikai személyek
szamara és/vagy javara nem lehet vételre felajanlani, értékesiteni, illetve atadni illetve
nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a befektetési jegyet senki részére
vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

Bszt. szerinti mindsités: lakossagi ligyfél, szakmai ligyfél, elfogadhato partner

2 Szakmai befektetd: Kbftv. 4. § (1) bekezdés 89. pont szerinti szakmai befektetd.
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1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégl vagy zartvégii)
nyiltvégii

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidd lejaratanak feltiintetése

hatarozatlan

1.11 Annak feltiintetése, hogy a befektetési alap az AEKBV-iranyelv vagy az ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

Az alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt.

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az alap altal kibocsatott sorozatok szama: 1 db,

jelolése: ,,A” sorozat

(Az alap létrehozatalakor egy, az ,,A” sorozatot alkotd befektetési jegyeket bocsatott
ki. Amig az alap tovabbi sorozatokat nem bocsat ki, az alap befektetési jegyei alatt az
,»A” sorozatu, névre szold befektetési jegyeket kell érteni a sorozat megjeldlésének
feltiintetése nélkiil is.)

1.13 A befektetési alap elsédleges eszk6zkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
ingatlanalap

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (tOke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése

Nem értelmezheto.

2. A befektetési alapra vonatkozo egvéb alapinformaciok

Nem értelmezheto.

3. A Dbefektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegvek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozo, valamint az alap és a befekteto kozotti jogviszonvt szabalyozo
jogszabalyok felsorolasa

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények modositasarol (Kbftv.),

az Europai Parlament és a Tanacs 2011. janius 8-i 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezelokrél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv,
tovabba az 1060/2009/EK ¢és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (ABAK iranyelv),

A Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a
mentességek, az altalanos miitkodési feltételek, a letétkezelOk, a tokeattétel, az atlathatdosag és a
feliigyelet tekintetében torténd kiegészitéserol szold 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelete (ABAK-rendelet),

A Bizottsag 583/2010/EU rendelete a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a
kiemelt befektetéi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltérd tartdés adathordozon
vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetdi informaciok vagy tédjékoztatd
esetében teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol,
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78/2014. (III. 14.) Korm. r. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol

284/2001. (XI. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitasanak ¢és
tovabbitasanak modjarol és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapir-szamla, kozponti
értékpapir-szamla és az ligyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairol (Bszt.),

1995. évi CXVIL torvény a személyi jovedelemadorol (Szja tv.),

1998. évi LXVL torvény az egészségiigyi hozzajarulasrdl (Eho. tv.)

1996. évi LXXXI. torvény a tarsasagi adorol és az osztalékadorol (Tao. tv.)

2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykdnyvrol (Ptk.),

2008. évi XLVIL torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmarol (Fttv.),

1991. évi XLIX. torvény a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol (Cstv.)

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezménveinek leirasa, beleértve a joghatosagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen jogi eszk6z meglétére vagy hianyvara vonatkozoé informacidkat,
amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol
rendelkezik

A Dbefektetok jogait részletesen a Tajékoztatd illetve a Kezelési szabalyzat 10. pontja
tartalmazza.

A befektetési jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befektetd kozott
l1étrejovo jogviszonyra a magyar jog szabalyai — és azon keresztiil a magyarorszagion
kozvetleniil alkalmazando eurdpai uniods jogi aktusokban foglalt rendelkezések — az iranyadok
(ide nem értve a magyar jog nemzetkozi kollizios maganjogi normainak alkalmazasat). Az
Alap ¢és a befektetd kozott 1étrejové jogviszonyra vagy az azokbol fakaddan felmeriild
barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esetére a Felek alavetik magukat a magyar jog
mindenkor hatdlyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyii
rendes birosag illetékességének.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavasarlasi megbizasok
teljesitésére a Forgalmazd Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban
meghatarozott orszag jogszabalyai az iranyadok. Jelen Kezelési szabalyzat kiadasakor a
Forgalmazo(k) Uzletszabdlyzata alapjan ezen iigyletekre a magyar jog az iranyado, amely
azonos a jelen Alapra iranyado joggal.

A magyar birdsag altal hozott itéletek kiilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos
magyar jogszabalyok és vonatkoz6 eurdpai uniés jogi aktusok — igy kiilondsen a polgari és
kereskedelmi iigyekben a joghatosagrol, valamint a hatarozatok elismerésérél és
végrehajtasarol szold, 2000. december 22-i 44/2001/EK tanacsi rendelet — szabalyai az
iranyadok.

I1. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja
HU 0000702451

6. A befektetési jegy névértéke

1 Ft, azaz egy forint

7. A befektetési jegy devizaneme

HUF (magyar forint)
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8. A befektetési jegy eloallitasanak mddja, a Kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo infomraciok

A Dbefektetési jegyek elodallitisanak modja: dematerializalt értékpapir. (A dematerializalt
értékpapir fogalmat a Ptk. 6:565. § (1) bekezdése hatarozza meg.)

A befektetési jegyek nyiltvégli alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a
Befekteték a folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. Az
Alap befektetési jegyeit az Alapkezelé6 Magyarorszagon forgalmazza. A forgalmazassal az
Alapkezeld forgalmazot biz meg.

A befektetési jegyek megszerzésére vonatkozd vételi megbizadsok kezelésének részletes
szabalyait a Kezelési szabalyzat 41. pontja tartalmazza.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nvilvantartasanak modja

A Ptk. 6:578. § ¢és a Tpt. 138. § (2) bek. rendelkezése szerint a dematerializalt értékpapir
jogosultjanak annak az értékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a
dematerializalt értékpapirt nyilvantartjdk. A dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat
az értékpapirszamla vezetdje altal kiallitott szamlakivonattal vagy jogosultsag igazolassal
igazolhatja a szamlakivonat vagy a jogosulti igazolas kiallitasanak idépontjaban.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultjanak személye nem atruhazas Utjan valtozik meg, az
Uj jogosult a jogszerzes igazolasa mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt értékpapir-
szamldjan irjak jova. A korabbi jogosult szamlajanak megterhelését és dematerializalt
értékpapirnak az 0j jogosult szamldjan vald jovairasat a dematerializalt értékpapirok
atruhazasara vonatkozo szabalyok megfelel6 alkalmazasaval kell végrehajtani.
Ertékpapirszamla-vezetésre vonatkozo szerzdést a befektetd a forgalmazoval koti.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK
hogvan biztositja a befektetokkel valo tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely
befekteto Kivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a Kivételezett banasmod
leirasa, a Kkivételezett banasmodban részesiilo befektetotipusok azonositiasa, valamint adott
esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6dé jogi és gazdasagi kotodésének leirasa, az
adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosai az aldbbiakra jogosultak:

- a tulajdonukban 1év6 befektetési jegyekre adott visszavaltasi megbizas alapjan a
forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozd, visszavaltasi jutalékkal és egyéb a Kezelési
Szabalyzatban részletezett koltségekkel csokkentett, nettd eszkozérték alapjan a
forgalmazasi helyeken, a Kezelési Szabalyzatban részletezett szabalyok szerint
szamitott Osszegre; a forgalmazas-elszdmolasi napra a visszavaltdsi megbizast
elszamoljak és a teljesités-elszamolasi napra a befektetési jegy tulajdonosa felé
jovairjak, teljesitik (a forgalmazas-teljesitési nap nem lehet késObbi, mint a
forgalmazas-elszamolasi napot kovet6 10. nap (Kbftv. 108. § (3) bekezdés), az alap
befektetési jegyeinek visszavaltasa esetén a forgalmazas elszamolasi és a forgalmazas
teljesitési nap azonos banki munkanapra esik, mégpedig a visszavaltasi megbizast
kovetd 20. banki munkanapra;

- pozitiv sajat tokével rendelkezd alap megsziinése esetén az alap eszkozeinek
értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségei levondsat
kovetéen rendelkezésre alld (pozitiv Osszegli) tokéjébol a tulajdonukban 1évo
befektetési jegyek aranyaban torténd részesedésre;

- a megsziinési eljaras iddtartama alatt az eszkozok értékesitésébdl szarmazod
ellenértékbdl illetve az alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a befektetési
jegy nettd eszkozértékére vetitve, azonos aranyban, eldleg formajaban, részkifizetésre.
A részkifizetésre vonatkozd dontést az alapkezeld rendkiviili kdzleményben meg kell
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jelentetni. A részletfizetés nem torténhet a befektetési alapot terhelé kotelezettségek
(befektetési alappal szembeni hitelezdi igények) fedezetét jelentd eszk6zok terhére.

- amennyiben a befektetonek a befektetési jegy visszavaltasara vonatkozo megbizasa
fliggdben van, mert a forgalmazas-elszdmolasi nap illetve a forgalmazas-teljesitési nap
a visszavaltas felfiiggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a visszavaltasi
megbizas irasbeli visszavonasara dij és koltségmentesen;

- a befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténd
értékesitésekor az alap Kezelési Szabalyzatanak, a kiemelt befektetdi informacionak a
legutobbi éves, féléves és havi portfolio jelentésének dijmentes nyomtatott példanyéra,
amennyiben a befektetd ezt kifejezetten kéri;

- a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a kiemelt befektetdi informacio, a
Tajékoztatd, a Kezelési Szabalyzat, a féléves vagy az éves jelentés, valamint a
legfrissebb havi portfolidjelentés téritésmentes rendelkezésre bocsatasara, amennyiben
a befektetd ezt kéri, illetve szobeli és elektronikus értékesités soran tajékoztatasra,
hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

- az alapra vonatkozoan a Kbftv-ben valamint az ABAK-rendeletben meghatarozott
rendszeres ¢és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek teljesitéseként kozzétett
informaciokhoz vald hozzaférésre;

- alegalabb 5 éve miikodd nyilvanos alap multbeli, 5 éves egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték adataihoz valod hozzaférésre;

- az alap megsziinése esetén a megsziinési jelentés forgalmazasi helyeken torténd
megtekintésére;

- aforgalmazo lizletszabalyzatanak megtekintésére;

- a Kbftv-ben, az ABAK-rendeletben és a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott
jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezeld a hatalyos jogszabalyi eldirasokat figyelembe véve biztositja a befektetokkel
vald tisztességes banasmodot. Ennek érdekében az Alapkezeld a hatalyos jogszabalyi
eldirasoknak megfeleld Végrehajtasi politikat miikddtet, tovabba Osszeférhetetlenségi
politikdjanak megfeleld végrehajtasaval kiilonds figyelmet fordit az érdek-Osszelitkdzések
megeldzésére, esetleges kialakulasuk esetén feltarasukra és negativ kovetkezményeinek
kikiiszobolésére.

Az Alapkezel6 a fentiek figyelembe vétele mellett a Forgalmazoval kotott megallapodasban
lehetévé teheti, hogy a forgalmazd meghatarozott befektetdi korben jelen Kezelési
szabalyzatban meghatarozott forgalmazasi szabalyokhoz képest kedvezobb feltételeket
hatarozzon meg a befektetési jegyekre adott vételi, illetve visszavaltasi megbizasok teljesitése
tekintetében. Igy kiilonose a Kezelési szabalyzat 41.1, illetve 42.1 pontjaban meghatarozott
hatarid6tél kedvezobb hataridét allapithat meg az érintett befektetdi korbe tartozd befektetd
esetében. Ez az adott befektetd egyedi elbirdlasa alapjan torténhet.

III. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAIL, EZEN
BELUL KULONOSEN

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl. tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az alapkezelé az alapba keriild ingatlanok kivalasztasanal egyarant torekszik a hozam
termelésére €s az értéknovekedés elérésére.

Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a mindenkori portfolidé — a gazdasagi és ingatlanpiaci
viszonyok altal ésszerlien lehetové tett métékben — diverzifikalt legyen. Ezt mind a hazai
ingatlanpiac mérete, mind a kockazatcsokkentés szempontjai indokoljak. Az alapkezeld a
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befektetések diverzifikacidjanal — amennyiben a piaci viszonyok az lehetévé teszik — mind a
foldrajzi, mind a gazdasagi alapi megosztast folyamatosan érvényesiteni kivanja.

Az alapkezeld az egyedi ingatlanok kivalasztasandl amennyiben a piaci viszonyok lehetévé
teszik, elsdsorban a hozam és kockazat viszonyat, a dontések portfoliot érintd kritériumaként
pedig a likviditas és diverzifikdcid mértékét vizsgalja. A fenti dontésekhez az ingatlanpiaci
hozamelvarasok, valamint utobbival szemben az alapkezeld 4altal elfogadhatonak itélt
kockazati szint adja meg a keretet.

Az alapkezelé a mindekor elfogadott piaci gyakorlatnak megfeleléen mérlegeli a kozép és
hosszii tavli regionalis és makrogazdasagi és pénzpiaci folyamatokat, valamint azon
sajatossagokat, amelyek az egyes ingatlanok értékét €s megtériilési kilatasait befolyasoljak. Az
alapkezel6 a befektetési dontéseinek (beleértve a vétel, a felujitas, az eladas, a funkciobovités,
bérleti szerzédések stb.) megalapozasa érdekében az utdbbiakon tal torekszik az egyes
portfolidelemek (ingatlanok) nyujtotta lehetdségek lehetd legteljesebb megismerésére. Az
alapkezel6 a hatalyos jogszabalyi eldirasoknak megfelelden a portfoliot folyamatosan
vizsgalja és torekszik a célzott kockazati és hozam kombinacio elérésére és fenntartasara.

Foldrajzi elhelyezkedés szempontjabol a jovében nemesak magyarorszagi ingatlanokba is
fektethet az alap. Az alapkezeld gy véli, kiépiilé kapcsolatai, valamint hazai tapasztalatai
jelentés hattérként szolgdlhatnak abban az esetben, ha kiilfoldi ingatlanokba torténd
befektetésre keriilne sor.

Az alapkezel6 — amennyiben a jelen Kezelési szabalyzat elfogadasakor fennalldo gazdasagi
viszonyokban valtozas nem all be — a folyo bérleti bevétellel rendelkezd (bérbe adott illetve
varhatoan bérbe adhatd), kozép- illetve hosszh tava tizemeltetésre alkalmas ingatlanok vételét
kivanja elényben részesiteni. A folyd jovedelmet termeld ingatlanok jelentik befektetési
szempontbol a kisebb kockazatot. Kisebb részben azonban kifejezett t6kendvekedési,
tovabbértékesitési illetve fejlesztési céllal olyan ingatlanokat is vasarolna az alap, amelyek
nagyobb hozam reményében nagyobb kockazatvallalast is tiikrznek.

Az alapkezel6 torekszik arra, hogy az egyedi ingatlanok értéke — 78/2014. (111. 14.) Korm.
rendelet 41. § (1) bekezdésében foglalt elbiras szerint — megszerzéskor ne haladja meg az
alap eszkozeinek 20%-at (husz szazalékat), maximum 20 milliard Ft-ot.

Az alapkezel6 a Kbftv. 7. § (2) bekezdés c) pontjaban meghatarozott ,,1étesitmények kezelése,
az ingatlankezel6i tevékenység”, mint befektetési alapkezelési tevékenységhez tartozo
résztevékenységek elvégzésére részben, vagy egészben harmadik felet bizhat meg a Kbftv.
illetve az ABAK-rendelet erre vonatkozo rendelkezéseinek figyelembe vételével.

elemében (telekvasarlas, épités, tulajdonlas, bérleménykezelés, bérléi szolgaltatdsok nyujtasa,
stb.) az el6z6 bekezdésben foglaltaknak megfelelGen.

Az alapkezel6 a fentiekkel 0sszhangban altalaban jelen kivan lenni az ingatlan befektetési
piac minden szegmensében, azonban nem célja, hogy mindenkor minden szegmensben jelen
legyen.

Az Alap nettd eszkozérteke maximum 20%-dnak mértékéig befektethet olyan kollektiv
befektetési formak értékpapirjaiba, melyek befektetési politikaja szerint kozvetleniil, vagy
kozvetve valositanak meg ingatlanpiaci befektetéseket, regionalis specifikaciotdl fiiggetleniil.
Az alap a befektetési politikaban feltiintetett, hozamtermelési céli eszkozbe torténd
befektetésre még fel nem hasznalt pénzeszkozeit — a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 41. §
(6) bekezdés figyelembe vételével — a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 37. § b) — 1)
pontjaban meghatarozott eszkdzokbe fektetheti a kormanyrendeletben meghatarozott
befektetési korlatok megtartasa mellett.

Az alapkezel6 nem hatiroz meg minimumot a portfolidban tartandé ingatlanok aranyat
illetden.
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A likviditds mértékébol fakadd kockazatok csokkentésére az alapkezel6 a 78/2014. (I1l. 14.)
Korm. rendelet 41. § (6) bekezdésben meghatarozott mértéki, mindenkor tartandé minimalis
likvid eszk6z hanyadra, valamint a sziikség esetén likviditast javito hitelkeret alkalmazasara
torekszik.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alap ingatlanportfolidjanak tervezett megoszlasa az alabbi:

Tervezett
Ingatlantipus maximalis Megjegyzés
arany
Lakés célra 50 % A Dbérlakds befektetési piac lehetdségei egyeldére nem
bérbeadott ingatlanok kedvezdek, még a luxus szegmensben sem. Specialis bérleti
konstrukciok  esetén részt vehet az alap ilyen
befektetésekben. Az alap céljai kozott nem elsddleges, de
nem zarja ki a piaci helyzet fiiggvényében.
Iroda céli ingatlanok, 80 % Folyamatos novekedés az induld6 mértékrél a jobb
irodahazak novekedési kilatasok miatt. Jelenleg kinalati a piac a
fovarosban. Az alap jelentOsebb projektekben is szerepet
vallalhat.
Ipari és raktar jellegii 60 % Az alap méreténél fogva elsdsorban a kisebb és kozepes
ingatlanok méretil ingatlanok piacan érdekelt.

Kiskereskedelmi célu 80 % Kevés bérlével hasznosithatd, nagyobb egyedi alapteriiletli
ingatlanok létesitmények.  Lehetnek egyedi, vagy tobb bérlds,
bevasarlo kdzpont jellegii 1étesitmények.

Idegenforgalmi  céla 30 % Jellemzben tlizemeltetés- és szolgaltatasigényes teriilet,

ingatlanok melybe csak megfeleld partner és garanciak megléte esetén
fektet az alap.

Telek 45 % Jellemzben fejlesztési céllal, vagy tovabbértékesitési céllal
vasarolt telekingatlanok.

Ingatlantarsasagi 50 % Figyelemmel a 78/2014. (111.14.) Korm.r. VII. fejezetében

részesedés meghatarozott korlatozasokra is.

Term6fold 50 % Amennyiben az adott orszag jogszabalyai ezt lehetove
teszik.

Az alap kozvetlen ingatlanbefektetéseinek teriilete elsGsorban Magyarorszag, illetve az
eurdpai orszagok, nem kizarva egyéb Euodpan kiviili piacokat sem.Ugyanakkor nem kizart,
kizarolag kollektiv befektetési formak altal kibocsatott értékpapirok — a globalis
ingtalanpiacon is jelen legyen.

Az alap ingatlanallomanyabol a legjelentdsebb részt az irodahdz ingatlanok képviselik. Ezen
irodahazak mind kisebb, mind nagyobb létszamu irodak elhelyezésére alkalmasak, ugyanakkor
rugalmasan alakithatd belso tereik miatt igazodhatnak a valtozo kereslethez Az alap irodahaz
ingatlanai tobbségiikben jelenleg Budapest belsé keriileteiben helyezkednek el, jo
infrastrukturalis ellatottsaggal birnak.

Az alap ingatlan portfolidjaban megtalalhatok tovabba a logisztikai-raktarozasi céla
ingatlanok, valamint kereskedelmi (¢élelmiszer, drogéria, ruhazat, iparcikk stb.) célra
kialakitott ingatlanok is. A foldrajzi elhelyezkedést tekintve jelenleg az ingatlanallomany
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jelentés része Budapesten Osszpontosul. A kereskedelmi ingatlanok egy része tobb évre
bérbeadasra keriilt nemzetkozileg ismert, tobb orszagban tevékenykedo bérldk részére.

Annak érdekében, hogy az esetlegesen sziik, vagy az alapkezeldé megitélése szerint az Alap
szamara nem megfeleld ingatlanpiaci kinalat ne legyen az Alap megfeleld hozamtermelésének
gatja, az Alap - nettd eszkdzértéke maximum 20%-anak mértékéig - befektethet olyan
kollektiv befektetési formak értékpapirjaiba, melyek befektetési politikaja szerint kozvetleniil,
vagy kozvetve valositanak meg ingatlanpiaci befektetéseket, regiondlis specifikaciotol
fiiggetlendil.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek
alkalmazasa

Az ingatlanalap eszkozeit az alabbi eszkozokbe fektetheti:

1. belfoldi vagy kiilfoldi ingatlan, ideértve az ingatlanhoz kapcsolodo alkotorészeket is;

2. a78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet VII. Fejezet szerinti ingatlantarsasag részesedése;
3. ingatlanhoz kapcsolodo vagyoni értéki jogok;

4. a78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 17. § (1) bekezdésben meghatarozott eszkozok, igy

a) a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdés a), b), ¢) és d) pontjaban
felsorolt atruhazhato értékpapirok €s pénzpiaci eszk6zok,

b) az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelel6 egyéb allampapirok,

¢) AEKBYV iltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok vagy a 78/2014. (1I1.
14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdés e) pont ea)—ec) alpontjaban felsorolt
feltételeknek megfeleld kollektiv befektetési értékpapirok,

d) betét, repo, deviza,

e) szarmaztatott ligyletek, beleértve az arualapt szarmaztatott tigyleteket is, azzal a
feltétellel, hogy arualapu szarmaztatott ligyletek esetében az {igylet nem zarulhat
fizikai teljesitéssel,

f) a 78/2014. (1. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdés h) pontjaban felsorolt
pénzpiaci eszkdzok.

5. szarmaztatott ligyletek;
6. azon ingdsagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszerii hasznalatdhoz, izemeltetéséhez
vagy épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt el0segitik.

Az alap portfolidjaban megszerzéskor egyetlen ingatlan illetve az ingatlanhoz kapcsolédo
vagyoni értékii jog értéke sem haladhatja meg az alap eszkozeinek 20 szazalékat,
maximum 20 milliard Ft-ot.

Az alap ingatlant illetve ingatlanhoz kapcsolddd vagyoni értékli jogot a tulajdonszerzési
moédok barmelyikével, igy kiilondsen adasvételi, csereszerzOdéssel, beleértve a Polgari
Torvénykonyvben az adasvétel kiilonds nemeiként nevesitett szerzodéseket, illetve idépont
vagy feltétel bekovetkezésétdl fiiggd hatalytl szerzodéseket is, tovabba apportalés
eredményeképpen szerezhet. Az alap ingatlant, illetve ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni értéki
jogot a tulajdon-atruhazasi modok barmelyikével atruhazhat. Az alapkezeld az alapkezelési
tevékenysége részeként az alap nevében ezen tilmenden minden olyan jogiligyletet megkdthet,
ami az alap befektetési céljai elérése, tovabba a kockazatok kezelése érdekében sziikséges,
beleértve az ingatlanok tiizemeltetésével, fenntartasaval, hasznositisaval, fejlesztésével
kapcsolatosan feladatok ellatasat.
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Az apportalando6 ingatlanok értékét az alap konyvvizsgaldja és ingatlanértékeldje egylittesen
allapitja meg.

Az ingatlanok alap altali megszerzésére, elidegenitésére, valamint az alap tulajdonét képezo
ingatlanok megterhelésére vonatkozo szerzddések hatalyossagdhoz a letétkezel6 Ptk. 6:118. §
(1) beklezdése szerinti beleegyezése sziikséges. A letétkezeld az adott ligyletet csak az alapra
vonatkozd jogszabalyok szerint mindsiti, beleegyezése soran az alapkezeld dontését tlizleti
megfontolasok szempontjabol nem értékeli.

Az alap vagy ingatlantarsasag tulajdonaban allo ingatlanra vonatkozo rendelkezések nem
érintik az egyéb jogszabalyok alapjan arra jogosultak altal az ingatlan tulajdoni lapjara torténd
jogok és tények bejegyzését illetve feljegyzését.

Az alapban épitési tevékenység alatt all6 ingatlanok Osszértéke nem haladhatja meg az alap
eszkozeinek 35 %-at. (Epitési tevékenység alatt allonak mindsiil az a telekingatlan vagy
felépitmény, amelyen az alap kizarolag sajat kockazatara, sajat nevére szolo épitési vagy
1étesitési engedély alapjan épitdipari kivitelezési munkat folytat, illetve végeztet, azaz amelyre
az épitési naplot megnyitottdk, és amelyre hasznalatbavételi engedélyt még nem adtak ki, vagy
a hasznalatbavétel tudomasul vétele még nem tortént meg.)

Epiileten végzett beruhazas (atalakitasa, fel(jitas) esetében az épitési tevékenység alatt allo
ingatlanokra vonatkoz6 limit kiszamitasa céljara

a) a beruhazas koltségvetésbdl pénziigyileg mar teljesitett Osszeget kell figyelembe venni,
amennyiben a beruhazas koltségvetése nem haladja meg az ingatlan értékének 50 szazalékat,

vagy
b) a teljes ingatlan értékét kell figyelembe venni, amennyiben a beruhazas koltségvetése
meghaladja az ingatlan értékének 50 szazalékat.)

Azalap olyan ingatlanon folytathat, illetve végeztethet épitdipari kivitelezési tevékenységet,
amely

a) az ingatlanalap tulajdonaban all,
b) a hasznalatbavételt kovetden az ingatlanalap tulajdonaba keriil,

¢) az ingatlanalap tulajdonat képezé ingatlanhoz funkcionalisan kapcsolodik, vagy azzal
hataros, ha erre vonatkozdéan a tulajdonaban all6 ingatlanra kiadott épitési, létesitési,
fennmaradasi vagy hasznalatbavételi engedély, a hasznalatbavétel tudomasul vételéhez
kapcsolodd kotelezés vagy telepiilésrendezési szerzodés rendelkezést tartalmaz, ha ezen
munkak elvégzése az alap tulajdonaban all6 ingatlan rendeltetésszerti hasznalata feltételeinek
biztositasahoz sziikséges.

A befektetési szabalyok vonatkozasaban egy ingatlannak mindsiil az ingatlan-nyilvantartasban
egy helyrajzi szamon (alszamon) nyilvantartott, 6nalléan forgalomképes ingatlan. Az olyan
egybefliggd (telek) ingatlan, amelynek 6nalld ingatlanokra torténd megosztasat az illetékes
ingatlaniigyi hatosag jogerdsen elbiralta, vagy a hatalyos helyi épitési szabalyzat elbirja, a
befektetési szabalyok szempontjabol annyi ingatlannak mindésiil, ahdny ingatlanra az
megosztasra keriil. Az olyan felépitmény, amelyre a tarsashaz létrehozédsara vonatkozo
tarsashazi alapitd okiratot az ingatlaniigyi hatésaghoz — a tulajdoni lapon széljegyzéssel
igazoltan — benyujtottak, a befektetési szabalyok szempontjabol annyi ingatlannak mindsiil,
ahany tarsashazi tulajdoni kiilonlappal 6nall6 ingatlan kialakitasra kertil.

Az alap ingatlanhoz kapcsolodo vagyoni értékii jogokba akkor fektethet, ha azok az alap
tulajdonaban 1év6 ingatlanok rendeltetésszer(i hasznalatdhoz, hasznositasahoz sziikségesek.

Az alap ingatlantarsasagban részesedést szerezhet, tokét emelhet és részesedést tarthat fonn.
Az ingatlantarsasagi részesedés megszerzésének hatalyossagahoz a letétkezelé Ptk. 6:118. §
(1) bekezdése szerinti beleegyezése sziikséges. Az alap ingatlantarsasagban jegyzett tékéjében
meglévé részesedésének és az alapot az ingatlantarsasag legfobb szervének {ilésén megilletd
szavazati jogok mértéke (utobbi javara) eltérhet egymastol.
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Az alap eszkozeinek legalabb 15%-at (tizenot szazalékat) koteles a Kbftv. 4. § (1)
bekezdés 69. pontja tovabba a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 41. § (6) bekezdésében
meghatarozott likvid eszkozokben tartani. (A Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69. pontja szerint
likvid eszkoz a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésagaban nem korlatozott
repd, az atruhazhatésagiban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd allampapir, a
felmondhatosagaban nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatésagaban nem korlatozott,
nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6, legfeljebb egyéves hatralévd futamidejii, nyilvanosan
forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, valamint az alap esetében a 78/2014.
(1. 14.) Korm. r. 41. § (6) bekezdése alapjan a feltétel nélkiil és azonnal lehivhatd, legalabb
30 napos pénzkdleson (likviditasi koleson), és az azonnal visszavalthato, befektetési politikéaja
szerint kizarolag likvid eszkozokbe fektetd kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
kollektiv befektetési értékpapir is.)

14. Az egves portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az alap az ingatlanon kiviili befektethet6 eszkozokre koteles betartani az alabbi befektetési
eldirasokat és korlatokat.

Az alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsaté altal kibocsatott
atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe.

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 18. § (2) bekezdése alapjan 10 szazalékos korlattal
szemben 15 szazalékos korlat alkalmazhaté olyan atruhazhaté értékpapirok tekintetében,
amelyeket szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren forgalmaznak,
feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a
szazmillié forintot.

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 18. § (3) bekezdése alapjan 10 szazalékos korlattal
szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabbd olyan kotvények esetében,
amelyek kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkezd és jogszabalynal fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami feliigyelet hatalya
alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kotvények kibocsatasabol befolyt
Osszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kotvények
futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és
amelyeket a kibocsato felszamolasa esetén elsé helyen a toke visszatéritésére €s a felhalmozott
kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben a befektetési alap eszkozeinek tobb mint
10 szazalékat fekteti a 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet 18. § (3) bekezdés hatalya ala
tartozo, egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az
osszértéke nem haladhatja meg a befektetési alap eszkozeinek 80 szazalékat.

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 18. § (4) bekezdése alapjan 10 szazalékos korlattal
szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhat6 abban az esetben, ha az atruhazhato értékpapirok
vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatoja vagy garanciavallalja egy EGT-allam, annak helyi
hatosaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetk6zi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb
EGT-allam is tagja.

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 18. § (5) bekezdése alapjan az alap eszkozeinek 40
szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsatok atruhazhaté értékpapirjainak €s pénzpiaci
eszkozeinek Osszértéke, amelyekben az alap altal torténd befektetések értéke egyenként
meghaladja a befektetési alap eszkdzeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencialis
feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a prudencialis
feliigyelet hatalya alatt 4ll6 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott iigyletekre. A 25
és 35 szazalékos korlat ala es6é értékpapirokat és pénzpiaci eszkozoket a 40 szazalékos korlat
alkalmazasa szempontjabol nem kell figyelembe venni.

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 18. §-ban szerepld korlatozasoktol eltéréen az alap
eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam vagy az OECD tagallama altal
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kibocsatott vagy garantalt allampapirokba és nemzetk6zi pénziigyi intézmény altal kibocsatott
vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35
szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

Az alap eszkozeinek 20 szazaléka erejéig fektethet be olyan kollektiv befektetési formaba,

amely

a) befektetési politikajat tekintve kozvetlen vagy kozvetett modon valosit meg ingatlanpiaci
befektetéseket, vagy

b) befektetési politikajuk szerint kizarolag likvid eszk6zokbe fektet.

Az alap eszkozeinek legfeljebb 10 szazalékat fektetheti egy adott befektetési alap
befektetési jegyeibe, vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

Az alap egy Kkibocsato hitelviszonyt megtestesitéo értékpapirjainak legfeljebb 20
szazalékat szerezheti meg. Ez a korlat figyelmen kiviil hagyhato a megszerzés idopontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok bruttd értékét vagy a forgalomba
hozand6 értékpapirok nett6 értékét ebben az idopontban nem lehet meghatarozni.

Nem Kkell figyelembe venni az egy kibocsaté hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak
maximalisan megszerezhetd arandyra vonatkozo fenti korlatot:

-az EGT-allam vagy annak Onkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt
atruhazhat6 értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok esetében,

- a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatd értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok esetében,

- nemzetkdzi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetko6zi kdzjogi szervezetek altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a
tagja.

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 13. § (1) bekezdése alapjan az alap nem fektethet be a
maga altal kibocsatott befektetési jegybe.

A 78/2014. (11I. 14.) Korm. rendelet 13. § (2) bekezdése alapjan az alap nem vasarolhat az
alapkezeld altal kibocsatott értékpapirt, valamint az alapkezelé kapcsolt vallalkozasai altal
kibocsatott értékpapirt a nyilvanos arjegyzéssel rendelkez6 értékpapirok kivételével, ideértve a
nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokat és a tézsdére
bevezetett értékpapirokat is.

A 78/2014. (11I. 14.) Korm. rendelet 13. § (3) bekezdése alapjan az alap nem vasarolhat az
alapkezel6 tulajdondban 1évo pénziigyi eszkozoket, és nem értékesithet pénziigyi eszkozt az
alapkezel6 részére.

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 13. § (4) bekezdése alapjan az alapnak az alapkezeld
kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az alapkezeld altal kezelt egyéb kollektiv befektetési
formak, valamint portfoliok egymas kozotti ligyletei esetén az tligylet kotésekor érvényben
1év6 piaci arat dokumentalni kell.

Osszegezve:
Portfolié elemek Arany

Max. Min.
Osszes ingatlan 85 % 0%
Egyetlen ingatlan 20 % 0%
Epitési tevékenység alatt allo ingatlan 35 % 0%
Ingatlantarsasagi részesedés 50 % 0%
Likvid eszkdzok 100 % 15%
Kollektiv befektetési értékpapirok Osszesen, feltéve, 20 % 0%
hogy a kibocsatd befektetési politikdja kdzvetleniil
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vagy koOzvetve ingatlanpiaci befektetésekre iranyul
vagy kizardlag likvid eszk6zokbe fektet

Ugyanazon kibocsatd atruhazhatd értékpapirjai és 10 % 0%
penziigyi eszkozei az OTP Bank Nyrt. és a Magyar
Allam kivételével

Az OTP Bank Nyrt. atruhazhato értékpapirjai €s 20 % 0%
pénziigyi eszkozei
A Magyar Allam atruhazhaté értékpapirjai  és 100 % 0%

pénziigyi eszkozei

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a
tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkozok ujboli felhasznalasara
vonatkozo megallapodasokat és az alkalmazhato tokeattétel legnagvobb mértékét, utalva arra,
hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelelo
informaciokat

Az alapkezeld sajat dontése alapjan végzi az alapkezelést a jogszabalyokban és a Kezelési
Szabalyzatban leirt korlatok figyelembevételével.

Az alapkezeld az alap Kezelési Szabalyzatat, igy annak befektetési politikajat is az MNB
engedélyével egyoldalian modosithatja. A befektetési politikat érinté modositasok azonban
csak az MNB engedélyt kdvetd kozzététel napja utan 30 nap elteltével 1€pnek hatalyba.

Tokeattétel mértéke legfeljebb kétszeres (200 %).

Az Alap az éves és féléves jelentése — amennyiben annak torvényi feltételei fennallnak —
tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat

16. A portfolio devizalis Kitettsége

Az alap devizilis kitettsége 0 % és 200 % kdzott mozoghat.

Devizalis kitettséget okozhat az ingatlanok megszerzésével, elidegenitésével, hasznositasaval,
tovabbd valamennyi, ingatlangazdalkodassal kapcsolatos, idegen devizdban denominalt
gazdasagi esemény; devizahitel felvétel esetén a visszafizetend6 deviza-, kamat-, és egyéb
jéarulékos koltség, valamint minden olyan eszkdz, melyet az alap - befektetési politikajanak
megfeleléen — megszerez, amennyiben az adott eszkdz idegen devizéban denominalt.

A befektetési politikaban megjelolt minden olyan eszkdz esetében, illetve ahhoz
kapcsolodoan, mely idegen devizaban denominalt, kockazatkezelési célii szarmaztatott ligylet
kothetd.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem értelmezhet6.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az alap a netté eszkozértékének szamitiskor figyelembe veheté ingatlanok, ingatlan
beruhazasok osszértékének 60 szazalékaig az alabbi feltételekkel ingatlanfinanszirozas,
ingatlan-beruhazas finanszirozasa és likvid eszkoz biztositasa céljabdl kolcsont vehet fel.

A koleson igénybevételét megelézéen meg kell allapitani a fedezetiil ajanlott ingatlanok
értéket és azok jelzaloghitellel tortént terheltségének mértékét.
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Az fedezetiil ajanlott ingatlanok értékének meghatirozésa az ingatlanértékeld(k) altal utoljara
rendelkezésre bocsatott forgalmi érték meghatirozds alapjan torténik, a devizaban
nyilvantartott ingatlanok esetében a hitel lehivasat megel6z6 napi OTP deviza vételi
arfolyamon torténik a deviza 0sszeg atszamitasa forintra.

A fennall6 hiteltartozas szamitasakor a mar felvett és ingatlan jelzdloggal fedezett hitelekbdl a
még fennallo toketartozas keriil Osszesitésre, mely 0Osszesitéskor a devizaban fennallo
kotelezettség atszamitasa a hitel lehivasat megel6z6 napi OTP deviza vételi arfolyamon
torténik.

Hitel lehivas akkor torténhet, ha az igy kiszamitott fennallo hiteltartozas kisebb, mint az alap

tulajdonaban all6 — és fedezetként felajanlott- ingatlanok fenti modon szamitott értékének
60%-a.

Amennyiben az alap ingatlantarsasagi részesedéssel rendelkezik, a kdlcson felvételi limit
szamitasakor figyelembe kell venni az alap részesedésével miikodé ingatlantarsasag altal
felvett kolcsont is az alap ingatlantarsasdgban valo részesedése aranyaban, kivéve, ha azt az
alap nyujtotta az ingatlantarsasagnak.

A hitelfelvételre vonatkozo keretszerz6dés megkotéséhez az alapkezeld Feliigyeld
Bizottsaganak jovahagyasa sziikséges, a keretszerzodésen beliili hitel lehivasarol az alapkezeld
6nalldan dont.

A hitel/kolcson, tovabba minden egyeb, az alap befektetési politikajanak megfeleld tigylet
fedezeteként, vagy az alap befektetési politikajanak megfeleld ligylet megvalositasa céljabol
az alap a tulajdonaban 1év6 ingatlant megterhelheti, arra jelzalogjogot, vételi jogot alapithat,
ingatlantarsasagbeli  részesedésére jelzalogot, vételi jogot alapithat, illetve az
ingatlantarsasagbeli részesedését megtestesitd értékpapirra oOvadékot alapithat, az adott
ingatlanbol, ingatlantarsasagbeli részesedésbdl befolyd bevételt, az ingatlanra kotott
vagyonbiztositast, az ingatlanra vonatkozé munkat elvégzd vallalkozoval kotott szerz6désbol
ered0 vagy az altala atadott bankgarancian, jo-teljesitési, jotallasi és/vagy szavatossagi
biztositékokon alapul6 kovetelést a kolcsonnyujtora engedményezheti.

Az alapkezeld jogosult hozzajarulni a vevét terheld jelzalogjog bejegyzéséhez az alap
tulajdonaban 1év6, de érvényes adasvételi szerzOdés alapjan értékesitett ingatlan esetében,
feltéve, hogy a jelzalogjog bejegyzését a teljes vételarhatralék kielégitése céljabol a vevo
részére bankhitelt nyujto hitelintézet eldzetesen irdsban kéri, €s a vételarhatralék osszegének
megfeleld hitelosszeget a hitelintézet kozvetleniil az alap — letétkezelonél vezetett —
bankszamlajara utalja at.

Az alap nevében eljard alapkezel6 az alap befektetési politikajanak megfeleld jogiigylet esetén
érvényes irasbeli szerzodéssel jogosult hozzajarulni az alap tulajdondban 1évd ingatlanra
vonatkozo vételi, visszavasarlasi és eldvasarlasi jog bejegyzéséhez, amennyiben a jogiigylet
megkdtése feltételéiil a szerz6do fél ezt az igényt tamasztja.

Az alapkezeld jogosult az alap nevében nyilvanos ingatlan értékesitési palyazatokon részt
venni, jogosult a palyazati kiirdsban meghatarozott banatpénzt, 6vadékot, bankgaranciat a
palyazat kiir6ja javara, a palyazat kiirasanak megfeleléen rendelkezésre bocsatani, legfeljebb
az adott ingatlan ingatlanértékeld altal meghatarozott forgalmi értéke 20 %-nak erejéig,
amennyiben a palyazaton meghirdetett ingatlan az alap szamara az éltalanos szabalyok szerint
megvasarolhato.

Az alap kolcsont nyujthat ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhazas finanszirozasa és likvid
eszkOz biztositdsa céljabol olyan ingatlantarsasagnak, amelyben az alap részesedéssel
rendelkezik. Az alap az ingatlantarsasag részére kizarolag az ingatlantarsasagbeli részesedése
aranyaban nyujthat kolcsont. Ezen korlat megallapitasa soran az ingatlantarsasag valamennyi
tagja (részvényese) altal az ingatlantarsasag részére nyujtott kdlcsonok tékedsszegét dssze kell
szamitani és az alap az 0sszeszamitas eredményeként kapott 6sszegbdl az ingatlantarsasagban
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fennalld részesedése ardnyaig nyujthat kolcsont. Amennyiben az ingatlantarsasag altal felvett
kolesonok visszafizetésére tekintettel az el6bbi arany az alap vonatkozdsaban sériil, azt 90
napon beliil helyre kell allitani. Az alap altal nytjtott kdlcsont biztositékokkal kell ellatni. Az
alap ingatlantarsasagbeli részesedésének megsziinésekor az alapot azonnali felmondasi jog
illeti meg a kolcson tekintetében amennyiben az teljes egészében nem tériilt meg a részesedés
megsz{inéséig.

A fentebb leirt eseten kiviil az alapkezel6 az alap nevében, - az alap altal megvasarolhato,

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kivételével - annak eszkdzei terhére kdlcsont nem
nyujthat, harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

crer

folyamatosan fenntart. E kotelezettségének az alap ugy is eleget tehet, hogy az ingatlanok
bérloi altal kotott biztositast az alapra vagy az alap altal megjelolt hitelezére engedményezteti.

19. Azon értékpapirokat Kibocsatdo vagy garantald allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelveknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Magyar Allam

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének
maximalis nagysiga
Nem értelmezhetd.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteto befektetési
alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem értelmezhetd.

22. A cél-AEKBYV |, illetve részalapjinak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésre
vonatkozo informacidok

Nem értelmezheto.

23. Az adott targykorre vonatkozo egvéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésre
vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Nem értelmezhetd.

24. Szarmaztatott iigvletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozd informacio, hogy a szarmaztatott
iigyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van
lehetdség
A 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet 41. § (4) bekezdésében foglaltak szerint mint nyilvanos
ingatlan alap szarmaztatott iigyleteket kizarolag fedezeti (kockazat csokkentési) céllal kothet.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges kore

Az alap bevételeihez, kiadasaihoz valamint befektetett eszkdzeinek értékéhez, tovabba minden
olyan tényez6hoz/iigylethez (kiilondsen, de nem kizardkag hitelfelvételhez) kapcsoldddan.
meéy idegen deviza és/vagy kamatkockazatot hordoz, a kockazatok csokkentése érdekében az
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alapkezeld fedezeti céli — tOzsdei vagy tézsdén kiviili hatdridés vagy opcids ligyletet,
csereligyletet és repot kdthet

Lehetséges szarmaztatott iigyletek tipusai Szarmaztatott iigyletekkel fedezend6

eszkozok

Toézsdei hataridds tigylet (futures) deviza, kamatlab, kdtvény

Nem t6zsdei hataridds tigylet (forward) deviza, kamatlab, kdtvény

Opcids ligylet deviza, kamatlab, kétvény

Csereligylet (swap) deviza, kamatlab, kétvény

Repo allampapir és egyéb hitelviszonyt

megtestesitd értékpapir

24.3.

24.4.

24.5.

Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetdséggel élt
Nem értelmezhetd.

A szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Tekintve, hogy az alap kizarolag fedezeti (kockazat csokkentési) célu szarmaztatott ligyleteket
kivan kotni, igy azok tigyletenkénti mértéke maximalisan a fedezni kivant eszkoz, illetve az
eszkoz jovobeni pénzaramlasaainak, vart értéknovekedésének mértékéigkothetd, legfeljebb a
fedezni kivant eszkdz — a fedezeti ligylet megkotésének idopontjaban — értékének 200 %-aig. .

Az egyes eszkdzokben meglévo pozicidk nettodsitasi szabalyai
A kezelési szabalyzatban meghatarozott befektetési korlatokat az egyes értékpapirok alabbiak

s

- az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint azonos devizara, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra szolo hataridés tigyletek, opciok, opcids utalvanyok hossza (révid)
pozicidinak a rovid (hosszl) poziciokkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd
pozicidja;

- az alapkezelé az alap befektetési eszkozben meglévé nem szarmaztatott hosszll (rovid)

crcr

crer

eszkdzben meglévo - hosszl és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja;

- ugyanazon alapul szolgalo értékpapiron meglévd pozicidk az alabbi feltételek egyidejii
teljesiilése esetén nettdsithatok:

a) az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja
megegyeznek, és

b) az értékpapirok ugyanazon devizdban denominaltak;

amelyre az értékpapir atvalthato;
- A nett6 nyitott deviza pozicid a kovetkezo elemek egylittes dsszege:
a) a nem szarmaztatott tigyletekb6l eredé pozicio,

b) a felmeriilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jov6beni
bevételek/kiadasok,

C) az ugyanazon devizara kotott opcids tigyletek nettd delta kockazata (A nettd
delta kockazat a pozitiv és a negativ deltakockdzatok abszolut értékének
kiilonbsége. Valamely opcios ligylet delta kockazata az alapul szolgald deviza
piaci értékének és az opciod delta tényezdjének szorzata);
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- a hitelfelvétel o6vadékaul szolgalé vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettosithatok
szarmaztatott révid pozicidval.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkdzokben meglévo poziciok kezelése
Nem értelmezhetd.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinforméciok forrasa
Toszdén kiviili szarmaztatott ligyletekre:
A jelenérték szamitas sordn a varhatd pénzaramldsok hatralévé futamidejéhez
legkozelebb esd két bankkozi kamat napokkal stulyozott dtlaganak megfeleld, vagy — egy
évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkdzi hirligyndkségek altal kozzétett
kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbol kalkulalt zérd
kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlagdnak megfeleld diszkontratat kell
alkalmazni.
Amennyiben a letétkezel6 ugy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacids arfolyama
lényegesen alacsonyabb, mint az értékeléskor kiszamitott arfolyam, akkor az éltala
meghatarozott likvidacios arfolyamot tekinti a nettd eszkozérték szamitdsakor iranyadonak. A
likvidaciés arfolyam meghatarozdsa magyar allampapirok esetében az AKK elsédleges
forgalmazoi rendszerének tagjai altal a masodlagos piaci arfolyamjegyzés soran kozzétett
legjobb vételi arfolyam alapjan, egyéb értékpapiroknal a REUTERS/BLOOMBERG
képerny6in megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek hianyaban a forgalmazoktol egyedileg
bekért arjegyzés, illetve a tézsdén jegyzett értékpapirok esetében a tdzsdei arfolyam alapjan
torténhet.

A nyilvanos forgalomba hozatal pénznemétdl eltérd pénznemben kifejezett arfolyammal
rendelkezd eszkozok értékét a T napon az OTP Bank altal jegyzett deviza-vételiarfolyamok
alapjan kell a nyilvanos forgalomba hozatal pénznemére atszamitani.

A t0zsdei szarmaztatott tigyletekre:

A T napi nettd eszkozérték kiszamitdsa soran a T-1 napi nyitott tdzsdei szarmazékos
poziciokat az adott instrumentumra kozzétett T-1 napi hivatalos elszamold ar alapjan kell
értékelni.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott {igylet jellemzodi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozoan meghatarozott altalanos
jellemzoktdl, az erre vonatkozd figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott {ligylet
jellemzait és kockazatat

Nem értelmezhetd.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem értelmezhetd.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelkezések

25.1. Annak megjeldlése, hogy hozamtermeld vagy értékndvekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Az alap mind hozamtermel6, mind értékndvekedési céllal valasztja ki az alapba keriil6
ingatlanokat.

25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkcidju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

- iroda célu ingatlanok, irodahazak,
- kereskedelmi célu ingatlanok, bevasarlokézpontok,
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kisebb és kdzepes ipari- és raktaringatlanok, logisztikai kdzpontok,
lakésingatlanok,

telkek,

idegenforgalmi ingatlanok,

ingatlantarsasagi részesedés,

termofold

25.3. Annak megjel6lése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap

Az alap ingatlanokba elsédlegen Magyarorszagon, s azon beliil is tilnyomoérészt Budapesten
fektet be. Jovébeli célja az eurdpai és a feltorekvo piacokon vald megjelenés is, igy kiilondsen,
de nem kizardlagosan Romaniadban, Szlovakidban, Horvatorszagban, Csehorszagban,
Bulgéariaban, Lengyelorszagban, Ukrajnaban, Montenegroban.

Azon kollektiv befektetési formak esetében, melyek befektetési jegyeibe az Alap - befektetési
politikdja szerint — befektethet, nincs eldirdnyzott foldrajzi specifikdcié a kitettség akar
globalis is lehet

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszerlien

20 000 000 000 Ft, azaz htszmilliard forint

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékii jog értékének maximuma az
Osszes eszkdzhoz viszonyitottan

20 %, azaz hasz szazalék

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya

35 %, azaz harmincot szazalék

25.7. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok

bérbeadott ingatlanok esetében a bérld fizetési kotelezettségeinek nem vagy késedelmes
teljesitése,

tizemeltetési kockazatok,

szerz6do partnerek nem, késedelmes vagy hibas teljesitése,

a devizaban kotott ingatlaniigyleteknél (bevétel, kiadas) illetve devizahitel felvételnél a
torlesztés, a kamat és a jarulékos koltségek arfolyamvaltozastol fiiggd kedvezdtlen
valtozasa,

az alap altal megvasarolt ingatlanok rejtett hibai,

az alappal szerz6dé partner tajékoztatasi kotelezettségének elmulasztasabol vagy hianyos,
félrevezeto voltabol adodo kockazatok (pl. talaj szennyezettség mértéke, hamis igazolasok,
sth.)

bejegyzett jogok (pl. jelzalogjog) érvényesitésének, végrehajtasi eljaras lefolytatasanak
id6beli elhuzddasabol adodo kockazatok,

az alap portfoliojaban 1évé ingatlanok értékének valtozdsabol ¢és az ingatlanok
értékesithetdségébol fakado kockazatok,

adozasi, illeték, telepiilésszabalyozasi -, valamint kornyezetvédelmi, stb. hatosagi
intézkedések, valamint jogszabalyi valtozasok,

a befektetett eszkdzok értékének valtozasa,

az ingatlanok allagromlasanak lehet6ségébol adodo kockazat.

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégidja és
megvalositasanak fobb elvei

az egyes befektetési ligyletek kapcsan felmeriild partnerkockazat kezelése az ligyleti
partner kortiltekinté megvalasztasaval,

45



OTP Ingatlanbefektetési Alap — Tajékoztato és kezelési szabalyzat

- teljességre torekvo tényfeltaras és bizonyiték beszerzés az ingatlanok megszerzése elott,

- adevizalis kitettség mérséklésére fedezeti iigyletek kotése,

- a kamatkockazat megsziintetése érdekében kamatcsere (swap) tigylet megkdotése,

- a teljes ingatlanallomanyra vonatkozo ,.all risk” tipusii vagyonbiztositas keretszerzodés
kotése,

- az ingatlanok allagromlasabol eredd kockazat mérséklése rendszeres allapotellenérzéssel és
karbantartassal

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas esetén
az apportalando ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazhato.

IV. A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezok bemutatasa, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogvan felel
meg a 16. § (5) bekezdésben eloirt feltételeknek

Az ingatlanbefektetések tapasztalatilag tobbnyire alacsonyabb kockazattal birtak, mint a
részvénybefektetések, azonban mind az egyedi, mind a portfolioban megvaldsitott
ingatlanbefektetések hordoznak kockazatokat. Ezen kockazatok a befektetések megtériilését,
hozamat befolyasoljdk. Az alapkezeld torekszik az alap befektetési portfolidjanak értékét
tipust bérlé altal hasznalt ingatlant kivan az alapba megvasarolni. Az alapkezelé tovabba a
rendelkezésére 4allo jogi és pénziigyi eszkozokkel a felmeriild kockazatok tovabbi ésszeri
csokkentésére torekszik. Ezen torekvések csokkenthetik, bar teljes mértékben nem kiiszobolik
ki az egyes ingatlankockazatok hatasat a teljes portfolidé kockazatossagara.

A befektetd az alap befektetési jegyeib6l eredé kockazatot, azaz a veszteséget és a
nyereséget kozvetleniil viseli.

A befektetoknek az alappal szemben fennallo kovetelése értékét az alap nettd eszkozértéke
hatarozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa vagy
bevonasa soran a befektetési jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a kezelési szabalyzatban
megjelolt idépontban iranyadd egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke alapjan kell
megallapitani. A befektetési jegyek nettd eszkozértéke valtozik, a visszavaltas sordn a
befektetési jegy a kezelési szabdlyzatban meghatirozott idOpontban irdnyadd netto
eszkOzértéken valthatdé vissza, ami — a piaci viszonyoktdl fiiggben - esetleg
arfolyamveszteséggel jarhat. Sz¢élsOséges esetben a sajat toke annyira visszaeshet, hogy az
Alapkezeld a Feliigyelet engedélyével az Alap megsziintetése mellett donthet.

Gazdasagi, szabalyozdsi és politikai kockdazatok

Az ingatlan, bar hagyomanyosan ,,biztonsagos” befektetésnek tekintett eszkoz, a torténeti
tapasztalatok alapjén az ingatlanok éara érzékenyen reagal mind a politikai, mind a gazdasagi
viszonyok valtozasara. Ezek okan az ingatlanbefektetések értéke mind révid, mind hossza
tavon ingadozhat, ciklikusan viselkedhet. A nemzetkozi tapasztalatok alapjan mind
fellendiilési, mind a visszaeséses idoszakok megfigyelhetok voltak az ingatlanok piacan. Az
alapkezel6 torekszik arra, hogy utobbi tendencidkat érzékelve elkeriilje, vagy csokkentse azok
hatasat az alapra. Az ingatlanbefektetések piacat kedvezdtleniil érinthetik tovabba az ad6zasi,
illeték, telepiilésszabalyozasi -, valamint kdrnyezetvédelmi, stb. hatosagi intézkedések,
valamint jogszabalyi valtozasok. Az alap befektetési politikajanak megvaltoztatasara
kényszeriilhet abban az esetben, ha a befektetéseket szabalyozd jogszabalyi rendelkezések
megvaltoznanak. A kiilfoldiek hazai ingatlanbefektetéseinél igen fontos szempont a magyar
bel- és kiilpolitika iranya. A kiilfoldiek jelentds ingatlanpiaci részvétele miatt a politikai
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valtozésok adott esetben kedvezdtleniil érinthetik az ingatlanbefektetések értékét és hozamat.
A gazdasagi kockazatok kozil kiemelend6k a gazdasagi ndvekedéssel, a banki hitelezési
politikakkal, a devizaarfolyamokkal kapcsolatos bizonytalansagok. Az ingatlanbefektetési alap
jelenleg nem fizet adoét eredménye utan, valamint a beszerzéskor alkalmazgatod ingatlan
atruhazasi illeték mértéke is kedvezd. Ugyanakkor az ingatlanok értékesitésekor az alapoktol
vasarlok jelenleg a kedvezotlenebb mértéki illetéket fizetnek, amely ronthatja az értékesitési
eredményességet els6sorban az {izleti célu ingatlanok esetén. Tovabba kedvezdtleniil
érinthetik a befektetési jegyek tulajdonosait a személyi jovedelemaddzds befektetések
jovedelmére vonatkozé rendelkezéseinek valtozasai.

Befektetési és iizemeltetési kockdazatok

Az alap portfolidja olyan ingatlanokat tartalmaz, melyek bérl6i tobbségében gazdalkodo
szervezetek. Ezen bérl6k normalis gazdalkodasaban bekdvetkezhetnek olyan események,
amelyek a cég jovdjét és igy a bérleti dij fizetést veszélyeztetik. Az egyes bérlok esetleges
tavozasa folytan az ingatlanok atmeneti idore iiresen allva nem termelnek bérleti dijbevételt, és
az uresedés idotartama nem tervezhetd. Megjelenik devizakkal kapcsolatos bizonytalansag is,
kiilonos tekintettel arra, hogy a hazai ingatlanpiacon a bérleti dijakat jellemzéen eurdban
szamitjak, az alap viszont forintban szamol el a befektetokkel. A bérbe adott ingatlanok
tobbségénél a bérlokre kozvetleniil at nem haritott karbantartasi, gondozasi, Orzési, stb.
koltségek meriilnek fel. Nincsen arra garancia, hogy amennyiben ezen koltségek a jovében
novekednek, a névekmény atharithato lesz a bérlékre magasabb bérleti dijak formajaban. Az
alap torekszik a befektetések diverzifikalasara annak érdekében, hogy az egyedi ingatlanok
altal hordozott kockazatok sulyat az alap egészére csokkentse illetve, hogy a kockazatok
ellenstlyozzak egymast. Nem garantalhatéo azonban, hogy az alap beldthatd idon beliil talal
olyan ingatlanbefektetési lehetdségeket, amelyekkel a portfolid6 tovabbi diverzifikacioja
megvaldsithatd. Amennyiben az alap kénytelen vonzd befektetési alternativa hianyaban
eszkdzeinek novekvd hanyadat bankbetétben, illetve allampapirban tartani, akkor az alap
hozamat ezen eszkdzok hozama és arfolyam valtozékonysaga jelentdsen befolyasolhatja.

Likviditasi kockazat

Mivel az ingatlanalapok portfoliojaban jellemzden nagy értékli ingatlanok talalhatok, azok
gyors értékesithetdsége altalaban korlatozottabb mas befektetési formakénal (pl. részvény
vagy kotvény). Nagymértékil tokekivondsnal ezért ez utobbi az egyik legfontosabb kockazati
tényez6. Az alapok likvid eszkdzeinek értékét meghaladod befektetési jegy visszavaltas az
ingatlanok kényszer-értékesitéséhez vezethet, amely akar komoly veszteséget okozhat a
befektetési jegyeket vissza nem valtd befektetoknek.

Az alap nyiltvégii fajtajabol fakado kockdazatok

Az alap nyilt végiliként mikddik, aminek 6 jellemzdje a folyamatosan valtozod sajat toke
(vagyon). Bar az alap mérete relative magas Osszeg, €s az alapkezeld a kezelt vagyon
folyamatos novekedését varja, nem zarhaté ki az a lehetdség, amikor az alap a befektetési
jegyek visszavaltdsa miatt tartdsan alacsony tokeallomannyal kénytelen miikodni. Ilyen
esetekben az ingatlan-portfolié célzott Osszetétele nem biztos, hogy elérhetd, ami mind a
hozamot, mind az alap kockazati szintjét kedvez6tlenil érintheti. SzElséséges esetben a sajat
toke annyira visszaeshet, hogy az alapkezelé az MNB engedélyével az alap megsziintetése
mellett donthet. Az alap sajat t6kéjének esetleges gyors novekedésével és nagy méretével
egyiitt jarhat az, hogy az ingatlanok feltoltése csak jelentds késéssel koveti a sajat toke
novekedését. Ez utobbi az alap hozam-kockazati profiljanak idéleges megvaltozasahoz
vezethet, az alapkezel6 szandékai ellenére.

A befektetési jegyeket a forgalmazok a Kbftv., a végrehajtasara kiadott jogszabalyok és a
Kezelési Szabalyzat rendelkezései szerint forgalmazzak. Tekintettel a fent részletezett
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likviditasi kockézatra és az ingatlanok értékesitéséhez jellemzOen sziikséges iddtartamra, a
visszavaltasi megbizas felvétele és a megbizas elszadmolésa, azaz a forgalmazas-elszdmolasi
nap kozott az alap nettd eszkozértéke a befektetore nézve kedvezdbtleniil valtozhat.

Tekintettel arra, hogy a visszavaltasi megbizast a forgalmazas-elszamolasi napon érvényes
nettd eszkdzérték alapjan szamoljak el, s egyben meghatarozzak, hogy a forgalmazas-
teljesitési napon milyen Osszegli ellenértéket teljesitenek, irnak jova a befektetd felé, a
megbizas felvétele és a forgalmazas—elszamolas napjan érvényes nettd eszkozértékek kozott
akar lényeges eltérés is lehet. Ennek oka, hogy a megbizés felvétele és teljesitésre torténd
elszamolasa kozott id6 telik el, mely alatt az alap nettd eszkozértéke akar a befektetore
hatranyos iranyban is valtozhat.

A Kbftv. lehet6séget ad arra, hogy az alapkezeld a befektetési jegyek visszavaltasat a
befektetok érdekében felfiiggessze kizardlag abban az esetben, ha a leadott visszavaltasi
megbizasok alapjan a befektetési jegyek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely
miatt az alap likviditdsa—figyelembe véve az alap eszkOzeinek értékesitésére rendelkezésre
allo id6ét — veszélybe keriil. Ilyen esetben az alapkezel6 a felfiigggesztésrol az MNB-t és a
befektetoket haladéktalan tajékoztatja.

A Kbftv. lehet6séget ad arra is, hogy az MNB a befekteték érdekében felfiiggessze a
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat, ha az alapkezel6 nem tesz eleget a tajékoztatasi
kotelezettségének vagy ha az alap mikddésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A felfiiggesztés idétartama alatt, - ami ingatlanalap esetén legfeljebb egy év, és amit az MNB
indokolt esetben az alapkezeld kérelmére tovabbi egy évvel meghosszabbithat -, a forgalmazas
szlinetel, azaz ezen iddszak alatt sem befektetési jegy vasarlasra, sem visszavaltisra nincs
lehet6ség. Ez a befekteté szamara likviditasi kockazatot jelent. Ha viszont a befektetonek a
befektetési jegyek vételére és visszavaltdsara vonatkozd megbizasa fiiggbben van, mert a
forgalmazas elszamolasi nap illetve a forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas
felfiiggesztésének vagy sziinetelésének idejére esik, ugy a befektetd jogosult a megbizasat
irasban visszavonni, s ezért vele szemben dij vagy koltség nem szamolhato el.

Az alap likvid befektetési eszkozeibdl fakado kockazatok

. A bankbetétek kockazata abban rejlik, hogy a betétet elfogad6 bank fizetésképtelenné valhat,
amely esetben a betét megtériilése bizonytalan. Az alap betéteire nem vonatkozik allami
garancia. Ugyanez a fizetésképtelenségi kockazat meriil fel a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok (pl. kdotvény) kibocsatojaval szemben. Azt, hogy ezen értékpapirok lejaratkori
visszafizetését fedezi-e garancia, a kibocsatasi tajékoztatojukbol tudhaté meg. Az
allampapirok is hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. Az allampapirok lejarat el6tti
eladasakor az alap kockazata az eladasi arfolyam bizonytalansaga. Mivel az alap
allampapirokat tart, ezek arfolyamkockdzata valtozatlan kamatkérnyezetben viszonylag
alacsony, ugyanakkor sz€éls6séges esetben torténd értékesitéskor nem zarhato ki a részleges
tokeveszteség. A likviditasi kdlcson esetében szerz6dés kdlcsénadod részérdl torténd lejarati
id6 eldtti, azonnali felmondésa jelenthet kockéazatot.

Partnerkockdzat

Az alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét hatranyosan befolyasolhatja, ha az alap
szerz6d6 partnerei szerzodéses kotelezettségeiket akarcsak részben megszegik (pl.
késedelembe esnek, nem teljesitenek, hibasan teljesitenek, teljesitésiik lehetetlenné valik, stb.),
fizetésképetenné valnak (cséd vagy felszamolasi eljaras aléd keriilnek). Az ilyen események a
befektetési jegyek arfolyamanak veszteségét, alacsony likvidacios értéket eredményezhetnek.

Egy intézménnyel szembeni kockdzat
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Az alap OTP Bank Nyrt. altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetéseibdl, az OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett betétekbdl, az OTP
Bank Nyrt-vel kotott OTC szarmaztatott ligyleteibdl adodo Osszevont kockazati kitettsége
meghaladhajtja az alap eszkozeinek 20 %-at. Az ebbdl eredd kockazat fokozottabb lehet, mint
diverzifikaltabb befektetés elhelyezés esetén.

Devizakockazat

Az Alap altal - befektetési politikdja szerint — megszerezhetd eszkdzok, illetve azokhoz
kapcsolodd valamint az alap miikodése soran felmeriil esetleges devizakockézatokat vagy
fedezeti célu szadrmaztatott eszkozok alkalmazasaval, vagy az egyes idegen devizilis
kitettségek (pl. bevételek-kiadasok) egymassal szembeni nettd pozicidinak nulldhoz
kozelitésével (,természetes fedezéssel”) kivanja kezelni.

A KDbftv. 16. § (5) bekezdésben eldirt feltételeknek valo megfelelés bemutatasa

Az ABAK-rendelet 12. cikke alapjan a szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazat azon
veszteség vagy kar kockazata, amelyet az Alapkezel6 relevans személyei (ABAK-rendelet 1.
cikk 2. pont) altal az Alapkezeld felelosségi korébe tartozo tevékenység gondatlan ellatasaval
okozott veszteség vagy kar, amelynek kockazatat az Alapkezel6 a Kbftv. és az ABAK-
rendeletben meghatarozottak szerint kezeli. A szakmai felel6sséggel kapcsolatos lehetséges
kockazatokat az ABAK-rendelet 12. cikkének (2) bekezdése példalozo jelleggel hatarozza
meg.

Az Alapkezeld azonositotta majd meghatarozta a mikddése soran a szakmai felelésséggel
kapcsolatos kockazatokat és azok lehetséges mértékét és hatasait. Ezt kovetoen kidolgozta a
kezelésiikre és nyomon kovetésiikre szolgald eljarasrendet. Ennek keretében megalkotta a
szakmai feleldsséggel kapcsolatos kockazatok kezelésére és nyomon kovetésére vonatkozo
belsO szabalyzatat, valamint a multbéli veszteségeket tartalmazé adatbazist hozott 1étre.

Tovabba megvizsgalta, milyen modon tud eleget tenni a Kbftv. 16. § (5) bekezdés azon
eloirasanak, mely szerint az Alapkezeldnek a szakmai feleldsséggel kapcsolatos kockazatok
fedezésére tovabbi szavatolo tokével vagy szakmai felelsségbiztositassal kell rendelkeznie.
Az Alapkezeld megallapitotta, hogy a szavatold téke hatalyos mértéke €s Osszetétele —
figyelembe véve a Kbftv. 16. § (1) és (2) bekezdését is — elegendd forrast biztosit és igy a
szakmai feleldsséggel kapcsolatos kockazatot a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a) pontjaban irtak
szerint fedezi.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informaciokat

Az Alapkezeld a likviditasi kockazat kezelésére jelenleg is megfeleld lzleti folyamatot
mikddtet, amelyet hatalyos bels6 szabalyozoi tartalmaznak.

Az Alapkezeld mindenkor teljesiti a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendeletben a likvid eszk6zok
aranyara el6irt rendlekezéseket.

Az Alapkezel6 rendszeresen ellendrizni az Alap likviditasat, amennyivel a likviditast
veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, ugy haladéktalanul dontési javaslatot terjeszt az
Alapkezel6 dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé,

Az Alap az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfeleld
informaciokat, igy tartalmazza az Alapkezel6 altal kezelt minden uniés ABA-nak mindsiilé
Alap és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott Alap tekintetében
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a) az ABA-nak minésiilé Alap olyan eszkozeinek aranyat, amelyekre nem likvid
jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak,

b) az ABA-nak minésiilo Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
idészakban kotott G megallapodast,

c) az ABA-nak mindsiild Alap aktudlis kockazati profilja €s az Alapkezeld altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszereket.

V.AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kovetendo eljaras

A nettd eszkozérték az alap vagyonaban szerepld eszkozok értéke — ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbdl szarmazd koveteléseket is — csokkentve az azt terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is.

A befektetoknek az alappal szemben fennallo kovetelése értékét az alap nettd eszkdzértéke
hatarozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa vagy
bevondsa soran a befektetési jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a befektetési jegyek
aktualis egy jegyre jutd nettod eszkozértéke alapjan kell megallapitani.

Az alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban 1év6 ingatlanok — ingatlanértékeld altal
meghatarozott — forgalmi értékének, az ingatlanok hasznositdsa soran realizalt bevételek és
raforditasok, az alapban 1évé ingatlannak illetve vagyoni értékii jognak nem mindsiilé
eszkdzok piaci értékének és realizalt hozamainak, valamint jelen alap Kezelési Szabalyzata
szerint az alapra terhelhetd koltségek, kotelezettségek, és kovetelések figyelembe vételével
kell megallapitani.

Az Alapkezel6 az Alap és annak egy kollektiv befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékének
kiszamitasaval a Kbftv. és az ABAK-rendelet rendelkezéseivel 0sszhangban az OTP Bank
Nyrt-t (a tovabbiakban: Bank) bizza meg (kiszervezés). Az Alapkezel tovabba a portfolioban
1év6 egyes eszkozok értékének meghatarozasara az OTP Bank Nyrt. részére ad megbizast a
Kbftv. 38. §-ban, a 41. §-ban, tovabba az ABAK-rendelet vonatkozo rendelkezéseivel
Osszhangban.

Az alap nettd eszkozértekét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az alap
eszkozeire vonatkozo lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan a Bank minden
banki munkanapra megallapitja.

A Bank és az alapkezel6 a nettd eszkdzértéket a megallapitast koveté banki munkanapon
teszi kozzé az alap hirdetményi helyein: az alapkezelé (www.otpingatlanalap.hu) és a vezet6
forgalmazé (www.otpbank.hu) honlapjan és hozzaférhetévé teszi valamennyi forgalmazasi
helyen a befektetok szamara. A forgalmazasi helyek az adott banki munkanapon kozzétett
(el6z6 napon megallapitott) nettd eszkozértek figyelembe vételével teljesitik a vételi és
visszavaltasi megbizasokat.

A Bank és az alapkezelé a nyilvanossag szdmara biztositja az alap multbeli legalabb 6t éves
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték adatainak elérhetoségét.

Az alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas netto eszkozértéket
a hiba feltarasat kovetd legkdzelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba
bekovetkezésének iddpontjara visszamendleges hatéllyal javitani kell, amennyiben a hiba
mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkozértékének egy ezrelekét. A javitas soran a
megallapitott hiba bekovetkezésének idOpontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell
modositani a nettd eszkézértéket minden olyan napra vonatkozoan, amelyet a feltart hiba a
késobbiek soran érintett. A javitott nettd eszkozértéket kozze kell tenni.
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Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az alapkezeld
vagy a Bank érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az alapkezel6 és a Bank a tole elvarhato
gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a helyes
netté eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiillonbséget a befektetével 30
napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar
kiilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre
szadmitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

b) a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazo
elszdmolasi kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg befektetonként az egyezer
forintot, vagy

) az alapkezeld a nettd eszkdzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkez6 kiilonbségbdl adodo
elszdmolasi kotelezettség kapcsdn a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtol
eltekint azzal, hogy ez esetben az alapot ért vagyoncsokkenést az alapkezeldé vagy a
letétkezeld potolja az alap szamara.

28. A portfolio elemeinek értékelése

Az Alapkezeld az eszkozok értékelésével kiilsd értékbecslot biz meg. Az értékeléssel
kapcsolatos feladatokat az OTP Bank Nyrt. végzi el, aki megfelel a Kbftv. vonatkozd
rendelkezéseinek.

Az Alap értékelési politikdja és eljarasai kiemelt figyelmet forditanak azon helyzetekre,
amikor az Alap eszkozeinek értékelésének megfelelosége az ABAK-rendelet 71. cikk (2)
bekezdésében meghatarozott barmely ok miatt aggalyos lehet. (nehezen értékelhetd eszkdzok)

Az Alapkezeld tovabba kidolgozta azon eljarasokat, amelyek segitségével azon eszkozeinek
tekintetében, amely eszkozok értékelésének megfelelosége az ABAK-rendelet 71. cikk (2)
bekezdésben meghatarozott barmely ok miatt aggalyos lehet, az értékelés feliilvizsgalata
megfelelden biztosithato, ezeket a rendelkezéseket a értékelési politikaba valamint a kiilsé
értékeldkkel kotott megallapodasokban rogzitette.

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet szerint ingatlannak, vagyoni értékii jognak mindsiilé
eszkozok értékelését az ilyen tevékenység végzésére hatosagi engedéllyel rendelkezd
ingatlanértékelok végzik az ingatlanértékeléssel kapcsolatos mindenkor hatalyos jogszabalyi
eldirasok, hatdsagi elvarasok és alkalmazott legjobb piaci gyakorlat alapjan.

Az ingatlannak, vagyoni érték{i jognak nem mindsiild befektetési eszk6zok értékelésével az
Alapkezeld professzionalis szervezetet biz meg a jelen kezelési szabalyzatban irtak szerint, aki
tevékenységét a mindenkor hatdlyos jogszabalyi eldirdsok, hatosagi elvarasok és alkalmazott
legjobb piaci gyakorlat alapjan végzik.

Az Alap eszkozeinek értékét a nettd eszkozértékének szamitasakor az aldbbiak szerint kell
figyelembe venni:

Az ingatlanok értékelése

Az ingatlanértékel6(k) meghatarozza(ak):

- az ingatlan és vagyoni értékii jog megvasarlasakor az alap altal ellenértékként kifizethetd
legmagasabb 0sszeget;

- az ingatlan és vagyoni értékii jog eladasakor az alap altal ellenértékként elfogadhato
legalacsonyabb Osszeget;

- anem épitési tevékenység alatt allo ingatlan forgalmi értékét;
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- az ¢épitési tevékenység alatt 4all6 ingatlan értékét, egyuttal ellendrzi a kivitelezési
dokumentacio6 teljesiilését;

- ingatlan tulajdonénak illetve vagyoni értékii jognak kolcsonds atruhazasa esetén (csere) az
alap altal atruhdzasra keriilé ingatlan vagy vagyoni értékii jog egyenértékének
legalacsonyabb Osszegét, az alap altal megszerzésre keriild ingatlan vagyoni értékli jog
egyen- értékének legmagasabb Gsszegét;

- ingatlannak az alapba torténd apportja esetén az alap konyvvizsgalojaval egyiitt
meghatarozza azt a legmagasabb értéket, amin az apportalando ingatlan figyelembe vehetd;

- az alapnak ingatlantarsasagban fennall6 részesedése esetén a legmagasabb Osszeget és a
legalacsonyabb 0Osszeget az ingatlantarsasag tulajdonaban 1évo ingatlanok és vagyoni
értékil jogok tekintetében.

Az alap portfolidjdban 1év6é ingatlanok és vagyoni értékii jogok illetve az alap

ingatlantarsasagban fennalldo részesedése esetén az ingatlantarsasag tulajdonaban 1évo

ingatlanok és vagyoni értékii jogok értékét épitési tevékenység alatt allo ingatlan esetében
legalabb hathavonta, egyéb ingatlan és vagyoni értéki jogok értékét legalabb évente kell
megallapitani és az értékelésrol szakvéleményt késziteni.

Az ingatlanértékel6 a szakvéleményét

a) épitési tevékenység alatt allo ingatlan esetében legalabb havonta,

b) egyéb ingatlan esetében legalabb harom havonta

koteles feliilvizsgalni és a feliilvizsgalat alatamasztasara egyszerisitett szakvéleményt

késziteni.

Az egyes ingatlanok értékelésére eltérd idépontokban keriil sor.

Az ingatlanértékel6 a szakvéleményében

a) ellendrizhetd modon feltiinteti a felhasznalt adatokat és azok forrasat, valamint jelzi, ha
valamely, az ingatlan értékelését befolyasold koriilmény megitéléséhez sziikséges
informacidhoz nem fér hozza,

b) részletesen és ellenérizhetd moédon bemutatja az értékelési modszertan 1épéseit és az
elvégzett szamitasokat,

C) ismerteti az ingatlanra vonatkozo, ingatlan-nyilvantartasban szereplé leirast (ideértve a
még be nem jegyzett, széljegyként feltiintetett beadvanyok tartalmat), az ingatlan
foldrajzi és gazdasagi kornyezetét, valamint - adatokkal alatamasztva - az ingatlanpiaci
koriilményeket,

d) ismerteti az ingatlan miiszaki jellemzdit,

e) ismerteti az épitési tevékenység alatt allo ingatlan esetén a kivitelezési dokumentacid
teljesiilését, és

f)  mellékletként becsatolja az ingatlan tulajdoni lapjanak harminc napnal nem régebbi, az
ingatlan-nyilvantartasrol szold6 1997. évi CXLI. torvény 68. §-anak megfelelé masolatat,
mindazon megallapodasok, okiratok masolatat, amelyek az ingatlan jogi helyzetének
megitéléséhez sziikségesek, illetve amelyek az ingatlanértékelés soran figyelembevételre
keriiltek, tekintet nélkiil arra, hogy azok az ingatlan-nyilvantartasi bejegyzés alapjat
képezték-e.

A szakvélemény feliilvizsgalatanak alatamasztasara készitett egyszeriisitett szakvélemény
hivatkozik mindazon jellemzokre, adatokra, dokumentumokra, amelyek a legutobbi
szakvéleményben foglaltakhoz képest valtozatlanok, tovabba egyértelmiien és azonosithato
moédon  hivatkozik a legutdbbi ingatlanértékelés megallapitasaira és a megallapitasok
alatamasztasara.

Az alapkezeld haladéktalanul tajékoztatja az ingatlanértékel6t minden olyan valtozasrol,
amely az ingatlanok értékét jelentdsen befolyasolhatja, kiilonésen az alap tulajdonaban allo
ingatlan atmindsitésérdl, az arra vonatkozo6 perfeljegyzésrdl, a bérbe adott ingatlanok bérleti
dij bevételének 10 szazalékat eléré valtozasrol, az ingatlan beépithetoségét érintd
valtozasokrol, arrél, ha az ingatlanra épitési, 1étesitési, fennmaradasi vagy hasznalatbavételi
engedélyt kap illetve amennyiben az ingatlan milemléki védelem vagy helyi védettség vagy
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valtoztatési tilalom alé keriil, ezek modosulnak vagy megsziinnek., az ingatlan értékének 10
szazalékat meghaladd biztositasi kareseményrol.

Az ingatlanok értékelése a hazai és nemzetkdzi elGirasoknak, gyakorlatnak megfeleld,
altalanosan alkalmazott értékelési mdodszerek alapjan torténik. Az ingatlanértékeld a piaci
Osszehasonlitason, a hozamszamitason, valamint az ujraeléallitasi koltségek meghatarozasan
alapuloé modszereket alkalmazza annak megfelelden, hogy az adott ingatlan piaci értékének
meghatarozasandl mely modszer(ek) alkalmazdsa felel meg leginkabb az ingatlan
sajatossdgainak, a piacon kialakult értékitéletnek.

A piaci osszehasonlitason alapulo modszer 1ényege, hogy az adott ingatlan 0sszehasonlitasra
keriil mas, hasonl6d adottsagu ingatlanokkal, melyekre az értékelést kozvetleniill megel6z6
idészakban adas-vételeket kotottek, vagy értékesitésre kinaltak. A moddszer alkalmazasa
els6sorban azoknal az ingatlanoknal célravezetd, ahol kiegyensulyozott piaci viszonyok kozott
nagy szamu keresleti és kinalati adatok allnak rendelkezésre.

A jelenérték szamitason alapulo jovedelem-megkozelités modszer azt veszi figyelembe, hogy
az elsosorban befektetési céllal vasarolt ingatlanok piaci értékének alakulasanal kozvetlen
Osszefiiggés van az ingatlan bevétel termeld képessége és piaci értéke kozott. Igy az értékelés
soran az ingatlan értékel6 az ingatlan varhato nettd bevételeit diszkontalja vissza — egy, a piac
altal az adott idépontban elvart hozamrataval — az értékelés idopontjara.

Az ujraeléallitasi koltségen alapulo modszer azon a feltételezésen alapul, hogy a lehetséges
vevok nem fizetnek tobbet egy adott ingatlanért, mint amennyibe egy hasonld hasznalati
értékil ingatlan megépitése keriilne az értékelés idoszakaban.

Az alap ingatlanértékel6je a kiillonbozo értékelési modszerek alkalmazasanal az ingatlan
sajatossdgainak figyelembe vételével dont az értékelési modszer alkalmazhatosagarol, illetve
arrol, hogy ha az adott ingatlan értékelésénél tobb modszer is alkalmazhato, akkor a
kiilonb6z6 modszerekkel kapott értékek Osszevetésénél melyik értéket tekintse mérvadonak,
illetve a tobbi modszer alapjan kapott értékkel milyen mértékben korrigaljon. Az értékelési
modszer valasztasat részletesen indokolni kell és a tovabbiakban minden iddszakban
ugyanezen modszerrel kell az adott ingatlan esetében elvégezni.

Az értékelések aktualizalasa az eredeti értékelés soran alkalmazott modszer(ek) szerinti
aktualizalassal torténik, azonban, ha az Ingatlanértékeld ugy itéli meg, hogy a kivalasztott és
alkalmazott értékelési modszer a tovabbiakban mar nem alkalmas az ingatlan piaci értékének
becslésére, és egy masik modszer alkalmazésa a korabbiaknal pontosabb becslést eredményez,
az adott ingatlan esetében az értékelési modszert meg kell valtoztatni, és az indokokat az
értékelési szakvéleményben részletesen be kell mutatni.

Az ingatlantdrsasagi részesedés értékelése

Az alap altal tulajdonolt ingatlantarsasagi részesedés értékét az alap altal tulajdonolt
ingatlanok értékelésével egyez6 gyakorisaggal kell megallapitani. Az ingatlantirsasag — alap
tulajdoni hanyadaval korrigalt — nettd eszkozérték-szamitas soran figyelembe vett értéke
megegyezik az ingatlantarsasag altal tartott ingatlan és vagyoni értéki jog értékbecsld altal
fordulonapra vonatkozéan meghatarozott piaci értékével, novelve az ingatlantarsasag pénz- és
értekpapir eszkozei valamint kovetelései értékével és csokkentve az ingatlantarsasag
kotelezettsegei értékével. A pénz- és értékpapir allomany, valamint a kovetelések ¢és
kotelezettségek, aktiv és passziv id6beli elhatarolasok, céltartalékok és egyéb vagyontargyak
fordulénapra vonatkozo értékét az ingatlantarsasag forduldénapra vonatkozd fokonyvi
kivonata, év végén a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszdmold adatai
alapjan, az alap ezen Kezelési Szabalyzataban rogzitett eszkozértékelési szabalyok
figyelembevételével kell meghatarozni.
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Egyéb eszkozok értékelésének szabalyai

a)

b)

d)

f)

9)

h)

A latra sz0l6 és a lekotott bankbetétek értekét a nettd eszkozérték kiszamitasakor (netto
eszkozérték szamitasanak napja: T) a T napi idéaranyos kamatokkal megndvelt 6sszegben
kell figyelembe venni.

A befektetési jegyek értékelése a nettd eszkozérték szamitds napjat megeléz6 napon
szamitott arfolyam alapjan torténik. Amennyiben T-1 napi 4arfolyam nem all
rendelkezésre, a legutolsé rendelkezésre allo arfolyam alapjan torténik az értékelés.

A 3 hénapnial hosszabb hatralévé futamidejii fix kamatozidsi magyar
allamkotvények és diszkont Kincstarjegyek értékelésénél a T-1 napi elsddleges
forgalmazoi arjegyzés keretében az AKK altal legutoljara megjelentetett legjobb vételi és
eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek
értékelésre. Amennyiben T-1 napra az elsddleges forgalmazok arat nem jegyeztek, akkor
ezen értékpapirokra vonatkozdan rendelkezésre 4llo, elsddleges forgalmazoi arjegyzés
keretében legutoljara megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan
szamitott bruttd arfolyam alapjdn torténik az értékelés. Amennyiben elsddleges
forgalmazoi arjegyzés még nem tortént az adott papirra, akkor a beszerzéskori hozammal
T napra szamitott bruttd arfolyamon torténik az értékelés.

A 3 honapnal hosszabb hatralévé futamideji valtoz6 kamatozasi magyar
allamkotvények a T-1 napi elsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi nettd ar kozépértéke és a T napig szamitott idoardnyos kamat
Osszegekeént keriilnek értékelésre. Amennyiben a valtoz6 kamatozasu allamkotvényekre T-
1 napon arjegyzés nem tortént, akkor ezen értékpapirok legutolsé arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladési nettd ar és a T napig megszolgalt felhalmozott
kamat 0sszegeként kerlilnek értékelésre. Amennyiben arjegyzok még nem jegyeztek arat
az adott értékpapirra, akkor a T napig megszolgalt kamattal novelt nettd beszerzési aron
torténik az értékelés.

A Magyar Nemzeti Bank altal Kkibocsatott, 3 hdénapnal hosszabb hatralévé
futamidejii kotvények és diszkontjegyek T-1 napi zar6 ar hianyaban az AKK T-1 napi
referenciahozamaibo6l a hatralév futamidé alapjan linearisan szamitott hozammal T napra
szamitott brutt6 arfolyamon keriilnek értékelésre.

A 3 hénapos vagy annal rovidebb hatralévé futamideji hazai allampapirok valamint
MNB koétvények és diszkont jegyek az AKK T-1 napi 3 hénapos referenciahozama
alapjan, hatralévé futamidd alapjan linedrisan szamitott hozammal T napra szamitott
brutté arfolyamon keriilnek értékelésre. A harom honapnal révidebb futamideji kotvények
esetében sziikség esetén az AKK referenciahozamot kotvény egyenértékes hozamra at kell
szamitani.

Pénzintézet, gazdalkodd szervezet, magyarorsziagi helyi Onkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott fix kamatozasu kotvény tipusu eszkozok, illetve
jelzaloglevelek piaci értékének meghatdrozasa a T-1 nap délutani arjegyzés (a
Bloomberg, illetve a Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgaltatod altal
kozzétett arfolyamadatok) nettd vételi és eladasi aranak kozépértékébol T napra
szamitott bruttdé értéken torténik. Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés,
akkor az értékelés a legutolsd arjegyzés nettod vételi és eladasi aranak kozépértékébol
T napra szamitott brutté értéken torténik. Amennyiben elsddleges arjegyzék még
nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés tdzsdére bevezetett
értékpapir esetén az utolso tdzsdei iizletkdtéshez tartozo arfolyam alapjan T napra
szamitott bruttd arfolyamon, t6zsdére be nem vezetett kdtvény esetében pedig a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd értéken torténik.

Pénzintézet, gazdilkodé szervezet, magyarorszagi helyi Onkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott valtozé kamatozasi kotvények, illetve jelzaloglevelek
piaci értékének meghatarozasa a T-1 nap délutani arjegyzés nettd vételi és eladasi
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)

k)

ardnak kozépértékén plusz a T napig felhalmozott kamat Osszegén torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolso nettd
vételi és eladasi ar kozépértékén plusz a T napig felhalmozott kamat Gsszegén
torténik. Amennyiben elsOdleges arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott
kotvényre, akkor az értékelés tozsdére bevezetett értékpapir esetén az utolso tdézsdei
kotéshez tartozo nettd arfolyam és a T napig felhalmozott kamat dsszegén, tozsdére
be nem vezetett kotvény esetén pedig a beszerzéskori nettd érték plusz a T napig
felhalmozott kamat 6sszegén torténik.

Zartkorii forgalombahozatal soran értékesitett fix kamatozasi kotvények és
jelzaloglevelek 3 arjegyzo altal jegyzett T-1 napi legjobb vételi és eladasi hozam
kozépértékei atlaga alapjdn T napra szamitott brutté arfolyamon, ennek hidnyaban a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.
Amennyiben az adott kotvény vagy jelzaloglevél beszerzéskori hozammal szamitott
bruttd értéke a hozza legkdzelebbi lejarath likvid allampapir M napi piaci hozama és
az adott tipust (névleges kamatban, futamidében hozza leginkabb hasonld) kotvény
legfrissebb - azaz a legutolsd els6dleges kibocsatdson kialakult - hozamfelara
(spread) alapjan T napra szamitott bruttd értéktél 0,5%-kal felfelé eltér, akkor
kotelezd az adott eszkoz piaci atértékelése a hozza legkodzelebbi lejaratt likvid
allampapir T-1 napi piaci hozama ¢és az adott tipusu kotvény legfrissebb hozamfelara
(spread) alapjan.

Zartkori forgalombahozatal soran értékesitett valtozo kamatozasu kotvények és
jelzaloglevelek 3 arjegyzo altal jegyzett T-1 napi legjobb vételi és eladasi ar és a T
napig felhalmozott kamat 6sszegén, ennek hianyaban a beszerzéskori nett6 ar és a T
napig felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre.

Pénzintézet, gazdalkodd szervezet, magyarorszagi helyi dnkormanyzat altal forgalomba
hozott — a ¢) — j) pont hatalya ala nem tartoz6 — hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
piaci értékének meghatarozasa az M nap délutani arjegyzés (a Bloomberg, illetve a
Reuters képerny6in vagy mas megbizhat6 adatszolgaltatd altal kdzzétett arfolyamadatok)
netté vételi és eladasi aranak kozépértékébol T napra szamitott bruttd értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolso arjegyzés
nettd vételi és eladasi aranak kozépértékébol T napra szamitott bruttd értéken, illetve
amennyiben t6zsdére bevezetett értékpapir esetén a nettd eszkozérték szamitasanak
idépontjaban rendelkezésre allo utolsd tdzsdei iizletkotés ennél frissebb, ez utdbbihoz
tartozé arfolyam alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon torténik. Amennyiben
elsddleges arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott értékpapirra, akkor az értékelés
tozsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsd tozsdei iizletkotéshez tartozo arfolyam
alapjan T napra szamitott brutt6 arfolyamon, t6zsdére be nem vezetett értékpapir esetében
pedig a beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutt6 értéken torténik.

Amennyiben a letétkezeld ugy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacids arfolyama
alacsonyabb, mint a c)-k) pontok szerint kiszamitott arfolyam, ugy az altala meghatarozott
likvidacios arfolyamot tekinti a nettd eszkdzérték szamitasakor iranyadonak. A likvidacios
arfolyam meghatarozisa magyar allampapirok esetében az Allamadéssag Kezeld Kozpont
elsddleges forgalmazoi rendszerének tagjai altal a masodlagos piaci arfolyamjegyzés soran
kozzétett  legjobb  vételi  arfolyam  alapjan, egyéb  értékpapiroknal a
REUTERS/BLOOMBERG képernydin megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek
hianyaban a forgalmazo(k)tol egyedileg bekért arjegyzés, illetve a tézsdén jegyzett
értékpapirok esetében a tézsdei arfolyam alapjan torténhet.

A nyilvanos forgalomba hozatal pénznemétdl eltérdé pénznemben kifejezett arfolyammal
rendelkez6 eszkozok értékét a T napon az OTP Bank altal jegyzett deviza-vételi
arfolyamok alapjan kell a nyilvanos forgalomba hozatal pénznemére atszamitani.
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29. A szarmaztatott iigvletek értékelése

a)

b)

Az 6vadéki repo iigyletek értékelésekor a prompt €és a hataridds oldalt egyidejiileg
kell figyelembe venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridos eladas:

a megvasarolt értékpapirt nem szabad beallitani a készletbe; ehelyett a megvasarolt
értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbdzet T napi iddaranyos
részét kell kovetelésként beallitani,.

prompt eladas - hataridos vétel:

az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a nettd eszkdzértékben,
tovabba kotelezettségkent be kell allitani az eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar
kiilonbozetének T napi idéaranyos részét.

A szallitasos repo iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejlileg
kell figyelembe venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridds eladas:

a megvasarolt értékpapirt piaci értéken kell szerepeltetni a nettd eszkozértékben és
kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kozotti
kiilonbdzet T napi idéaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci
érteke eredményét;

prompt eladas - hataridos vétel:

a készletbol ki kell venni az eladott értékpapirt és kotelezettségként be kell allitani
az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kiilonbozetének T napi idéaranyos része
minusz az eladott értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

A vasarolt opcié értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott opciod értéke pedig
azt csokkenti. Az opcid értékének az opcid T-1 napi, az opcidra arjegyzést nyujtd
értékpapir forgalmazok 4altal jegyzett vételi és eladdsi 4arabol szamitott
kozéparfolyamot, illetve amennyiben az arjegyzés T-3 értékelési napnal korabbi
napra vonatkozik, ugy pedig az alabbiakat kell tekinteni:

Europai (idépont) opcio esetén:

vételi (call) opcid és eladdsi (put) opcio: a Black-Scholes formula alapjan T-1
napra szamitott érték

Amerikai (idotartam) opcio esetén:

vételi (call) opcio: a T-1 napi prompt arfolyam minusz a kotési ar, ha az eredmény
pozitiv, kiillonben nulla.

eladasi (put) opcio: a kotési ar minusz az T-1 napi prompt arfolyam, ha az
eredmény pozitiv, kiilonben nulla.

d) A csereiigyletek értéke megegyezik az azt alkotd elemi tgyletek értéke Osszegével.

e)

Az elemi tlgyletek jelenértékének kiszdmitdsahoz az elemi tigylet hatralévo
futamidejéhez legkdzelebb esé két bankkodzi kamat napokkal stlyozott atlaganak
megfeleld, vagy - 1 évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkozi
hirtigynokségek altal kozzétett kamatswap gorbe, illetve az AKK 4ltal kozzétett
referenciahozamokbdl kalkulalt zéré6 kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott
atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

A tozsdei hataridés iigyletek T-1 napi eredménye a T-1 napi és a T-2 napi legutolso
elszamold ar felhasznalasdval kertil meghatarozasra. Amennyiben a T-1 napi
elszamold ar nem all rendelkezésre, az ligyletek eredményének megallapitasa a netto
eszkozérték szamitas idopontjaban rendelkezésre allo T-1 napi legutolsd tozsdei ar
alapjan torténik.
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f) A tozsdén Kiviili deviza hataridés iigyletek a T-1 napi azonnali arfolyam és az
érintett devizédkban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan szamitott hataridds
arfolyamon keriilnek értékelésre. A szamitasban hasznaland6 kamatok a hataridds
kotés hatralévé futamidejéhez legkozelebbi két lejarata szerinti bankkdzi kamatok
napokkal sulyozott atlagaként szamolandoak.

g) A forward vételi megallapodas T napi piaci értéke a mogodttes instrumentum
(alaptermék) T-1 napi - a hataridés tgylet teljesitéséig varhatdo pénzaramlasok
jelenértékével csokkentett - piaci értékének és a forward megallapodasban szerepld
vételi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

h) A forward eladasi megallapodas T napi piaci értéke a forward megallapodasban
szereplo eladasi arfolyam T napra vonatkozd jelenértékének és a mogottes

instrumentum (alaptermék) T-1 napi - a hataridés tgylet teljesitéséig varhatd
pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének a kiilonbségével egyezik
meg.

A jelenérték szamitas sordn a varhatd pénzaramldsok hatralévé futamidejéhez
legkozelebb es6 két bankkozi kamat napokkal sulyozott atlaganak megfeleld, vagy — 1
évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkdzi hirtigynokségek altal kozzétett
kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbodl kalkulalt zérd
kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlagdnak megfeleld diszkontratat kell
alkalmazni.

Amennyiben a Letétkezel6 ugy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacios arfolyama
lényegesen alacsonyabb, mint a fentiek szerint szamitott arfolyam, akkor az altala
meghatarozott likvidacios arfolyamot tekinti a nettd eszkozérték szamitdsakor iranyadonak. A
likvidacios arfolyam meghatarozasa magyar allampapirok esetében az AKK elsédleges
forgalmaz6i rendszerének tagjai altal a masodlagos piaci arfolyamjegyzés soran kozzétett
legjobb vételi arfolyam alapjan, egyéb értékpapiroknal a REUTERS/BLOOMBERG
képerny6in megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek hidnyaban a forgalmazoktdl egyedileg
bekért arjegyzés, illetve a tézsdén jegyzett értékpapirok esetében a tdzsdei arfolyam alapjan
torténhet.

A nyilvanos forgalomba hozatal pénznemétdl eltéré pénznemben kifejezett arfolyammal

rendelkezd eszkozok értekét a T napon az OTP Bank altal jegyzett deviza-vételi arfolyamok
alapjan kell a nyilvanos forgalomba hozatal pénznemére atszamitani.

30. Az adott targvkorre vonatkozo egvéb informaciok

Bevételek elszamolasa

Az alapkezelé az egyenletesen felmeriild, de idészakonként befolyd bevételeket (els6sorban
bérleti dij bevételek) idGaranyosan veszi figyelembe a netté eszkozértek szamitdsanal. A
nyilvanos forgalomba hozatal pénznemétol eltéré devizanemben szamlazott arbevételek esetén
a passziv elhatarolas szamitasa annak a honapnak az elsG napjan érvényes MNB
kozéparfolyamon torténik, amely honapban a bérleti id6szak elkezdddik.

Kotelezettségek elszamolasa

A nettd eszkozértek szamitasakor, a koltségeket az alapkezeld felmertiléskor terheli ra az
alapra, kivéve a folyamatos teljesitésekbdl szarmazo, egyenletesen felmeriil6, de idészakosan
fizetendé dijakat és koltségeket, melyek, mint kotelezettségek idéaranyosan keriilnek
elszamolasra.
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Id6aranyosan keriilnek elszamolasra azok a beruhazasi kiadasok is, melyek értéke véarhatéan
nem realizalddik az alap eszkozei kozott (pl. gépek, berendezések vasarlasa, egyéb, az ingatlan
piaci értékében meg nem jelend felyjitasi koltségek). Az elhatarolas Osszege a szerzOdés
(megrendelés) szerinti nettd érték, az elhatarolds idészaka a szerzodés (megrendelés)
megkotésétdl a szamla varhatd beérkezéséig tart. Jelentds értékii beruhazasnak mindsiil az
alap nett6 eszkozértékének 0,1%-at meghalado kiadas.

A kibocsatasi pénznemt6l eltéré pénznemben fennallo kotelezettségek értékét az OTP Bank
altal a T napi nettd eszkozérték meghatarozasanak napjan jegyzett deviza-vételi arfolyamok
alapjan kell a nyilvanos forgalomba hozatal pénznemére atszamitani.

VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az alap nem fizet hozamot, a teljes tékendvekmény (nettd eszkozértéknovekedés) tujra
befektetésre keriil. A befektetok a tokendvekményt a tulajdonukban 1évé befektetési jegyek
vételi és visszavaltasi aranak kiilonbozeteként realizalhatjak.

32. Hozamfizetési napok

Nem értelmezheto.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem értelmezheto.

VII. A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A
HOZAMRA VONATKOZO IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztositod hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem értelmezheto.

34.2. A tOke megoOvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatimaszto befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem értelmezhetd.

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem értelmezhetd.
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VIIL. DIJAK ES KOLTSEGEK

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirdsa, az alapra terheléstik és kiegyenlitésiik modja

Az alapkezeld a tevékenységének ellatdsaért alapkezelési dijat szamol fel. Az éves
alapkezelési dij mértéke az ingatlanbefektetési allomany utdn legfeljebb évi 2 %, az
ingatlannak illetve vagyoni értékii jognak nem mindsiilé eszk6zokben 1évo portfolidrész utan
legfeljebb évi 1,5 %. Amennyiben az ingatlannak illetve vagyoni értéki jognak nem mindsiilé
eszkdzok Osszesitett értéke negativ, az alapkezelési dij felszamitdsa csak az ingatlandllomany
alapjan torténik. Ebben az esetben a dijszamitas alapja a nettd eszkozérték.

Az alapkezelési dij szamitasanak alapja a naponta megallapitott és kdzzétett nettd eszkozérték.
Az alapkezelési dij - utolsé nettd eszkozértékre vetitett idéaranyos részének - elszdmoldsara
naponta, kifizetésére havonta (a kdvetkez6é honap 10. napjaig) kertiil sor.

Az alapkezel6 a kezelési dijat nem terhelheti az alapra, ha az alap atlagos sajat tokéje legalabb
harom hoénapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes torvényi minimum otven
szazalékat, mindaddig, ameddig az utols6 harom hoénapra szamitott atlagos sajat toke
ismételten el nem éri az induldsakor érvényes torvényi minimum Stven szazalékat. A mentes
idészakban felmertil6 koltségek utdlagosan sem terhelhetok az alapra.

A befektetési jegyek forgalmazasaért, mint az alapkezeld altal az alap részére kozvetitett
szolgaltatasért jard forgalmazéi dijat az alapkezel6 az alapkezelési dijbol fizeti a
forgalmazonak.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld
részére fizetend6 dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Az Alap és a Bank ko6zott fennalld jogviszonyok akként rendelkeznek, hogy a Bank részére
feladatok — kivéve ingatlanértékbecslés ellenértéke — tovabba az Alap és az Alap egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének kiszamitasaval kapcsolatos feladatok ellatasanak
ellenértekét is.

A letétkezel6i dij éves mértéke:

- 15 milliard Ft eszkozértékig: az ingatlanbefektetési allomany utan 0,15 %, az
ingatlannak illetve vagyoni értéki jognak nem mindsiild eszkdzokben 1évo
portfoliorész utan 0,2%

- 15 milliard Ft eszkozérték felett: évi 0,125 % az ingatlanbefektetési allomany, 0,15%
az ingatlannak illetve vagyoni értékii jognak nem mindsiild eszkdzokben 1évo
portfolidrész utan.

Amennyiben ingatlannak illetve vagyoni értékii jognak nem mindsiilé eszk6zok értéke
negativ, a letétkezel6i dij alapja a nettd eszkozérték, mértéke az ingatlan allomanyra
alkalmazott %.

A letétkezelGi dij szamitasanak alapja a naponta megallapitott és kozzétett nettd eszkdzérték.

A letétkezel6i dij — utolso nettd eszkozértékre vetitett idéaranyos részének — elszdmolasara
naponta, kifizetésére havonta (a kovetkezo honap 10. napjaig) keriil sor.
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36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetlentiil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Konyvvizsgaloi dij

A konyvvizsgéloi dij megallapitasa évente torténik a konyvvizsgéaloval kotott szerzodés
alapjan. A 2014. izleti évre vonatkozoan a konyvvizsgaldi dij mértéke 2 441 000 Ft + a
Kezelési Szabalyzat készitésének idépontjaban 27 % AFA.

Ingatlanértékelok dija

Az ingatlanértékelok dijat az alapkezel6 altal az ingatlanértékelokkel kotott megbizasi
szerz0dések hatdrozzak meg, az ingatlanértékelok altal végzett egyes feladatokra
munkaegységenkénti tételes dij meghatdrozdsaval, mas feladatokra pedig a feladatokkal
érintett ingatlanportfolid Osszesitett nyilvantartasi értékére vetitett %-os, éves dijmérték
meghatarozasaval.

Az ingatlanértékeldi dij forgalmi ado koteles, melynek mértéke a Kezelési Szabalyzat
készitésének id6pontjaban 27 % és a szamla beérkezését kovetden utalando.

Feliigyeleti dij

Az alap az MNB részére a vonatkozo torvényi szabdlyozas szerinti feliigyeleti dijat koteles
fizetni.

A valtozo feliigyeleti dij mértéke 0,25 ezrelék évente (negyedévente 0,00025/4), melyet
portfolid éves atlagos nettd eszkozértékek negyedéves szamtani atlagara vetitve, a negyedévet
kovetd ho utolsd napjaig kell az MNB-nek megfizetni.

Az alap nevében felvett hitelekkel/kélcsonokkel kapcsolatos kéltségek

Az alap nevében felvett hitelek/kolcsondk kapcsan felmeriild hiteldijak ¢s egyéb
bankkoltségek és dijak az alapot terhelik a vonatkozd szerzodésekben meghatarozott
feltételekkel.

37. A befektetési alapot és a befektetoket terhelé egvéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utébbiak leemagasabb 6sszege), Kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az alap mitkddésével kapcsolatos egyéb koltségek és kiadasok
Az alapot terheli minden, az alap kezelésével €s befektetéseivel kapcsolatban felmeriild
koltség és kiadas, tobbek kozott:
- azingatlanok allagmegovasahoz sziikséges karbantartasok, felujitasok koltségei,
- azingatlanok fejlesztéséhez sziikséges beruhazasi koltségek,
- az épités alatt allé ingatlanok befejezése kapcesan felmeriilé beruhazasi koltségek,
- azingatlanok bérlékre at nem harithato lizemeltetési koltségek,
- az ingatlan- és épitményadok, vagy mas, jogszabaly altal el6irt ado,
- az ingatlanokra megkdtott biztositasok dijai,
- az alap tulajdonaban 1évé ingatlanok hasznositasaval és értékesitésével, s az ezzel
kapcsolatos tanacsadassal megbizott szervezetek dijai,
- joger6s birdsagi/hatosagi hatarozat alapjan az alapot terheld fizetési kotelezettségek
(pl. eljarasi dijak, illetékek, stb.)
- az alap koveteléseinek érvényesitésével, s az alappal szemben érvényesitett
kovetelésekkel szembeni védekezéssel kapcsolatban felmeriilt koltségek,
- eljarasi koltségek és az ezzel kapcsolatban felmeriilé6 minden egyéb kiadas és koltség,
- az alap befektetési jegyeinek értékesitése kapcsan felmeriilé marketing koltségek, a
befektetok tajékoztatasaval kapcsolatos dijak és kdltségek,
- az alap mikodésével, elszamolasaval, nyilvantartasadval és megsziinésével kapcsolatos
minden egyéb koltség és dij (pl. az iigyletekkel kapcsolatosan a befektetési
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szolgaltatoknak fizetett dijak, KELER dijak, transzfer dijak, atutalasi dijak,
készpénzfelvételi dijak, stb.)

- a befektetési eszk6zok adas-vételével kapcsolatos bizomanyosi dij, és egyéb
koltségek,

- lgyvédi koltség (munkadij, készkiadas) az ligyvéddel kotott megbizasi szerzOdés
alapjan és mértékben.

Az alapkezeld a koltségeket felmeriiléskor terheli ra az alapra, kivéve az alapot terheld,
folyamatos teljesitésekb6l szarmazd kotelezettségeket, melyek idGardnyosan keriilnek
elszamolasra, ezek lehetnek:

- atalanydijas lizemeltetési szerzodések alapjan fizetett dijak,

- az alapban 1év6 ingatlanok utin fizetendd, adott iddszakra vonatkozo ingatlan- és

¢pitményadok,

- egyéb, egyenletesen felmeriild, de iddszakosan fizetend6 dijak és koltségek.
Az alapkezeld torekszik arra, hogy minden rendszeresen felmeriild koltséget idGaranyosan
elhataroljon, annak érdekében, hogy ezek a koltségek egyenletesen terheljék az alap nettd
eszkozértékét.

Az alapkezel6 minden olyan egyéb, a fentiekben nem részletezett kotelezettséget és kdvetelést,
ahol e kotelezettségek és kovetelések keletkezésének idOpontja és pénziigyi teljesitése nem
esik egybe a kovetelés és kotelezettség keletkezésének iddpontjaban veszi figyelembe a nettod
eszkozérték szamitasanal.

Az alapkezel$ az egyes koltségek mértékérol, a felmeriilés és az alapra terhelés idejérdl a
féléves €s éves tajékoztatokban részletesen beszamol.

A befektetoket terheli tovabba a befektetési jegyek fogalmazasaval kapcsolatban felmertiild, a
forgalmazé iizletszabalyzataban vagy hirdetményeiben meghatarozott dij és koltség (pl. a
befektetési jegy transzferalasnak dija, készpénzfelvétel dija, pénz atutalasanak dijak, stb.)

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplo egvéb kollektiv befektetési formakat terhelo alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

Nem értelmezheto.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem értelmezhet6.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem értelmezhet6.

IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

41. A befektetési jegyek vétele
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41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A folyamatos forgalmazas soran a befektetési jegyek értékesitésével az alapkezeld a vezetd
forgalmazot bizta meg. A tovabbi forgalmazok tarsforgalmazoként vesznek részt a befektetési
jegyek forgalmazasaban.

A forgalmazok a befektetési jegyek értékesitésére kozvetitot vehetnek igénybe. A forgalmazo

rrrrr

A Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat azon rendelkezései, melyek a ,forgalmazo”-ra
vonatkoznak, mind a vezetd forgalmazdéra, mind a forgalmazokra, mind a kozvetitdikre
értelmezendok, az esettdl fliggden.

A forgalmazok, az alap futamideje alatt minden banki munkanapon kételesek elfogadni a
befektetési jegyre vonatkozo vételi megbizasokat, kivéve a forgalmazo ligyfélfogaddsanak
szlinetelését, valamint a forgalmazas felfiiggesztésének és szilinetelésének eseteit, melyek
id6tartamaba tartozo napok nem mindsiilnek banki munkanapnak.

A vételi megbizast a forgalmazé a megbizds adasanak/beérkezésének napjan nyilvantartasba
veszi, ha a vasarlashoz sziikséges fedezet maradéktalanul rendelkezésre all.

A vételi megbizas nyilvantartasba vételének napjan az aznapi egy befektetési jegyre juto
netté eszkozérték alapulvételével kertil elszamolasra.

A folyamatos forgalmazas sordn a befektetd terhére vételi jutalék szamithato fel, amely a
forgalmazot illeti. A jutalék mértékérdl a befektetot eldzetesen tajékoztatni kell.

A vételi megbizas fedezetének hidnya esetén a forgalmazo6 a megbizas felvételét visszautasitja.

A vételi megbizasban a befektetési jegy vasarlasra szant 0sszeg és/vagy a megvasarolni kivant
befektetési jegyek darabszama keriil rogzitésre. A forgalmazd az elszamolas (= teljesités)
napjan jovair a befektetd értékpapirszamlajan annyi darab befektetési jegyet, amennyi az
eladasi arnak az elszamolas (=teljesités) napjan az egy jegyre jutd nettd eszkozeérték
(arfolyamérték) hanyadosanak egész része, illetve darabszdm megjelolése esetén a kivant
darabszamot, feltéve, hogy az eladasi arnak a vételi jutalékkal megndvelt 0sszege a befektetd
pénzszamlajan rendelkezésre all. A befektetési jegyek értékpapirszamlan torténd jovairasaval
egyidejiileg a befektetd pénzszamlajan az eladasi ar és a vételi jutalék Gsszege terhelésre kertil.

Mivel a befektetési jegy értékesitése a forgalmazd(k) feladata, az értékesitésért kizarolag a
forgalmazo(k) felelnek.

Forgalmazasi helyek és orak

Az OTP Bank Nyrt., vezeté forgalmazohoz kapcsoldodo forgalmazasi helyeket az 1. szamu
melléklet tartalmazza.

Forgalmazasi helyek tovabba a tarsforgalmazokhoz kapcsolodo alabbi értékesitési pontok:

Budapest Bank Nyrt.

Kizarolag az Eszak-pesti fiokjaban, intézményi befekteték részére végez forgalmazast.

CIB Bank Zrt.

A 1027 Budapest, Medve u. 4-14. szam alatti kbzpontjaban, a Private Banking szervezeti
egység utjan végez forgalmazast.

A befektetési jegyek forgalmazasa az egyes forgalmazasi helyek forgalmazasi orai alatt
torténik.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a vezetd forgalmazo esetén OTPdirekt elektronikus
értékesitési csatorna elérhetdségének kezdd idépontja, tovabba a banki munkanapon beliili
elérhetdségének iddtartama eltérhet az ugyancsak forgalmazasi helynek mindsiilé bankfiokok
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41.2.

41.3.

igénybevehetdségének, a banki munkanapon beliili elérhetdségének idejétdl, tovabba az egyes
bankfiokok tekintetében is lehet kiilonbség az ott alkalmazott forgalmazési orak tekintetében.
Ezért javasoljuk, hogy a befektetok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasra a
banki munkanapon beliill az adott forgalmazasi helyen nyitva allo iddszakrol, illetve az
OTPdirekt értékesitési csatorna igénybevételével kapcsolatos részletes feltételekrdl a vezetd
forgalmazo forgalmazasi helyein vagy a vezetd forgalmazo honlapjan tajékozodjanak.

A tobbi forgalmazo esetében a forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi orakrol,
illetve az értékesitési csatornakrol (pl. fiokhalozat, internetes szolgaltatas, telefonos ligyintézoi
szolgaltatas, stb.) a forgalmazasi helyeken illetve a forgalmazd honlapjan tdjékozddjanak.

A Kezelési Szabalyzatban szereplé alapkezelon, letétkezelon és forgalmazokon kiviil senki
sem rendelkezik felhatalmazassal arra, hogy barmilyen t4jékoztatast vagy ajanlatot adjon a
befektetési jegyek nyilvadnos forgalomba-hozataldval és folyamatos forgalmazaséaval
kapcsolatban. A fent nevezettektél kiillonbozé személyek altal adott tajékoztatast vagy
ajanlatot nem szabad hitelt érdemldnek, azaz olyannak tekinteni, amely az OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezeld Zrt. jovahagyasan alapul.

A befektetdi kor

A befektetési jegyek befektetdi korére vonatkozoan nincs korlatozas, azt Magyarorszagon
devizabelfoldi és — amerikai személyek kivételével — devizakiilfoldi természetes €s jogi
személyek, valamint jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak meg.

A befektetd altal meghatalmazott eljarasa

A befektetd a befektetési jegyeket a személyes illetve hivatalos képviseldi vasarlason
talmendéen meghatalmazottja utjan is megvasarolhatja. Csak a kozokiratba vagy teljes
bizonyitd erejii maganokiratba foglalt meghatalmazas fogadhato el. A meghatalmazasbodl ki
kell tiinnie, hogy a meghatalmazott képviseleti joga kiterjed (adott esetben egyebek kdzott) az
adott iigylet soran meghatalmazottként val6 eljarasra is. A meghatalmazott altali eljaras soran
az adott ligylet joghatasai a képviselt személynél (a befektetonél) allnak be, azaz a vasarlashoz
kapcsolodd jogok és kotelezettségek a befektetd személyére vonatkoznak, az értékpapir
tulajdonjoga az értékpapirszamlan torténd jovairast kovetden a befektetot illeti meg.

Telefonon, interneten keresztiil torténd vasarlas

Az OTP Bank Nyrt.-nél bankszamlaval, bankkartyaval, értékpapirszamlaval és érvényes
»elektronikus szolgaltatasi szerz6déssel” rendelkezd maganszemélyek — az OTP Bank Nyrt.
vonatkozé tlizletszabalyzataban foglalt feltételekkel- az ,,OTP direkt” telefonos ligyintézoi és
internetes csatorna segitségével telefonon és interneten keresztiil is megvasarolhatjak vagy
visszavalthatjak befektetési jegyiiket, valamint tajékozodhatnak szamlajukrol.

A vezetd forgalmazon kiviili egyéb forgalmazési helyeken a befektetok a forgalmazas
részletes feltételeirdl, illetve az értékesitési csatornakrol (pl. fiokhalozat, internetes
szolgaltatas, telefonos ligyintéz6i szolgaltatas, stb.) az adott forgalmazonal tajékozodhatnak.

A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A vételi megbizas nyilvantartisba vételének banki munkanapjan torténik a forgalmazas-
elszamolasa feltéve, hogy a befektetd a vételi megbizassal kapcsolatos valamennyi fizetési
kotelezettségének (a megvasarolni kivant befektetési jegyek vételi jutalékkal novelt eladasi
arfolyama) fedezete a forgalmazonal vezetett szamlajan az alap kibocsatasi pénznemében
hianytalanul rendelkezésre all.

A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizias nyilvantartasba vételének banki munkanapjan, ami egyben a
forgalmazas-elszamolasanak napja is torténik a forgalmazas-teljesitése, feltéve, hogy a
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befektetd a vételi megbizassal kapcsolatos valamennyi fizetési kotelezettségének (a
megvasarolni kivant befektetési jegyek vételi jutalékkal novelt eladasi arfolyama) fedezete a
forgalmazonal vezetett szamlajan az alap kibocsatasi pénznemében hianytalanul rendelkezésre
all.

42. A befektetési jegvek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A folyamatos forgalmazas soran a befektetési jegyek visszavaltasanal ugyanaz a vezetd
forgalmazo, tovabbi tarsforgalmazok illetve esetleges kozvetitdik jarnak el, akik a befektetési
jegyek vételénél.

A visszavaltas -az elOlegfizetéses visszavaltas esetét kivéve- azokon a forgalmazasi helyeken,
és forgalmazasi orakban torténik, mint a befektetési jegyek vétele. A vezetd forgalmazd
barmely fiokjaban vasarolt befektetési jegy visszavalthatd a vezetd forgalmazo barmely maés,
forgalmazasban résztvevo fidkjaban.

A visszavaltds soran a befektet6t a vételi feltételekkel azonos moédon meghatalmazott is
képviselheti.

A forgalmazok, az alap futamideje alatt minden banki munkanapon kotelesek elfogadni a
befektetési jegyre vonatkozd visszavaltasi megbizasokat, kivéve a forgalmazo
ugyfélfogadasanak sziinetelését, valamint a forgalmazas felfiiggesztésének és sziinetelésének
eseteit, melyek idGtartamaba tartozo napok nem mindsiilnek banki munkanapnak.

A visszavaltasi megbizast a forgalmazé a megbizds adasanak/beérkezésének, napjan
nyilvantartasba veszi.

A visszavaltasi megbizas elszamolasa mindig a forgalmazas-elszdmoldsi napon (azaz a
megbizast kovetd 20. banki munkanapon) az egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték
alapulvételével szamitott visszavaltasi aron a befektetdt terheld dijak és jutalékok, valamint a
kamatadé figyelembevételével torténik.

Kiilon is felhivjuk a befektetok figyelmét arra a Kockazati tényezok fejezetben is emlitett
kockazatra, hogy a befektetési jegyek nettod eszkozértéke/arfolyama a visszavaltasi megbizas a
nyilvantartasba vételének és az elszamolasanak (teljesitésének) napja kozti idoszakban a
befektetd szempontjabol kedvezétleniil is valtozhat.

A folyamatos forgalmazas soran a befektetd terhére visszavaltasi jutalék szamithato fel,
amely a forgalmazot illeti.

Amennyiben a visszavaltasi megbizas megadasa és a vétel kozott kevesebb, mint 274 nap telt
el, a befektetd tobblet visszavaltasi jutalékot fizet, ami az alapot illeti.

Az elolegfizetéssel torténd visszavaltast valasztd befektetok az el6leg utan kiilon jutalékot
kotelesek fizetni, ez a kiilon jutalék részben a forgalmazot, részben az alapot illeti.

A kiilonbozo jutalékok mértékérdl a befektetdt eldzetesen tajékoztatni kell.

Visszavaltas torténhet eldlegfizetés nélkiil, vagy a befektetd valaszthatja az eldleggel torténd
visszavaltast.

Visszavaltas eldlegfizetés nélkiil

Ebben az esetben a befektetd a visszavaltasi megbizasban a visszavaltani kivant befektetési
jegy darabszamat adja meg. A forgalmazé a visszavaltasi megbizas nyilvantartasba vételekor
zarolja a befektetd értékpapirszamlajan a visszavaltani kivant mennyiségii befektetési jegyet.
A forgalmazo az elszamolas (=teljesités) napjan megterheli a befektetd értékpapirszamléjat a
visszavaltott befektetési jegyek mennyiségével és a pénzszamla javara torténd jovairassal
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szamolja el (=teljesiti) a befektetd részére azok elszamolas (=teljesités) napi egy befektetési
jegyre juto nettd eszkdzértéken szamitott ellenértékét (darabszam x egy Befektetési Jegyre jutd
teljesités napi nettd eszkozérték), melybdl levonasra keriilnek:
— normal visszavaltasi jutalék,
— a kamatado és egészségiigyi hozzdjarulds (amennyiben az iigylet sordn kamatado és
egészségligyi hozzajarulas fizetési kotelezettség keletkezik),
— tobblet visszavaltasi jutalék (amennyiben a visszavaltas és a vétel kozott kevesebb, mint
274 nap telt el).

Visszavaltas elolegfizetéssel

A visszavaltasi megbizas nyilvantartasba vételekor a befekteté kérheti a visszavaltandé
befektetési jegyek értékének terhére eldleg kifizetését. A befekteto eldlegfizetést kizardlag
a vezeto forgalmazohoz kapcsolddd forgalmazasi helyeken kérhetés az eléleg utan Kkiilon
jutalékot koteles fizetni..

Nem kérhet6 eldlegfizetés, amennyiben a befektetd altal 90 napon beliil — beleértve a
megbizas nyilvantartasba vételének napjat is - megadott visszavaltasi megbizasok értéke eléri
arfolyamértéken az 50 milli6 Ft-ot. A visszavaltasi megbizas alapjan a forgalmazasi hely
megvizsgalja, hogy a visszavaltasi megbizds {ligyletértéke Onmagdban vagy az alabbi
egybeszamitas alapjan (barmelyik: a ,,Megbizasi Ugyletérték™) meghaladja-e arfolyamértéken
az 50 millio Ft-ot. Ennek céljaira az adott visszavaltasi megbizasban megjelolt darabszamu
befektetési jegy visszavaltasi megbizas nyilvantartasba vételének napjan az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértékkel szamitott 0sszértéke, valamint az ugyanazon befektetd altal a
visszavaltasi megbizas nyilvantartasba vételének napjat megel6z6 90 banki munkanapon (a
megbizas nyilvantartasba vételének napjat is beleértve) beliil adott visszavaltasi megbizasok
értéke kertil figyelembe vételre. Ezen egybeszamitas soran a teljesiilt visszavaltasi megbizasok
értékekeént a visszavaltasi arként teljesitett 0sszeg, a még nem teljesiilt megbizasok értékeként
e megbizasok nyilvantartasba vétele napjan érvényes nettd eszkozértéken szamitott érték
veendo figyelembe.

e Visszavaltas el6legfizetéssel, kalkulalt visszavaltasi ar segitségével

Az elbleg mértéke a teljes befektetési jegy allomany megbizds napjan érvényes nettd
eszkozérték alapjan szamitott visszavaltasi aranak maximum 60%-a lehet. Ebben az esetben a
Megbizasi Ugyletérték Osszeghataraig a befektetd 4ltal megjeldlt sszeg, mint kalkulalt
visszavaltasi ar kerlil rogzitésre. A megbizas napjan a vezetd forgalmazé eldlegként jovairja a
kalkulalt visszavaltasi ar 1,5%-os jutalékkal és a kamatado el6leggel csokkentett Osszegét a
befektetd pénzszamlijara. A megbizds napjan a vezetd forgalmazd zarolja a befektetd
értékpapirszamlajan a kalkulalt visszavaltasi ar osztva a megbizas napjan érvényes egy
befektetési jegyre jutd nettod eszkozérték hanyadosa egész részének biztonsagi szorzoval novelt
mennyiségli befektetési jegyet. A biztonsagi szorzot a vezetd forgalmazo ugy allapitja meg,
hogy az esetleges arfolyamvaltozas és a befektetot terhelé add és jutalékfizetési
kotelezettségek fedezetéiil is szolgaljon a teljesitéskori elszamolasnal.
Az elszamolas (=teljesités) napjan a vezetd forgalmazé a =zarolast a befektetd
értékpapirszamlajan a fentiek szerint zéarolt befektetési jegyekre azzal egyidejlleg oldja fel,
hogy a befektetd értékpapirszamlajat megterhelte a kalkulalt visszavaltasi ar és az elszamolas
(=teljesités) napjan érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték hanyadosa egész
részének megfeleld6 mennyiségli befektetési jeggyel. Az elszamolas (=teljesités) napjan a
vezetd forgalmazd a befektetd pénzszamldjan jovairja a befektetési jegyek elszamolas
(=teljesités) napi arfolyaman szamitott Gsszegét és egyidejiileg megterheli a pénzszamlat
- amegbizasa napjan jovairt eldleggel,
- az Ujrakalkulalt kamatadd és egészségiigyi hozzajarulas Osszegével (amennyiben tobb
kamatado és egészségligyi hozzajarulas eldleget vontak le a befektet6tdl, mint a fizetendd
Osszeg, Ugy a tobblet a pénzszamlajan jovairasra keriil),
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- a tobblet visszavaltasi jutalékkal (amennyiben a visszavaltdsi megbizds megadésa €s a
vétel kozott kevesebb, mint 274 nap telt el).

e Visszavaltas elolegfizetéssel, teljes darabszam megadasaval

Ebben az esetben a megbizasban a visszavaltandd befektetési jegyek teljes darabszama keriil

rogzitésre. A visszavaltasi megbizassal egyidejiileg a vezetd forgalmazd zarolja a befektetd

értékpapirszamlajan a visszavaltandd befektetési jegy allomanyt. Az eldleg mértéke a

darabszam és a megbizas elfogadasa napjan érvényes nettd eszkozérték szorzatanak legfeljebb

60%-a lehet.

A megbizas nyilvantartasba vételének napjan a befekteté pénzszamlajan az eldleg normal

jutalékkal csokkentett dsszegben keriil jovairasra. A megbizds napjan a vezetd forgalmazo -
amennyiben az iigylet soran a befektetonek kamatado és egészségligyi hozzajarulas fizetési
kotelezettsége keletkezik, levonja az elélegbdl a kamatado, egészségiigyi hozzajarulas eldleg

Osszegét is.

Az elszamolas (=teljesités) napjan a vezet0 forgalmazd a befektetd értékpapirszamléjat

megterheli a zarolt befektetési jeggyel és a pénzszamla javara torténd jovairassal teljesiti a

befekteté részére a befektetési jegy darabszam és az elszamolas (=teljesités) napi egy

befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdnak osszegét, melybol levonasra keriilnek:

— amegbizas napjan jovairt eldleg,

— azecl6legfizetéssel nem érintett befektetési jegy allomany normal visszavaltasi jutaléka,

— az ujrakalkulalt kamatadd és egészségiigyi hozzajarulas Osszege (amennyiben tobb
kamatado és egészségligyi hozzajarulas eldleget vontak le a befektet6tol, mint a fizetendd
Osszeg, Ugy a tobblet a pénzszamlajan jovairasra keriil),

— tobblet visszavaltasi jutalék (amennyiben a visszavaltasi megbizas megadasa és a vétel
kozott kevesebb, mint 274 nap telt el).

Ha a befektetd a visszavaltott befektetési jegyek fentebb leirt tételekkel csokkentett
ellenértékének atutalasat kéri, kifizetés alatt az Osszeg atutalasanak inditasat, azaz az Osszeg
terhelését kell érteni. Mas banknal vezetett szamlara torténd utaldskor a forgalmazasi hely a
mindenkor hatalyos lizletszabalyzatban meghatarozott atutalasi dijat és illetéket szamolja fel.
Az atutalas kiils6 banknal felmeriilé koltségei a kedvezményezett szamla tulajdonosat terhelik.

A visszavaltasi megbizas visszavonasara a befektetonek csak a megbizas nyilvantartasba
vétele és elszamolasa (=teljesitése) kozti idotartam alatt, annak teljesitését megel6zo
napig van lehetdsége. El6legfizetés mellett megadott megbizas visszavonasara lehetoség
nincs.

Amennyiben a befekteté visszavaltasi megbizasa fiiggében van, mert a forgalmazas-
elszamolasi nap (=a forgalmazas-teljesitési nap) a visszavaltas felfiiggesztésének vagy
sziinetelésének napjara vagy a forgalmazé iigyfélfogadasianak sziinetelésére esik, a
forgalmazas-elszamolasi nap hatarideje a felfiiggesztés vagy a sziinetelés megsziinését
kovet6 elso forgalmazas-elszamolasi banki munkanapra tolédik. Ez esetben a befektet6
jogosult a fiiggében lévo visszavaltasi megbizasat dij és koltségmentesen irasban
visszavonni. Ez al6l a visszavaltasi megbizas nyilvantartasba vételével egyidejiileg
eldlegfizetést igénylé befekteték kivételt képeznek.

Az alapkezel6 a visszavaltasi feltételeket a befektet6k szamara hatrianyosan Kkizarélag
ugy modosithatja, hogy a Kezelési Szabalyzat ilyen tartalmi mddositasarél a
befektetbket a moddosuldas hatilybalépését legalabb 30 nappal és legalabb egy
forgalmazas-elszamolasi nappal megeldzéen tajékoztatja.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi nap
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A visszavaltasi megbizdsok a megbizas nyilvantartisba vételétol szamitott 20. banki
munkanapon, mint forgalmazas-elszamolasi napon keriilnek elszamolasra. El6legfizetés
esetén a megbizas nyilvantartasba vételétdl szamitott 20. banki munkanapa végsé elszamolas
napja.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A befektetési jegyek elszamolt ellenértéke a forgalmazas elszamolasi napon kertil a befektetd
szamlajan jovairasra, teljesitésre. A visszavaltasi megbizas esetén tchat a megbizas
nyilvantartasba vételét koveté 20. banki munkanap a forgalmazas-elszamolasi és egyben
a forgalmazas teljesitési nap is Eldlegfizetés esetén a megbizas nyilvantartasba vételétdl
szamitott 20. banki munkanapa végso teljesités napja.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalvai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

Nem értelmezhetd.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem értelmezheto.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatirozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa az alap egy befektetési jegyre jutd nettod
eszkozértékén torténik az alap kibocsatasi pénznemének ellenében. Az egy jegyre juté netto
eszkozérték, azaz a befektetési jegy arfolyama az alap letétkezel6je altal minden banki
munkanapra vonatkozdan meghatarozasra keriil. Az adott banki munkanapra vonatkozo nettd
eszkozérték az adott banki munkanapon elszamolt vételi vagy visszavaltasi megbizas soran
alkalmazott eladasi vagy visszavaltasi ar alapja, az attél csak az lgylethez kotédoen
felszamitott tigyleti (a megbizas iranyatol fiiggd vételi vagy visszavaltasi) dijak,jutalék
visszavaltas esetén a kamatado és egészségligyi hozzajarulas 0sszegével kiilonbozik.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az aktualis dijakat a forgalmazok aktualis hirdetménye tartalmazza,
A Kezelési Szabalyzat jovahagyasakor érvényes dijtételek a kdvetkezok:
— vételi jutalék 1000 Ft (OTP direkt internetes szolgaltatison keresztiil 500 Ft), a
forgalmazot illeti
— visszavaltasi jutalék
—normal visszavaltas esetén 0,5 % de maximum 5000 Ft (OTP direkt internetes
szolgaltatason keresztiil szintén 0,5 % de maximum 5000 Ft), a forgalmazot illeti,
—tobblet jutalék a vasarlastol szamitott 274 napon beliili visszavaltaskor a normal
visszavaltasi jutalékon feliil tovabbi 1,75 %, az alapot illeti
—elblegfizetéses visszavaltas esetén: 1,5%, 2/3-a az alapot, 1/3-a a vezetd forgalmazot
illeti
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— visszaforgatasi jutalek: 0,5%, de maximum 5000 Ft, a forgalmazot illeti.

A befektetési jegyek forgalmazasakor a tarsforgalmazoknal alkalmazott dijtételek
megegyeznek a vezetd forgalmazo dijtételeivel azzal a kiilonbséggel, hogy tarsforgalmazoknal
a visszavaltasi 0sszegre eldlegfizetés nem kérhetd, igy az eldleget terheld jutalék sem keriil
levondsra.

A vételi jutalékot a befektetési jegyek vételaraval egyiitt kell megfizetni. A visszavaltasi
jutalékot a forgalmazasi hely a befektetési jegyek ellenértékébol az elszamolaskor vonja le.
Eldleg kifizetése esetén az eldleget terheld jutalék az eldlegbdl kertil levonasra.

A forgalmazasi hely a befektetési jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor a mindenkor
hatalyos hirdetményben meghatarozott jutalékokat és dijakat szdmitja fel a befektetdvel
szemben.

A forgalmazasi dijtételeket a vezeté forgalmazo esetén a mindenkor hatalyos ,,Ertékpapir
Uzletagi Szolgaltatisainak Dijtételeirdl sz616 Hirdetmény” tartalmazza. A vezetd forgalmazo
hirdetménye elérheté a www.otpbank.hu honlapon és a forgalmazasi helyein.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Nem értelmezhetd. A befektetési jegyek nincsenek tézsdei forgalomban.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegveket forgalmazzak

Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A visszavaltas specidlis esete: a visszaforgatas

Ebben az esetben a befektet a befektetési jegyek visszavaltasanak ellenértékét azonnali ujra
be kivanja fektetni. Ekkor nincs sziikség a visszavaltasi megbizas nyilvantartasba vétele és
annak elszamolasa (=teljesitése) napja kozti koztes id6tartamra, hanem a forgalmazo megbizas
nyilvantartasba vételekor érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken azonnal teljesiti a
visszavaltast és a vételt. A befektetési jegyek visszaforgatasi jutaléka és — amennyiben a
visszavaltasi ligylet soran kamatado és egészségiigyi hozzajarulasi fizetési kotelezettség
keletkezik — a kamatadd és egészségiligyi hozzajarulas fizetési kotelezettség Osszege a
megbizas nyilvantartdsba vételekor terhelésre keriil a befektetd kibocsatdsi pénznemben
vezetett pénzszamlajan.

Ha a befektet6 olyan befektetési jegyet forgat vissza, melyet 274 naptari napon beliil vasarolt,
a visszavaltast terheld tobblet jutalék nem keriil felszamitasra.

A visszaforgatasi helyekre, ordkra, a visszaforgatasra a befektetok altal meghatalmazottak
eljarasara és a telefonon, interneten keresztill torténé visszaforgatasra a vétel esetére
vonatkoz6 szabalyok értelemszertien alkalmazandok. A vezetd forgalmazé barmely fiokjaban
vasarolt befektetési jegy visszaforgathato a vezetd forgalmazé barmely mas, a forgalmazésban
részt vevo fidkjaban.
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X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

48. Befektetési alap maultbeli teljesitménve - az ilyen informacio szerepelhet a Kkezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhato

Eves hozam

12,66%

8,70% 8,28%

6,79% 6,71%

5,37%
ose% [  +06%
0,56%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

3,73%

Az alap létrehozasanak éve: 2002.

A diagram az alap magyar forintban elért hozamait tartalmazza.

A szamitaskor az alapkezel0 figyelembe vette az alapot terheld koltségeket és dijakat, nem
vette figyelembe a vételi és visszavaltasi jutalékokat.

Az alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre.

49. Amennyiben az adott alap esetében mdéd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem értelmezheto.

50. A befektetési alap megsziinését kivaltdo koriilménvek, a megsziinés hatasa a befektetok
jogaira

Az alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarol az alapkezeld vagy az MNB hataroz.

Koételez6 meginditani az eljarast,

a) ha az alap nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a huszmillid
forintot;

b) ha az alap nett6 eszkdzértéke negativva valt;

c) ha az alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét az
MNB visszavonta,

d) ha az MNB kotelezte az alapkezel6t az alap kezelésének atadasara, azonban az alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltisa
felfiiggesztésének megsziinését kovetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra
sem biztositottak.
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Kiilon hatarozat nélkiil elindul a megsztinési eljaras, ha a befektetok az dsszes befektetési jegy
visszavaltasara iranyulo visszavaltasi megbizast adtak le.

Az alapkezel6 a megsziinési eljaras meginditasardl hozott hatarozatardl haladéktalanul koteles
tajékoztatni az MNB-t, valamint rendkiviili kozzététel utjan a befektetoket és az alap
hitelezoit.

Abban az esetben az alapkezelé alapkezelési tevékenységi engedélyét az MNB visszavonta
vagy ha az MNB kotelezte az alapkezel6t az alap kezelésének ataddsara, de azt egyetlen
befektetési alapkezeld sem veszi at, a megsziinési eljarast a letétkezeld folytatja le.

A megszlinési eljaras lefolytatdsa alatt
a) az alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altalanos szabalyok
szerint kdzzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell jeldlni, hogy az alap megsziinés
alatt all;
b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fiiggeszteni,
C) az alap eszkOzeinek értékesitésébdl szarmazod ellenérték a megsziinési jelentés
elkészitéséig kizarolag likvid eszkdzokbe fektethetd be.
A fentebb emlitett korlatok figyelembe vételével a megsziinési eljaras lefolytatasa alatt az alap
az altalanos szabalyok szerint mikodik.

A megsziinési eljaras alatt az alap vagyonaba tartozo pénziigyi eszkézoket 1 honapon beliil, az
ingatlanokat 12 honapon beliil értékesiteni kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkdzok esetében
meghatarozott aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hatdridé a befektetok
érdekében az MNB engedélyével pénziigyi eszk6zok esetében 3, ingatlanok esetében 6
hénappal meghosszabbithato.

eltelte esetén az ingatlanokat nyilvanos arverésen torténd értékesitésre kell bocsatani. Az
arverési felhivast az alap kozzétételi helyein az arverés idépontjat legalabb 10 nappal
megelézéen meg kell jelentetni.

Az alap tulajdonaba tartozoé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd 15 munkanapon beliil megsziinési jelentést kell késziteni. A
megsziinési jelentést az MNB-hez be kell nytjtani és ezzel egyidejlileg a befektetdk felé kozzé
kell tenni.

A megsziinési jelentésnek legalabb az alabbiakat kell tartalmaznia:
- az éves jelentés kotelez6 tartalmi elemeit,
- aportfolioban 1évo eszkdzok nyilvantartasi értékét, eszkdzonkénti bontasban,
- azegyes ¢értékesitett eszkdzok befolyt ellenértékét,
- azesetleges jarulékos és egyéb bevételeket,
- kotelezettségek teljesitésébol adodo kifizetéseket,
- aveégelszamolas sordn felmeriilt koltségeket és felszdmitott dijakat tételesen,
- a befektet6k kozott feloszthato tokét,
- az egy befektetési jegyre kifizethetd 0sszeget, és
- a kifizetés kezd6 napjat és helyét.

A megsziinési jelentés kdzzétételét kovetden a fizetések megkezdhetdk.

Az MNB a megsziinési jelentés benyujtasat koveté nappal torli az alapot a nyilvantartasbol.
Az alap a nyilvantartasbol valé torléssel megsziinik.

Az alap eszkozeinek értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az alap tartozasai és kotelezettségei
levonasat kdvetden rendelkezésre allo pozitiv 0sszegli toke a befektetOket befektetési jegyeik
aranyaban illeti meg.
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A megsziinési eljaras idOtartama alatt az eszk6zok értékesitésébdl szarmazd ellenértékbdl,
illetve az alap bankszdmlajanak pozitiv egyenlege terhére a befektetk szamdara eldleg
formajaban részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésrol rendkiviili
kozleményt kell megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek netto
eszkozértékére vetitve, azonos aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet az alapot
terheld kotelezettségek (az alappal szembeni hitelezdi igények) fedezetét jelentd eszkozok
terhére.

A letétkezel6 a megszlinési jelentés MNB-hez torténd benyujtasat kovetd 5 munkanapon beliil
koteles megkezdeni a rendelkezésre 4llo 0sszeg kifizetését a befektetdk részére. Amennyiben
volt részkifizetés a mar kifizetett Osszeget figyelembe kell venni. A kifizetés kezdetérdl
rendkiviili kozleményt kell kozzétenni. A befektetok részére kifizetendd dsszeget a letétkezeld
elkiilonitett letéti szamlan koteles tartani a befektetok részére torténd kifizetésig.

Amennyiben az alap eszkdzeinek értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az alap tartozasainak és
kotelezettségeinek levondsat kovetden nem all rendelkezésre a sziikséges toke, azaz az alap
negativ sajat tokével rendelkezik, Gigy megsziinése esetén a hitelezok koveteléseit a Cstv.
eloirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre all6 6sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

51. Minden olvan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetok kellé tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol

A befektetoknek az alappal szemben fennalldo kovetelése értékét az alap nettd eszkozértéke
hatarozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazisa vagy
bevondsa soran a befektetési jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a kezelési szabalyzatban
megjelolt idépontban iranyadd egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke alapjan kell
megallapitani. A befektetési jegyek nettdé eszkozértéke valtozik, a visszavaltads soran a
befektetési jegy a kezelési szabdlyzatban meghatirozott idOpontban irdnyadd nettd
eszkozértéken valthatd vissza, ami — a piaci viszonyoktol fliggben - esetleg
arfolyamveszteséggel jarhat. SzEélsGséges esetben a sajat tOke annyira visszaeshet, hogy az
Alapkezel6 a Feliigyelet engedélyével az Alap megsziintetése mellett donthet.

X1. KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO ALAPINFORMA CIOK

52. A befektetési alapkezelore vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Cégnév: OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
Cégforma: zartkoriien miikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-044185

53. A letétkezelore vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyvzékszam) , feladatai

Cégnév: OTP Bank Nyrt.

Cégforma: nyilvanosan miikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585

A letétkezel6 feladatait a Kbftv. illetve az annak alapjan a felek kozott kotott letétkezeldi
megbizasi szerz6dés hatdrozza meg. A letétkezelé gondoskodik az Alap pénzmozgasainak
megfeleld nyomon kovetésérdl és arrdl, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak
jegyzése soran a befektetok altal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek. A
letétkezeld biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-dban megallapitott
elvekkel osszhangban, az Alap, vagy az Alap nevében eljar6 Alapkezeld nevére nyitott, a
Bszt. 60. § (1) bekezdés a)—c) pontjaban meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK
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iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)—c) pontjdban meghatirozott intézménnyel megegyezd
természetli, az unids joggal egyenértékli prudencialis szabalyozas és feliigyelet ala esd
intézménynél vezetett szamlan legyen konyvelve.

A letétkezelés soran a letétkezeld az alabbi feladatokat végzi:

a) ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszk6zok illetve a pénziigyi eszkdzokbol szarmazo
jog fennallasat igazolé dokumentumok letéti Orzését és letétkezelését, valamint — az Alap
tulajdonakénti mindenkori egyértelmii azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak
nyilvantartasara szolgald szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az tigyfélszamlat;

b) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre
allo kiilsé bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkoz tekintetében meggydzddik arrol, hogy a
szoban forgd eszkozok az Alap tulajdonat képezik-e, €s naprakész nyilvantartast vezet azokrol
az eszk0zokrol, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik.

A letétkezel6 feladata tovabb:

a) ellendrzi, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsatasa, értékesitése
visszavaltasa és érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelelden torténik-e;

b) biztositja, hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd eszkozértékét a
jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak, valamint a 38. §-ban meghatarozott
eljarasoknak megfelel6en szamitsak ki;

C) végrehajtja az Alapkezeld utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben allnak valamely
jogszabaly rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabalyzataval;

d) gondoskodik arrol, hogy az Alap az eszkdzeit érint iigyletek soran az ellenértéket a
szokasos hataridon beliil kézhez kapja;

e) biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal ¢és az Alap kezelési
szabalyzataval 6sszhangban hasznalja fel;

f) az ingatlanok atruhazésara, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozo
szerz6dések hatalyossagahoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha
az adott tigylet megfelel a befektetési alapra vonatkozo jogszabalyoknak.

A letétkezel6 az ABAK-rendelet 86. cikkével Osszhangban az Alap pénzmozgésainak
eredményes és megfeleld nyomon kovetése érdekében biztositja:

a) biztositja, hogy az Alap pénzeszkozeit az Alap miiveletei céljabol folydszamlanyitast
el6iro érintett piacokon a 2006/73/EK iranyelv 18. cikke (1) bekezdésének a), b) és c)
pontjaban emlitett jogalanyoknal nyitott szamlakon tartsak nyilvan, amely jogalanyokra olyan
prudencialis szabalyok és feliigyelet vonatkozik, amelynek hatalya megegyezik az unios jog
hatalyaval, amelyet ténylegesen végrehajtanak és amely Osszhangban van a 2006/73/EK
iranyelv 16. cikkében meghatarozott elvekkel,

b) a pénzmozgasok egyeztetésére vonatkozoan eredményes €s megfeleld eljarasokat
alkalmaz, és ezeket az egyeztetéseket naponta, vagy ritka pénzmozgisok esetén a
pénzmozgasok bekovetkezésekor végzi;

C) megfeleld eljarasokat alkalmaz a jelent6s pénzmozgasoknak és kiilondsen azon
pénzmozgasoknak a munkanap végén torténd azonositasara, amelyek esetleg nem
egyeztethetOk 0ssze az Alap miveleteivel,

d) rendszeresen feliilvizsgalja ezeknek az eljarasoknak a megfeleléségét, beleértve az
egyeztetési folyamat legalabb évente egyszeri teljes feliilvizsgalatat, és biztositja, hogy az
egyeztetési folyamat kiterjedjen az Alap nevében, az Alap nevében eljaré Alapkezel nevében
vagy az Alap nevében eljaro letétkezel6 nevében nyitott folydszamlakra,

e) folyamatosan nyomon koveti az egyeztetések eredményeit és az egyeztetési eljarasok
soran azonositott eltérések nyoman hozott intézkedéseket, és haladéktalanul értesiti az Alapot,
ha valamely szabalytalansagot nem orvosoltak, tovabba a hataskorrel rendelkezd hatosagokat
is, ha a helyzet nem tisztazhatd, illetve adott esetben nem korrigalhato,
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f) ellendrzi, hogy a likviditasi pozicidkra vonatkozo sajat nyilvantartidsa 6sszhangban all-
e az Alapkezeld nyilvantartasaval. Az Alapkezel$ biztositja, hogy a letétkezeld a harmadik
félnél nyitott folyoszamlaval kapcsolatos minden utasitast és informaciot megkapjon, hogy
ezaltal a letétkezelo lefolytathassa sajat egyeztetési eljarasat.

54. A konyvvizsgalora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, césforma, cégjegyzékszam), feladatai

Cégnév: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
Cégforma: korlatolt feleldsségli tarsasag
Cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-09-071057

A konyvvizsgalo feladatai:

a) a konyvvizsgaloval kotott szerzodésben részletezett feladatok ellatasa, igy kiilondsen

. éves beszamolot — ideértve a megsziinés, egyesiilés, szétvalas esetét is — esetén
készitend beszamolokat is — szamvitelrdl szold 2000. évi C. torvény, a befektetési alapok
éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairol szold 215/2000.
(XII. 11.) Korm. rendelet, tovabba az egyéb kapcsolodo jogszabalyok alapjan megvizsgalja és

véleményezi,

. az éves beszamolot az eldz6 alpontban irt vizsgalatra alapozva konyvvizsgalati
jelentéssel latja el

. annak megitélése, hogy a korményrendelet altal eldirt iizleti jelentésben kozolt
informaciok 6sszhangban vannak-e az éves beszamoloban foglaltakkal;

. a konyvvizsgaloval kotott megbizasi szerzOdésben meghatarozott jelentések
elkészitése,

b) a Kbftv.-ben — igy kiilondsen annak XXVI. fejezetében — részletezett feladatok
ellatasa

C) minden, jogszabalyban meghatarozott feladat ellatasa.

55. Az olyan tandcsadora vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazdsa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Dr. Jancs6 Marta tigyved
Budapesti Ugyvedi Kamara, nyilvantartasi szama: 01-001473,
igyvédi igazolvany szama:U-109419

56. A forgalmazéra vonatkozoé alapinformaciok (césnév, césforma, cégjesyzékszam), feladatai

a) Cégnév: OTP Bank Nyrt. vezeto forgalmazo
Cégforma: nyilvanosan miikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585

b) Cégnév: Budapest Bank Zrt. forgalmazé (kizarélag az Eszak-pesti fiokjéban,
intézményi befektetok részére végez forgalmazast)

Cégforma: zartkoriien mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041037

C) Cégnév: CIB Bank Zrt. forgalmazo (a 1027 Budapest, Medve u. 4-14. szam alatti
kdzpontban, a Private Banking szervezeti egység itjan)

Cégforma: zartkoriien miikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041004
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A Vezet6 Forgalmaz6 feladatai:

a) befektetési jegy forgalomba hozatala, forgalmazasa, folyamatos forgalmazasa, ezen beliil
kiilondsen a befektetési jegy eladasa és visszavaltasa;, igy kiillondsen de nem kizarolag

— a befektetok tajékoztatasa a Kbftv. és a befektetési vallalkozasokrol és arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo
2007. évi CXXXVIIL. tv (Bszt.)) ¢és a Forgalmazasi Dokumentacio
rendelkezéseinek megfelelden,

— mindazon Bszt. szerinti szolgaltatasok nyujtasa a befektetok, mint a Vezetd
Forgalmazé tigyfeleinek megbizdsi alapjan, mely szolgaltatdsok nytjtasa
sziikséges a forgalmazassal Osszefiiggd feladatok ellatashoz;

— Vezetd forgalmazot terheld, jogszabalyban meghatarozott tajékoztatasi
kotelezetségek;

— marketing egyiittmikddés;

— a pénzmosas ¢és  terrorizmus  finanszirozasdnak  megel6zésérol  és
megakadalyozasarol szold 2007. évi CXXXVI torvény szerinti, a befektetési
jegyek forgalmazasa soran felmertiil6 feladatok;

b) a Kbftv. 106. § (1) bekezdése alapjan tajékoztatja az Alapkezel6t és a letétkezel6t a
befektetési jegyekre vonatkozd vételi és visszavaltasi megbizasok Osszegérél vagy
darabszamarol;

C) minden, jogszabalyban illetve a vezeté forgalmazdi megbizasi szerzodésben
meghatarozott feladat ellatasa.

57. Az ingatlanértékelore vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegvzékszam),
feladatai

a) Cégnév: KPMG Tanacsad6 Kft.
Cégforma: korlatolt felelosségii tarsasag
Cégjegyzékszam: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-09-698768

b) Cégnév: SERATUS Ingatlan Tanacsado Igazsagiigyi Szakértd Kft.
Cégforma: korlatolt felelosségii tarsasag
Cégjegyzékszam: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-09-698852

Az ingatlanértékel6 feladatai:
Az ingatlanértékeld(k) meghatarozza(ak):

a) az ingatlan és vagyoni értékii jog megszerzésekor az Alap altal ellenértékként
kifizethetd legmagasabb Osszeget;

b) az ingatlan és vagyoni értékii jog elidegenitésekor az Alap altal ellenértékként
elfogadhat6 legalacsonyabb Osszeget;

C) a nem épitési tevékenység alatt 4116 ingatlan forgalmi értékét;

d) az épitési tevékenység alatt all6 ingatlan értékét, egyuttal ellenbrzi a kivitelezési
dokumentacio6 teljesiilését;

e) ingatlan tulajdonanak illetve vagyoni értékii jogoknak kdlcsonds atruhazésa esetén

(csere) az Alap altal atruhdzasra keriild ingatlan illetve vagyoni értékli jog csere
egyenértékének legalacsonyabb Gsszegét, és az Alap altal megszerzésre keriil6 ingatlan, illetve
vagyoni értékil jog csere egyenértékének legmagasabb Osszegét;

f) ingatlannak az Alapba torténd apportja esetén a Korm. rendelet 38. § (2) bekezdése
szerint az Alap kdnyvvizsgalojaval kozosen azt a legmagasabb értéket, amin az apportalando
ingatlan figyelembe veheto;

0) az Alapnak ingatlantarsasagban fennallo részesedése esetén a legmagasabb Osszeget €s
a legalacsonyabb Gsszeget az ingatlantarsasag tulajdonaban 1évé ingatlanok és vagyoni értékii
jogok tekintetében.
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58.

59.

A prime brokerre vonatkozo informaciok

Nem alkalmazhato.

Harmadik  személyre  Kiszervezett tevékenységek leirasa, az  esetleges

osszeférhetetlenségek bemutatisa

Az Alapkezeld tevékenységének hatékonyabb ellatdsa érdekében feladatanak ellatasara
harmadik személyt vehet igénybe. Az Alapkezeld a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-ban,
tovabba az ABAK-rendelet 75. cikkében foglaltak figyelembe vételével jar el azzal, hogy a
kiszervezésre vonatkozd megallapodas hatalyba Iépése eldtt a Feliigyeletet értesiteni kell.

crer

harmadik személyt bizhat meg a Kbftv. vonatkozé rendelkezései alapjan.

Az Alapkezel0 az egyes eszkozok — az ingatlanok, illetve az ingatlanhoz kapcsolodo vagyoni
értékill jogoknak mindsiilé eszkdzokon feliili eszkdzok — értékének megallapitasara tovabba a
nettd eszkozérték kiszamitasara kiils6 értékbecslot vesz igénybe (kiszervezés), figyelemmel a
Kbftv. 28. § (4) bekezdés a) pontjaban és az (5) bekezdésben foglaltakra. A kiilso értékelo:
OTP Bank Nyrt. (cégformaja: nyilvanosan miikodé részvénytarsasag, cégjegyzékszama:
Févarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585). A kiils6 értékelé megfelel a Kbftv-ben és
kapcsolodo jogszabalyi rendelkezésekben meghatarozott feltételeknek, tovabba vele szemben
olyan dsszeférhetetlenségre alapot ado ok, amely a tevékenység jogszer{i végzését hatranyosan
befolyasolna vagy akadalyozna, nem all fenn.
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1. szamu melléklet

A vezet6 forgalmazo, OTP Bank Nyrt-hez kapcsolodo forgalmazasi helyek

Megye Telepiilés lezjz Ker. Cim
Budapest Budapest 1013 . Alagut u. 3.
Budapest Budapest 1011 . Iskola u. 38-42. (Ideiglenesen a F& utca 56-58. alatt)
Budapest Budapest 1027 1. Margit krt. 8-10. (Ideiglenesen a Il. Henger u. 2. alatt)
Budapest Budapest 1015 . Széna tér 7.
Budapest Budapest 1024 I Fény u. 11-13.
Budapest Budapest 1025 Il. | Tordkvész at 1/a.
Budapest Budapest 1025 Il. | Torokvész (t.87-91 (Rézsadomb Center)
Budapest Budapest 1021 Il. | Hivosvolgyi ut 138. (Stop Shop)
Budapest Budapest 1033 IIl. | Fl6rian tér 15.
Budapest Budapest 1025 Il. | Szépvolgyi ut 4/b.
Budapest Budapest 1039 Ill. | HeltaiJ. tér 9.
Budapest Budapest 1037 Ill. | Bécsi ut 154. (EuroCenter)
Budapest Budapest 1033 Ill. | Szentendrei u.115.(Auchan)
Budapest Budapest 1041 IV. | Erzsébet u. 50.
Budapest Budapest 1048 IV. | Kordovaén tér 4.
Budapest Budapest 1042 IV. | Arpad Ut 63-65.
Budapest Budapest 1052 V. | Dedk Ferenc u. 7-9.
Budapest Budapest 1051 V. | N&dor u. 6. (Ideiglenesen a Mérleg u. 4. alatt)
Budapest Budapest 1055 V. | Szent Istvan krt. 1.
Budapest Budapest 1053 V. | Ferenciek tere 11.
Budapest Budapest 1051 V. | Nador u. 16.
Budapest Budapest 1062 VI. | Andrassy ut 83-85. (Ideiglenesen zarva)
Budapest Budapest 1061 VI. | Andrassy Ut 6.
Budapest Budapest 1054 VI. | Széchenyi rkp. 19.
Budapest Budapest 1066 VI. | Oktogon tér 3.
Budapest Budapest 1077 VII. | Kiraly utca 49.
Budapest Budapest 1073 VII. | Erzsébet krt 41.
Budapest Budapest 1075 VII. | Karoly krt. 1.
Budapest Budapest 1074 VII. | Rakoczi ut 84.
Budapest Budapest 1073 VII. | Dohény u. 65.
Budapest Budapest 1085 VIII. | Jozsef krt. 33.
Budapest Budapest 1085 VIII. | Jozsef krt. 53.
Budapest Budapest 1087 VIII. | Kerepesi Gt 9. (Aréna Plaza)
Budapest Budapest 1095 IX. | Tinddi u. 9-11.
Budapest Budapest 1098 IX. | Lobogd u. 18.
Budapest Budapest 1094 IX. | Ferenckrt. 13.
Budapest Budapest 1085 VIII. | Jozsef krt. 80.
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Budapest Budapest 1085 VIII. | Kalvin tér 12-13.

Budapest Budapest 1097 IX. | Kdnyves Kalman Krt. 12-14. (Lurdy haz)
Budapest Budapest 1102 X. | K&rosi Csoma sétany 6.

Budapest Budapest 1105 X. | Romanu. 2.

Budapest Budapest 1103 X. | Sibrik Miklés u. 30. (Family Center)
Budapest Budapest 1106 X. | Orsvezér tere 25. (Arkad)
Budapest Budapest 1113 XI. | Bartdk Béla ut 92-94.

Budapest Budapest 1117 XI. | Méricz Zsigmond kortér 18.
Budapest Budapest 1111 XI. | Karinthy F. Gt 16.

Budapest Budapest 1111 XI. | Szt. Gellért tér 3.

Budapest Budapest 1118 XI. | Rétkdz u. 5

Budapest Budapest 1117 XI. | HunyadiJ. at 19. (Savoya Park)
Budapest Budapest 1126 XIl. | Boszérményi Ut 9-11. (Ideiglenesen a Boszorményi Ut 24/B.)
Budapest Budapest 1136 XII. | Tatra u. 10.

Budapest Budapest 1055 V. | Nyugati tér 9.

Budapest Budapest 1137 XII. | Pozsonyi ut 38.

Budapest Budapest 1062 VI. | Vaci ut 1-3. (Westend City Center)
Budapest Budapest 1131 XII. | Babéru. 9.

Budapest Budapest 1134 XHI. | Véci ut 23-27.

Budapest Budapest 1138 XlIl. | Népfirdd u. 22. (Duna Tower)
Budapest Budapest 1134 XHI. | Véci ut 9-15.

Budapest Budapest 1137 XlI. | Lehel utca 74-76.

Budapest Budapest 1148 XIV. | Nagy Lajos kiraly atja 19-21.
Budapest Budapest 1149 XIV. | Fogarasi Gt 15/b.

Budapest Budapest 1149 XIV. | Bosnyak tér 17.

Budapest Budapest 1146 XIV. | Thékély at 102/b.

Budapest Budapest 1152 XV. | Szentmihalyi ut 131. (Pdlus Center)
Budapest Budapest 1151 XV. | FG utca 64.

Budapest Budapest 1157 XV. | Zsdkavar u. 28.

Budapest Budapest 1163 XVI. | Jokai u. 3/b.

Budapest Budapest 1161 XVI. | Rékosi ut 118.

Budapest Budapest 1173 XVII. | Ferihegyi ut 93.

Budapest Budapest 1181 XVl | Ullsi at 377.

Budapest Budapest 1188 XVIII. | Vasut u. 48.

Budapest Budapest 1183 XVIII. | Ullgi ut 440. (Delta Center)
Budapest Budapest 1195 XIX. | Ullgi at 285.

Budapest Budapest 1204 XX. | Kossuth Lajos u. 44-46.

Budapest Budapest 1238 XXIIl. | Grassalkovich u. 160.

Budapest Budapest 1203 XX. | Bird M. u. 7.

Budapest Budapest 1239 XXIII. | Bevasarld u. 2. (Auchan Soroksar)
Budapest Budapest 1211 XXI. | Kossuth L. u. 99.

Budapest Budapest 1211 XXI. | Kossuth L. u. 86. (ideiglenesen a Kossuth L. u. 80. alatt)
Budapest Budapest 1221 XXII. | Kossuth L. 31.
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Budapest Budapest 1222 XXII. | Nagytétényi ut 37-45 (Campona)
Baranya Pécs 7621 Rakodczi ut 44.

Baranya Pécs 7621 Rakoczi ut 1.

Baranya Pécs 7632 Kertvaros, Diana tér 14.
Baranya Pécs 7624 Szigetivaros, Budai Nagy Antal u. 1.
Baranya Pécs 7633 Ybl M. u. 7/3.

Baranya Komld 7300 Kossuth L. u. 95/1.
Baranya Mohacs 7700 Jokai u. 1.

Baranya Siklds 7800 Felszabadulas u. 60-62.
Baranya Szigetvar 7900 Varu. 4.

Baranya Pécsvarad 7720 Bem u. 2/b.

Baranya Sésd 7370 Ddzsa Gy. u. 2.

Baranya Sellye 7960 Koztarsasag tér 4.
Baranya Szentl6rinc 7940 Munkdcsy u. 16/A
Baranya Villany 7773 Baross G. u. 36/9.
Baranya Boly 7754 HG6sok tere 8/b.
Bacs-Kiskun Kecskemét 6000 Korona u.2. (MalomCenter)
Bacs-Kiskun Kecskemét 6000 Szabadsag tér 5.
Bacs-Kiskun Baja 6500 Deak F. u. 1.
Bdcs-Kiskun Kalocsa 6300 Szt. Istvan kir. u. 43-45.
Bacs-Kiskun Kisk6ros 6200 Petdfi tér 13.
Bacs-Kiskun Kiskunhalas 6400 Sétdlo utca 7.
Bacs-Kiskun Kiskunfélegyhaza 6100 Petdfi tér 1.
Bdcs-Kiskun Bacsalmas 6430 Szt. Janos u. 32.
Bdcs-Kiskun Dunavecse 6087 F& u. 40.

Bdcs-Kiskun Izsak 6070 Szabadsag tér 1.
Bacs-Kiskun Janoshalma 6440 Réakoczi u.10.
Bdcs-Kiskun Kecel 6237 Csdszartoltési u. 1.
Bacs-Kiskun Kiskunmajsa 6120 Csendes koz 1.
Bacs-Kiskun Kunszentmiklds 6090 Kalvin tér 11.
Bacs-Kiskun Lajosmizse 6050 Ddzsa Gy. u. 102/a.
Bacs-Kiskun Mélykuat 6449 Petdfi tér 18.
Bacs-Kiskun Soltvadkert 6230 Szentharomsag u. 2.
Bacs-Kiskun Szalkszentmarton 6086 Petdfi tér 19.
Bacs-Kiskun Tiszakécske 6060 Béke tér 6.

Bacs-Kiskun Kecskemét 6000 Dunaféldvari Gt 2. (Auchan Kecskemét)
Bacs-Kiskun Solt 6320 Kossuth Lajos u. 48-50.
Bdcs-Kiskun Szabadszallas 6080 Kalvin tér 4.
Bacs-Kiskun Hajos 6344 Rakéczi u. 2.

Békés Békéscsaba 5600 Szt. Istvan tér 3.

Békés Gyula 5700 Bodoky u.9.

Békés Mez6kovacshaza 5800 Arpad u. 177.

Békés Oroshaza 5900 Kossuth u. 20.
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Békés Szarvas 5540 Kossuth tér 1.

Békés Szeghalom 5520 Tildy Zoltan tér. 4-8.
Békés Békés 5630 Széchenyi tér 2.
Békés Battonya 5830 FG u. 86.

Békés Csorvas 5920 Rékdczi u. 12.

Békés Dévavanya 5510 Arpad u. 32.

Békés Elek 5742 Gyulai ut 5.

Békés Gyomaendréd 5500 Szabadsag tér 7.
Békés Medgyesegyhaza 5666 Kossuth tér 21/a.
Békés Mez6berény 5650 Kossuth tér 12.

Békés Mez6hegyes 5820 Zala Gy. ltp. 7.

Békés Nagyszénas 5931 H&sok u. 11.

Békés Sarkad 5720 Arpad fejedelem tér 5.
Békés Totkomlos 5940 Széchenyi u. 4-6.
Békés Ujkigyds 5661 Kossuth u. 38.

Békés Vészté 5530 Kossuth u. 72.

Békés Flizesgyarmat 5525 Szabadsag tér 1.
Békés Békéscsaba 5600 Andrassy u. 37-43. (Csaba Center)
Borsod-Abauj-Zemplén | Miskolc 3530 Uitz B. u. 6
Borsod-Abauj-Zemplén | Miskolc 3525 Rékdczi ut 1. (bejdrat: Széchenyi u. 10-12.)
Borsod-Abauj-Zemplén | Miskolc 3531 Gydri kapu 51.
Borsod-Abalj-Zemplén | Miskolc 3534 Arpad u. 2.
Borsod-Abauj-Zemplén | Edelény 3780 Téth A u. 1.
Borsod-Abauj-Zemplén | Encs 3860 BemJ. u. 1.
Borsod-Abauj-Zemplén | Mez6kovesd 3400 Matyas kir. u. 149.
Borsod-Abauj-Zemplén | Tiszaujvaros 3580 Szent Istvan ut 30.
Borsod-Abauj-Zemplén | Ozd 3600 Varoshaz tér 1/a.
Borsod-Abauj-Zemplén | Satoraljatjhely 3980 Széchenyi tér 13.
Borsod-Abauj-Zemplén | Szerencs 3900 Kossuth tér 3/a.
Borsod-Abauj-Zemplén | Kazincbarcika 3700 Egressy u. 50.
Borsod-Abauj-Zemplén | Sarospatak 3950 EGtvos J. u. 2.
Borsod-Abauj-Zemplén | Abaujszantd 3881 Béke u. 7.
Borsod-Abauj-Zemplén | Putnok 3630 Kossuth u. 45.
Borsod-Abauj-Zemplén | Szikszd 3800 Kassai u. 16.
Borsod-Abauj-Zemplén | Sajészentpéter 3770 Kossuth L. u. 226/A
Borsod-Abauj-Zemplén | Mez6csat 3450 H&sok tere 23.
Borsod-Abauj-Zemplén | Tokaj 3910 Rakoéczi u. 37.
Borsod-Abauj-Zemplén | Miskolc 3524 Miskolc-Avas, Klapka Gy. u. 18.
Borsod-Abauj-Zemplén | Miskolc 3527 Jozsef Attila. u. 87.
Csongrad Szeged 6720 Takaréktar u. 7.
Csongrad Szeged 6720 Aradi vértanuk tere 3.
Csongrad Szeged-Kiskundorozsma 6791 Negyvennyolcas u.3.
Csongrad Szentes 6600 Kossuth u. 26.
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Csongrad Csongrad 6640 Szentharomsag tér 2-6.
Csongrad Hédmezévasarhely 6800 Andréssy u. 1.
Csongrad Maké 6900 Széchenyi tér 14-16.
Csongrad Csanddpalota 6913 Kelemen Laszlé tér 10.
Csongrad Kistelek 6760 Kossuth u. 5-7.
Csongrad Mindszent 6630 Koztarsasag tér 11.
Csongrad Mdrahalom 6782 Szegedi u. 3.

Csongrad Szeged 6724 Vértdiu. 1.

Fejér Székesfehérvar 8000 Bszu. 13.

Fejér Bicske 2060 Bocskai koz 1.

Fejér Dunadujvéros 2400 Ddzsa Gy. u. 4/e. (Ideiglenesen a Vasm( Ut 41.sz alatt)
Fejér Mor 8060 Dedk F. u. 24.

Fejér Sérbogard 7000 Ady E. u. 172.

Fejér Adony 2457 Petéfi u. 2.

Fejér Enying 8130 Kossuth u. 43.

Fejér Gardony 2483 Szabadsag u. 18.

Fejér Polgardi 8154 Deadk F. u. 16.

Fejér Székesfehérvar 8000 Holland fasor 2. (Auchan)
Gydr-Moson-Sopron Gy6r 9022 Teleki Laszl6 51.
Gydr-Moson-Sopron Gy6r 9021 Baross G. u. 14.
GyG6r-Moson-Sopron Gy6r 9011 Gy6r-Szentivan, Déryné u. 77.
GyG6r-Moson-Sopron Sopron 9400 Teleki u. 22./A
Gydr-Moson-Sopron Csorna 9300 Soproni u. 58.
Gydr-Moson-Sopron Mosonmagyardvar 9200 F6u. 24
Gydr-Moson-Sopron Sopron 9400 Varkerulet 96/a
GyG6r-Moson-Sopron Kapuvar 9330 Szt. Istvan kir. u. 4-6.
GyG6r-Moson-Sopron Fert6d 9431 F6u.7.
Gydr-Moson-Sopron Fert&szentmiklds 9444 Szerdahelyi u. 2.
Gydr-Moson-Sopron Szany 9317 Ady E. u. 2.
Gydr-Moson-Sopron Gy6r 9024 Bartdk B. u. 53/b.
GyG6r-Moson-Sopron Gy6r 9024 Kormos I. u. 6.
Hajdu-Bihar Debrecen 4025 Pasti u. 1-3.
Hajdu-Bihar Debrecen 4025 Piac u. 45-47.
Hajdu-Bihar Debrecen 4027 Firedi u. 43.
Hajdu-Bihar Berettydujfalu 4100 Olah Zs. u. 1.
Hajdu-Bihar Puspokladany 4150 Kossuth u. 2.
Hajdu-Bihar Hajduboszérmény 4220 Kossuth u. 3.
Hajdu-Bihar Hajdunanas 4080 Koztarsasag tér 17-18.
Hajdu-Bihar HajduszoboszIé 4200 Szilfakalja u. 6-8.
Hajdu-Bihar Balmazujvaros 4060 Veres Péter u. 3.
Hajdu-Bihar Biharkeresztes 4110 Kossuth u. 4.
Hajdu-Bihar Derecske 4130 Koztarsasag u. 111.
Hajdu-Bihar Hajdudorog 4087 Petdfi tér 9-11.
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Hajdu-Bihar Komadi 4138 F6 u. 1-3.
Hajdu-Bihar Nadudvar 4181 F6 u. 119.
Hajdu-Bihar Polgar 4090 Barankovics tér 15.
Hajdu-Bihar Hajduhadhaz 4242 Kossuth u. 2.
Hajdu-Bihar Tiszacsege 4066 F6 u. 47.
Hajdu-Bihar Debrecen 4032 Egyetem tér 1.
Hajdu-Bihar Nyiradony 4254 Arpad tér 6.
Hajdu-Bihar Debrecen 4025 Hatvan u. 2-4.
Heves Eger 3300 Torvényhaz utca 4.
Heves Flizesabony 3390 Rakéczi u. 77.
Heves Gyongyos 3200 FG tér 1.

Heves Heves 3360 HGsok tere 4.
Heves Hatvan 3000 Kossuth L. tér 8.
Heves Kal 3350 Szent Istvan tér 3.
Heves Lérinci 3021 Szabadsag tér 25/A
Heves Pétervasara 3250 Szt. Marton u. 9.
Heves Recsk 3245 Kossuth u. 93.
Heves Eger 3300 Széchenyi u. 2.
Heves Bélapatfalva 3346 IV. Béla u. 36.
Komarom-Esztergom Tatabanya 2800 FG tér 32.
Komdrom-Esztergom Babolna 2943 Mészéros u. 3.
Komarom-Esztergom Dorog 2510 Maria u. 2.
Komarom-Esztergom Komarom 2900 Martirok u. 23.
Komarom-Esztergom Tata 2890 Ady E. u. 1-3.
Komarom-Esztergom Esztergom 2500 Rakoczi tér 2-4. ( Ideiglenesen a Széchenyi tér 20. sz. alatt)
Komarom-Esztergom Oroszlany 2840 Rakdczi u. 84.
Komarom-Esztergom Acs 2941 Gyar u. 14.
Komarom-Esztergom Kisbér 2870 Batthyany tér 5.
Komarom-Esztergom Nyergesujfalu 2536 Kossuth u. 126.
Komarom-Esztergom Tatabanya 2800 Bardos lakopark 2.
Noégrad Salgotarjan 3100 Rakaéczi u. 22.
Nograd Balassagyarmat 2660 Rakoczi fejedelem u. 44.
Négrad Pésztd 3060 F6 u.73/a

Nograd Rétsag 2651 Rakdczi F. u.28 -30.
Noégrad Batonyterenye 3070 Banyasz u. 1/a.
Nograd Szécsény 3170 Feszty Arpad u. 1.
Budapest Budapest 1075 VII. | Karoly kérut 25.
Pest Cegléd 2700 Szabadsag tér 6.
Pest Dabas 2370 Bartok B. ut. 46.
Pest Godollé 2100 Szabadsag tér 12-13.
Pest Monor 2200 Kossuth u. 88/b.
Pest Nagykata 2760 Bajcsy Zs. u. 1.
Pest Rackeve 2300 Szt. Istvan tér 3.
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Pest Szentendre 2000 Dumtsa J. u. 6.

Pest Vac 2600 Széchenyi u.3-7.

Pest Dunakeszi 2120 Bardatsag u. 29.

Pest Erd 2030 Budai u. 24.

Pest Nagykdros 2750 Szabadsag tér 2.

Pest Szézhalombatta 2441 Szent Istvan tér 8.

Pest Abony 2740 Kossuth L. tér 3.

Pest Albertirsa 2730 Vasut u. 4/a.

Pest Aszod 2170 Kossuth L. u. 42-46.
Pest Budadrs 2040 Szabadsag u. 131/a.
Pest Dunaharaszti 2330 Dézsa Gy. u. 25.

Pest Gyomré 2230 Szt. Istvan u. 17.

Pest Kiskunlachaza 2340 Ddzsa Gy. u. 219.

Pest Ocsa 2364 Szabadsag tér 1.

Pest Pilis 2721 Rékdczi u. 9.

Pest Pilisvorosvar 2085 F& u. 60.

Pest Szigetszentmiklés 2310 Ifjusag utja 17.

Pest Szob 2628 Szabadsag tér 3.

Pest Vecsés 2220 F6 u. 170.

Pest Gyal 2360 K&rosi ut 160

Pest Kistarcsa 2143 Hunyadi u. 7.

Pest Pécel 2119 Kossuth tér 1.

Pest Budakeszi 2092 F6 u. 181.

Pest Budaérs 2040 Sport Ut 2-4. (Auchan uzletkdzpont)
Pest Dunakeszi 2120 Nadas u. 6. (Auchan)
Pest Szigetszentmiklos 2310 Héros u. 120. (Auchan)
Pest CsOmor 2141 Hatar ut 6. (Auchan)
Pest Pomadz 2013 Jozsef Attila utca 17.
Pest Solymar 2082 Szent Fl6rian u. 2. (Auchan)
Pest Vecsés 2220 FG u. 246-248 (Market Central Ferihegy bevasarld park)
Pest Veresegyhaz 2112 Szadai ut 7.

Pest Maglod 2234 Esterhazy J. u. 1.

Pest Erd 2030 Diésdi Ut 42.

Pest Ule 2225 Pesti Ut 92.

Somogy Kaposvar 7400 Széchenyi tér 2.
Somogy Kaposvar 7400 Honvéd utca 55.
Somogy Marcali 8700 Rakoéczi u. 6-10.
Somogy Nagyatad 7500 Koranyi Sandor utca 6.
Somogy Siéfok 8600 F6 tér 10/a

Somogy Barcs 7570 Séta tér 5.

Somogy Balatonboglar 8630 Dézsa Gy. u. 1.
Somogy Csurgd 8840 Széchenyi tér 21.
Somogy Fonydd 8640 Ady E. u. 25. (Ideiglenesen a 29. szam alatt)
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Somogy Lengyeltoti 8693 Csalogany u. 2.
Somogy Tab 8660 Kossuth L. u. 96.
Somogy Nagybajom 7561 F6 ut 77.

Somogy Balatonlelle 8638 Rakéczi u. 202-204
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Nyiregyhaza 4400 Rakéczi u. 1.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Fehérgyarmat 4900 Méricz Zsigmond u. 4.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Kisvarda 4600 Szt. LaszI6 u. 30.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Matészalka 4700 Szalkai L. u. 34.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Nyirbator 4300 Zrinyi u. 1.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Vasdrosnamény 4800 Szabadsag tér 33.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Baktaléranthdaza 4561 Koztarsasag tér. 4.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Balkany 4233 Szakolyi u. 5.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Csenger 4765 Ady E. u. 1.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Dombrad 4492 Szabadsag tér 7.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Kemecse 4501 Méricz Zsigmond. u. 18.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Nagykallo 4320 Arpad u. 12.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Tiszalok 4450 Kossuth u. 52.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Tiszavasvari 4440 Kossuth u. 12.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Ujfehértod 4244 Fotér 15.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Zahony 4625 Ady Endre utca. 27-29.
Szabolcs-Szatmar-Bereg | Nyiregyhaza 4400 SOstdi u. 31/B
Jasz-Nagykun-Szolnok | Szolnok 5000 Szapary u. 31.
Jasz-Nagykun-Szolnok Szolnok 5000 Nagy |. krt. 2/a.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Jaszberény 5100 Lehel vezér tér 28.
Jasz-Nagykun-Szolnok Kunszentmarton 5440 Kossuth u. 2.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Tiszaflred 5350 Piac tér 3.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Térokszentmiklds 5200 Kossuth Lajos ut 141.
Jasz-Nagykun-Szolnok Karcag 5300 Kossuth tér 15.
Jasz-Nagykun-Szolnok Kisujszallas 5310 Szabadsag tér 6.
Jasz-Nagykun-Szolnok Mezétur 5400 Szabadsag tér 29.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Turkeve 5420 Széchenyi u. 32-34.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Jaszapati 5130 Kossuth utca 2-8
Jasz-Nagykun-Szolnok | Jaszérokszéllas 5123 Rakoéczi u. 4-6.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Jaszladany 5055 Kossuth u.77.
Jasz-Nagykun-Szolnok Kunhegyes 5340 Szabadsag tér 4.
Jasz-Nagykun-Szolnok Kunmadaras 5321 Karcagi ut 2-4.
Jasz-Nagykun-Szolnok Martfd 5435 Szolnoki Ut 142.
Jasz-Nagykun-Szolnok | Tiszafoldvar 5430 Kossuth u. 191.
Jasz-Nagykun-Szolnok Szolnok 5000 Széchenyi krt. 135.
Tolna Szekszard 7100 Szent Istvan tér 5-7.
Tolna Paks 7030 Dédzsa Gy. u. 33.
Tolna Tamasi 7090 Szabadsag u. 31.
Tolna Bonyhad 7150 Szabadsag tér 10.
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Tolna Dombévar 7200 Dombé Pl u. 3.
Tolna Dunafdldvar 7020 Béke tér 11.

Tolna Gyonk 7064 Ddzsa Gy. tér 6.
Tolna Hégyész 7191 Kossuth L. u. 6.
Tolna Nagydorog 7044 Kossuth u. 7.

Tolna Simontornya 7081 Petéfi u. 68.

Tolna Tolna 7130 Kossuth u. 31.
Tolna Paks 7030 Kishegyi Ut 44/a
Tolna Bataszék 7140 Budai ut 13.

Vas Szombathely 9700 FG tér 3-5.

Vas Szombathely 9700 Rohonci u. 52.

Vas Kérmend 9900 Vida J. u. 12.

Vas Sarvar 9600 Batthyany u. 2.

Vas Celldémolk 9500 Kossuth L. u. 18.
Vas K&szeg 9730 Kossuth L. u. 8.
Vas Szentgotthard 9970 Martirok ut 2.

Vas Vasvar 9800 Alkotmany u. 2.
Vas Buik 9737 Kossuth L. u. 1-3.
Vas Szombathely 9700 Kiraly u. 10.

Vas Szentgotthard 9970 Flzesi ut 15 (GM)
Veszprém Veszprém 8200 Budapesti ut. 4.
Veszprém Veszprém 8200 Ovaros tér 24.
Veszprém Ajka 8400 Szabadsag tér 18.
Veszprém Papa 8500 FG tér 22.
Veszprém Tapolca 8300 FG tér 2.

Veszprém Balatonfiired 8230 Pet6fi Sandor u. 8.
Veszprém Vérpalota 8100 Ujlaki u. 2.
Veszprém Balatonalmadi 8220 Baross G. u. 5/a.
Veszprém Devecser 8460 Kossuth L. u. 13.
Veszprém Stiimeg 8330 Kisfaludy Sandor tér 1.
Veszprém Zirc 8420 Rakoczi tér 15.

Zala Zalaegerszeg 8900 Kisfaludy u. 15-17.
Zala Nagykanizsa 8800 Deak tér 15.

Zala Lenti 8960 Dézsa Gy. u. 1.
Zala Keszthely 8360 Kossuth u. 38.

Zala Letenye 8868 Szabadsag tér 8.
Zala Zalaszentgroét 8790 Batthyany u. 11.
Zala Héviz 8380 Erzsébet kiralyné u. 11.
Budapest Budapest 1054 V. Bathory u. 9.
Budapest Budapest 1054 V. | Szabadsag tér 7-8. (Bank Center)
Budapest Budapest 1124 Xll. | Apor Vilmos tér 11.
Budapest Budapest 1095 IX. | Soroksari ut 32-34. (Haller kert)
Budapest Budapest 1123 Xll. | Alkotds u. 7/b
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Budapest Budapest 1195 XIX. | Vak Bottyan Ut 75/a-c (KOKI Terminal)

Budapest Budapest 1051 V. | Bajcsy Zsilinszky ut 24.

Budapest Budapest 1173 XVII. | Pesti Ut 5-7. (Tesco aruhaz)

Budapest Budapest 1076 VII. | Thokoly ut 4.

Csongrad Szeged 6724 Rékusi krt. 62-64 (Tesco aruhaz)

Budapest Budapest 1081 VIIl. | Népszinhaz u. 3-5.(Europeum Uzlethdz) - Bejarat a Blaha Lujza térrél
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