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Uzleti-Vezet6ségi jelentés — OTP Real Alfa IV. Tékevédett Alap

1. Vezetoségi jelentés — iizleti kornyezet

A 2018. év végi jelentés tdkepiaci korrekcidt egy nagyobb részvénypiaci rally kévetett 2019-ben,
25%-ot meghalad6 arfolyam erdsodést indukalva a fobb fejlett piaci részvényindexek értékében. A
J6 hangulat a tékepiacokon 2020 elején is tovabb folytatodott. Az elsd negativ hirek januar végén
érkeztek Tavol-Keletrél, ugyanis Kina bejelentette, hogy egy uj tipusi koronavirus (COVID-19)
jelent meg az orszagban. A virus megallitdsa érdekében a kinai vezetés karantént vezettek be,
mellyel leéllitottak a termel6i kapacitasok jelentds részét, komoly gazdasagi visszaesést okozva. A
befektetdk a virussal kapcsolatos hireket negligaltak azt feltételezve, hogy a virus Kinan beliil fog
maradni és a globalis gazdasagra nem lesz érdemi hatasa a jarvanynak. Az epidémiat azonban nem
sikeriilt Kinén beliil tartani és pandémia alakult ki, amelyet a legtébb orszag korlatozasokkal kezelt
¢és szamos termeldi kapacitds allt le a virus miatt. Amikor az elsd nagyobb szdm eurdpai és
amerikai megbetegedésekrél érkeztek a hirek, akkor megijedtek a befektetdk és a fobb fejlett piaci
indexek februari csucsaikrol 30-40%-ot zuhantak egy honap leforgasa alatt. Mind a fejlett piaci
jegybankok mind a kormanyok gyorsan reagaltak a kialakult helyzetre és nagymértéki lazito
intézkedéseket vezettek be, melyeknek a kovetkeztében a marciusi mélypontjaikrél 30% koriili
mértékii emelkedést produkaéltak a fobb fejlett piaci indexek éprilis végéig.

Az amerikai jegybank szerepét bet61t6 Fed — a gyengiilé konjunkturalis adatokat latva — mar 2019
félévétdl kamatvagasba kezdett, igy év végére elérte az 1,50-1,75%-o0s sdvot. A virus okozta
recessziora a jegybankok jellemzéen monetaris lazitassal valaszoltak, igy a Fed 2020 marciusaban
két kamatvagast is végrehajtott, igy elérve a 0-0,25%-os kamatsavot. Ezen tilmenden szamos
gazdasagélénkitd csomagot (eszkozvasarlasi programokat) is bejelentettek tobb ezer milliard dollar
értékben, valamint kormanyzati szintii fiskalis stimulusra is sor kertilt.

Az Eurdpai K6zponti Bank (EKB) a marciusi kamatdontés soran nem cs6kkentette az alapkamatot,
igy az -0,50%-os szinten maradt, ugyanakkor 120 milliard eurdnyi, év végéig sz6l6 eszkdzvasarlasi
programot jelentett be. Az EKB a legfrissebb progndzisaban 5,5%-0s GDP csokkenést var az
euroovezetben idén, jovore pedig 4,3%-os visszapattanas varhat6. A munkanélkiiliségi rata idén
9,4%-ra, j6vore 8,9%-ra emelkedik (1,9 és 1,5 szazalékponttal meghaladva a virus el6tti
varakozasokat).

A tavaly megvalasztott 4j EKB elnok Christine Lagarde politikaja, hogy az alacsony kamatok
fenntartisdval €s a tagallamokat fiskélis lazitisra Osztonézve tdmogatnd az eurdpai orszagok
beruhazasait az EU gazdasagi n6vekedésének javitasa érdekében.

A folyamatosan gyengiilé6 makro adatok és az ijabb mennyiségi lazitasok kovetkeztében a kozép
és hosszu lejaratl, mig az amerikai jegybank szerepét betoltoé Fed kamatvagasai kovetkeztében az
amerikai rovid lejaratu kotvények hozamai is jelentés mértékben cs6kkentek. Az amerikai 10 éves
dllampapir hozama mintegy 120 bazisponttal, 0,65%-ra, a német 10 éves benchmark pedig 39
bazisponttal, (-0,58%)-ra mérséklédott 2020. év eleje és aprilis vége k6zott. A német 10 éves
allampapir hozama 2019. mércius végétél negativ tartomanyban van, a 2020. marcius eleji rekord
alacsony, (-0,85%)-os szintjér6l aprilis végéig mintegy 30 bazisponttal emelkedett.



A hazai jegybank szintén gazdasagélénkitd eszkozoket vezetett be: eszkbzvasérlasi (allampapir,
jelzdlogkotvény) programot inditott, kedvezményes fedezett hitelt nydjt maximum &t éves
futamidére a bankoknak — és hamarosan a nyilvanos, nyilt végii befektetési alapoknak—, kibdvitette
a kedvezményes NHP finanszirozast a vallalatok részére. A rdvid oldalon azonban szigoritani
kényszeriilt monetaris politikajan az MNB, a gyengiilé makroadatok és a tovabbra is magas inflci6
kovetkeztében ugyanis a forintra nagy elad6i nyomas helyezkedett, igy a hazai fizetéeszkdz a 340
—es EURHUF keresztarfolyamrél 370-ig gyengiilt. Elsé korben a deviza swap tendereken
elfogadott mennyiséget csdkkentette a jegybank, mellyel kozvetetten emelte a bankkdzi kamatok
mértékét. Miutan ez a szigoritd intézkedés nem Allitotta meg a forint gyengiilését az MNB
szimmetrikussé tette a kamatfolyosot az ON fedezett hitel mértékét 0,90%-r61 1,85%-ra emelve,
tovéabb szigoritva ezzel rovid oldali monetaris politikdjan. Ennek kovetkeztében sajat mozgasteret
is megndvelte, mert az Gjonnan bevezetett egyhetes betét esetén a kamatfolyoso aljatol (-0.05%) a
teteéig (1.85%) elfogadhatja a beérkezett betéti ajanlatokat a jegybank. (Jelenleg a 0,9%-os
jegybanki alapkamat koriil fogad el betéti ajanlatokat az MNB.) Az intézkedéseknek koszonhetden
a bankkozi kamatok (BUBOR) is jelent6sen novekedtek: az év eleji nulla kozeli szintekrdl 1% és
1,16% kozotti szintre emelkedtek az éven beliili lejaratok. A forint az euréval szemben pedig 353-
as keresztarfolyamig erdsodott.

Ezzel egyiitt az allampapirok hozama éven beliili lejaratokra nullarél 1% kériili szintre emelkedett
(benchmarkok: 3 hénap: 0,95%; 6 honap: 0,89%; 1 év: 1,09%). A hozamgdrbe kzép és hosszu
lejératii papirjainal csokkend mértékii hozamelemelkedés figyelheté meg, ezéltal a hozamgdrbe
laposodott. A magyar 3 éves allampapir hozama mintegy 120 bazisponttal, az 5 éves és a 10 éves
mintegy 40 bazisponttal emelkedett az idei évben (rendre 1,49%,; 1,56%; 2,40%-0s hozamszintre).

2. Az Alap céljai és stratégiaja fobb erdforrdsai és kockazatai, az ezekkel kapcsolatos
valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap célja volt, hogy a befektetdknek a befektetett tdke megévasa mellett lehetdséget nyujtson
arra, hogy részesedjenek a globalis ingatlanpiacon az Alap futamideje alatt elérhetd hozamokbol.

3. Kockazatok

Az Alap értékében egyik legfontosabb kockazati tényez6 a szarmaztatott ligyletek kockazata volt.
Ezen iigyletekbdl eredé kockazatokat megfeleld partnerek kivalasztasaval kezelte az Alapkezeld.

Az Alap a mitkdése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba
nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovébeni kételezettsége nincs.



4. Eredmények, teljesitmény mérése

Idészak Idészaki hozam
2015. tizleti év (2015.11.27.-2015.12.31) nem évesitett adat -0,54%
2016. tizleti év (2015.12.31.-2016.12.30) 3,08%
2017. iizleti év (2016.12.30.-2017.12.29.) 1,99%
2018. iizleti év (2017.12.29.-2018.12.28.) -2,22%
2019. iizleti év (2018.12.28.-2019.12.31.) -0,06%
2020. iizleti év (2019.12.31-2020.05.29.) nem évesitett adat -0,85%
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Az OTP Redl Alfa IV. Tokevédett Alap képviseletében eljar6 OTP Ingatlan Befektet&si Alapkezeld
Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag kijelenti, hogy az OTP Redl Alfa IV. Tokevédett Alap
tevékenységet zaré beszamoldjat az alkalmazhaté szamviteli eléirasok alapjéan, legjobb tudasa szerint
készitette el. A tevékenységet zaré beszamolot fliggetlen kdnyvvizsgald vizsgalta.

A tevékenységet zar6 beszamolé valés és megbizhato képet ad az Alap eszkdzeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérodl, tovabba az Uzleti-
VezetOségi jelentés megbizhaté képet ad az Alap helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérél,
ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Reidl Alfa IV. T6kevédett Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Redl Alfa IV. Tékevédett Alap (az ,,Alap”) 2020. évi tevékenységet zar beszamolojanak
kdnyvvizsgalatat, amely tevékenységet zaré beszamolo6 a 2020. majus 29-i fordulénapra készitett mérlegbdl
— melyben az eszkdzok Gsszesen 1.096.380 E Ft, a targyévi eredmény 11.020 E Ft veszteség —, és a 2020.
januar 1-t61 2020. méjus 29-ig terjedd idoszakra vonatkozo6 eredménykimutatésbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek Ssszefoglalsat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt tevékenység zaré beszdmol6 megbizhaté és valds képet ad az Alap 2020.
méjus 29-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen iddponttal végz8dd uzleti évre
vonatkoz6 jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban ¢és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények é€s egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosséglink b&vebb lefrasat jelentésiink
A konywizsgdlo tevékenységet zaré beszamolo konyvvizsgdlatdért val felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétsl, az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l a
vonatkoz6, Magyarorszdgon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgdloi Kamara A
konyvvizsgaloi hivatis magatartasi (etikai) szabélyairol és a fegyelmi eljarasrol sz016 szabélyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal
kiadott , KSnyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovébbi etikai el6irasoknak is.

Meggybzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsglati bizonyiték elegendd és megfelel alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivis

Felhivjuk a figyelmet a tevékenységet zaré beszdmolo kiegészité mellékletének 1. oldaldra, ahol
bemutatésra keriilt, hogy az Alap futamideje hatérozott, 2015. november 27-t61 2020. méjus 29-ig tartott.
Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.
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Kulcsfontossdgu konyvvizsgadlati kérdések

A kulcsfontossagn konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki tevékenységet zar6 beszdmolo altalunk végzett kényvvizsgélata
soran. Ezeket a kérdéseket a tevékenységet zard beszamolo egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatinak
dsszefiiggésében és az arra vonatkozé véleményiink kialakitasa sordn vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrél
nem bocsatunk ki kiilon véleményt.

Megéllapitottuk, hogy nincsenek a konyvvizsgalati jelentésiinkben kommunikéland6 kulcsfontossagu
kényvvizsgalati kérdések.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az Alap 2020. évi Uzleti-Vezetdségi jelentésébdl (az ,jiizleti jelentés) allnak. Az OTP
Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,,vezetés”) felelos az egyéb informacidkért, tovabba az
iizleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz¢ eléirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. A fliiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszéban az tevékenység
lezard beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra.

A tevékenységet zar6 beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalatédval kapcsolatban a mi feleldsségiink az
iizleti jelentés tolvasdsa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-
e a tevékenységet zar6 beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként
tgy tiinik-e, hogy az lényeges hibas éllitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovdbba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és a tevékenységet zard beszamold dsszhangjérol vélemény nyilvanitésa.

Véleményiink szerint az Alap 2020. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2020. évi tevékenységet zard beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkoz6 eldirasaival. Mivel
egyéb mas jogszabaly az Alap szdmara nem ir el6 tovabbi kévetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas k6zlés (Iényeges hibas éllités) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgé hibas kézlés (hibés 4llitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége a tevékenység lezdro beszamoldért

A vezetés felelés a tevékenységet zar6 beszamolonak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténé és a
valos bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitastol mentes tevékenységet zard beszamolo elkészitése.

A tevékenységet zaré beszamolé elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozés folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytataséval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasanak elvén alapuld
tevékenységet zar6 beszamold Gsszeallitdsaért. A vezetésnek a villalkozés folytatdsanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatdsanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak feliigyeletéért.
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A konyvvizsgdlo tevékenységet zdro beszdmold konyvvizsgdlatdért valo felelGssége

A kodnyvvizsgalat sordn célunk kell$ bizonyossagot szerezni arrél, hogy a tevékenységet zaré beszamold
egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas éllitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossig
magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd 1ényeges hibas éllitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszeri lehet az a vérakozas,
hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott tevékenység lezar6
beszamol6 alapjan meghozott gazdaségi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiikk a tevékenységet zaré beszamolo akér csaldsbol, akar hibabdl eredd
1ényeges hibas allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozasadhoz. A csaldsbdl eredé lényeges hibés allitas fel nem
tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibab6l eredéé, mivel a csalds magidban foglalhat
Bsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

e Megismerjilkk a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 tevékenységet zard beszamol6 Gsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara
val6 képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a tevékenységet zar6
beszamoldban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink ddtumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

o Ertékeljiik a tevékenységet zaré beszamol6 atfogé bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a tevékenységet zard
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgéld tigyletek és események valds bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett
hatékorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld 4ltal alkalmazott
belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk sordn éltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.
Nyilatkozunk az irdnyitissal megbizott személyeknek arrol, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozé
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddo biztositékokat.

3/4



Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikait kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyiddszaki tevékenységet zar6 beszdmold konyvvizsgalata soran a legjelentosebb kérdések,
és ennélfogva a kulcsfontossagh konyvvizsgalati kérdések voltak. Koényvvizsgaloi jelentésiinkben
ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizdrja az adott kérdés nyilvanos
kdzzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka kdriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
kényvvizsgal6i jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszer(i varakozasok alapjian annak
hatranyos kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikéci6 kozérdeki hasznai.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelés partnerének a
jelentés alairéi mindsiilnek.

Budapest, 2020. jinius 8.

.........................................................

Molnéar Gabor
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsado6 Kft. Katharai tag kényvvizsgalod
1068 Budapest Ddozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007294

Nyilvantartasi szam: 000083
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MNB hatdrozat szaima: H-KE-I1I-1018/2015.

MERLEG Eszkozok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2019.12.31. 2020.05.29.
sZAm eFt eFt
1. |A. Befektetett eszkozok 0 0
2. [ Ertékpapirok 0 0
3. 1. Ertékpapirok 0 0
4. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
5. a) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
6. b) egyéb 0 0
7. 1 Befektetett pénziigyi eszkézok 0 0
8. |1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
9. . Forgbeszkozok 1107 585 1096 380
10. II Kovetelések 0 0
11. 1. Kovetelések 0 0
12. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
13. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
15. [IL Ertékpapirok 1087 909 0
16. 1. Ertékpapirok 494 395 0
17. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -1 571 0
18. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 8271 0
19. b) egyéb -9 842 0
20. [[IL PENZESZKOZOK 614 761 1096 380
21. 1. Pénzeszkozok 614 761 1 096 380
22. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbézete 0 0
23. |C. Aktiv idobeli elhataroliasok 0 0
24, 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
25. 2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26. D. Szdrmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
27. [ESZKOZOK OSSZESEN 1107 585 1 096 380
Budapest, 2020. junius 2. U.1

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel

OTP iIngatian

Befektetési Alapkezeld Zr
1026 Budapest. Riadc u -




MNB hatdrozat szama: H-KE-I11-1018/2015.

MERLEG Forrasok (passzivik)

Sor- A tétel megnevezése 2019.12.31. 2020.05.29.
sz4m eFt eFt

28. [E. Sajat téke 1102 623 1093174
29. I Indulétéke 1079130 1079130
30. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 1079130 1079130
31. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32. L Toékevaltozas (Tékentvekmény) 23 493 14 044
33. 1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 0
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -1571 0
35. 3. El6z6 év(ek) eredménye -5 690 25 064
36. | 4. Uzleti év eredménye 30 723 -11 020
37. [F. Céltartalékok 0 0
38.  |G. Kitelezettségek 4 755 3206
39. [. Hosszu lejératu kotelezettségek 0 0
40. . Rovid lejarata kotelezettségek 4755 3206
41. [I. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiillonbozete 0 0
42. [H. Passziv idébeli elhatiarolasok 207 0
43. IFORRASOK (OSSZESEN 1107 585 1 096 380

Budapest, 2020. junius 2.
i < | AW

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zr

OTP Ingatian

Befektetési Alapkezels zrt,
1026 Budapest, Riads u. 1-3.




MNB hatirozat szama: H-KE-111-1018/2015.

EREDMENYKIMUTATAS
2019.01.01- 2020.01.01-
Sor- A tétel megnevezése 2019.12.31. 2020.05.29.
szam ekt eFt
1. [l Pénziigyi miiveletek bevételei 62 799 12 878
2. [II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 12 224 15710
3. [ Egyéb bevételek 0 0
4, [IV. Miikodési koltségek 19 299 7961
5. [V. Egyéb raforditasok 553 227
6. |VL Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
7. |VIL Térgyévi eredmény 30 723 -11 020

Budapest, 2020. junius 2.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelé

OTP Ingatlan

Befektetési Alapkezelt Zrt.
1026 Budapest Riad6 u. 1-3
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1. Az Alap bemutatasa

Az Alap neve:
Az Alap révid neve:

Az Alap tipusa, fajtja:
Az Alap lizleti éve:

Az Alapkezel6 neve:

Az Alapkezel6 székhelye:
Az Alapkezeld
cégjegyzékszama:

A Letétkezeld cégneve:
A Letétkezeld székhelye:

A Letétkezel6 cégjegyzékszama:

Forgalmazé:

Forgalmazé székhelye:
Forgalmazé cégjegyzékszama
Forgalmaz6 iigyndke:

Konyvvizsgal6
Koényvvizsgal6 székhelye:
Koényvvizsgald
cégjegyzékszama:

Konyvvizsgalatért felelos
konyvvizsgalo neve:
MKYVK nyilvantartasi szama:

I. ALTALANOS RESZ

OTP Reil Alfa IV, Tékevédett Alap
OTP Reil Alfa IV. Alap (tovabbiakban: Alap)

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal
utjan létrehozott, zartvégii szarmaztatott befektetési alap

megegyezik a naptari évvel

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1026 Budapest, Riad6 u. 1-3.

01-10-044185

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Niyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Nyrt. fiokhéal6zata

Deloitte Konyvvizsgilé és Tanacsadé Kift.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C

01-10-044185

Jozan Balint

007294

Az Alap 2020. évi jelentésének 27% AFA-val novelt brutté kényvvizsgalati dija 1.603
eFt, amely osszeg teljes egészében az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.-t terheli.

Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szima, kelte:

Lajstromszam:
Feliigyeleti hatarozat szama:
Feliigyeleti hatarozat kelte:

Az Alap futamideje:

Befektetési jegyek eloallitasa:

ISIN-kéd

1112-382
H-KE-III-1018/2015.
2015.11.25.

Az Alap futamideje hatarozott, 2015.11.27.-2020.05.29.

A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A Dbefektetési jegyek névre szoléak és
dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra, igy
fizikai kikérésiikre nincs lehetoség.

HU000715560
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Befektetési jegyek szabalyozott Az Alap befektetési jegyei 2015.12.30-an bevezetésre

piacra torténd bevezetése: keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.
Els6 kereskedési nap: 2015.12.30.

BET hatérozat szama: 548/2015.

Honlap: https://www.otpingatlanalap.hu

A portfolié lehetséges elemei, a toke megévasara tett igéret:

Az Alapkezel6 az Alap mindenkori sajat t6kéjének jelentds hanyadat tervezi kamatozé befektetési
eszkdzokbe, igy példaul az OTP Bank Nyrt.-nél elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt
megtestesitd eszkdzokbe és a kamatkockazat kezelésére szolgalé szarmaztatott eszkozokbe
fektetni. A mogottes konstrukci6 teljesitményétdl fiiggd teljesitményrészesedés, t6zsdén jegyzett,
aktiv ingatlantarsasagok részvényeibe fektetd alapok befektetési jegyeib6l allé portfolion
keresztiil érheté el.

Toke megdvasara tett igéret: 100%
Tdke megbdvasara vonatkozé igéret 6sszege: 1 079 130 eFt

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a Kezelési
Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfelelden - részesednek az Alap feloszthaté vagyonabdl.

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamol6t aldiré személyek:

Dr. Téth Nandor
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelo Zrt, Vezérigazgato
Lakcime: 2040 Budaors, Szalonka utca 6

Anda Arpad Jézsef

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. Hattérmiiveleti Igazgato

Lakcime: 1044 Budapest, Andd utca 32.

A konyvviteli szolgaltatasok kirébe tartozo feladatok elldtasiaval megbizott személy:

Tuboly Zoltin (Budapest) az OTP Bank Nyrt. Szamviteli és Pénziigyi Igazgatosaganak iigyvezetd
igazgatoja

PM nyilvantartasi szam:177289
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2. A szamviteli politika f6 vonasai

2.1. Konyvvezetési és beszamolasi kotelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelrdl sz616 2000. évi C., valamint a befektetési alapok
éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagair6l sz616 215/2000.
(XIL 11.) kormanyrendelet el6irasai alapjén alakitottuk ki.

Az Alap konyveit, nyilvantartasait a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozd eldirasok szerint
vezetjik. Az adatrogzités és a nyilvantartasok vezetése soran biztositjuk az eszkozokben,
illetve forrasokban bekovetkezett valtozasok mérését és Osszesitését, tovabba biztositjuk az
éves beszamol6 készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informaciokat.

Az Alap iizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérleg fordulonapja: 2020. majus 29.
A mérlegkészités idopontja: 2020. junius 2.

Az Alap a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények modositasardl sz616 2014. évi XVL. térvény (,,Kbftv”) 131. § (1) és (2) bekezdésével
dsszhangban éves jelentést készit, mely tajékoztatasi kotelezettségét a tdkepiacokrol sz6l6 2001.
évi CXX. torvény (., Tpt.”) V. fejezetében foglaltaknak megfelelden teljesiti, figyelembe véve a
2015/2365 rendelet rendelkezéseit is.

A nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatasi kotelezettseg
részletes szabalyairél sz616 24/2008. (VIIL 15.) PM rendelet (,,PM rendelet”) értelmében, a
Magyarorszagi székhelyli kibocsaté az éves jelentést a Szamviteli torvény elSirasaival
dsszhangban késziti el, mely éves jelentés 4ll a kibocsaté legfobb szerve éltal elfogadott éves
beszamolobol, a vezetdségi jelentésbdl, a fiiggetlen kdnyvvizsgil6i jelentésbdl €s a kibocsatd
nyilatkozatabdl.

2.2. Ertékelési modszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a mindenkori kezelési szabalyzatban foglalt értékelési
szabalyok szerint értékeljiik.
Even tili lejaratra lekotott betét: a mérlegben a befektetett eszk6z0k kozott, bekeriilési
értéken keriil kimutatasra.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt
osszegében keriilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg fordulénapjan érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilon soron
feltiintetve ezen eszkozok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatarozott piaci érték
és a beszerzési érték kiilonbdzetébol adodo - értékelési kiilonbozet Gsszegét.

Az értékelési kiilonbdzet megbontasra keriil kamatokbol, osztalékokbol, valamint egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékelési kiilonbozetre.

Az Alap portfoliéjaban szerepld értékpapir készlet elszamolasanal, értékelésénél a FIFO modszert
alkalmazzuk.

Pénzeszk6zok: latra sz616 betétben vagy éven beliili lejaratra lekotott betétben tartott likvid
eszk6zok értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyezd értéken.

Aktiv idébeli elhataroliasok: bekeriilési értéken, illetve a szémviteli térvény szerinti



OTP REAL ALFA IV. TOKEVEDETT ALAP
KIEGESZITO MELLEKLET A 2020. MAJUS 29-EI TEVEKENYSEGET ZARO BESZAMOLOHOZ

mindsitése alapjan elszamolt értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt Osszegében
keriilnek kimutatasra. Aktiv idobeli elhatérolasok utén elszamolt értékvesztés a mérlegben kiilon
soron negativ eldjellel jelenik meg.

Szarmaztatott iigyletek: az ligyletek fordulonapi piaci értékét szamoljuk el az eszk6zok kozott,
az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési kiilonbozetet az tigylet zarasakor
az értékelési killonbozet tartalékdval szemben sziintetjiik meg, az iigylet eredményének
egyidejli elszamolasa mellett. A fizetett opciés dijat pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamoljuk el, az id6beli elhatarolas lehetéségével nem éliink.

Kotelezettségek: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv idébeli elhatiroliasok: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

IL. SPECIALIS RESZ

1. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1.1. Befektetett pénziigyi eszkozok

Az Alapnak sem 2019.12.31-én, sem 2020.05.29-én nem volt éven til lekGtott bankbetétje.

1.2. Kovetelések

Az Alap sem 2019.12.31-én, sem 2020.05.29-én nem rendelkezett koveteléssel.



OTP REAL ALFA IV. TOKEVEDETT ALAP
KIEGESZITO MELLEKLET A 2020. MAJUS 29-EI TEVEKENYSEGET ZARO BESZAMOLOHOZ

1.3. Ertékpapirok

1.3.1. 2019.12.31-én az Alap az alabbi értékpapirokkal rendelkezett.

adatok ezer forintban
Tipus | Nevertak | Doerzési [ Kamat | i hatds portokelest | Piaci ertex
ir hatdis

Jelzdloglevelek:
FJ20NFO1 107 100 119 863 6344 -10 569 -4 225 115 638
FJ20NF02 105 000 106 004 671 =777 -106 105 898
Gazddlkod6 és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
MFB202110/1 62 000 61277 | 190 2 302 2492 63 769
Allamkétvények:
MAK2022/C 200 000 207 251 1066 -798 268 207 519
Osszesen: 474 100 494 395 8271 -9 842 -1571 492 824

Az Alap portfoliéja nem tartalmaz értékpapirokat 2020. méajus 29. napjan.
1.3.2. Ertékpapir-finanszirozasi és teljeshozam-csereiigyletek bemutatasa

Az Alapnal a targyidoszakban sem értékpapir-finanszirozasi ligyletek, sem teljeshozam-
csereligyletek nem fordultak elo.

1.4. Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok mérlegsor a rovidlejaratt bankbetét és a folyoszamla egyenlegét és értékelési
kiilonbozetét tartalmazza.
adatok ezer forintban

Megnevezés 2019.12.31| 2020.05.29
Bankszamla egyenlege 614761 | 1096 380
Ertékelési kiilonbozet 0 0
Osszesen: 614 671| 1096 380

1.5. Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alapnal sem 2019. december 31-én, sem 2020. méjus 29-én nem volt ilyen cimen kimutatott
Osszeg.

1.6. Szirmaztatott iigyletek

1.6.1 Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alapnél sem 2019. december 31-én, sem 2020. méajus 29-én nem volt Szarmaztatott ligylet
utan értékelési kiilonbozet elszamolva. Az Alap 2020. majus 29-én nem rendelkezett sem nyitott
hataridés tigylettel, sem opcids tigylettel.
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1.6.2. Szarmaztatott iigyletek bemutatasa

Ogylet |Névértek | | | Kitési K0US! | Piaci drfolyam | Piaci érték eFt | Piaci drfolyam | Piaci érték eFt
tipus eFt j arfolyam eFt 2019.12.31. 2019.12.31. 2020.05.29 2020.05.29
opcio| ' 120200522| s500% | o2 0,00% i 0,00% .
1.7. Sajat toke
1.7.1. Sajat toke levezetése
adatok ezer forintban
2019. . . 2020.
december 2019. évi Er té ke!ésn Visszavéltds/ | Targyévi majus
Megnevezés . eredmény | kiilonbozet . .
31-ei kibocsitds eredmény 29-ei
dtvezetése | elszdmoldsa
egyenleg egyenleg
E. Sajit téke 1102 623 0 1571 0 -11 020 1093 174
I. Indul6téke 1079130 0 0 0 0 1079 130
1. Kibocsatott
befektetési jegyek 1079 130 0 0 0 0 1079130
névértéke
2. Visszavasarolt
befektetési jegyek
névértéke () 0 0 0 0 0 0
I1. Tékevaltozas
(T6kendvekmény) 23493 0 1571 0 -11 020 14 044
1. Visszavasarolt
befektetési jegyek
bevonasi 0 0 0 0 0 0
értékkiilonbozete
2. Ertékelési
kiilonboézet -1 571 0 1571 0 0 0
tartaléka
3. El626 év(ek)
eredménye -5 659 30723 0 0 0 25 064
4. Uzleti év
eredménye 30723 -30723 0 0 -11 020 -11 020
1.7.2. Indulé toke

Az indulé t6ke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét tartalmazza.
Az Alap indulasakor 107.913 db 10.000 Ft névértékii befektetési jegy keriilt jegyzésre. Mivel
az alap zartvégili, a futamid6 alatt a befektetési jegyek nem valthatok vissza, illetve Uj
befektetési jegyek nem keriilnek kibocsatasra.
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1.7.3. Tokevaltozas

1.7.3.1. Tokevaltozas értékelési kiillonbozet miatt

Az értékelési kiilonbozet tartaléka a szarmazékos ligyletek valamint az értékpapirok miatti
értékelési kiilonbozetek értékét tartalmazza.
adatok ezer forintban

Megnevezés 2019.12.31, 2020.05.29.
rtékpapir -1 571 0
Osszesen -1571 0

1.7.3.2. Tokeviltozas az iizleti év eredménye miatt

Az iizleti év eredményét tartalmazza, amely 2019-ben 30 723 ezer forint nyereség, 2020. majus
29-éig 11 020 ezer forint veszteség.

1.8. Céltartalék

Az Alapnil sem targyévben, sem el6z8 évben céltartalék nem keriilt elszamolasra.

1.9. Kotelezettségek

1.9.1. Hossz1 lejarati kotelezettségek

Az Alapnak hosszu lejarat kotelezettsége nincs.

1.9.2. Rovid lejarati kotelezettségek

A rdvid lejarata kotelezettségek mérlegsor az alapkezelési és feliigyeleti dijat, valamint a kiilonado
Osszegét tartalmazza.

adatok ezer forintban
Megnevezés 2019.12.31.| 2020.05.29.
Alapkezelési dij 4755 3 050
Kiilonado 0 89
Feliigyeleti dij 0 62
Bankkoltség 0 5
Osszesen 4755 3 206
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1.10. Passziv idébeli elhatirolisok

Passziv idobeli elhataroldsként mutatjuk ki az év utolsé negyedévére fizetendd feliigyeleti és
kiildnadé dijat, melyet a kdvetkez6 évben kell pénziigyileg teljesiteni.

adatok ezer forintban

Megnevezés 2019.12.31. 2020.05.29.
Kiilonado 138 0
Feliigyeleti dij 69 0
Osszesen 207 0

2. EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

2.1. Az Alap bevételei

adatok ezer forintban

2019.01.01.-2019.12.31. 2020.01.01-2020.05.29.
Az Alap bevételei Ebbél .
Osszes bevétel pénziigyileg | Osszes bevétel Ebbﬁ.l pénzilgyileg
. realizalt bevétel
realizalt bevétel

énzilgyi miiveletek bevétele dsszesen 62 799 62 799 12 878 12 878

Ertékpapirok kamata 39435 39435 11 645 11 645

Ertékpapirok arfolyamnyeresége 23 364 23 364 1233 1233
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2.2. Az Alap koltségei, raforditdsai

adatok ezer forintban

2019.01.01.-2019.12.31 2020.01.01.-2020.05.29.
Az Alap réforditisai Ebb6l pénziigyil Ebbél pénziigyil

2 . pénziigyileg | pénziigyileg

Osszes raforditds | | . al¢ rafordits |0°°2° TAFOPAIAS| e alizdlt raforditds
P énziigyi miiveletek raforditdsa 12224 12 224 15 710 15 710

sszesen

Ertékpapirok 4rfolyamvesztesége 12 224 12 224 15 710 15 710
gyéb riforditas 553 415 227 138
Pénziigyi szervezetek kiilonaddja 553 415 227 138
fikodési koltségek dsszesen 19 299 14 475 7 961 4 844
Alapkezeldi dfj 18 869 14113 7754 4704
Feliigyeleti dij 277 208 153 91
Bankkoltség 119 119 54 49
Egyéb 34 34 0 0

3. EGYEB KIEGESZITESEK

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem véllalt kezességet, nem kapott garanciét, tovabba
nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovobeni kotelezettsége nincs.
Az Alap kezelési szabélyzata szerint meghirdetett lejarata 2020. majus 29.

Az Alap targyévi eredményének felhasznélésa az Alap kezelési szabélyzatéban leirtak alapjan tortenik.

Kolcsonbe adott, illetve kdlcsénbe vett értékpapirok nincsenek az Alapnal.
Masodlagos értékpapirok nincsenek az Alapnal.
Ovadéki repoba adott, illetve repdba vett értékpapirok nincsenek az Alapnal.

4. VAGYONI PENZUGYI HELYZET BEMUTATASA

Mutaté Szémitds médja 2019.12.31. | 2020.05.29.
Tokestruktura Sajat toke/Forrasok 99,55% 99,71%
Likviditas Forgbeszkozok/Rovid lejarati kotelezettségek 232,93 341,98
'Vagyonaranyos jovedelmezdség Eredmény/Sajét toke 2,79%{ -1,01%
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5. CASH-FLOW KIMUTATAS

adatok ezer forintban

2019.01.01.-2019.12.31.

2020.01.01-2020.05.29.

I. Szokésos tevékenységb6l szirmaz6 pénzeszkoz-viltozis -19 850 -9 944
1 Targyévi eredmény -8 712 -22 665
2 Elszamolt amortizaci6 - -
3 Elszamolt értékvesztés és visszairas - -
4 Elszamolt értékelési kiilonbozet -31 194 1571
5 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbdzete - -
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye - -
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye -11 139 14 477
8 Befektetett eszkoz6k allomanyvaltozasa - -
9 Forgo6eszkozok valtozasa 31195 -1571
10 Rovid lejarani kotelezettségek 4lloméanyvaltozasa -1 -1549
11 Hosszu lejaratu kotelezettségek alloméanyvaltozisa - -
12 Aktiv id6beli ethatdroldsok allomanyvaltozasa - -
13 Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 1 -207
I1. Befektetési tevékenységb(il szdrmazoé pénzeszkoz-viltozds 614 464 491 563
14 Ingatlanok beszerzése - -
15 Ingatlanok eladasa - -
16 Befolyt bérleti dijak - -
17 Ertékpapirok beszerzése -278 130 -79 952
18 Ertékpapirok eladasa, bevaltas 853 159 559 870
19 Kapott hozamok 39435 11 645
II1. Pénziigyi miiveletekb6l szirmazé6 pénzeszkoz-viltozas - -
20 Befektetési jegy kibocsatas - -
21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - -
22 Befektetési jegy visszavasarlasa - -
23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
24 Hitel illetve kolcsén felvétele - -
25 Hitel, illetve kélcson torlesztése - -
26 Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - -
IV Pénzeszkoziék valtozdsa (I+II+III sorok) 594 614 481 619
Pénzeszkozok nyitd 20 147 614 761
Pénzeszkozok zard 614 761 1 096 380
Pénzeszkozok allomanyviltozasa 594 614 481 619
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6. PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

6.1 Alapadatok

I ajstromszama: 112-382

Alapkezel6 neve: OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

NEE szamitas tipusa: T napi arfolyam adatok

Targynap (T): 2020. majus 29.

Nettd eszkozérték: 1093 173 674 Ft

Egy jegyre jutd NEE: 10 130,138853 Ft/db

Darabszam: 107,913

INévérték: 1 079 130 000 Ft

INévérték: 10.000 F/db
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OTP REAL ALFA IV. TOKEVEDETT ALAP

6.2. A targynapi netté eszkozérték meghatirozasa

OTP REAL ALFA IV.
OSSZEG/ERTEK %
NETTO 1093173 674 100,00
ESZKOZERTEK
I KOTELEZETTSEGEK 3215996 0,29
1. Hiteldllomdny 0 0,00
2. Egyéb kotelezettségek 3215996 0,29
12.1. Alapkezelsi dij miatt 3049710 0,28
1/2.2. | Bankktg 15286 0,00
1/2.3. | Feliigyeleti dij 62 000 0,00
1/2.4. Szdrmaztatott igylet 0 0,00
1/2.5. Kiilonado 89 000 0,01
/3. Céltartalékok 0 0,00
/4. Passziv id6beli 0 0,00
elhatdroldsok
I KOVETELESEK 1 096 389 670 100,29
II/1. Folyészdamla, készpénz 1096 389 670 100,29
II/2. Egyéb kovetelés 0 0,00
2.1 Szarmaztatott ligylet 0 0,00
1I/2.2 | Egyéb kivetelés 0 0,00
II/3 Lekotott betétek 0 0,00
II/3.1. | Max. 3 hé lekotésdi 0 0,00
1I/3.2. | 3 honapndl hosszabb 0,00
/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték | 0 0,00
/4/1. |Allampapirok | [ [ 0 0,00
1/4/1/1. | Magyar Allamkotvény | | | 0 0,00
11/4/1/2. | Kincstarjegy 0 0,00
1I/4/1/3. | Egyéb  jegybankképes 0 0,00
értékpapir
11/4/1/4. | Kiilfoldi allampapirok 0 0,00
1I/4/2. | Gazddlkodo és egyéb 0 0,00
hitelviszonyt megtestesitG
értékpapir
11/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 0 0,00
11/4/2/2. | Kiilfoldi kétvények 0 0,00
11/4/2/3. | Tézsdén kiviili | 0,00
11/4/3. | Részvények 0 0,00
1I/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 0,00
11/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 0,00
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 0,00
11/4/4. | Jelzaloglevelek 0 0,00
II/4/4/1. | Tézsdére bevezetett 0 0,00
11/4/4/2. | Tézsdén kiviili 0 0,00
1I/4/5. | Befektetési jegyek 0 0,00
11/4/5/1. | Tozsdére bevezetett 0 0,00
11/4/5/2. | Tézsdén kiviili 0 0,00
1I/4/6. | Karpotlasi jegy 0 0,00
II/5 Aktiv id6beli 0 0,00
elhatdroldsok
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6.3. A portfolié jelentés és a mérleg egyes adatai eltérésének magyarazata

A 2020. méjus 29. napjéra érvényes netté eszkozérték és 2020.05.29 fordulonapra vonatkozd mérleg
adatok eltérésének oka a nettd eszkozérték szamitds technikdjabol adédik. Az utolsd érvényes
eszkozérték 2020. junius 2-an késziilt, a 2020. majus 28-i adatok alapjan. Ezzel szemben a mérleg
tartalmaz minden olyan gazdasigi eseményt, amely 2020. évre vonatkozott €s a mérlegkészitéséig
tudomasunkra jutott.

A fizetési dijkotelezettségek a mérlegben, a pontos dijfizetési kotelezettségeket tartalmazzak
(eszkdzérték negyedévi adatai alapjan szamitott tlag koltség), mig az eszkozértek szamités soran napi
koltségszamités torténik, forintra pontosan.

Budapest, 2020. junius 2.

M W | A

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezeld Zrt.
1026 Budapest, Riadd u. 1-3

13



