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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Real Globalis ITI. Nyilvianos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Redl Globalis II. Nyilvdnos Hozamvédett Zartvégli Szdrmaztatott Alap (a
tovabbiakban: ,,Alap”) 2016. évi éves beszdmoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2016.
december 31-i fordul6napra készitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végbsszege
1.825.291 eFt, az lizleti év eredménye 32.754 eFt veszteség —, €s az ugyanezen idSponttal végzddo tizleti
évre vonatkozé eredménykimutatdsb6l, valamint a szdmviteli politika jelentds elemeinek Gsszefoglalasat
is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhat6 és valés képet ad az Alap 2016. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzO6dd tizleti évre
vonatkozé jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel
(a tovdbbiakban: ,,szamviteli torvény’”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban €&s a
konyvvizsgédlatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények €s egyéb jogszabilyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé feleldsséglink bdvebb lefrdsit jelentésiink ,,A
kényvvizsgdld éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgélatdra vonatkozd, Magyarorszdgon hatalyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel8jétol, az OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l (a tovabbiakban: ,,Alapkezel8™), és ugyanezen etikai kovetelményekkel
dsszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelosségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossdgi konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagi konyvvizsgélati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak az éves beszdmoloban kozolt szdmviteli informdcidk altalunk végzett
konyvvizsgdlata sordn. Ezeket a kérdéseket az éves beszamoldban kozolt szdmviteli informédcidk egésze
altalunk végzett konyvvizsgdlatdnak Osszefliggésében és az arra vonatkozé véleményiink kialakitdsa sordn
vizsgaltuk, és ezekrol a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon véleményt.

Kulesfontossdga konyvvizsgalati kérdések Kapcsol6dé kényvvizsgélati eljardasok

T6ke megdvdsdra, illetve hozam fizetésére vonatkozo igéret




(Részlet az éves beszdmold  kiegészitd
mellékletének 1. pontjdban 1évé, “A portfolid
lehetséges elemei, hozamra, illetve a toke
meglvasdra tett igéret” c. fejezetében).

Kibocsdtasi  tdjékoztat6jdban  kozzétetteknek
megfeleléen az Alap téke megévdsdra, illetve a
hozamra vonatkozé igérettel keriilt kibocsétasra.
Kock4zatot hordoz magiban, hogy a befektetok
felé tett, a tO0ke megbvisara €s a hozamfizetésre
vonatkoz6 igéret az Alap eszkozeibdl biztositott-
e, valamint jelent6s mértékben a menedzsment

A tbke megOvasdra, illetve a hozamra vonatkozé
igérettel kapcsolatos konyvvizsgdlati eljdrdsaink
sordn az Alap aktudlis portfdlidjara, illetve az
azokbol ered6, az Alapot érintd jGvObeni becsiilt
pénzédramlasokra fékuszaltunk

- elemeztiik a portf6liét annak megéllapitdsdra,
hogy ésszerli és aldtdmaszthaté a jovObeni
pénzdramlasokra vonatkozé feltételezes,

- a virhaté pénzdramldsok alapjan becslés késziilt
az Alap meghirdetett lejaratakor varhatéan
rendelkezésre dll6, a tbke megdviasira vonatkozé

szakmai megitélésén és feltételezések
alkalmazasan alapszik.

igéret teljesitését lehet6vé tevd netté eszkdzok
értékére.

Vizsgiltuk a relevans szamviteli standardok
megfelel alkalmazédsit, a megfeleld szdmviteli
elszamolésokat és kozzétételeket.

A fentiekre tekintettel toke megdvasara, illetve a
hozamra vonatkozé {géretet kulcsfontossagi
konyvvizsgalati teriiletnek tekintettiik.

Egyéb informdcick

Az egyéb informacidk az OTP Redl Globélis III. Nyilvdnos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
2016. évi éves jelentéséb6l &s lizleti jelentésébol dllnak, de nem tartalmazzak az éves beszdmolGt €s az
arra vonatkozé konyvvizsgal6i jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése felelds az egyéb informacidkért,
tovabb4 az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabdly vonatkozd elbirdsaival
osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban az éves beszdmoldra adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra.

Az éves beszamolé 4ltalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi felel@sségiink a fent
azonosftott egyéb informécidk dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves beszdmol6nak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy azok lényeges hibés 4llitdst tartalmaznak.

Az iizleti jelentéssel kapcsolatban, a szdmviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovdbbd az iizleti
jelentés atolvasdsa sordn annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a szdmviteli térvény, illetve, ha van,
egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 eldirasaival 6sszhangban késziilt-e.

Véleményiink szerint a OTP Redl Globélis III. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szdrmaztatott Alap
2016. évi iizleti jelentése Osszhangban van az OTP Redl Globdlis III. Nyilvdnos Hozamvédett Zartvégil
Szérmaztatott Alap 2016, évi éves beszdmoldjaval és az lizleti jelentés a szamviteli torvény elbirdsaival
Osszhangban késziilt.

Mivel egyéb més jogszabdly az Alap szdmdra nem fir eld az lizleti jelentésre vonatkozo tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz a
szamviteli torvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban eléirt véleményt.

A fentieken til az Alaprdl és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (I€nyeges hibds allitas)
az egyéb informaciékban, és ha igen, akkor a széban forgé hibds kozlés (hibds éllitds) milyen jellegti.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.



Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoloért

Az Alapkezeld vezetése felelGs az éves beszdmol6nak a szamviteli térvénnyel Osszhangban torté€nd €s a
valés bemutatds kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet
az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akér csaldsbél, akédr hibabdl

eredd lényeges hibés 4llitdst6l mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése sordn az Alapkezel$ vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véallalkozés folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozds
folytatdsdval kapcsolatos informécidkat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkoz4s folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel éves beszdmoldban valé alkalmazdsiért, azt az esetet kivéve, ha az Alapkezel$
vezetésének szdndékdban dll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az tizletszer(i tevékenységet, vagy
amikor ezen kiviil nem 4ll el6tte mds redlis lehetdség.

Az irdnyitdssal megbizott személyek/ felelosek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatianak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A kényvvizsgélat sordn célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az €ves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas
fokti bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal
tsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltdrja az egyébként 1étezd lényeges hibds allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csaldasbél vagy hibdbdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhasznélok adott éves beszdmold alapjdn
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgédlati Standardokkal Osszhangban elvégzésre keriild
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn a
konyvvizsgilat egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszdmol6 akar csaldsb6l, akar hibdbdl eredd lényeges hibds
allitasainak kockdzatait, az ezen kockédzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylink megalapozisihoz elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbél eredd 1ényeges hibas allitds fel nem tdrasdnak
kock4zata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds magidban foglalhat &sszejatszast,
hamisitést, szdndékos kihagyédsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevins bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld bels6 kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

o FErtékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és az
Alapkezel6 vezetése 4ltal készitett szamviteli becslések és kapcsol6dé kozzétételek ésszeriiségét.



o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e az Alapkezeld vezetése részér6l a vallalkozds
folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett kOnyvvizsgélati
bizonyiték alapjdn arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent0s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds
folytatdsdra valo képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az
éves beszdmoldban 16vé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

e Ertékeljiik az éves beszdmolé 4tfogé prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgdld tigyletek €s események valds bemutatésa.

Kommunikéljuk az irdnyftdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hat6korét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve az Alapkezeld éltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgdlatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Nyilatkozunk az irdnyitissal megbizott személyeknek arr6l, hogy megfelelink a fiiggetlenségre
vonatkozé relevans etikai kovetelményeknek, €s kommunikiljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrdl ésszertien feltételezhetd, hogy befolydsoljdk a fiiggetlenségilinket, valamint
adott esetben a kapcsolédé biztositékokat.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunikédlt kérdések koziil meghatdrozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek az éves beszdmold konyvvizsgélata sordn a legjelentdsebb kérdések, €s ennélfogva a
kulcsfontossdgid konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgildi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabily vagy szabdlyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy
ha - rendkiviil ritka koriilmények kiézott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgal6i
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert é&sszerll védrakozdsok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei silyosabbak lennének, mint a kommunikacié kdzérdek( hasznai.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést eredményezd kdnyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alair6éi mindsiilnek.

Budapest, 2017. marcius 23.

.......................................

Honti Péter INTERAUDITOR Kft. Mori Ferencné
ligyvezet 1074 Budapest Kamarai tag kdnyvvizsgald
Vorbsmarty u. 16-18. A, ép, 003356

Addszdm: 10272172-2-42

Interauditor Kft.
1074 Budapest, Vorosmarty utca 16-18. A. ép. Fszt. 1/F,
Nyilvantartasi szam: 000171
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Budapest, 2017. februar 24,

Alapkezel6 Zrt.
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"A" MERLEG Eszkézok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31. 2016.12.31.

szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszk6zok 1,541,500 1,541,500
2 |I. ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési killonbszete 0 0
5 a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 ll. Befektetett pénziigyi eszkdz6k 1,541,500 1,541,500
8 1. Hosszl lejaratu bankbetétek 1,541,500 1,541,500
9 B. Forgdeszk6zok 48,520 16,715
10 |Il. KOVETELESEK 0 0
11 1. Kbvetelések 0 0
12 2. Kévetelések értékvesztése (-) 0 0
13 3. Kulfoldi pénztértékre szolo kovetelések értékelési killdnbozete 0 0
14 4. Forintkdvetelések értékelési kilénbdzete 0 0
15 [lll. ERTEKPAPIROK 26,056 16,564
16 1. Ertékpapirok 25,974 16,483
17 2. Ertékpapirok értékelési kulénbszete 82 81
18 a) kamatokbol, osztalékokbdl 88 39
19 b) egyéb -6 42
20 [IV. PENZESZKOZOK 22,464 151
21 1. Pénzeszk&zdk 22,464 151

S22 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbdzete 0 0
23 |C. Aktiv idébeli elhatarolasok 2,057 1,022
24 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 2,057 1,022
25 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesziése (-) 0 0
26 |D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildbnbozete 244,307 266,054
27 |ESZKOZOK OSSZESEN 1,836,384 1,825,291

Budapest, 2017. februar 24.

"n Béfékte i Alapkezeld Zrt.




Statisztikai szamjel
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Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31. 2016.12.31.

szam eFt eFt
28 |E. Sajat téke 1,828,332 1,817,324
29 [I. INDULO TOKE 1,700,550 1,700,550
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,700,550 1,700,550
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32 |ll. TOKEVALTOZAS (Tékendvekmeény) 127,782 116,774
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulénbdzete 0 0
34 2. Ertékelési kuldnbozet tartaléka 244,389 266,135
35 3. El6z6 év(ek) eredménye -84,043 -116,607
36 4. Uzleti év eredménye -32,564 -32,754
37 |F. Céltartalékok 0 0
38 |G. Kotelezettségek 7,709 7,626
39 |I. HOSSzU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40 [II. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 7,709 7,626
41 |Ill. KOLF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELES!| KULONBOZE] 0 0
42 lH. Passziv id6beli elhatarolasok 343 341
43 |FORRASOK OSSZESEN 1,836,384 1,825,291 |

Budapest, 2017. februar 24.

51 Alapkezeld Zrt,
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PSZAF hatarozat szama: KE-111-664/2013.
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Cégjegyzék szdma

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015.01.01- 2016.01.01-
Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31. 2016.12.31.
szam eFt eFt
1 I. Pénzligyi miveletek bevételei 30,698 20,657
2 Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 31,127 21,347
3 Iil. Egyéb bevételek 0 0
4 IV. Mlikodési koltségek 31,210 31,151
5 V. Egyéb raforditasok 925 913
6  |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
7 (VI Térjgyévi eredmény 32,564 32,754

Budapest, 2017. februar 24.

&si Alapkezeld Zrt.
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1. Az OTP REAL GLOBALIS III. Nyilvianos Hozamvédett

Zartvégi Szarmaztatott Alap (tovabbiakban:

bemutatasa

Az Alap neve:

Az Alap révid neve:
Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap lizleti éve

Az Alapkezel6 neve
Az Alapkezel6 székhelye

Az Alapkezel6 cégjegyzékszama:

A Letétkezelo cégneve:

A Letétkezeld székhelye:
A Letétkezeld cégjegyzékszama:

Forgalmazd:

Forgalmazé székhelye
Forgalmazd cégjegyzékszdma
Forgalmazé tigyndke:

Koényvvizsgalo
Koényvvizsgalo székhelye:

Kényvvizsgald cégjegyzékszama:

Konyvvizsgalatért felelos
kényvvizsgéld neve:

MKVK nyilvantartasi szama:

Alap) rovid

OTP Reil GLOBALIS III. Nyilvanos Hozamvédett
Zartvégii Szarmaztatott Alap
OTP Real GLOBALIS III. Alap

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal
utjan létrehozott, zartvégl szarmaztatott befektetési alap

megegyezik a naptari évvel
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

1012 Budapest, Palya u. 4-6.
01-10-044185

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Nyrt. fiokhalézata

INTERAUDITOR Neuner, Henzl, Honti Tanacsado Kft,
1074 Budapest, Vorésmarty u. 16-18. A. ép. fszt. 1/F.
01-09-063211

Moéri Ferencné

003356

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:
Feliigyeleti hatarozat szama:
Feliigyeleti hatarozat kelte:

Az Alap futamideje:

Befektetési jegyek el6allitasa:

ISIN-kod

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténd bevezetése:

Els6 kereskedési nap:

BET hatarozat szama:

Honlap:

1112-309
KE-I11-664/2013
2013.09.13.

Az Alap futamideje hatarozott, 2013.09.17.-2017.05.31.

A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A  Dbefektetési jegyek névre szoldak és
dematerializalt forméban keriilnek eléallitasra, igy fizikai
kikéréstikre nincs lehetdség.

HU0000712591

Az Alap befektetési jegyei 2013.10.07-én bevezetésre
keriiltek a Budapesti Ertékt6zsdére.

2013.10.07.

428/2013

https://www.otpingatlanalap.hu/
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A portfolié lehetséges elemei, hozamra, illetve a toke megovasara tett igéret

Az Alap célja, hogy a befektetSket toke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési jegyek
névértéke és a 4 szazalékos (EHM 1,06 szizalék) rogzitett alaphozam megfizetésén til a
befektetéknek lehetdséget nytjtson arra, hogy részesedjenek a vilag ingatlanpiacainak jévedelmébdl
illetve értékndvekedésébdl (teljesitményrészesedés lehetdsége). Az Alapkezeld az Alap mindenkori
sajat tokéjének jelentds, 80%-ot meghalads hanyadat kamatozo befektetési eszkozokbe, igy az OTP
Bank Nyrt.-nél elhelyezett bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd eszk&zokbe, repo tigyletekbe és
a kamatkockazat kezelésére szolgdlé szarmaztatott eszkozokbe fekteti. A mdgottes konstrukeid
teljesitményétsl fliggd teljesitményrészesedés tézsdén jegyzett, aktiv ingatlantarsasagok
részvényeibe fektetd alap befektetési jegyeibdl all6 portfolidn keresztiil érhetd el.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfelelden - részesednek az Alap feloszthato
vagyonabdl.

A futamidd soran elért t6kendvekménybél valé részesedés egyrészt a fizetési igéret szerinti
teljesitményrészesedés formajaban valésul meg (amely a hozamnak felel meg, s melynek
mértéke nem lehet alacsonyabb a rogzitett alaphozam mértékénél), masrészt a befektetési jegyek
névértékének megfelels dsszeg kifizetésében.

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolot aldiré személyek

Dr. Barna Zsolt
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. Vezérigazgato
Lakcime: 2094 Nagykovacsi, Nagykovécsi it 6.

Szabé Agota
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. Back Office Igazgat6
Lakcime: 2220 Vecsés, Nyarfa u. 2.

A kényvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok ellatasiaval megbizott személy:

Szab6 Agota
PM nyilvantartasi szdm:191651
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2. A szamviteli politika f6 vonasai
2.1. Konyvvezetési és beszamolasi kotelezettség

Az Alap szémviteli rendszerét a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvény (,,Szamviteli
torvény”), valamint a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének  sajatossdgairdl  sz6lé  215/2000. (XI. 11.) kormanyrendelet
(,,Kormanyrendelet”) el6irasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap konyveit, nyilvantartasait a kett6s konyvviteli rendszerre vonatkozé eldirasok szerint
vezetjlik. Az adatrogzités és a nyilvantartasok vezetése soran biztositjuk az eszkézokben,
illetve forrasokban bekovetkezett valtozasok mérését és Osszesitését, tovabba biztositjuk
az éves beszamolo készitési kdtelezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat.

Az Alap lizleti éve megegyezik az adott naptéri évvel.
A mérleg fordulénapja: 2016. december 31.
A mérlegkészités idépontja: 2017. janudr 20.

2.2. Ertékelési médszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a mindenkori kezelési szabalyzatban foglalt értékelési
szabalyok szerint értékeljlik.

Even tili lejaratra lekotott betét: a mérlegben a befektetett eszkozok kozott,
bekeriilési értéken kertil kimutatésra.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csokkentett, visszairassal
novelt 6sszegében keriilnek kimutatésra.

Ertékpapirok: a mérleg fordulénapjan érvényes piaci értéken kertilnek a mérlegbe, kiilon
soron feltiintetve ezen eszkdzok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatarozott
piaci érték és a beszerzési érték kiilonbozetébol adddo - értékelési kiilonbozet osszegét.

Az értékelési kiilonb6zet megbontasra kertil kamatokbol, osztalékokbol, valamint egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékelési kiilonbozetre.

Az Alap portfolidjaban szerepld értékpapir készlet elszdmoldsanal, értékelésénél a FIFO
modszert alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra sz6l6 betétben vagy éven beliili lejaratra lekotott betétben tartott
likvid eszkodzok értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyez6 értéken.

Aktiv idébeli elhatarolasok: bekeriilési értéken, illetve a szadmviteli torvény szerinti
mindsitése alapjan elszamolt értékvesztéssel cskkentett, visszairdssal novelt dsszegében
keriilnek kimutatasra. Aktiv id6beli elhatdrolasok utan elszdmolt értékvesztés a mérlegben
kiilén soron negativ eléjellel jelenik meg.

Szarmaztatott iigyletek: az ligyletek fordulonapi piaci értékét szamoljuk el az eszk6zok
kozott, az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési kiilonbbzetet az
tigylet zarasakor az értékelési kiillénbozet tartalékaval szemben sziintetjiik meg, az tigylet
eredményének egyidejii elszdmoldsa mellett. A fizetett opcids dijat pénziigyi miiveletek
raforditasaként szamoljuk el, az iddbeli elhatdrolds lehetdségével nem éliink.

Kotelezettségek: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.
Passziv id6beli elhatarolasok: bekeriilési értéken mutatjuk ki a mérlegben.

OTP REAL GLOBALIS IIL Nyilvénos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap Kiegészité melléklet 2016 év
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3. Mérleghez kapcsolédé kiegészitések
3.1. Befektetett pénziigyi eszkozok

Befektetett pénziigyi eszkozként mutatjuk ki az éven il lekstott bankbetétek dsszegét. A betét
lek6tésének id6tartama 2013.09.24-t61 2017.05.31-ig.

adatok ezer forintban

: S 2015.12.31. 1 2016.12.31.

EVEN TULI BETET (2017.05.31 LEJARAT) | 1.541.500 1.541.500

3.2. Kovetelések

Az Alapnak sem 2015.12.31.-én, sem 2016.12.31-én nem volt kivetelése.

3.3. Ertékpapirok

A mérleg fordulénapokon az Alap az alabbi értékpapirokkal rendelkezett.

adatok ezer forintban
; - ... BESZERZESI| KAMAT | PIACI | PIACI | ERTEKELESI
EY. r ,US INEY. ERTEK AR | HATAS | HATAS | ERTEK | KULONBOZET
2015.12.31 | FJ18NVOI1 26.000 25.974 88 -6 26.056 82
2016.12.31 | FJ18NVOI 16.500 16.484 39 42 16.564 81

3.4. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok mérlegsor a rovidlejarati bankbetét és a folydszdmla egyenlegét tartalmazza.

adatok ezer forintban
, : 2015.12.31. | 2016.12.31.
BANKSZAMLA ES FOLYOSZAMLA EGYENLEGE 22.464 151

3.5. Aktiv iddbeli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként az éven tuli €s rovid lejarata lekstott bankbetétek mérleg
fordulénapjaig jaré kamatanak dsszegét mutatjuk ki.

) adatok ezer forintban
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2015.12.31. | 2016.12.31.
BETET KAMAT 2.057 1.022

3.6. Szarmaztatott iigylet értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete a mogottes befektetési alap index nyolc
darab befektetési alap diverzifikalt kosaranak arfolyam alakuldsara vonatkozé eurdpai
vételi opcid piaci értékét, valamint a kamat swap tigylet piaci értékét tartalmazza.

adatok ezer forintban
- ERTEKELESI KULONBOZET 2015.12.31. | 2016.12.31.
OPCIOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 58.499 44895
SWAP UGYLETEK ERTEKELES|I KULONBOZETE 185.808 221.159
OSSZESEN 244,307 266.054
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Az alapnak 2016. december 31-én két szarmazékos tigylete volt.

kosardnak arfolyam alakuldsara vonatkozd eurdpai vételi opeié taldlhatd, melynek
lejarata 2017.05.31. Kotési értéke: 1.700.550eFt

2. A lejaratkor fix kamatot biztositd kamatswap
Az ligylet lejarata: 2017.05.31.
Az lgylethez kapcsoloddan az id6szaki kamatraforditas Osszege 2015-ben
31.127¢Ft, 2016-ban 21.081e Ft.

3.7. Sajat toke
3.7.1. Indulé téke

Az indul6 toke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét tartalmazza. Az Alap
indulasakor 170.055 db 10.000 Ft névértékii befektetési jegy keriilt jegyzésre. Mivel az
alap zartvégli, a futamid6 alatt a befektetési jegyek nem valthatok vissza, illetve 1j
befektetési jegyek nem keriilnek kibocsatésra.

3.7.2. Tékevaltozas
3.7.2.1. Tékevaltozas értékelési kiilonbozet miatt
Az értékelési kiillonbozet tartaléka nyolc darab befektetési alap diverzifikalt kosaranak

arfolyam alakuldsara vonatkozo6 eurdpai vételi opcid piaci értékét valamint a kamat swap
igylet piaci értékét tartalmazza.

adatok ezer forintban
ERTEKELESI KULONBOZET 2015,12.31, 2016.12.31.
OPCIO ERTEKELES 58.499 44,895
SWAP FIX LAB 222.326 226.394
SWAP VALTOZO LAB -36.518 -5.235
OSSZESEN 244,307 266.054

3.7.2.2. Tékevaltozas az iizleti év eredménye miatt

Az izleti év eredményét tartalmazza, amely 2015-ben 32.564e Ft veszteség, 2016-ban
32.754e Ft veszteség.

3.8. Céltartalék

Az Alapnal céltartalékot nem szamoltunk el sem targyévben, sem el6z6 évben.

3.9. Kotelezettségek

Az Alapnak hosszt lejarati kételezettsége nincs.
A rovid lejarata kételezettségek mérlegsor a szallitdkkal szembeni tartozasokat tartalmazza.

adatok ezer forintban
2015.12.31. 2016.12.31.
ALAPKEZELESI D1J 7.709 7.626
OSSZESEN 7.709 7.626
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3.10. Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatérolasként mutatjuk ki az év utols6 negyedévére fizetendd feliigyeleti €s
kiilénado dijat, melyet a kévetkez6 évben kell pénziigyileg teljesiteni.

adatok ezer forintban
G : -2015.12,31. 2016.12,31.
KULONADO 229 227
FELUGYELETI DIJ 114 114
OSSZESEN 343 341
4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések
Az Alap bevételei
adatok ezer forintban
2015.01.01. - Ebbol 2016.01.01. |  Ebbdl
2015.12.31. | pénziigyileg | -2016.12.31. | pénziigyileg
Osszes realizalt Osszes realizalt
: bevétel bevétel bevétel bevétel
Pénziigyi miiveletek  bevétele 30.698 28.641 20.657 19.635
Osszesen
Ertékpapirok kamata 52 52 602 602
Bankbetétek kamata 30.646 28.589 20.055 19.033
Az Alap koltségei, raforditasai
adatok ezer forintban
1 2015.01.01.- Ebbél 2016.01.01.- Ebbél
1 2015.12.31. | pénziigyileg | 2016.12.31. | pénziigyileg
- Osszes realizalt Osszes realizalt
koltség, koltségek, koltség, koltségek,
: T , raforditas | raforditisok | raforditas | raforditasok
Pénziigyi miiveletek raforditisa dsszesen 31.127 31.127 21.347 21.347
SWAP kamat 31.127 31.127 21.081 21,081
Ertékpapir arfolyam kiilonbozet 0 0 266 266
Fizetett opcids dij 0 0 0 0
Egyéb raforditas 925 696 913 686
Kiilénado 925 696 913 686
Maikodési koltségek dsszesen 31.210 31.096 31.151 23.410
Alapkezeldi dij 30.588 30.588 30.587 22,961
Bankkoltség 34 84 62 62
Feliigyeleti dij 461 347 456 342
Kozzétételi dij 77 77 39 39
Jogi ktg 0 0 6 6

5. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,

tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jév6beni kotelezettsége nincs.

Az Alap kezelési szabalyzata szerint meghirdetett lejarata 2017. majus 31.

OTP REAL GLOBALIS III. Nyilvanos Hozamvédett Zértvégii Szarmaztatott Alap Kiegészitd melléklet 2016 év




8/11

6. Vagyoni és pénziigyi helyzet

értékelése

‘Mutaté megnevezése Szamitas modja 2015,12.31. 1 2016.12.31.
Tokestruktara (1.) sajat toke/ forrasok 99,57% 99,56%
Likviditas forgoesz;f)zok /rOV}d lejarata 6.29 2.19
Otelezettség
Vagyonaranyos eredmény/ sajét tke A78%  -1,80%
jovedelmezdség
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7. Cash-flow kimutatas

adatok: ezer forintban

2015.01.01- 2016.01.01-
2015.12.31. 2016.12.31.
1 Targyévi eredmény + - (befolyt bérleti dijak 16sor, kapott hozamok 19sor 63.262 -53.409
nélkal) ' '
2 Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3 Elszamolt értékvesztés és visszairds + - (elszamolt +; visszairt - ) 0 0
4 Elszamolt értékelési kilonbozet + -(elszamolt +; visszairt - ) pe nélki! 82 -1
5 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + - (képzés -+; felhasznalas -) 0 0
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + - (forditott el6jel) 0 0
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + - 0 265
(forditott elbjel)
8 Befektetett eszkozok alloméanyvaltozasa (forditott elbjel; 14152 1sorok 0 0
nélkil)
9 Forgéeszkozok valtozasa + - (forditott eldjel; 1516171821 sorok nélkiil) pe -82 532
nélkil
10 Rovid lejaratl kotelezettségek allomanyvaltozéasa + - (24251714sorok 0 .83
nélkil)
11 Hosszi lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + - (24251714sorok 0 0
nélkul)
12 Aktiv idébeli ethatarolasok 4lloményvaltozésa + - 1.201 1035
13 Passziv idébeli ethatarolasok allomanyvaltozasa + 231 -2

14 Ingatlanok beszerzése - (befektetett eszk és forgoeszk; Kifizetett vételdr és

értékesitéshol befolyt eladasi 4r egytittesen) 0 0
15 Ingatlanok eladéasa + (befektetett eszk és forgbeszk; Kifizetett vételér és 0 0
értékesitésbdl befolyt eladasi ar egyuittesen)

16 Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 Ertékpapirok beszerzése - (befektetett eszk és forgoeszk; Kifizetett vételar .25.974 12,650
és értékesitésbdl befolyt eladasi ar egytttesen) ’ '

8 Erték_papirok eladésa, bevaltas + (befektetett eszk és forgoeszk; Kifizetett 0 21.875
vételar és értékesitésbol befolyt eladési ar egylittesen) ’

19 Kapott hozamok + (pénziigyileg befolyt kamatok, osztalékok ép is) 30.698 20.655

20 Befektetési jegy kibocs

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -

22 Befektetési jegy visszavasarldsa -

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24 Hitel illetve kolcson felvétele +

25 Hitel, illetve kolcson torlesztése -

26 Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat -

OI0iI0I0i0:0

OQiIO0:0iI0i0i0i0o

Pénzeszktzok nyitd 79.570 22.464
Pénzeszkozdk zard 22.464 151
Pénzeszkdzbk dllomanyvaltozéasa -57.106 -22.313
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8. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Lajstromszama.

1112-309

Alapkezel6 neve:

OTP Ingatlan Befektetési

Alapkezelo Zrt.

Letétkezel6 neve:

OTP Bank Nyrt.

NEE sz4mitas tipusa:

T napi arfolyam adatok

Targynap (T): 2016. december 30.
Netté eszkozérték: 1.817.295.356
Egy jegyre juté NEE: 10.686,51528000
Darabszam: 170.055
Névérték 1.700.550.000

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

e OSSZEG/ERTEK| %

i NETTO  1.817.295.356 100,00
- ESZKOZERTEK | o e
. |KOTELEZETTSEGEK| - 7.966.648.00 | 0,44
I/1. Hitelallomany 0, 0,00
12, Egyéb kitelezettségek 7.966.648 | 0,44
2.1, Alapkezeldi dij miatt 7.625.8911 0,42
/2.2, Bankktg 4,420 0,00
1/2.3. Feliigyeleti dij 1129301 0,01
1/2.4. Szdrmaztatott tigylet 0 0,00
/2.5, Killonads 223,407 0,01
1/3. Céltartalékok 0 0,00
1/4. Passziv iddbeli 0| 0,00

elhatdroldsok
I. | KOVETELESEK  1.825.262.004 | 100,44
11/1. Folyészamla, készpénz 155,389 0,01
11/2. Egyéb kivetelés 266.053.525 | 14,64
172.1 | Szdrmaztatott iigylet 266.053.525 | 14,64
11/3 Lekotott betétek 1.542.489.136 | 84,88
/3.1, | Max. 3 hé lekiotésti 1.542.489.136| 84,88
1I/3.2. | 3 hénapndl hosszabb 0,00
11/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 16.563.954| 0,91
11/4/1. | Allampapirok 0 01 0,00
1l/4/1/1. | Magyar Allamkiotvény 0 0| 0,00
/472, | Gazddlkods és egyéb 0 0| 0,00

hitelviszonyt megtestesitd

értékpapir
1/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 0 0 0,00
11/4/2/2. | Kilfoldi kotvények 0 0| 000
11/4/2/3. | Tézsdén kiviili 0 0| 000
1l/4/3. | Részvények 0 0| 0,00
1l/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 0 0,00
11/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 0] 0,00
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 0| 0,00
/474, | Jelzdloglevelek 0 16.563.954| 0,91
11/4/4/1. | Tézsdére bevezetett 0 16.563.954| 0,91
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FJISNVO1 HUF| 10.000 16.563.954| 0,91
11/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 0, 0,00
11/4/5. | Befektetési jegyek 0 0 000
1l/4/5/1. | Tézsdére bevezetett 0 0] 000
11/4/5/2, | Tézsdén kiviili 0 0| 0,00
1I/4/6. | Kdrpdtlasi jegy 0 0| 000
/s Aktiv idébeli 0 0! 0,00

elhatarolasok

9. A portfolié jelentés és a mérleg egyes adatai eltérésének magyarazata

A 2016. december 30-4n érvényes nettd eszkozérték és 2016.12.31 fordulonapra vonatkozo
mérleg adatok eltérésének oka a nettd eszkdzérték szamitds technikajabol adédik. Az év utolsd
érvényes eszkozértéke 2016, december 30-an késziil. A figyelembe vett utolsé bankkivonat
datuma 2016. december 29. Ezzel szemben a mérleg tartalmaz minden olyan gazdasagi eseményt,
amely 2016. évre vonatkozott és a mérlegkészitéséig tudomasunkra jutott.

A fizetési dijkotelezettségek a mérlegben, a pontos dijfizetési kotelezettségeket tartalmazzak
(eszkozérték negyedévi adatai alapjdn szdmitott dtlag koltség), mig az eszkdzérték szamitas
soran napi koltségszamitas torténik, forintra pontosan,

Budapest, 2017. februar 24.
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I. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, a REAL Alapok befektetési
politikajara haté tényezok

A 2016-0s év tartalmas volt a globalis tékepiacok szaméra. Az alacsony hozamkd&rnyezet
miatt emelkedett a kockdzatvallalasi hajlandosag a befektet6k részérél, azonban szamos eldre
nem latott és/vagy vart esemény jelent6s kilengéseket idézett elé a piacokon. Az év els6
felében tovabbra is a jegybankok, kiilondsen az amerikai Fed monetaris politikai lépései
befolyasoltak erSteljesen a tokepiaci arfolyamokat. Bar a 2015 decemberében megkezdett
kamatemelési ciklus folytatdsat a ndvekvd belsé fogyasztds é€s a gazdasdg erejének elsd
szamai még Ugy tlint, hogy tdmogatjak, azonban a vartnal meglepben gyengébb masodik
negyedéves GDP adatok, valamint a szintén nagy meglepetést okozé munkaerd-piaci adatok
utdn mar egyértelm(vé valt, hogy csak a vélasztdsok utdn véarhaté az Gjabb monetdris
szigoritds. A novemberi amerikai elndkvalasztas lefolydsa extrém volatilitdst hozott a
piacokra. Az S&P 500 Index hatarid6s kontraktusainak arfolyama ezen az éjszakan a korabbi
2 135.50 pontos zar6 értékrél kozel a 2 000 pontos hatérig szakadt az dzsiai kereskedésben,
majd a végeredmény tudatdban végiil 2 141.40 ponton zért és Donald Trump meglepetés
gybzelmével a fiskélis lazitasi igéretekt6l fltott tézsdék és az amerikai dollar az év végéig
megallithatatlanul meneteltek. A lendiiletet a Fed december kézepi kamatemelése nem
befolyasolta érdemben, hiszen a sav a 25 bazispontos emeléssel a piaci szerepldk éltal mar
régdta bearazott 0.50-0.75-6s szintre kertilt.

A nyari izgalmakrél f6ként az eurdpai szintér gondoskodott a junius 23-4n tartott brit
népszavazassal, melynek kérdése arra iranyult, hogy a szigetorszag kivaljon-e az Eur6pai
Unidbdl. Bar minimalisan minden szereplé szémba vette, mégis 6ridsi meglepetést okozott a
masnap kihirdetett eredmény és hatalmas volatilitdst hozott az elkdvetkezé két nap
kereskedésébe. Mivel egyediil a népszavazas eredményének ténye az ismert, egyel6re csak
becsiilni tudjak a szakemberek a jovObeli hatasait az ugynevezett ,,BREXIT”-nek és ezért is
volt az tapasztalhatd, hogy az intenziv kétnapi szakadas utdn a legtobb érintett piac felfelé
korrigdlt. Az Europai Ko6zponti Bank marciusban rekord alacsony szintre, 0.00%-ra
csokkentette iranyado ratijanak mértékét, valamint a piaci szerepl6knek nyujtott O/N
kamatlabakat is lejjebb nyomta a negativ tartomanyban, ezzel is er8sitve a lazdbb monetéris
politikai fellépését, tovabba juniustél mar egyes vallalati kotvények is bekeriilhetnek az
eszkdzvasarlasi programba, melynek egyik célja, hogy a kozéptavu inflacids mérték 2% kortil
alakuljon.

Kina esetében a trendszerlien lassulé GDP béviilés ellenére tovabbra is erds mértéken, 6.8%-
on 4llt az év végén, azonban a vallalati hitelalloméany hatalmas mértéke és az egyre névekvd
méretli helyi ,,drnyékbanki” rendszer alland6 s6tét foltot jelent az orszag j6vdjére nézve.
Japan tovabbra is a gyenge gazdasagi novekedést és a deflaciot probalja lekiizdeni, a Bank of
Japan kormanyzdja augusztusban is Ggy nyilatkozott, hogy készek hezitalas nélkiil emelni a
mennyiségi lazitds vaséarlasi volumenét, mely lehetséges eszkozei koz€é mar tézsdén
kereskedett befektetési jegyek (ETF-ek) és részvények is bekeriiltek, illetve tovabb
csokkentheti a mar egyénként is negativ szinten allé betéti kamatszintet is.

A hazai jegybank 1.35%-1r6l 15 bazispontos 1épésekkel egészen 0.90%-ig mérsékelte a hazai
alapkamatot, azonban retorikajaban hatérozottan a BUBOR piac élénkitése mellett foglalt
allast, hogy a kézponti nyomasra felélénkitett bankkdzi kamatlabpiac toltse majd be a jovében
a referencia kamatlab meghataroz6 szerepét. Tovabbi monetaris valtozasként a 3 hdnapos
betétben elhelyezheté volumen felsé korlatjat vezették be, tovabb szoritva ki a banki
forrasokat és terelve Oket a hazai allampapir piac felé. A lakossag korében tovabbra is
népszertiek voltak a hazai adossagpapirok, az el6z6 év végéhez képest t6bb mint 1 550
milliard forinttal ndvekedett a lakossagi allampapirok alloménya. Bar mindharom ,nagy”
hitelmindsiténél visszakeriilt a magyar szuverén allamaddssag osztalyzata a befektetésre
ajanlott kategoridba, a kiilfoldi szereplok 2015. év végi 3 900 millidrd forintnyi allampapir
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&llomanya 3 400 millidrd kortili szintre csdkkent, azonban a tartott papirok atlagideje 5.10
évrdl 5.51-re novekedett. A hazai allampapir hozamok a révid oldalon (3-12 hénap) 74-79, a
kozép oldalon (3-5 év) 129-88, mig a hosszu oldalon (10-15 év) 17-22 bazisponttal
mérséklodtek.

Amerikéban az év elsé felét a 2015 decemberében megkezdett kamatemelési ciklus folytatasi
lehetéségeinek és idézitésének talélgatésa hatdrozta meg. Bar az éltaldnos kép biztatonak
mutatkozott, szinte minden egyes kamatdontd iilést megeldzott legalabb egy hazai vagy
kiilfsldi piaci adat, amely alapos évatossagra és tiirelemre intette a dontéshozokat. A masodik
negyedévre vonatkoz6 elézetes GDP adat messze elmaradt az elemz6i varakozasoktol,
ugyanis a vart 2.5%-os negyedéves bdviilés helyett minddssze 1.2% emelkedést becstiltek az
els6, el6zetes adatok kijovetelekor. Mindez amellett tortént, hogy a lakossagi fogyasztas
becsiilt mértéke az el6zé negyedév kozel haromszorosa, 4.2% lett az el6zetes becslések
alapjan. A GDP enyhébb mértékii novekedése mogott a cégek felhalmozott készleteinek
kisoprése, valamint a nem tul derlis globalis gazdasagi varakozdsok miatti elmaradd
befektetéseik allhattak, azonban a harmadik negyedévben mér a vérakozasokat feliilmulo
3.5%-kal nétt a mutat6 értéke negyedéves alapon. A fogyaszt6i arindex az elsd félévben 1%
korill mozgott, decemberre azonban mar 2.1%-ot mértek. A 10 éves allampapir hozama az év
eleji 2.27%-rol elébb 1.47%-ra csokkent, amellyel kovette a biztonsigos befektetéseknek
tekintett eszkozOk mozgasat, majd év végére 2.47%-ig korrigalt vissza, koszonhetben a
novemberi valasztast kovetd részvénypiaci ralinak és az ezzel jaré emelkedett befektetdi
kockazati preferencidknak. A részvénypiacot illetéen az 500 legnagyobb amerikai t8zsdei
véllalatot reprezentalé S&P 500 Index 9.5%-ot er8sddott az év sordn, mig az amerikai
ingatlanpiacon tevékenykedd vallalatok teljesitményét méré FTSE EPRA/NAREIT US Index
3.77%-ot tudott emelkedni.

Eur6paban a fébb részvényindexek teljesitménye pozitiv volt az év végén, azonban a STOXX
Europe 600 Index nem tudta ledolgozni év kozbeni zuhandsit és végil -1.2%-o0s
teljesitménnyel zarta 2016-ot. A brit népszavazast kovetd két kereskedési nap alatt az angol
font amerikai dollarral szemben mért kurzusa 12.60%-ot meghaladé mértékben gyengiilt €s
sszességében 16.26%-ot mérséklddott az év soran. Bttél fiiggetlentil a londoni FTSE 100
Index 14.4%-ot tudott emelkedni az el6z8 év végéhez képest, mert bar a kilépés véarhatoan
visszafogja a szigetorszdgban miikodd véllalatok eredményeit, az index tagjainak tobbsége
kiils piacokon miiksdé véllalat és ezért ez egyelére nem befolyésolja érdemben az értekiiket.
Az eurépai fejlett kotvényeket nézve lathatd, hogy idér6l idbre kiemelkedben
kockazatelutasitd magatartast volt tapasztalhato a befektet6k részérél, mivel a német 10 éves
bund hozama idén elészor keriilt negativ tartoményba junius 24-én, azonban az év végi
részvény rali a korabban latott 0.21% korili szintekre emelte vissza a hozamét. Az eur6pai
ingatlanpiacon tevékenykedd cégek teljesitményét reprezentdlo FTSE EPRA/NAREIT
Europe Index 9.13%-ot mérséklédott az €v soran.

A hazai BUX Index 2015-6s 43.81%-o0s erésddését 33.79%-os tjabb emelkedéssel folytatta
2016-ban és torténelmi csticsértéke kdzelében, 32 003.05 ponton zart.
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III.  Alapok hozama

Portfolie Hozam indulasté] Netté eszkbzérték Eves hozam | Darabszdm’ Darabdr
OTP REAL ALFA ALAP 1.35 2,508,358,142 1.39 245,447 10,219.55
OTP REAL ALFA 11 ALAP 1.26 1,335,612,541 1.39 131,176 10,181.84
OTP REAL ALFA 111 ALAP 1.04 1,138,395,484 343 112,352 10,132.40
OTP REAL ALFA 1V ALAP 2.30 1,106,329,966 3.03 107,913 10,252.05
OTP REAL ALFA PLUSZ ALAP 1.44 2,235,515,866 - 220,376 10,144.10
OTP REAL ALFA V ALAP 0.32 1,764,288,876 - 175,869 10,031.84
OTP REAL FOKUSZ ALAP 247 2,518,637,818 -0.90 234,451 10,742.70
OTP REAL FOKUSZ Il ALAP 2.51 2,473,840,711 0.57 231,156 10,702.04
OTP REAL FOKUSZ 11l ALAP 1.94 1,534,864,992 2.46 145,957 10,515.87
OTP REAL FOKUSZ IV ALAP 1.81 1,703,310,779 1.84 163,059 10,445.98
OTP REAL FUTAM ALAP 426 1,885,663,573 3.81 171,486 10,996.02
OTP REAL FUTAM 11 ALAP 1.60 1,387,700,947 2.47 134,191 10,341.24
OTP REAL FUTAM Il ALAP 0.79 1,652,599,435 4.01 162,953 10,141.57
OTP REAL FUTAM 1V ALAP 0.68 3,015,652,878 - 299,530 10,067.95
OTP REAL FUTAM V ALAP -5.57 2,006,975,364 - 212,531 9.443.21
OTP REAL GLOBALIS III. ALAP 2.03 1,817,295,356 -0.66 170,055 10,686.52
OTP REAL GLOBALIS 1V, ALAP 2.77 1,231,595,899 -0.10 113,061 10,893.20
OTP REAL GLOBALIS TOP ALAP 0.19 3,867,774,693 3.57 385,360 10,036.78

Az elért éves és indulastol szamitott hozamokbdl nem lehet kovetkeztetést levonni az alapok
jov6beni teljesitményére, lejaratkori kifizetésére.
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V. Fordulénapot kiveté 1ényeges események

A fordulénapot kovetden olyan lényeges esemény nem kovetkezett be, mely a tényleges
koriilmények megitélését befolyasolnd a Redl alapok esetében.

VI. Kockazatkezelés

Az Alapok kockazatkezelési politikdja megfelel mind a 2014. évi XVI. torvény (Kbftv),
illetdleg az EU ABAK-rendelet altal meghatérozottaknak. Befektetési politikajukbdl adodo
kockazatok, illetéleg az alapokban maximalisan alkalmazhat6 tokeéttétel tekintetében az
egyes alapok Kezelési szabalyzata az iranyado. Ezekben kertilnek meghatarozasra az Alapok
altal tarthatd fobb eszkoztipusok, egyiittesen azok maximalt befektetési korlataival. Az
alapkezelé altal befektetett eszkdzok jellemzéen hazai és csekély hanyadban kilfoldi, nagy
nemzetkdzi mindsitd cégek altal kockazatilag értékelt, jellemzOen az orszdg sovereign
besorolasdhoz kozeli rating kategériajii értékpapirok. Az esetenként felmeriild deviza
arfolyam kockdzatok, hataridds illetdleg swap tigyletek altal fedezésre keriilnek. Egyéb
szarmaztatott {igyleteket (opcid) befektetési célok, magasabb hozam elérése céljabdl kotnek
az Alapok a 78/2014. (IIl. 14.) Kormanyrendelet 22. §-ban megallapitott befektetési korlatok
és a vonatkoz6 Kezelési szabalyzatok figyelembe vételével. Hitel felvételbdl és folydsitéasbol
eredd kocazatokat az Alapok nem vallalnak. A likvid eszkozok szintjét is - a hozam
maximimaliz4sara torekvd politika miatt - a lehet6 legalacsonyabb szinten tartjdk alacsony
kockézati anyabanki szdmldkon és betétekben. Ennek oka az Alapok zartvégl tipusa, mely
annyit jelent, hogy befektetési jegy visszavaltas a futamidé alatt nem torténik.

VII. Az Alapok tervei, jovébeni kilatasok

Az Alapok portfolidiban a nyilvantartdsba vételiiket kovetden kialakitasra keriiltek a
befektetési politikakban ismertetett szerkezetek, amelyekben az elérhetd tobblethozamokra az
adott szarmaztatott struktirdk nyujtanak lehetéséget. Ezeknek a derivativaknak az Osszetétele,
arédnya és részesedési ratdja alaponként eltérd, az egyes Kezelési Szabalyzatokban és erre
vonatkozd hirdetményekben talalhaté részletesebb leirds. A stratégidk kialakitdsat kovetSen
az Alapok a jovoben jellemzOen likviditaskezeléssel kapcsolatos befektetéseket eszkdzolnek.

A szarmaztatott strukturdk 4rfolyamat befolyasold eszkozok tekintetében alapvetden
er6sddést varunk a 2017-os év soran, mivel olyan jelek érkeznek a piacokrol, amelyek azt az
irdnyt vetitik el6re, miszerint a globalis ingatlanpiac a korabbi évek trendjeinek megfeleléen
feliilteljesitheti az egyéb szektorokat. Maguk az ingatlanpiaci fundamentumok mind eurdpai,
mind amerikai tekintetben jol alakultak a megel6z6 években is, azonban a befektetdi
bizonytalansag és piaci volatilitds nem engedte minden esetben a szektor értékpapir piacén is
érvényesiilni ezeket a pozitiv fejleményeket.

Budapest, 2017. februar 24.
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