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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Reil Fokusz IL. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Real Fokusz 11. Nyllvanos Hozamvédett Zartvégli Szdrmaztatott Alap (a tovabbiakban:
,»Alap™) 2016. évi éves beszamoldjanak kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2016. december 31-i
fordulénapra készitett mérlegb6l — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 2.484.375 eFt, az
tizleti év eredménye 51.406 eFt nyereség —, és az ugyanezen idGponttal végz6do iizleti évre vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo
kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2016. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérl, valamint az ezen idéponttal végz6do iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a
tovabbiakban: ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal —6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,4
konywvizsgdlé éves beszdmold konyvvizsgalatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgilatira vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jét6l, az OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezeld Zrt.-t61 (a tovabbiakban: ,,Alapkezel”), és ugyanezen etikai kovetelmenyekkel
dsszhangban eleget tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.
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Meggy6zSdésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgdlati kérdések

A kulesfontossagli konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak az éves beszdmoloban kozolt szamviteli informécidk altalunk végzett
konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket az éves beszamoldban kozolt szamviteli informaciok egésze
altalunk végzett kdnyvvizsgalatinak §sszefliggésében és az arra vonatkozo6 véleményiink kialakitisa soran
vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrodl nem bocsatunk ki kiilon véleményt.



Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

Kapcsolédé kinyvvizsgalati eljarasok

Téke megovdsdra, illetve hozam fizetésére vonatkoz

7

0 igéret

(Részletek az éves beszamold kiegészitd
mellékletének 1. pontjaban 1év8, “A portfolio
lehetséges elemei, hozamra, illetve a tdke
mego6vasara tett igéret” c. fejezetében.)

Kibocsatdsi  tajékoztatdjaban  kdzzétetteknek
megfeleléen az Alap tdke megdvasara, illetve a
hozamra vonatkozé fgérettel keriilt kibocsatasra.
Kockazatot hordoz magaban, hogy a befektetok
felé tett, a tbke megovasara és a hozamfizetésre
vonatkozo igéret az Alap eszkdzeibdl biztositott-e,

A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé
igérettel kapcsolatos konyvvizsgalati eljarasaink
soran az Alap aktualis portfdlidja, illetve az
azokbdl eredd, az Alapot érintd jov6beni becsiilt
pénzaramlasok kapcsdn az alabbi eljarasokat
végeztiik el

- elemeztiik a portf6liét annak megallapitdsara,
hogy ésszerli és alatdmaszthato-e a jovObeni
pénzaramlasokra vonatkozo feltételezés,

- a varhaté pénzaramlasok alapjan becslést

valamint jelentds mértékben a menedzsment
szakmai megitélésén és feltételezések
alkalmazasan alapszik.

készitettink az Alap meghirdetett lejaratakor
véarhatoan rendelkezésre 4llo, a toke megovasara
vonatkozd igéret teljesitését lehetové tevs nettod

A fentiekre tekintettel toke megdvasara, illetve a eszkoz0k értekere.

hozamra vonatkozd igéretet kulcsfontossagi

konyvvizsgalati teriiletnek tekintettiik. Vizsgaltuk a relevans szamviteli standardok

megfelelé alkalmazasat, a megfeleld szamviteli
elszamolasokat és kozzétételeket.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az OTP Real Fékusz I1. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap 2016.
évi éves jelentésébdl és tizleti jelentésébol allnak, de nem tartalmazzdk az éves beszamol6t és az arra
vonatkozd kényvvizsgaloi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése felelds az egyéb informaciokért, tovabba
az iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival dsszhangban
torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban az éves beszamoldra adott véleménylink

nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink a fent azonositott
egyéb inform4ciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informéciok lényegesen
ellentmondanak-¢ az éves beszamolénak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Gigy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

Az iizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba az tizleti jelentés
4tolvasasa soran annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas
jogszabaly vonatkozd elbirasaival §sszhangban késziilt-e.

Véleményiink szerint az OTP Reél Fékusz II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap 2016.
évi iizleti jelentése Osszhangban van az OTP Redal Fokusz II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégl
Szarmaztatott Alap 2016. évi éves beszamoldjaval és az iizleti jelentés a szamviteli torvény eldirasaival
Osszhangban késziilt.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szdméra nem ir eld az iizleti jelentésre vonatkozo tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcesolatban az iizleti jelentésre vonatkozd véleményiink nem tartalmaz a

szamviteli trvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken tal az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibés éllitas) az
egyéb informacidkban, és ha igen, akkor a széban forgo hibas kozlés (hibas 4llitas) milyen jellegii. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.



Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszamoloért
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Az Alapkezel$ vezetése felelos az éves beszamolonak a szdmviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a
val6s bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet az
Alapkezel® vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbél, akar hibabdl ered
Iényeges hibas 4llitastd] mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatisara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informéaciokat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel éves beszamoldban valo alkalmazsaért, azt az esetet kivéve, ha az Alapkezeld
vezetésének szandékaban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerli tevékenységet, vagy
amikor ezen kiviil nem 4ll el6tte mas reélis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéeért.
A konyvvizsgdlo éves beszamolo kényvvizsgdlataért valo felelossége

A kényvvizsgélat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossidg magas
foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabodl, és 1ényegesnek minésiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban elvégzésre keriil konyvvizsgélatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat
egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljitk az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozisahoz elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd lényeges hibas 4llitas fel nem tdrasanak
kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magéban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szamviteli becslések €s kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.



o Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalé-e az Alapkezeld vezetése részér6l a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennill-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valo képességét illetden. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapesolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, minbsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd prezentalasat, felépitését &s tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kizzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgalé tigyletek és események valos bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kionyvvizsgalat
tervezett hatOkorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitésait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran ltalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikéljuk feléjiikk mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekr6l ésszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodé biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek az éves beszamold konyvvizsgalata soran a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulesfontossagh konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentéstinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
- rendkiviil ritka koériilmények kozétt - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaldi
~ jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert &sszerli varakozdsok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikaci6 kézérdeki hasznai.

A jelen fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést eredményez6 konyvvizsgalat megbizasért felelos partnerének a
jelentés alair6i mindstilnek.

Budapest, 2017. marcius 23.
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Statisztikai szamje!

MNB hatérozat szdma: KE-I11-303/2014.
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Céglegyzék szédma

OTP REAL FOKUSZ II. NYILVANOS HOZAMVEDETT ZARTVEGU SZARMAZTATOTT ALAP

1012 Budapest, Palya u. 4-6

EVES BESZAMOLO

2016.01.01. - 2016.12.31.

Budapest, 2017. februar 24.
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Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: KE-11[-303/2014.
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Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszkdz6k (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31. 2016.12.31.
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszk6zok 0 0
2 |. ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0
5 a) kamatokbol, osztalékokbél 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 Il. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0
8 1. HosszU lejaratt bankbetétek 0 0
9 [B. Forgbeszkézdk 2,435,908 2,482,757
10 [Il. KOVETELESEK 0 0
11 1. Kovetelések 0 0
12 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
13 3. Kulfoldi pénztértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
14 4, ForintkGvetelések ériékelési kiilénbdzete 0 0
15 |Ill. ERTEKPAPIROK 2,422,326 2,214,332
16 1. Ertékpapirok 2,428,882 2,225,333
17 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete -6,556 -11,001
18 a) kamatokbdl, osztalékokbdl 21,249 39,674
19 b) egyéb -27,805 -50,675
20 [IV. PENZESZKOZOK 13,582 268,425
21 1. Pénzeszk6zok 13,682 268,425
22 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
23 |C. Aktiv id6bheli elhatarolasok 0 0
24 1. Aktlv id6beli elhatarolasok 0 0
25 2. Aktiv idébeli elhatérolasok értékvesziése (-) 0 0
26 |D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbbzete 35,598 1,618
37 |ESZKOZOK OSSZESEN 2,471,506 2,484,375

Budapest, 2017. februér 24.




Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: KE-111-303/2014,
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Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31. 2016.12.31.

szam e Ft e Ft
28 |E. Sajat téke 2,460,855 2,473,835
29 1I. INDULO TOKE 2,311,560 2,311,560
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,311,560 2,311,560
3 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke (-) 0 0
32 [Il. TOKEVALTOZAS (Tékenévekmény) 149,295 162,275
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkllénbdzete 0 0
34 2. Ertékelési kllénbozet tartaléka 29,043 -9,383
35 3. El6z6 év(ek) eredménye -62,288 120,252
36 4. Uzleti év eredménye 182,540 51,406
37 |F. Céltartalékok 0 0
38__|G. Kotelezettségek 10,188 10,077
39 |I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40 |Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 10,188 10,077
41 |lll. KOLF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
42 |H. Passziv id6beli elhatarolasok 463 463
43 |FORRASOK OSSZESEN 2,471,506 2,484,375

Budapest, 2017. februar 24.




Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: KE-IlI-303/2014.
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Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015.01.01.-

2016.01.01.-
Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31. 2016.12.31.
szam eFt eFt
1 1. Pénzligyi mlveletek bevételei 224,940 99,210
2 Il. Pénzligyi mlveletek raforditasai 0 5,399
3 l1l. Egyéb bevételek 0 0
4 |IV. Mikodési kéltségek 41,162 41,170
5 V. Egyéb raforditdsok 1,238 1,235
6 |Vl Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
7 VIil. Targyévi eredmény 182,540 51,406
Budapest, 2017. februar 24. . //j)
i’ Alapkezel6 Zrt.
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1. Az OTP REAL FOKUSZ II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: Alap) révid bemutatasa

OTP Real Fokusz II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégi
Az Alap neve: .

Szarmaztatott Alap
Az Alap rovid neve: OTP Real Fokusz I1. Alap

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal

Az Alap tipusa, fajtéja: Utjan 1étrehozott, zartvégli szarmaztatott befektetési alap

Az Alap lizleti éve: megegyezik a naptari évvel
Az Alapkezel6 neve: OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1012 Budapest, Palya u. 4-6.

Az Alapkezel cégjegyzékszama: 01-10-044185

A Letétkezel6 cégneve: OTP Bank Nyrt.

A Letétkezel6 székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.
A Letétkezel6 cégjegyzékszama: 01-10-041585

Forgalmazd: OTP Bank Nyrt.

Forgalmazé székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.

Forgalmazé cégjegyzékszama 01-10-041585

Forgalmaz6 tigyndke: OTP Nyrt. fiokhalézata

Kényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
Konyvvizsgald székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.

Konyvvizsgalo cégjegyzékszama:  01-09-07-1057
Konyvvizsgalatért felelds

. e X Binder Szilvia
koényvvizsgald neve:

MKVK nyilvantartasi szama: 003801

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam: 1112-330

PSZAF hatdrozat szama: KE-I11-303/2014

PSZAF hatarozat kelte: 2014.04.07

Az Alap futamideje: Az Alap futamideje hatarozott, 2014.04.09-2017.09.29
Befektetési jegyek eldallitasa: A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer

forint. A befektetési jegyek névre szoldak és
dematerializalt formaban keriilnek el6éllitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetéség.

ISIN-kod HU0000713417

Befektetési jegyek szabalyozott Az Alap befektetési jegyei 2014.04.30-an bevezetésre
piacra torténd bevezetése: kertiltek a Budapesti Ertéktozsdére.

Els6 kereskedési nap: 2014.04.30

BET hatérozat szdma: 237/2014.

Honlap: https://www.otpingatlanalap.hu
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A portfoli6 lehetséges elemei, hozamra, illetve a tke megdévasara tett igéret

Az alap célja, hogy a befektetdknek tdke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési
jegyek névértéke és a 4 szazalékos (EHM: 1,13 %) rogzitett alaphozam megfizetésén tul
lehetdséget nyujtson arra, hogy a fizetési igéret részét képezd teljesitményrészesedésnek
megfeleléen  részesedjenek a  vildg  ingatlanpiacainak  jovedelmébdl, illetve
értékndvekedésébol, Az Alapkezeld az Alap mindenkori sajat tokéjének jelentds hanyadat
tervezi kamatozo befektetési eszkozokbe, igy példaul az OTP Bank Nyrt.-nél elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd eszkdzokbe, repd tigyletekbe és a kamatkockazat
kezelésére szolgdlé szarmaztatott eszkdzokbe fektetni. A mogdttes konstrukceid
teljesitményétsl fliggé teljesitményrészesedés, tézsdén jegyzett, aktiv ingatlantarsasigok
részvényeibe fektetd alapok befektetési jegyeibdl Osszedllitott Mogottes kosarra sz0lo
opcion keresztiil érheto el.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfeleléen - részesednek az Alap feloszthat6
vagyonabol.

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolét alair6 személyek

Dr. Barna Zsolt
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt, Vezérigazgato
Lakcime: 2094 Nagykovécsi, Nagykovacsi ut 6.

Szabé Agota
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. Back Office Igazgato
Lakcime: 2220 Vecsés, Nyarfa u. 2.

A kényvviteli szolgaltatasok kirébe tartozo feladatok ellaitasaval megbizott személy:

Szab6 Agota

PM nyilvantartasi szam:191651
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2. A szamviteli politika f6 vonasai
2.1. Konyvvezetési és beszamolasi kotelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelr8l szolé 2000. évi C. térvény, valamint a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol sz616 215/2000. (XII. 11.) Korményrendelet el6irasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap kényveit, nyilvantartasait a kett6s konyvviteli rendszerre vonatkozé el8irasok szerint
vezetjiik. Az adatrogzités és a nyilvantartasok vezetése soran biztositjuk az eszkdzokben,
illetve forrasokban bekovetkezett valtozdsok mérését és dsszesitését, tovabba biztositjuk

az éves beszamolod készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informaciokat.

Az Alap lizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.
A mérleg forduldnapja: 2016. december 31.
A mérlegkészités id6pontja: 2017. januar 20.

2.2. Ertékelési modszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a mindenkori kezelési szabalyzatban foglalt értékelési
szabalyok szerint értékeljiik.

Even tali lejaratra lekotott betét: a mérlegben a befektetett eszkozok kozott,
bekeriilési értéken keriil kimutatasra.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csokkentett, visszairassal
névelt 8sszegében keriilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg fordulonapjan érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilon
soron feltiintetve ezen eszkdzok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatarozott
piaci érték és a beszerzési érték killonbozetébol adodo - értékelési kiilonbozet Osszegét.

Az értékelési kiilonbodzet megbontasta keriil kamatokbol, osztalékokbol, valamint egyéb piaci
értékitéletbsl adodo értékelési kiilonbozetre.

Az Alap portfolidjdban szerepld értékpapir készlet elszdmolasanal, értékelésénél a FIFO
mobdszert alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra szolo betétben vagy éven belilli lejaratra lekotott betétben tartott
likvid eszk6zok értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyezd értéken.

Aktiv idébeli elhatarolasok: bekeriilési értéken, illetve a szdmviteli torvény szerinti
mindsitése alapjan elszamolt értékvesztéssel csokkentett, visszairdssal novelt dsszegében
keriilnek kimutatasra. Aktiv idébeli elhatdrolasok utan elszdmolt értékvesztés a mérlegben
kiilon soron negativ eldjellel jelenik meg.

Szarmaztatott iigyletek: az ligyletek forduldnapi piaci értékét szamoljuk el az eszk6zok
kozott, az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési kiilonbozetet az
igylet zarasakor az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben sziintetjiik meg, az tigylet
eredményének egyidejli elszdmoldsa mellett. A fizetett opcids dijat pénziigyi miveletek
raforditasaként szamoljuk el, az idébeli elhatarolas lehetdségével nem éliink.

Kotelezettségek: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv idébeli elhatirolasok: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.
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3. Meérleghez kapcsolodé kiegészitések

3.1. Befektetett pénziigyi eszkozok

A mérleg forduldnapjan az Alapnak nem volt éven till lekotstt bankbetétje.

3.2. Kovetelések

Az Alapnak sem 2015.12.31.-én, sem 2016.12.31.-én nem volt kovetelése.

511

3.3. Ertékpapirok
A mérleg fordulénapjan az Alap az alabbi értékpapirokkal rendelkezett.
, ; adatok ezer forintban.

2015.12.31 | MAK 2017/A 353,000 383.043| 2408,  3.571| 389.023 5.979
2015.1231 | FKI7NF04 426.750 432480  4.524|  6.725| 443.729 11.249
2015.12.31 | FKI7NF03 50.000 51469  3.377 25|  54.871 3.402
2015.12.31 | DK2017/01 700.000 784.395|  4.778| -21.986| 767.187 -17.208
2015.12.31 | MFB 201804/1 557.000 559.556  2.626 | -9.774| 552.408 -7.148
2015.1231 | FJI7NF02 145.000 169.182 589| -6.260 163.511 -5.671
2015.1231 | FJI7NFO1 45.000 48757 2.947 -106 | 51.598 2.841
20151231 | OSSZESEN | = 2276.750|  2.428.882| 21249 -27.805 2.422.327  -6.556
2016.12.31 | DK2017/01 700.000 784395  4.660| -43.754| 745302 -39,094
2016.12.31 | FJI7NFOI 113.000 121378 7395 -6.345, 122427 1,049
2016.12.31 | FJ1TNF02 166.000 192.712 637! -13.596| 179.753 -12.959
2016.1231 | FKI7NF02 80.000 83344,  9.618 667,  92.295 8.951
2016.12.31 | FKI17NF03 50.000 51469 5473 243 57.184 5716
2016.1231 | FKI7NF04 426.750 432481, 4.490|  5.409| 442379 9.899
2016.12.31 | MFB 201804/1 557.000 559.556 |  7.402|  8.035| 574.992 15.437
20161231 | OSSZESEN |  2.092.750 2225333 39.674| -50.675 2214332 -11.001

3.4, Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok mérlegsor a rovidlejarat bankbetét és a folydszamla egyenlegét tartalmazza.

adatok ezer forintban
Sl : ' ©2015.12,34. 1  2016.12.31.
BANKSZAMLA EGYENLEGE 13.582 268.425

3.5. Aktiv id6beli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként a lekstott bankbetétek métleg fordulénapjaig jardé kamatanak
Osszegét mutatjuk ki.

adatok ezer forintban
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2015.12.31. | 2016.12.31.
BETET KAMAT 0 0
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3.6. Szarmaztatott ligylet értékelési kiilonbizete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbozete a Mogottes kosar arfolyam alakulasara
vonatkozd eurdpai vételi opcid piaci értékét tartalmazza.

adatok ezer forintban
, ERTEKELESI KULONBOZET : 2015.12.31, 2016.12.31.
OPCIOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 35.598 1.618
OSSZESEN 35,598 1.618

Az alapnak 2016. december 31-¢én egy szarmazékos ligylete volt.

1. Az Alap portfoliojaban harom befektetési alap egyenld stlyozasi kosaranak
arfolyam alakuldsara vonatkozé eurdpai vételi opcié talalhatd, melynek lejarata
2017.09.29., névértéke: 2.311.560eFt

3.7. Sajat toke

3.7.1. Indulé téke

Az indulé téke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét tartalmazza. Az Alap
indulasakor 231.156 db 10.000 Ft névértékii befektetési jegy keriilt jegyzésre. Mivel az
alap zartvégii, a futamidd alatt a befektetési jegyek nem valthatok vissza, illetve {j
befektetési jegyek nem keriilnek kibocsatasra.

3.7.2. Tékevaltozas

3.7.2.1. Tékevaltozas értékelési kiilonbozet miatt

Az értékelési kiilonbozet tartaléka a Mogottes kosar arfolyam alakulaséra vonatkozo

eurdpai vételi opcid piaci értékét, valamint az értékpapirok miatti értékelési kiilonbozetek
értékét tartalmazza.

adatok ezer forintban
ERTEKELESI KULONBOZET 2015.12.31. 2016.12.31.
OPCIO ERTEKELES 35,508 1.618
ERTEKPAPIR MIATTI ERTEKELES -8.555 -11.001
OSSZESEN 29,043 9,383

3.7.2.2. Tékevaltozas az iizleti év eredménye miatt

Az zleti év eredményét tartalmazza, amely 2015-ben 182.540e Ft, 2016-ban Sle Ft
nyereség.

3.8. Céltartalék
Az Alapndl a targyévben céltartalékot nem szdmoltunk el.
3.9. Kitelezettségek

Az Alapnak hossza lejaratu kotelezettsége nincs.
A rovid lejarata kotelezettségek mérlegsor a szallitokkal szembeni tartozasokat tartalmazza.

adatok ezer forintban
- : 2015.12.31." 2016.12.31.
ALAPKEZELESI DIJ 10.188 10.077
OSSZESEN 10.188 10.077
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3.10. Passziv iddébeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként mutatjuk ki az év utolsd negyedévére fizetendd feliigyeleti

dijat, melyet a kdvetkezd évben kell pénztigyileg teljesiteni.

adatok ezer forintban
: 2015.12.31. 2016.12.31
FELUGYELETI DIJ 154 154
KULONADO 309 309
Osszesen 463 463
4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések
Az Alap bevételei
adatok ezer forintban
2015.01.01.- Ebbol 2016.01.01.- Ebbdl
2015.12.31. | pénziigyileg | 2016.12.31 | pénziigyileg
Osszes realizalt Osszes realizalt
o : bevétel bevétel bevétel bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele 224.940 224.940 99.210 99.210
osszesen
Bankbetétek kamata 103 103 142 142
Ertékpapirok kamata 151.804 151.804 95.612 05,612
Ertékpapir arfolyamnyeresége 73.033 73.033 3456 3456
Az Alap koltségei, raforditasai
adatok ezer forintban
1°2015,01.01.- Ebbdl 2016.01.01.- Ebbél
2015.12.31. | pénziigyileg | 2016.12.31. | pénziigyileg
Osszes: | realizalt Osszes | realizalt
koltség, koltségek, Kkoltség, koltségek, -
\ , raforditas ~ | raforditasok |- raforditas | raforditasok
Pénziigyi miiveletek 0 0 5.399 5.399
raforditasa osszesen
MAK arfolyamkiilonbozet 0 0 5.399 5.399
Fizetett opcios dij 0 0 0 0
Egyéb raforditas 1.238 929 1.235 926
Kiilénadd 1.238 929 1.235 926
Miikodési koltségek dsszesen 41.162 30.820 41.170 30,939
Alapkezel6i dij 40.420 30.232 40,420 30.343
Bankkoltség 84 84 93 93
Feliigyeleti dij 619 465 617 463
Kozzétételi dij 39 39 40 40

5. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév sordn nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,

tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jév6beni kotelezettsége nincs.
Az Alap kezelési szabélyzata szerint meghirdetett lejarata 2017. szeptember 29.
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6. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

Mutaté. megnevezése Szamitas médja .::2015.12.31.:2016.12.31.
Toékestruktira (1.) sajat toke/ forrasok 99,57% 99,58%
Likviditas fargdesz izt ravid lejarat 239.00 24638
Gtelezettség
Vagyonaranyos eredmény/ sajat toke T42%  2,08%
jovedelmezdség
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7. Cash-flow kimutatas

9/11

adatok: ezer forintban

2015.01.01.- 2016.01.01.-
..... 2015,12,31, 2016.12.31,
1 Szokasos tevékenységhil szdrmazd penzeszkoz—valtozas 261,727 517
1 Téargyévi eredmény + - (befolyt bérleti dijak 16sor, kapott hozamok 19sor nelkul) 334,447 -44,348
2 Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3 Elszamolt értékvesztés és visszairds + - (elszémolt +; visszairt - ) 0 0
4 Elszamolt értékelési kiilonbdzet + -(elszdmolt +; visszairt - ) pe nélkiil -133,660 -4,446
5 Céltartalék képzés és felhasznalas killdnbozete + - (képzés +; felhasznalas -) 0 0
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + - (forditott eléjel) 0 0
Zlgr;:lé)kpapir befektetések értékesitésének, bevaltadsanak eredménye + - (fordftott 73,033 1,943
8 Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa (forditott eléjel; 14152 1sorok nélkiil) 0 0
gél;‘l((){iigéeszkﬁzék valtozasa + - (forditott el6jel; 1516171821 sorok nélkill) pe 133,660 4,445
10 Rovid lejaratu kotelezettségek alloméanyvaltozasa + - (242517 14sorok nélkiil) 0 -111
11 Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa + - (242517 14sorok nélkiil) 0 0
12 Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + - 0 0
13 Passziv id6beli elhatérolasok alloméanyvaltozésa + 313 0
11 Befektetési tevékenységbol szdrmazd pénzeszkoz-viltozds -258,741 297,360
14 Ingatlanok beszerzése - (befektetett eszk és forgdeszk; Kifizetett vételar és 0 0
ériékesitésbol befolyt eladési ar egyiittesen)
15 Ingatlanok eladasa + (befektetett eszk és forgbeszk; Kifizetett vételar és 0 0
értékesitésbol befolyt eladasi ar egyiittesen)
16 Befolyt bérleti dfjak + 0 0
ézt;(ret:};g:l&qobl;lf)()els}lie;lzaészsi gze:;ﬁiet’izztei;zk és forgoeszk; Kifizetett vételar és 11,669,345 364,393
18 Ertékpapirok eladéasa, bevaltas + (bc;fektetett eszk és forgdeszk; Kifizetett 1562511 565.999
vételar és értékesitésbol befolyt eladési ar egylittesen) e ’
19 Kapott hozamok + (pénziigyileg befolyt kamatok, osztalékok ép is) -151,907 95,754
111 Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazo pénzeszkiz-viltozds 0 0
20 Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 Befektetési jegy kibocsatés soran kapott apport - 0 0
22 Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 Hitel, illetve kolcson torlesziése - 0 0
26 Hitel illetve kolesén utan fizetett kamat - 0 0
IV Pénzeszkozik viltozdsa (IFITI sorok) + - 2,986 254,843
Pénzeszkozok nyitd 10,596 13,582
Pénzeszkozok zaréd 13,582 268,425
Pénzeszkozok dllomanyvaltozdsa 2,986 254,843
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8. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Lajstromszama; 1112-330
Alapkezel6 neve: OTP Ingatlan Befektetési

Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T napi arfolyam adatok
Targynap (T): 2016, december 30.
Netto eszkozérték: 2.473.840.711
Egy jegyre jutd NEE: 10.702,039796
Darabszam: 231.156
Névérték 2.311.560.000

A targynapi netté eszkozértek meghatarozasa:

| OSSZEG/ERTEK | %

INEITO

. T1 L e .473.840.711 100,00
1.  |KOTELEZETTSEGEK | 0.543.442.00 0,43
/1. Hitelallomany 0/ 0,00

1/2. Egyéb kitelezettségek

10.543.442 1 0,43

1/2.1. | Alapkezeldi dij miatt

10.077.4311 0,41

I/2.2. | Bankkoltség 8.8401 0,00
1/2.3. Feliigyeleti dij 153.5271 0,01
1724 Szdrmaztatott tigylet 0. 000
172.5. Kiiloénado 303.6441 0,01
1/3. Céltartalékok 0. 0,00
1/4. Passziv idébeli 0: 0,00
elhatarolasok
.  KOVETELESEK 2.484.384.153 100,43
1I/1. Folyoszamla, készpénz 268.433.783 1 10,85

11/2. Egyéb kivetelés

1.618.092 1 0,07

1I72.1 | Szdrmaztatott tigylet

1.618.0921 0,07

11/3 Lekotott betétek 0. 0,00
1I/3.1. | Max. 3 ho lekotésii 0, 0,00
1I73.2. 3 hénapndl hosszabb 0,00
11/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 2.214.332,278 | 89,51
II/4/1. | Allampapirok 0 0 000
1I/4/1/1. | Magyar Allamkétvény 0 0 0,00
1I/4/1/2. | Kincstdrjegy 0 0. 0,00
1I/4/1/3. | Egyéb  jegybankképes 0 0 000
értékpapir
1/4/1/4, | Kiilfoldi dllampapirok 0 0 0,00
1I/4/2. | Gazddlkodo és egyéb 0 1.912.152.117 77,29
hitelviszonyt megtestesits
értékpapir
1/4/2/1. | Tézsdere bevezetett 0 1.762.672.7571 71,25
DK2017/01 HUF| 10.000 745.301.574 30,13
FKI7NF04 HUF| 10.000 442.379.099 1 17,88
MFB 201804/1 HUF| 10.000 574.992.084 1 23,24
MFB202101/1 HUF| 10.000 0, 0,00
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11/4/2/2. | Kiilfoldi kotvények 0 01 0,00
0 0 0,00
11/4/2/3. | Tézsdén kiviili 0 149.479.360 6,04
FKI7NF02 HUF: 10.000 92.295.142, 3,73
FKI17NF03 HUF | 10.000 57184218, 2,31
1I/4/3. | Részvények 10,000 0. 0,00
11/4/3/1. | Tézsdére bevezetelt 0 0y 0,00
1I/4/3/2. | Kiilfoldi részvények 0 0 0,00
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 0. 0,00
1/4/4. | Jelzdloglevelek 0 302.180.161 12,22
II/4/4/1. : Tézsdére bevezetett 0 302.180.1611 12,22
FJI7NF0O1 HUF!{ 10.000 122.427.2911 4,95
FJI7NF02 HUF; 10.000 179.752.8701 7,27
11/4/4/2. | Tézsdén kiviili 0 0, 0,00
1I/4/5. | Befektetési jegyek 0 0: 0,00
1I/4/5/1. | TOzsdére bevezetett 0 0: 0,00
11/4/5/2. | Tozsdén kiviili 0 0, 000
1I/4/6. : Karpotlasi jegy 0 0] 0,00
11/5 Aktiv idébeli 0 0! 0,00
elhatarolasok

9. A portfolié jelentés és a mérleg egyes adatai eltérésének magyarazata

A 2016. december 30-4n érvényes nettd eszkozérték és 2016.12.31 fordulonapra vonatkozo
mérleg adatok eltérésének oka a netté eszkozérték szamitds technikéjabol adodik. Az év utolso
érvényes eszkozértéke 2016. december 30-4n készill. A figyelembe vett utolso bankkivonat
datuma 2016. december 29. Ezzel szemben a mérleg tartalmaz minden olyan gazdasagi eseményt,
amely 2016. évre vonatkozott és a mérlegkészitéséig tudomasunkra jutott.

A fizetési dijkotelezettségek a mérlegben, a pontos dijfizetési kotelezettségeket tartalmazzak
(eszkozérték negyedévi adatai alapjdn szdmitott dtlag koltség), mig az eszkozérték szamitds soran
napi koltségszamitas torténik, forintra pontosan.

Budapest, 2017. februdr 24.

OTP REAL FOKUSZ II. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap ~ Kiegészité melléklet 2016. ¢v
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L A gazdasagi folyamatok rovid dttekintése, a REAL Alapok befektetési
politikajara hat6 tényezok

A 2016-0s év tartalmas volt a globalis tékepiacok szamara. Az alacsony hozamkornyezet
miatt emelkedett a kockéazatvallalasi hajlandosag a befektetdk részér6l, azonban szamos elére
nem latott és/vagy vért esemény jelentds kilengéseket idézett el a piacokon. Az év els6
felében tovabbra is a jegybankok, kiilonosen az amerikai Fed monetaris politikai 1épései
befolyéasoltak erdteljesen a tokepiaci arfolyamokat. Bar a 2015 decemberében megkezdett
kamatemelési ciklus folytatasat a novekvé belsd fogyasztds és a gazdasdg erejének elsé
szamai még ugy tiint, hogy tdmogatjdk, azonban a véartnal meglepden gyengébb masodik
negyedéves GDP adatok, valamint a szintén nagy meglepetést okozé munkaerd-piaci adatok
utdn mar egyértelmiivé valt, hogy csak a vélasztdsok utan vérhato az Ujabb monetaris
szigoritds. A novemberi amerikai elnokvélasztas lefolydsa extrém volatilitast hozott a
piacokra. Az S&P 500 Index hatarid6s kontraktusainak arfolyama ezen az éjszakan a korabbi
2 135.50 pontos zaré értékrél kozel a 2 000 pontos hatdrig szakadt az dzsiai kereskedésben,
majd a végeredmény tudataban végiil 2 141.40 ponton zart €s Donald Trump meglepetés
gybzelmével a fiskalis lazitasi igéretektol fiitott tézsdek &s az amerikai dollar az év végéig
megallithatatlanul meneteltek. A lendiiletet a Fed december kozepi kamatemelése nem
befolyasolta érdemben, hiszen a sav a 25 bazispontos emeléssel a piaci szereplok altal mar
régota bedrazott 0.50-0.75-6s szintre kertilt.

A nyéri izgalmakrél féként az eurdpai szintér gondoskodott a jinius 23-an tartott brit
népszavazéssal, melynek kérdése arra irdnyult, hogy a szigetorszag kivaljon-e az Europai
Uniobol. Bar minimalisan minden szereplé szdmba vette, mégis Oridsi meglepetést okozott a
masnap kihirdetett eredmény ¢és hatalmas volatilitast hozott az elkovetkezd két nap
kereskedésébe. Mivel egyediil a népszavazas eredményének ténye az ismert, egyel6re csak
becsiilni tudjak a szakemberek a jovobeli hatdsait az Ggynevezett ,BREXIT”-nek és ezért is
volt az tapasztalhatd, hogy az intenziv kétnapi szakadéds utdn a legtdbb érintett piac felfelé
korrigdlt. Az Eurépai Kozponti Bank marciusban rekord alacsony szintre, 0.00%-ra
csokkentette iranyadd ratdjanak mértékét, valamint a piaci szerepléknek nyujtott O/N
kamatlabakat is lejjebb nyomta a negativ tartomanyban, ezzel is er6sitve a lazabb monetaris
politikai fellépését, tovabba juniustol mar egyes vallalati kotvények is bekertilhetnek az
eszkozvasarlasi programba, melynek egyik célja, hogy a kézéptavu inflacios mérték 2% koriil
alakuljon.

Kina esetében a trendszertien lassuld GDP boviilés ellenére tovabbra is er6s mértéken, 6.8%-
on 4llt az év végén, azonban a véllalati hiteldllomany hatalmas mértéke és az egyre ndvekvo
méretl helyi ,,arnyékbanki” rendszer allando sétét foltot jelent az orszag jovojére nézve.
Japéan tovabbra is a gyenge gazdasagi novekedést és a deflaciot probalja lekiizdeni, a Bank of
Japan korméanyzdja augusztusban is tgy nyilatkozott, hogy készek hezitalas nélkiil emelni a
mennyiségi lazitis vasarlasi volumenét, mely lehetséges eszkozei kozé mar tézsdeén
kereskedett befektetési jegyek (ETF-ek) és részvények is bekeriiltek, illetve tovabb
csokkentheti a mar egyénként is negativ szinten 4ll6 betéti kamatszintet is.

A hazai jegybank 1.35%-r6l 15 bazispontos lépésekkel egészen 0.90%-ig mérsékelte a hazai
alapkamatot, azonban retorikdjaban hatérozottan a BUBOR piac €lénkitése mellett foglalt
allast, hogy a kdzponti nyomaésra felélénkitett bankkozi kamatldbpiac téltse majd be a jév6ben
a referencia kamatlab meghatdroz6 szerepét. Tovabbi monetéris valtozasként a 3 honapos
betétben elhelyezhetd volumen felsé korlatjat vezették be, tovabb szoritva ki a banki
forrasokat és terelve Oket a hazai allampapir piac felé. A lakossadg korében tovabbra is
népszerfiek voltak a hazai addssagpapirok, az eléz6 év végéhez képest t6bb mint 1 550
milliard forinttal ndvekedett a lakossagi allampapirok allomanya. Bar mindharom ,,nagy”
hitelmindsiténél visszakeriilt a magyar szuverén allamadéssag osztalyzata a befektetésre
ajanlott kategéridba, a kiilfoldi szereplk 2015. év végi 3 900 milliard forintnyi allampapir
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alloménya 3 400 milliard koriili szintre csdkkent, azonban a tartott papirok atlagideje 5.10
évrdl 5.51-re névekedett. A hazai allampapir hozamok a rovid oldalon (3-12 hénap) 74-79, a
kdzép oldalon (3-5 év) 129-88, mig a hosszt oldalon (10-15 év) 17-22 bézisponttal
mérséklodtek.

Amerikéban az év els6 felét a 2015 decemberében megkezdett kamatemelési ciklus folytatasi
lehetdségeinek és id6zitésének taldlgatdsa hatdrozta meg. Bar az éltaldnos kép biztatonak
mutatkozott, szinte minden egyes kamatdontd iilést megeldzott legaldbb egy hazai vagy
kiilfoldi piaci adat, amely alapos dvatossagra és tiirelemre intette a dontéshozokat. A masodik
negyedévre vonatkozé elézetes GDP adat messze elmaradt az elemz6i varakozasoktol,
ugyanis a vart 2.5%-os negyedéves béviilés helyett minddssze 1.2% emelkedést becsiiltek az
elsd, elzetes adatok kijovetelekor. Mindez amellett tortént, hogy a lakossagi fogyasztas
becsilt mértéke az el8zd negyedév kozel hdromszorosa, 4.2% lett az elézetes becslések
alapjan. A GDP enyhébb mértékii novekedése mogdtt a cégek felhalmozott készleteinek
kisoprése, valamint a nem tal derlis globalis gazdasdgi vérakozasok miatti elmarado
befektetéseik allhattak, azonban a harmadik negyedévben mar a varakozasokat feliilmulé
3.5%-kal nétt a mutatd értéke negyedéves alapon. A fogyasztdi arindex az els6 félévben 1%
koriil mozgott, decemberre azonban mar 2.1%-ot mértek. A 10 éves dllampapir hozama az év
eleji 2.27%-rdl el6bb 1.47%-ra csokkent, amellyel kovette a biztonsagos befektetéseknek
tekintett eszkozok mozgasat, majd év végére 2.47%-ig korrigalt vissza, kOszOnhetben a
novemberi valasztast kdvetd részvénypiaci ralinak és az ezzel jaré emelkedett befektetdi
kockézati preferencidknak. A részvénypiacot illetden az 500 legnagyobb amerikai t6zsdei
véllalatot reprezentdld S&P 500 Index 9.5%-ot er8sddott az év soran, mig az amerikai
ingatlanpiacon tevékenykedé véllalatok teljesitményét mérd FTSE EPRA/NAREIT US Index
3.77%-ot tudott emelkedni.

Eurdpéaban a f&6bb részvényindexek teljesitménye pozitiv volt az év végén, azonban a STOXX
Europe 600 Index nem tudta ledolgozni év kozbeni zuhanasat és végll -1.2%-os
teljesitménnyel zarta 2016-ot. A brit népszavazést kovets két kereskedési nap alatt az angol
font amerikai dollarral szemben mért kurzusa 12.60%-ot meghaladé mértékben gyengiilt €s
Hsszességében 16.26%-ot mérséklédott az év soran. Ettd] fiiggetleniil a londoni FTSE 100
Index 14.4%-ot tudott emelkedni az el6zd év végéhez képest, mert bér a kilépés varhatéan
visszafogja a szigetorszagban miikodé véllalatok eredményeit, az index tagjainak tobbsége
kiils6 piacokon miikodd vallalat és ezért ez egyelére nem befolyasolja érdemben az értékiiket.
Az ecurbpai fejlett kotvényeket nézve lathatd, hogy idoérél iddre kiemelkedben
kockazatelutasité magatartdst volt tapasztalhatd a befekteték részérdl, mivel a német 10 éves
bund hozama idén el8szér keriilt negativ tartomanyba junius 24-én, azonban az év végi
részvény rali a kordbban latott 0.21% koriili szintekre emelte vissza a hozamat. Az eur6pai
ingatlanpiacon tevékenykedd cégek teljesitménysét reprezentdldé FTSE EPRA/NAREIT
Europe Index 9.13%-ot mérséklédott az év soran.

A hazai BUX Index 2015-6s 43.81%-o0s erdsddését 33.79%-os tjabb emelkedéssel folytatta
2016-ban és torténelmi csticsértéke kozelében, 32 003.05 ponton zart.
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III.  Alapok hozama

: - Portfoli6 - Hozam induléstol |~ Nett6 eszlzérték | Lves hozam | ~ DarabszAm | Darabdr
OTP REAL ALFA ALAP 1.35 2,508,358,142 1.39 245,447 10,219.55
OTP REAL ALFA 1l ALAP 1.26 1,335,612,541 1.39 131,176 10,181.84
OTP REAL ALFA Ill ALAP 1.04 1,138,395,484 343 112,352 10,132.40
OTP REAL ALFA IV ALAP 2.30 1,106,329,966 3.03 107,913 10,252.05
OTP REAL ALFA PLUSZ ALAP 1.44 2,235,515,866 - 220,376 10,144.10
OTP REAL ALFAV ALAP 0.32 1,764,288,876 - 175,869 10,031.84
OTP REAL FOKUSZ ALAP 247 2,518,637,818 -0.90 234,451 10,742.70
OTP REAL FOKUSZ Il ALAP 2.51 2,473,840,711 0.57 231,156 10,702.04
OTP REAL FOKUSZ IIl ALAP 1.94 1,534,864,992 2.46 145,957 10,515.87
OTP REAL FOKUSZ IV ALAP 1.81 1,703,310,779 1.84 163,059 10,445.98
OTP REAL FUTAM ALAP 426 1,885,663,573 3.81 171,486 10,996.02
OTP REAL FUTAM 1l ALAP 1.60 1,387,700,947 247 134,191 10,341.24
OTP REAL FUTAM Il ALAP 0.79 1,652,599,435 4.01 162,953 10,141.57
OTP REAL FUTAM IV ALAP 0.68 3,015,652,878 - 299,530 10,067.95
OTP REAL FUTAM V ALAP -5.57 2,006,975,364 - 212,531 9,443.21
OTP REAL GLOBALIS III. ALAP 2.03 1,817,295,356 -0.66 170,055 10,686.52
OTP REAL GLOBALIS V. ALAP 2.77 1,231,595,899 -0.10 113,061 10,893.20
OTP REAL GLOBALIS TOP ALAP 0.19 3,867,774,693 3.57 385,360 10,036.78

Az elért éves és induldstd] szamitott hozamokbol nem lehet kvetkeztetést levonni az alapok
jovObeni teljesitményére, lejaratkori kifizetésére.

OTP REAL Alapok

Uzleti jelentés 2016




L 910T ssuafel 191z * sodepy TYEY dLO !

000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 0007 asn asn #z NQHITH
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000'C asn asn £z NQHIT
000 0 000 0 00°0 0 000 0 000 0 000°I asn asn 0z NNHJTY
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 0007 asn asn 61 NAHJITY
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH V/£T0TIYA
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000°01 ANH Y/Zz0TyIN
000 0 000 0 000 0 000 0 00°0 0 000°01 ANH F/0Z0TIYIV
000 0 00°0 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH V07020 pIN
00°0 0 000 0 000 0 000 0 00°0 0 000°01 ANH ¥/6102PIV
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000°01 ANH F/RI0TY I
00°0 0 000 0 680 05S°SEEFE 00°0 0 000 0 Aupasoyun]yy a0Bopy | 1/1/#/11
000 0 000 0 68°0 05C'CESHE 000 0 000 0 yoqdoduoyry | I/l

15°68 SLTTEEVITT 0Tl 08T'911°0€ 1866 6PE'PSS 098°E PI'2T L9S'889°TLT 160 PS6°€95 91 WLPAIN | wouRZIANG yoqdedygry ¥/
00°0 0 000 0 000 0 000 0 000 0 qquzssoy ppudougy ¢ | ¢/l
00°0 0 €268 | 000°000°092°C 00°0 0 000 0 958 9E1'680°TrS] nsyoya] oY £ XY | TENN
000 0 €268 | 000°000°09T°T 00°0 0 00°0 0 88'v8 9ET 68K THS T ¥21213q 101N £m
£00 z60°819'T 176 #61°168°95C £2°0 S0T°SLL'S 167 £0L'915°9€ $9FI $Z6E50'997 121431 yoIZOULIP=S e
L0°0 T60°819°T 46 P6LT689ET £7°0 £OT'ELLS L6T £0L 8IS 9E popl STS'ES0°99T SI1939AQY Q43T R0
S8'0T | €8L°CE*89T 60°0 61LTTET 150 P08 LL6ST ¥S'SL | 008°TOV'0E6 100 685551 zuadzsyy ‘elmyzso[oq 1M
£V°001 | ESIPREYSK'T 00T | €6L56TE6TS'T SH00T | 95€°66T°S88'E 97001 | 0L0°019%6£T'T ¥001 POO‘TOT'SIST CONASTTALAAON | T
000 |0 000 |0 000 [0 000 |0 000 0 I ASSEe 1
00°0 0 00'0 0 00°0 0 00°0 0 00°0 0 AopRELEIRD €/
100 #£9°c0E 100 I1£6'60€ 100 65C°TLy 100 65S°IST 100 LOP'SCT opouopLy Ul
000 0 000 0 000 0 zzo 947°00L°C 000 0 12143 HoIIZIULIPES a7
100 LTSEST 100 989°9¢1 100 906957 100 £19°9/ 100 0s6°TI1 fip napad3nyoq £
000 0788 000 0ty 000 097°€1 00°0 0r8'8 00°0 0zt Basyoxyyung Ul
10 1742001 170 856°022°01 £r°0 95700891 70 £99'690°S zro 1686294 yonu fip 1912z0ydo]y T
£7°0 THYEpS ol wo SLET69°0F S¥'0 £99°0TS L1 $9°0 ILT'P10'8 b0 8P9°996°L WISPSIZIILY 943
00°0 0 0070 0 000 0 00°0 0 00°0 0 Kugwoj[ePNH
£7°0 00°THP EPS 0L wo 00°SLE'T690T . [S¥0 | 00€99°4TSLE 90 00:ILT'PI08 vro | 00°8P9°996 L © MADASLIAZATALOM
0000r | TiZ'0r8’sirZT | 00001 | 818759°%IST | 00001 | £69%.L798°C | 00001 | 668°S6SIECT 007001 9SES6TLI8T MALAAZONZSA OLLAN

% | MALIA/OAZSSO | % | XIIaWHAZSS Top I MATHAOAZSSO | % [ MALMWOAZSSO % | MAXNADHIZSSO - ;

91939397550 yodepy

‘Al




8 . 910T syuspal nafz) yodeV TVAY dLO
6% [6Z°Lcr'eTl 000 0 000 0 9,07 968889 °CST 000 0 00001 ANH [OANLITH
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH V/6INALrd
[444) I191°081°70¢ 0zl 082911°0¢ 99°IC Z0T'9SL°LES 9,0C 968°889°C6T 160 FS6'€9S9T 1121222429 243pSZQ | T/EEAT
[444) I191°081C0¢ o'l 08Z°911°0€ 99°IC 202°9SL°LE] 9,07 968°989°CST 1670 PS6°€9¢ 91 yojoa2p301pz)oL BEAT
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 qnary ugpszor | /E/E/II
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 yadupazsaL 1p1ofiny | T/t
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 121220439 242pSZ9 ] | “I/5/8/1T
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 Yohugazsay RV 718
I£C 8ITFEILS 000 0 L2010 0SF+TT'L6E 000 0 000 0 00001 HNH SOANLINA
£LE ZrIS6CT6 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH TOANLINA
ro9 09€°6LY'651 000 0 LZ01 0SH'PTTL6E 000 0 000 0 qurapyuIpszo | g/Z/EA
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 yadupapy 1profiny | z/e/eAl
000 0 000 0 LEL T68°€50°S8C 000 0 000 0 00001 ANH 1/610C dZf 1O
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000°1 asn 61 dsS GHTON
000 0 000 0 996 995 °CI9€LE 000 0 000 0 000°T 4NA LI ¥NH FHTON
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH I/10120Cd4IN
riET ¥80T66FLS 000 0 L8E 60S°L6L 681 000 0 000 0 00001 ANH 17008107 4N
000 0 000 0 8.9 PISHIETIC 000 0 000 0 0001 asn asn 0z IVAOViN
000 0 000 0 L9°6 189°LS0°FLE 000 0 000 0 000°1 asn SCIIXAVIA
000 0 000 0 0070 4] 000 0 000 0 000°T asn 02dsn sNIXAVYIN
000 0 000 0 Iz¢ 985°€60°PT1 000 0 000 0 00001 ANH T0ANGINA
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH TOANSINH
88°LI 660°6LE TP 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 HNH POANLINA
000 0 000 0 000 0 &€°1 11266691 000 0 00001 ANH TOANLINA
000 0 000 0 6£CT FISLE0°998 000 0 000 0 00001 ANH 10/8102d
£1o¢ LS [0ESHL 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 HNH [0/L1024d
000 0 000 0 oy £09°0L0°9ST 000 0 000 0 00000008 | ANH T8I10C AMNH dNT
YA LSL°TL9TILT 000 0 00'L9 291'8ET°165°T 8T I1£°666°91 0070 0 121222429 242pS=9 [ | “[/T/F/1T
Adodiyzraz
6C°LL LITZSITI6 T 000 0 LTLL LI9°799°886°C g1 [14°666°91 0070 0 gusasapSow  jAuozsiapony Y710
92482 sp  opoyppmoD
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 yoardoduwyp p1ofinyy | #/1/8/11
i . . . i adodyzray |
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 sodmpuvgdSal gy | I
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 Balappsoury | z/1/6/11
000 0 000 0 gE0 0£9°T8FET 0070 0 00°0 0 000°1 asn asn §INMNHJTY
00 0 000 0 reo 00675802 000 0 000 0 000°1 qnA AT §INNHITY




6 SRR 9107 syusfel nefz) - Yodery TyHY dLO

000 0 00°0 0 izl | IPI019%EC 000 0 850 8C6°75E'L 00001 ANH Y/810TIYI
169 | ZIS060'FF9 00°0 0 vzl | 1P1019%EC ££°¢ zEL°L08°06 78’1 LLY'906'LT Aupasgywwyy a0Bop | 1/1/8/1
L69€ | ZIS'060°F#9 000 0 ppzl | 1r1019'76C £€°C TEL'L08°06 781 LLP'806°LT yoqdodumyiy | CI/6/IT
$0°66 $56°30L°9€9°T £1'86 619°8EL19€°1 99°76 OLL6TTLYLY $T66 6V8°685°069°T £8°66 6YLSOETES T WHIIN | weuezlaaq yondedyg ¥/
000 0 000 0 000 0 00°0 0 000 0 qqusssoy ppudougy £ | "TE/I
000 0 000 0 000 0 00°0 0 000 0 nspioye] 0y € XWW | €/
00°0 0 00°0 0 00°0 0 000 0 000 0 191233q BN €11
120 s10°7Tr's sl 89709861 90°L S01'917'SE1 620 602898 £0°0 S$T°L0S 19]431 HOIIZDUIDZ, e
170 £10°TT'E 1 897°098°61 80°L 801°9IHEET 670 60T°898°y £0°0 SYT'LOS SIPIAY A3 T
0T1 9L5'P88°61 880 PEV'SITTI 89°0 969°6V8°T1 060 Y16 P8T'ST LSO 9IS TIL'S zupdzsyy “ejuipzsoLjoq 1M
SPO0T [ PPS'SI0°099°T . [ PP 00T | IZEPIS'CeE’T TVO00L | $LS'S6V'E68'T V00T | TLETPLOILT. | €001 | CISPTS TIPS L | o i S UEASTIALIAQN [ I
000 |0 000 |0 0o |0 000 |0 000 |0 oot Apsete 1
000 0 00°0 0 000 0 000 0 00°0 0 NoNRIeIIENRD ‘€1
100 057002 100 £16'991 100 z9r'0£7 100 £56'807 100 SIT'981 opouImy X7
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 19]4B7 11010IZDULID=S Tl
100 8##° 101 100 £17°68 100 L2891 100 969°01 100 1LI°56 fip 124312, £l
000 078's 00°0 0788 000 £06°8 000 078'S 000 09Z's1 Spsoyyung T
70 12£°601, zr 0 $0Z°058'S 0¢0 SOT'9L9L zr0 9EL'901L t0 SLI'E9E9 s fp 1019z2ydojy T
S0 60T°9TH'L 90 PLECTT'Y wo 100°7€8°L 0 £61°TEY'L €0 178°659'9 HOZISPIZOPILY A3 o
00°0 0 00°0 0 00°0 0 00°0 0 000 0 Kuguio[IgPNH 71
S0 | 00°60T9IF'L | #B0. | 00BLEEITY W0 | 00°100°CE8 L | PEO 00°E6I°TEY'L €0 | 00TIT86S9'0 NADASIIAZATALON | 1
00001 | Scr'66s7s9T | 00001 | ir6'00Lu8ST | 00001 | £S°€99°688°T | 00001 | 6LLOISSOL 00001 /| Z66P98PSST |l NALYAZOIZSH OLLAN .
Y% IAINAOAZSSO | % | MALIA/OAZSSO | % | MATIWDOFZSSO | % - [NAINI/DAZSSO| % [ MITYF/DAZSSO s : ,

000 |0 000 |0 000 |0 000 |0 000 0 paser oty s

000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 Bol1sppodapy | 9/#/ll

000 0 00°0 0 000 0 000 0 000 0 napy ugpszoL | T/l

000 0 000 0 000 0 00°0 0 000 0 no1zaaaq 249pSz0L | I/S/H/IT

000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 yodBal1sproryafod | /vl

000 0 000 0 000 0 000 0 00°0 0 ynapy uapszL | I/p/IL

000 0 000 0 0501 | SOL'T9S'86§ 000 0 00°0 0 00001 ANH 10ANIZrA

000 0 000 0 9sIr L6FFEI6EY 000 0 00°0 0 00001 ANH T0ANOZLH

000 0 0r'1 08291105 000 0 000 0 160 #$6°€95°91 00001 ANH 10ANSILA

LT 0L8°TSL'6LI 000 0 000 0 00°0 0 000 0 00001 ANH ZOANLILA




01 9107 sl B9z Sodery Tvad 41O
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH ZOANLINA
000 0 0100 | #EE 101081 99°6 16L°T1T°T81 24 LEI6LL09] 000 0 napy uppszOL | e/
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 yodupar0y 1pIofiny | Tzl
000 0 6,71 | S9SSESLLI 687 STI'QLLSHI 000 0 000 0 00001 ANH V6102 92 dLO
000 0 000 0 000 0 000 0 618 986'1£L°ST1 000°1 asn 61 dSI gHTON
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 0001 ang L1 ¥NT GHTON
1Z%4 9£9°086°T# 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH 110120294
000 0 6615 | 09L'688°CtF $ZIT | 980°€£5°00¢ £9°0 61E°6SE T 296z | £L6°90€°€6€ 000°01 ANH 1708102 §AN
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000°1 asn dsn 0¢ IVAO¥I
000 0 000 0 000 0 £0TE | $84°005°SHE 0rs 6119168 000°7 asn SSIIXAVIN
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000°1 asn 0zdsn FNIXTFW
SECI | #86°TFL'EST 0r'L 658°8L5°86 000 0 000 0 000 0 00001 ANH T0ANGINA
80, CCLTEOLIT £6°9 £€€°122°96 000 0 000 0 000 0 00001 ANH T0GNSINA
000 0 000 0 000 0 §CFl | ZS6'TLS T 596 1L8°CHISHT 00001 ANH FOANLINA
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH [0ANLINA
000 0 59 TES'SHP 06 £94C | £66°8L6°028 S6°IE | LESP99PHS §PTT | 89I'SLEFHE 00001 ANH 10/81023T
000 0 000 0 000 0 £9°0 COr'Lr90I 66°CI | LEIPSI9se 00001 ANH 10/£10230
¥r6 £09°0L0°9S1 000 0 6L°€1 12921109 000 0 8479 890°LFOFOI 000°000°05 | ANH V8I0Z ANH N4
TEFE | 8L6°C6L '89S PECY | 6K0'£99°906 $C0L | 8E8°LOFOEET TE6L | 8LLOFSHSET LFE6 | TIEQTIFELT u2122242q 249ps29L | 1/2/8/11
Adodyzria
TEFE | 8L6°C6L '89S £P°CL | £8E'99L°9F0°T zz08 | 629'619°CIST 9688 | STEGIESIST b6 | TIS8I9VEH'T ousaisaSout  1AUOTSIAIANY e
qpd82 3 QpoyIPPIPD
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 youudodutvyp I | #1011
. . . . . qdodiprez |
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 sodppupgdSal qasy | VI
000 0 000 0 00°0 0 000 0 000 0 &Balawgsoury | 7/1/8/11
000 0 000 0 000 0 £e¢ TEL'L08°06 9€0 129°6IS°S 000°1 asn asn SINNHITY
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 0001 qnT dNA §INNHITY
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000°C asn asn #Z NQHJTH
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 0007 asn asn 2 NNHJTS
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000°1 asn dsn 0z NNHJTY
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000°C asn asn 61 NOHdTH
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH V/S20TIY N
60°L 8LL°TOTLIT 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH V/2Z0ZI¥ N
vzl | 08562850 000 0 000 0 000 0 000 0 000°01 ANH G0C0ZIYN
961 | #S9'65S°TTE 000 0 000 0 000 0 000 0 000°01 ANH V0202V
000 0 000 0 000 0 000 0 2670 868'650°ST 00001 ANH P/610ZI VI




Il 910 sppuojel nofz() Yodely TyHY 410
60°0 9SH786 110 8SE89F°1 850 6ST°LISPT £0°0 £88°86S P00 | 19L°0L0°1 zu3dzsyy ‘eyuezso|0y /M
SP001 | 60T'SIS'ErI‘T SPO0T | 0ET'9RS‘IHE] 8F'001 | 009°s9£°02S°C 8V7001 | I¥SLTH910°T LL7001 | 860°0¥6°8€0°C  MASATALIAQY T
000 |0 000 |0 000 |0 000 |0 000 |0 e aseeg | Y
000 0 00°0 0 000 0 00°0 0 000 |0 HONRACLBIRD €1
100 99T'SEI 100 §59°791 100 ¥SLFOS 100 SL0°IST 100 | 967°99¢ opouoIny Y4
000 0 000 0 €00 68C'LE8 000 0 zs0 | 175699 1214311 HOIIZOULIP=S Tl
100 LL6'69 100 98728 100 9ST'PST 100 §I16'9Z1 100 | §Sp981 fip nopoBnyan Ul
000 LZ8€1 000 078°9 000 0¢8°8 000 0£8'8 000 10L0°9 Bastoxpyung Tl
££0 SLO'S68'F ££0 SO8'6ILS £#0 61770401 950 LPEC9T'6 SKO | 089°9S0°EI o fip 1o1pzydory T
(S 4] STY6IT‘S SH0 68S°€L6S 810 8SHLO0TT 8t°0 LLTTSY6 LLO | 0TT'LBTET }339s9Z21930% 443 Ul
00'0 0 000 0 000 0 0070 0 000 |0 Augwiof{gPNH RY
SP0 00°'STY'6II'S SH0 | 007685°€L6'S 8170 00°8SHL00°TT 80 00°LLYTSY'6 LU0 [ 00707 L8TET , MADASLIAZATALON X
00°00I | #87°S6ESSIT | 00001 [PSTI9°CEET 00:001 THI'SSER0ST 00°001 | #9E°SL6°900°T . | 00°0OL 8,8759°S10°S HALHAZONZST OLLAN ;
% | MAINA/OAZSSO | % | MATMAOAZSSO | % | NALMW/OIZSSO | % | NALMI/DAZSSQ | % | MAAIYWDAZSSO .

o

000 |0 000 |o 000 |0 000 |0 000 |0 waop ey | M
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 ABal1spprodipy AT
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 ynary ugpszL | T/S/H/IT
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 uo1z242q 2495701 | I/S/#/I1
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 yadBal15910pp9f29 S
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 Hnapy uapszoL | T/e/pA
66IC | S06°L0S'ESE 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH 10ANIZ A
807 0SL'P65FE 0LT7C | 9§TOLEFIE 000 0 000 0 000 0 00001 ANH 10ANOZ A
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH T0ANSITA
000 0 000 0 000 0 96 61798 'F8 90 9IS'QE0L 00001 ANH ZOANLIA
000 0 000 0 000 0 000 0 60F FPF0ELTY 00001 ANH T0ANLILA
e 0IS'616°CE 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH P/6INArT
€96z | 59I'TZRETH 0077 | 95T0L6'FIE 000 0 96t 61297 '%8 (w4 096°89.'69 H2za42q 2438201 | I/b/H/II
$9°6T 1 691°728'€T 0L7C | 95T0L6PIE 000 0 96 Z61°29% %8 SF 096°89.'69 yajaaz3opziar FHAI
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 1mapy uzpszoL | e/s/HIl
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 yadupazsad ipjofiny | T/e/e/ll
000 0 000 0 000 0 00°0 0 000 0 uorzaaq 249psz ] | 1/6/8/11
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 Yadupazsy AT
000 0 0101 | rEE 10081 99°6 164112281 rr6 LEI'6LL09] 000 0 00001 ANH SOAINLINA




41 9107 spudpel 19[Z() - yodery Tvad 41O
91T SOT08T#rT 6281 S0Z'08T' ¢t 69°¢I ILE ILPE6E £TEI SHT'E65°C9T LETT | 089°CLEFLY 000°T asn asn 0z dVADvYn
0070 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000°1 asn CCNIXTVIN
6L01 0s1°078°CCI 6901 PL9T08THI 000 0 66°LC 986°989°19¢ 6T Z6S'657°SL 000°1 asn 02aSnN ¥WIXIVIN
96°¢l 926688 8T 000 0 sr6l £86°895°08¢ 000 0 9r'8 §8TSHISST 00001 ANH TOANGTHA
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH TOANSINA
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH POANLINA
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00007 ANH TOANLINA
000 0 LLF 0FS8P9°E9 6ST £68°6€20°C9 000 0 000 0 00001 ANH 10/81023d
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH 10/L102A
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00000005 | ANH /8107 HANH dNH
oL [#9'PLETHS 98LE $L9'PT6°C6F 20°0% SIS TO6°€00°T iy 628°6L7°LT8 06°LE | 220°CE0°EHI’T Hopazaaaq 243psz0 L | I/T/p/IT
Adodyaia
r9LY I#9'FLETHS 9¢°LE $L9'P76°86F 200¢ SIS T06°€00T 11401 4 628°6LT°LT8 06745 | ZZ0SE0EHI] onusasoSam JAuozSIALaNY K70
qpd8s  s2  opoyppIvD
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 yoigdodwoyp pIofiny | #/1/E/1
. . . . . Agdpdyzrs |
000 0 000 0 000 0 00°0 0 000 |0 sodpppupgdSal gy | EUVI
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 ABalipgsoury | “Z/1/6/11
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000°T asn asn 8INNHJIHY
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000°T qna 1A SINONHIHY
0070 0 000 0 000 0 109 LIS TFS'I8F 000 0 0007 asn asn ¥ NNHJdTd
000 0 000 0 000 0 99°C¢ £65°€85°CC9 000 0 0007 asn asn £ NNHJTY
80 6956226 690 6966226 000 0 000 0 €8°CI | 09S°00E°LLY 000°T asn asn 0z NNHJdTY
000 0 000 0 f7 4] 0LE'SLO°TI 000 0 000 0 0007 asn asn 61 NNHdTd
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH V/eCOTH YN
serr 0pr 9z IEl s ZI9%56°%S LT 08F'LEC°'89 000 0 086 LLFOSE'S6C 00001 ANH V/ZZ0Z v
000 0 8LTI 018 TPL0LI 99°¢€l 6E9'I18S°TrE 000 0 658 FSI9PI'65T 00001 HNH q02024 VN
L6ET 056 750°6ST 8861 899°€L#'€9C £9°81 8ITE8EL9Y 000 0 vl 69LFLTPE 00001 ANH V/0C0TH YN
000 0 0070 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH V/6 10Z YN
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 00001 ANH V/8I0TH YN
££9C 6E6°06L°667 LVLE 659°66£00S 9423 208°CLT 688 99°9¢ 0I1°SZZLETT SECE | 096°151°990°1 A:ma,e«scm.w A0Bopy | /18T
££9C 6£6°06.°667 LYVLE 659665005 [Y4%3 L08°SLT 688 99°9¢ 0I1°sTT LT €6 1096°1ST°990°1 «S.N&umsc:w W10
78'86 ¥89°€00°STLT LO°66 66T TSTETET 78'86 TLT'6V8'8LY'T 1.°86 TOV'GETTS6'T | PE86 L09°Z89°S96'T PN | WBURZIAI( yoxydedyry /1L
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 qqzssoy jpudouoy & e
000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 ns210y2] 9Y & XU e
000 0 00°0 0 000 0 00°0 0 000 0 ¥931913q BAINHIT €l
1<% TLE6RTSLI 9 £LP'C98°9T 80°T 04166697 vLT LST'688°FE 687 0££°981°CL 121430 1JOIIZDWIDZES reiar
L2 ! TLG'RTS LT 971 €LY'S98°91 80°'1 0LTI°6669T {70 8 LST688PE 6€C 0€L‘98T‘TL SIPIANY §IASY |




€1 910¢ sppuopal nejz() Jodery Tyad 41O ,
00°0 708'8 000 092°€1 000 088 Basioyyung Ul
910 0£C°C8LT 1347 £€7°909°6 ¥ 0 SETHOL'Y nonu fip 1912z2ydoly 7/
0T’0 0L8'8PS'E S¥0 €ST°€€0°01 241 SSTYIG'Y W339sZ319307 qI43H K4 |
00°0 0 000 0 000 0 KugwoygPIH 7
070 00°0L8'SYS'E Sv0 | ooeszieso‘or vro 00°SSTHICY L ADASEIAZATALON I
0000 | 9.2°982%9L°T | 00001 | 998SIS'SsTT | 00001 | 996%6T£90I'T O NAINAZONZSH QLLAN
% | MALMA/OAZSSO | % | MAIMI/OAZSSO | % | NILIA/OAZSSO o

HosgloaprEy[e
000 |0 00 |0 000 |0 000 |0 000 [0 —— Y S/
000 |0 000 |0 000 [0 000 |0 000 |0 Bol1sppodapy | o/p/l
000 |0 000 |0 000 |0 000 |0 000 |0 ynapy ugpszo | T/s/p/l
000 |0 000 o 000 o 000 o 000 |0 n210z0029 24905391 | “I/S/#/1
000 |0 000 |0 000 |0 000 |0 000 |0 yodBol ispronyafog | g/l
000 |0 000 o 000 o 000 o 000 |0 unagy uppszoL | T/w/e/l
P0ET | 199TUETOC (86 | 1zI'96L' €] ors  |essussiel £80 | cor're99l 1757 | 1£6'926'669 000°01 ANH 10INIZLA
000 [0 6srl | pr8'IE1T61 Sz8I | LpLYILLSH 000 o 88T | #59°89°9¢ 000°01 ANH 10AN0Z(A
000 |0 000 o 000 |0 000 |0 000 o 000°01 ANH T10ANSI
000 |0 000 |0 000 |0 000 |0 000 o 000°01 ANH C0ANLILA
000 o 000 o 000 o 000 |o 000 [0 000°01 ANH 10ANLICA
081 |rersesior 000 o 000 o 000 o 000 |0 000°01 ANH V/6INAGrT
serc | 101'968°78C scre | $96'Le6'sCE ceec | 9p1'TL9's86 e EE 60°Sc | sz9°c6r952 n21220029 2490529 | “I/p/p/II
sevc | 101'958°T8C ccre | s9sLessce sesc | 9p1'eL9'sss £80 | 2orre991 60°ST | $29°S6¢°95L yaraaa8oppziar | b/l
000 |0 000 |0 000 o 000 o 000 |0 ynapy ugps0 | “e//p/ll
000 |o 000 |0 000 |o 000 |0 000 |0 yadupazso 1pifiny | T/s/p/l
000 |o 000 |0 000 o 000 o 000 |0 wa12z0029 240p5201 | “I//¢/ll
000 o 000 o 000 o 000 |0 000 o yodupazsoy | g/l
000 |0 000 |0 000 |o 000 |0 000 |0 00001 ANH E0ANLINA
000 |0 000 |0 000 o 000 |o 000 |0 000°01 ANH T0ANLINA
000 o 000 |0 000 o 000 |0 000 |0 1nary ugpsz0L | "<//p/ll
000 o 000 [0 000 |0 000 |0 000 |0
000 o 000 |0 000 |0 000 |0 000 |0 yakupuy 1p1ohny | T/l
000 |0 000 [0 000 |0 000 |0 000 |0 000°01 ANH 16102 92 10
000 o 000 |0 000 o 000 |0 000 |0 000'1 asn 61 asn HTON
000 |0 000 o 000 o 000 o 000 |0 000°1 ¥na L1907 GHTON
prT | 09699691 060 | re9's90cI 000 o 000 o 85 | LOFPLISE] 000°01 ANH 1/1012028:AW
000 |0 1wz |eososros 65T | 110°s€0°59 000 |0 000 |0 000°01 ANH 1/$0810C AW




1 9107 SRl ne[z) yodery Tvay 41O
000 0 000 0 000 0 00000005 | ANH 18I0Z ANH dNT
1971 | FIF'60I'PEL 09°8r | 89£LEE980T [7°65 | 890°600°95% H22z2429 243pSZ0| Ll
. o . o i o qdodyiip gusaisaiBau .

191¢ | FIF'60IPEL 09°8F | 895°L5E980°] [F65 | 890°600'9s% Muossigony  qadSs  sp - OpoyDpIDD Il
000 0 000 0 000 0 youdvduvyp p1ofiny BT
000 0 000 0 000 0 gdpdyprap sadpypyungdBal gpAZT k20200
000 0 000 0 000 0 ABalapisoury T
000 0 000 0 000 0 000°1 asn asn §INNHITY
000 0 000 0 000 0 000°T ¥nT ¥NT §INNHITY
000 0 000 0 000 0 0007 asn asn ¥ NNHdTI
000 0 000 0 000 0 000C asn asn £Z NNHdTY
000 0 6k | SOF0LOLSE 000 0 000°T asn asn 0z NQHJTI
000 0 000 0 000 0 000 asn asn 61 NQHdTI
000 0 6S 1T | #ET'LES'T8F 000 0 00001 ANH V/£C0TIYIW
000 0 000 0 10717 | #61°0SHTEC 00001 ANH P/ez0TIyWN
000 0 000 0 000 0 00001 ANH g/0T0CXVIN
000 0 000 0 P61 | 961°666°€IC 00001 ANH F/0Z0ZIVIN
§TIT | TS86ISHLE 000 0 000 0 00001 ANH P60y
LLST | 920°027°8LC 000 0 000 0 00001 ANH P/RIOCFIN
00LE | 8L8°6HLTSY IS9F | 656°£29°650°T SE0F | 06E°6HF 98P dupazgyu]]y 103D 1T
00°L8 | 8.8°6FL°TS9 IS9F | 6£5°LT9°6E0°T SE0r | 065687 98F yoydoduwjly I

$8'S6 PIYLI0°169°T 01°'S6 LOGPR6°STIT £8'86 0TTPEE60°T HIMIPAIN | URUEBZIA( soapdedyy 1 Zi1
000 0 000 0 000 0 qquzssoy jpudougy ¢ TE
000 0 000 0 000 0 1821043 9y & X0 Tl
00°0 0 000 0 00°0 0 4319139 NAONT €m
PEE SIT'9I6°8S 87§ FECOFGLIT 60°1 962'980°CI 121480 HOIIZDWIDES e
12X SIT'916°8S 8TS PETOPG'LIT 60T 95T°980°C1 SIPIA0Y G4BT /1|
10T LITPSS'LY L0°0 8LG'ETIT €50 SPLTIS'S zugdzsyy ‘ejuyzsofioq ‘T
0T 001 - [ OPLLESLIL'T SH00T [ 6IT6¥S'SHT'T #7001 - | XCTPPTIEL] SASTTALIAQM I
00°0 (] 00°0 0 0070 0 HOSB[OIIRY|D [2GOPI AIZSSEJ +1
000 0 000 0 000 0 HONAEBIRD €/
000 £56°9, 100 SISFLT 100 FLSEET opougny EX7/4
#00 L6I°IP9 000 0 000 0 121431 110IDIZDULIDZ, b7/
000 88965 100 SPEGET 100 96549 fip uepadBniayq £Ur




¢l 910T susfel nojzp) Jodery TYdd 410

000 0 00°0 0 0070 0 HOSEIOIFIBY P HIGYPT ANV 911
000 0 000 0 000 0 ABaf 1sppodipy Il
000 0 000 0 000 0 ynapy uzpsz9 TSI
000 0 000 0 000 0 121922439 242pS20 ] 1/S/ET
000 0 000 0 000 0 yaA3a{ 1sp101y3f24q SE/IT
000 0 000 0 000 0 napy uppsz9] T
000 0 000 0 £l 009°L85°LST 00001 ANH 10ANTE A

&Il 166°085°10C 000 0 Y4 696°€H8'LT 00001 ANH 10ANOZIA

000 0 000 0 000 0 00001 ANH T0ANSI A

000 0 000 0 000 0 00001 ANH ZOANLICA

000 0 000 0 000 0 000°01 ANH J0ANLICA

z8°¢ 1L1'429°201 000 0 434 £6£'9§9'ST 00001 ANH V/6INAGrT

PCLI zZr8oc ros 000 0 9061 794°L88°01C 1181922439 243PSZ0 ] Rzl
PTLI zzr 80T Hos 000 0 9061 79.°488°01C yojeas)Sojpz|af B
000 0 000 0 000 0 HnAIY UpSzO /eIl
000 0 000 0 000 0 yodupnzsa 1pofiny eI
000 0 000 0 00°0 0 y2122249q9 249PSZ0 | /&80T
000 0 000 0 000 0 Yodupazspy k%1
000 0 000 0 000 0 000°01 ANH SOANLINA

000 0 000 0 000 0 000°01 ANH ZOANLINA

000 0 000 0 000 0 ynapy uzpsz9] i
000 0 000 0 000 0 ‘

000 0 000 0 000 0 yadupnioy 1p1ofiny T/l
000 0 000 0 000 0 00001 ANH /6102 421 1O

SLL LEL'6FLIET PLF £P8996°01 000 0 000°1 asn 61 ASn GHTON

000 0 000 0 000 0 000°T ang L1 80T GHT0W

000 0 000 0 rZszT | 1IL8IT6LT 000°01 ANH /101202940

0rsC | L0L0C6°CTr 000 0 667, 1€0°S96°88 00001 ANH 1708107 AW

000 0 LF8T | SOI'0FF'9E9 000 0 000°1 asn asn 0z IVAD¥IN

000 0 000 0 000 0 000'T asn SCHIXTVIN

000 0 6£€1 0ZF'TS6'€PE 000 0 000°1 asn 02asnN NIXavw

£8F 0CLTFT'S8 000 0 819 9TECTH'99 00001 ANH 10AN6 1A

9°¢ 0ST°L61°66 000 0 000 0 00001 ANH I0aNS8INA

000 0 000 0 000 0 000°01 ANH POANLINA

000 0 000 0 000 0 00001 ANH 10aNLINA

000 0 000 0 000 0 000°01 ANH 10/81024

000 0 000 0 000 0 00007 ANH 10/L1023




V. Fordulénapot kivet6 1ényeges események

A fordulénapot kovetben olyan lényeges esemény nem kovetkezett be, mely a tényleges
koriilmények megitélését befolyasolna a Redl alapok esetében.

VI. Kockazatkezelés

Az Alapok kockézatkezelési politikija megfelel mind a 2014. évi XVI torvény (Kbftv),
illetdleg az EU ABAK-rendelet 4ltal meghatarozottaknak. Befektetési politikajukbol adodd
kockazatok, illetdleg az alapokban maximalisan alkalmazhato tokeéttétel tekintetében az
egyes alapok Kezelési szabalyzata az irdnyadé. Ezekben keriilnek meghatérozasra az Alapok
altal tarthaté fobb eszkdztipusok, egylittesen azok maximalt befektetési korlataival. Az
alapkezel® 4ltal befektetett eszkdzok jellemzden hazai és csekély hanyadban kiilf6ldi, nagy
nemzetkdzi mindsité cégek altal kockazatilag értékelt, jellemzden az orszag sovereign
besoroldsahoz kozeli rating kategériajt értékpapirok. Az esetenként felmerild deviza
arfolyam kockazatok, hatéridos illetleg swap tigyletek 4ltal fedezésre kertilnek. Egyéb
szarmaztatott tigyleteket (opci6) befektetési célok, magasabb hozam elérése céljabol kotnek
az Alapok a 78/2014. (IIL. 14.) Korményrendelet 22. §-ban megallapitott befektetési korlatok
&s a vonatkozo Kezelési szabalyzatok figyelembe vételével. Hitel felvételbdl és folyositasbol
ereds kocazatokat az Alapok nem véllalnak. A likvid eszkozok szintjét is - a hozam
maximimalizasara torekv® politika miatt - a lehetd legalacsonyabb szinten tartjak alacsony
kockazatu anyabanki szamlékon és betétekben. Ennek oka az Alapok zartvégii tipusa, mely
annyit jelent, hogy befektetési jegy visszavaltds a futamidd alatt nem torténik.

VII. Az Alapok tervei, jovébeni kilatasok

Az Alapok portfolidiban a nyilvéntartisba vételitket kovetéen kialakitasra kertiltek a
befektetési politikdkban ismertetett szerkezetek, amelyekben az elérhet6 tobblethozamokra az
adott szarmaztatott struktirak nyGjtanak lehetéséget. Ezeknek a derivativaknak az &sszetétele,
ardnya és részesedési ritaja alaponként eltéré, az egyes Kezelési Szabélyzatokban és erre
vonatkozé hirdetményekben talalhaté részletesebb leiras. A stratégidk kialakitasat kdvetden
az Alapok a jovoben jellemzden likviditaskezeléssel kapcsolatos befektetéseket eszkozolnek.

A szarmaztatott struktirak Aarfolyamét befolydsold eszkdzok tekintetében alapvetOen
erbsddést varunk a 2017-os év soran, mivel olyan jelek érkeznek a piacokrél, amelyek azt az
iranyt vetitik elére, miszerint a globélis ingatlanpiac a kordbbi évek trendjeinek megfelelden
feliilteljesitheti az egyéb szektorokat. Maguk az ingatlanpiaci fundamentumok mind eurdpai,
mind amerikai tekintetben j6l alakultak a megel6z$ években is, azonban a befektetdi
bizonytalansag és piaci volatilits nem engedte minden esetben a szektor értékpapir piacdn is
érvényesiilni ezeket a pozitiv fejleményeket.

Budapest, 2017. februar 24.
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