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I. A gazdasági folyamatok rövid áttekintése, az Alapok befektetési politikájára 

ható tényezők 

 

2020 elején tovább folytatódott a jó hangulat a tőkepiacokon az előző évhez hasonlóan. Bár 

már januárban napvilágot láttak a hírek egy új típusú vírusról (COVID-19), mely Kínában szedi 

áldozatait, azonban az ezzel kapcsolatos híreket kezdetben negligálták a befektetők. A vírus 

azonban tovább tudott terjedni és pandémiává alakult. 

Az első nagyobb számú európai és amerikai megbetegedések hírére pánikszerű eladási hullám 

alakult ki, és a főbb fejlett piaci indexek a februári csúcsaikról 30-40 százalékot zuhantak egy 

hónap leforgása alatt. Mind a fejlett piaci jegybankok, mind a kormányok gyorsan reagáltak a 

kialakult helyzetre, és nagymértékű lazító intézkedéseket vezettek be. Ezek következtében a 

jelentősebb részvénypiaci indexek a márciusi mélypontjaikról akár 50 százalékot meghaladó 

mértékű emelkedést produkáltak nyár végéig. Szeptembertől az újra növekedő esetszámok 

állították kihívás elé az ellátórendszereket világszerte, mely következtében október végén 10 

százalék körüli tőkepiaci korrekció ment végbe a nagyobb tőzsdéken. Ezt követően a pozitív 

vakcina hírek határozták meg a hangulatot, mely következtében új csúcsokat döntöttek a világ 

legjelentősebb tőzsdeindexei. 

A vírus okozta recesszióra a jegybankok jellemzően monetáris lazítással válaszoltak, így az 

amerikai jegybank szerepét betöltő Fed 2020 márciusában két kamatvágást is végrehajtott, így 

elérve a 0-0,25 százalékos kamatsávot. Ezen túlmenően számos gazdaságélénkítő csomagot 

(eszközvásárlási programokat) is bejelentettek több ezer milliárd dollár értékben, valamint 

kormányzati szintű fiskális stimulusra is sor került. Ősszel volt az amerikai elnökválasztás is, 

mely kisebb bizonytalanságot okozott a tőkepiacokon az elhúzódó végső eredmény 

megállapításának következtében. Végül a republikánus Donald Trump helyett a demokrata Joe 

Biden lett az USA elnöke, mely várhatóan jelentős politikai irányváltást fog eredményezni. 

Az Európai Központi Bank (EKB) 2020. július végéig nem csökkentette az alapkamatot, így az 

mínusz 0,50 százalékos szinten maradt, ugyanakkor 120 milliárd eurónyi, év végéig szóló 

eszközvásárlási programot jelentett be. Az EKB a legfrissebb prognózisában 7,3 százalékos reál 

GDP csökkenést vár az euroövezetben 2020-ban, a következő két évben azonban 3,9 majd 4,2 

százalékos visszapattanás prognosztizálható. A munkanélküliségi ráta elemzői várakozások 

szerint 2020-ban 8 százalékra emelkedik, 2021-ben 9,3 százalékra nő, majd 2022-ben 

csökkenésnek indul és 2023-ra 7,5 százalékra mérséklődik. A 2019-ben megválasztott EKB 

elnök, Christine Lagarde politikája, hogy az alacsony kamatok fenntartásával, valamint a 

tagállamok fiskális lazításra való ösztönzésével támogatná az európai országok beruházásait az 

EU gazdasági növekedésének javítása érdekében. Az Európai Bizottság pedig egy 750 milliárd 

eurós helyreállítási alap felállítását szavazta meg, melyből a vírussal leginkább sújtott országok 

kapják a források jelentősebb részét. 

A folyamatosan gyengülő makro adatok és az újabb mennyiségi lazítások következtében a 

közép és hosszú lejáratú, valamint a Fed kamatvágásai következtében az amerikai rövid lejáratú 

kötvények hozamai is jelentős mértékben csökkentek. Az amerikai 10 éves állampapír hozama 

mintegy 100 bázisponttal, 0,91 százalékra, a német 10 éves benchmark pedig 39 bázisponttal, 

mínusz 0,57 százalékra mérséklődött 2020-ban az előző év végéhez képest. A német 10 éves 

állampapír hozama 2019. március végétől negatív tartományban van, a 2020. március eleji 

rekord alacsony, mínusz 0,85 százalékos szintjéről év végére mintegy 28 bázisponttal 

emelkedett.  
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A Magyar Nemzeti Bank szintén gazdaságélénkítő eszközöket vezetett be: eszközvásárlási 

(állampapír, jelzálogkötvény) programot indított, kedvezményes fedezett hitelt nyújt maximum 

öt éves futamidőre a bankoknak, kibővítette a kedvezményes NHP finanszírozást a vállalatok 

részére. A rövid oldalon azonban szigorítani kényszerült a monetáris politikáján, a gyengülő 

makro adatok és a továbbra is magas infláció következtében ugyanis a forintra nagy eladói 

nyomás nehezedett, így a hazai fizetőeszköz a 340-es EURHUF keresztárfolyamról közel 370-

ig gyengült.  

Első körben a devizaswap-tendereken elfogadott mennyiséget csökkentette a jegybank, mellyel 

közvetetten emelte a bankközi kamatok mértékét. Miután ez a szigorító intézkedés nem állította 

meg a forint gyengülését, az MNB szimmetrikussá tette a kamatfolyosót az O/N fedezett hitel 

mértékének 0,90 százalékról 1,85 százalékra emelésével, ezzel tovább szigorítva a rövid oldali 

monetáris politikáján. Ennek következtében saját mozgásterét is megnövelte, mert az újonnan 

bevezetett egyhetes betét esetén a kamatfolyosó aljától (mínusz 0,05 százalék) a tetejéig (1,85 

százalék) elfogadhatja a beérkezett betéti ajánlatokat a jegybank. Az intézkedéseknek 

köszönhetően áprilisban 1 százalék fölé emelkedtek a bankközi kamatok (BUBOR) az év eleji 

nulla közeli szintekről, majd május végére az alapkamat mértékére (0,90 százalék) 

mérséklődtek.  

A 2020. júniusi Monetáris Tanács ülésén nem várt módon csökkent 15 bázisponttal az irányadó 

ráta mértéke, illetve kilátásba helyeztek további 0,15 százalékpontos csökkentést. A júliusi 

kamatdöntés során ez be is következett, így 0,60 százalékra mérséklődött az alapkamat, mely 

csökkenést a bankközi kamatok is lekövettek. A kamatvágásokra a gazdaság élénkítése céljából 

került sor, mellyel közeledtünk a régióban is alkalmazott nulla körüli kamatszintekhez. A forint 

az euróval szemben 357-es keresztárfolyamig gyengült a júniusi kamatdöntést követően, majd 

júliusban visszatért az árfolyam a 345-350-es zónához. Ezt követően – kisebb nagyobb 

korrekciók mentén – október végéig forint gyengülő trend mutatkozott az EURHUF 

grafikonján, egészen a korábban tapasztalt 369-es szintekig. November elejétől a javuló 

nemzetközi piaci hangulatnak köszönhetően forinterősödés volt tapasztalható, így december 

végén 362,61-es árfolyamon zárt a magyar deviza az euró ellenében. 

2020 első féléve során az állampapírok hozama éven belüli lejáratokra nulláról 1 százalék körüli 

szintre emelkedett, mely év végére 0,28-0,39 százalékra mérséklődött. A magyar 3 éves 

állampapír hozama 42 bázisponttal, az 5 éves 19-cel, a 10 éves pedig 7 bázisponttal emelkedett 

év végére a tavalyi évi záró értékekhez képest (rendre 0,70; 1,36 valamint 2,08 százalékos 

hozamszintekre). 
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II. Az alapok főbb adatai 

Befektetési alap megnevezése ISIN azonosító Futamidő kezdete Jegyzés eredménye Nyilvántartási száma Nyilvántartásba vétel határozat száma 

OTP Ingatlanvilág Alapok Alapja HU0000716378 2016.02.19 215.000.000 db 1111-672 H-KE-III-167/2016. 

OTP Dollár Ingatlan Alapba Fektető 

Alap 
HU0000717814 2016.11.15 3.788.836 db 1111-705 H-KE-III-767/2016. 

OTP Euró Ingatlan Alapba Fektető 

Alap 
HU0000717806 2016.11.15 32.119.067 db 1111-704 H-KE-III-766/2016. 

OTP PRIME Euró Ingatlan Alapba 

Fektető Alap 
HU0000721477 2018.11.21 918.610 db 1111-771 H-KE-III-527/2018. 

 

 

III. Alapok összetétele 
 

      OTP Ingatlanvilág Alapok Alapja 

        ÖSSZEG/ÉRTÉK % 

  NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK     6 607 263 296 100,00 

            

I. KÖTELEZETTSÉGEK     114 234 086 1,73 

I/1. Hitelállomány     0 0 

I/2. Egyéb kötelezettségek     114 234 086 1,73 

I/2.1. Alapkezelői díj miatt     4 099 966 0,06 

I/2.2. Letétkezelői díj miatt     546 663 0,01 

I/2.3. Bizományosi díj miatt     0 0 

I/2.4. Forgalm. ktg. miatt     0 0 

I/2.5. Közzétételi ktg. miatt     0 0 

I/2.6. Reklám ktg. miatt     0 0 

I/2.7. Költségként elszámolt egyéb tétel miatt     977 705 0,01 

I/2.8. Egyéb - nem költség alapú - kötelezettség     108 609 752 1,64 

I/3. Céltartalékok     0 0 
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I/4. Passzív időbeli elhatárolások     0 0 

            

II. KÖVETELÉSEK     6 721 497 382 101,73 

II/1. Folyószámla, készpénz     3 359 990 676 50,85 

II/2. Egyéb követelés     63 848 318 0,97 

II/2.1 Származtatott ügylet     -4 547 392 -0,07 

II/2.2 Befektetési jegy forgalmazás     66 583 465 2021,01,01 

II/2.3 Egyéb követelés     1 812 245 0,03 

II/3 Lekötött betétek     0 0 

II/3.1. Max. 3 hó lekötésű     0 0 

II/3.2. 3 hónapnál hosszabb     0 0 

II/4 Értékpapírok Devizanem Névérték 3 297 658 388 49,91 

II/4/1. Állampapírok     0 0 

II/4/1/1. Magyar Államkötvény     0 0 

II/4/1/2. Kincstárjegy     0 0 

II/4/1/3. Egyéb jegybankképes értékpapír     0 0 

II/4/1/4. Külföldi állampapírok     0 0 

II/4/2. 
Gazdálkodó és egyéb hitelviszonyt megtestesítő 

értékpapír 
    0 0 

II/4/2/1. Tőzsdére bevezetett     0 0 

II/4/2/2. Külföldi kötvények     0 0 

II/4/2/3. Tőzsdén kívüli     0 0 

II/4/3. Részvények     0 0 

II/4/3/1. Tőzsdére bevezetett     0 0 

II/4/3/2. Külföldi részvények     0 0 

II/4/3/3. Tőzsdén kívüli     0 0 

II/4/4. Jelzáloglevelek     0 0 

II/4/4/1. Tőzsdére bevezetett     0 0 

II/4/4/2. Tőzsdén kívüli     0 0 

II/4/5. Befektetési jegyek     3 297 658 388 49,91 

II/4/5/1. Tőzsdére bevezetett   34 236 193 180 3,57 
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  KBE US EQUITY USD 95 115 763 170 1,75 

  MORT US EQUITY USD 245 120 430 010 1,82 

II/4/5/2. Tőzsdén kívüli   1 999 300 000 3 061 465 208 46,33 

  Adventum MAGIS befektetési jegy HUF 300 124 907 234 1,89 

  Biggeorge 19. "A" befjegy  HUF 160 000 000 179 787 360 2,72 

  OTP IKON Származtatott Alap I sorozat HUF 150 000 000 167 332 650 2,53 

  OTP INGATLANALAP BEFJEGY HUF 453 000 000 1 019 961 210 15,44 

  OTP PRIME IA BEFJEGY HUF 1 226 000 000 1 548 363 214 23,43 

  OTP PRIME Ingatlanbefektetési Alap "I" Sorozat HUF 10 000 000 21 113 540 0,32 

II/4/6. Kárpótlási jegy     0 0 

II/5 Aktív időbeli elhatárolások     0 0 

 
   OTP Euró Ingatlan Alapba Fektető Alap 

        ÖSSZEG/ÉRTÉK % 

  NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK     238 713 632 100,00  

            

I. KÖTELEZETTSÉGEK     938 351 0,39  

I/1. Hitelállomány     0 0,00  

I/2. Egyéb kötelezettségek     938 351 0,39  

I/2.1. Alapkezelői díj miatt     295 660 0,12  

I/2.2. Letétkezelői díj miatt     23 653 0,01  

I/2.3. Bizományosi díj miatt     0 0,00  

I/2.4. Forgalm. ktg. miatt     0 0,00  

I/2.5. Közzétételi ktg. miatt     0 0,00  

I/2.6. Reklám ktg. miatt     0 0,00  

I/2.7. Költségként elszámolt egyéb tétel miatt     28 018 0,01  

I/2.8. Egyéb - nem költség alapú - kötelezettség    591 019 0,25  

I/3. Céltartalékok     0 0,00  

I/4. Passzív időbeli elhatárolások     0 0,00  

            

II. ESZKÖZÖK     239 651 983 100,39  

II/1. Folyószámla, készpénz     8 173 993 3,42  

II/2. Egyéb követelés     6 198 803 2,60  

II/2.1 Származtatott ügylet     6 076 123 2,55  

II/2.2 Befektetési jegy forgalmazás     122 680 0,05  

II/2.3 Egyéb követelés     0 0,00  

II/3 Lekötött betétek Bank Futamidő 0 0,00  

II/3.1. Max. 3 hó lekötésű     0 0,00  
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II/3.2. 3 hónapnál hosszabb     0 0,00  

II/4 Értékpapírok Devizanem Névérték 225 279 187 94,37  

II/4/1. Állampapírok     0 0,00  

II/4/1/1. Magyar Államkötvény     0 0,00  

II/4/1/2. Kincstárjegy     0 0,00  

II/4/1/3. Egyéb jegybankképes értékpapír     0 0,00  

II/4/1/4. Külföldi állampapírok     0 0,00  

II/4/2. Gazdálkodó és egyéb hitelviszonyt megtestesítő 

értékpapír 

    0 0,00  

II/4/2/1. Tőzsdére bevezetett     0 0,00  

II/4/2/2. Külföldi kötvények     0 0,00  

II/4/2/3. Tőzsdén kívüli     0 0,00  

II/4/3. Részvények     0 0,00  

II/4/3/1. Tőzsdére bevezetett     0 0,00  

II/4/3/2. Külföldi részvények     0 0,00  

II/4/3/3. Tőzsdén kívüli     0 0,00  

II/4/4. Jelzáloglevelek     0 0,00  

II/4/4/1. Tőzsdére bevezetett     0 0,00  

II/4/4/2. Tőzsdén kívüli     0 0,00  

II/4/5. Befektetési jegyek     225 279 187 94,37  

II/4/5/1. Tőzsdére bevezetett     0 0,00  

II/4/5/2. Tőzsdén kívüli     225 279 187 94,37  

  OTP INGATLANALAP BEFJEGY HUF 36 392 738 675     225 279 187 94,37  

II/4/6. Kárpótlási jegy     0 0,00  

II/5 Aktív időbeli elhatárolások     0 0,00  

 

 
   OTP Dollár Ingatlan Alapba Fektető Alap 

        ÖSSZEG/ÉRTÉK % 

  NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK     93,467,981.62  100.00  

            

I. KÖTELEZETTSÉGEK                  368,617.16     0.39  

I/1. Hitelállomány     0  0.00  

I/2. Egyéb kötelezettségek     368,617.16  0.39  

I/2.1. Alapkezelőí díj miatt     115,664.84  0.12  

I/2.2. Letétkezelői díj miatt     9,253.20  0.01  

I/2.3. Bizományosi díj miatt     0.00  0.00  

I/2.4. Forgalm. ktg. miatt     0.00  0.00  

I/2.5. Közzétételi ktg. miatt     0.00  0.00  

I/2.6. Reklám ktg. miatt     0.00  0.00  



 

OTP Ingatlanbefektetési Alapkezelő Zrt. határozatlan futamidejű értékpapír alapok     Üzleti jelentés 2020         8 

I/2.7. Költségként elszámolt egyéb tétel miatt     10,868.67  0.01  

I/2.8. Egyéb - nem költség alapú - kötelezettség     232,830.45  0.25  

I/3. Céltartalékok     0.00  0.00  

I/4. Passzív időbeli elhatárolások     0.00  0.00  

            

II. ESZKÖZÖK     93,836,599  100.39  

II/1. Folyószámla, készpénz     2,623,672  2.81  

II/2. Egyéb követelés     1,451,540  1.55  

II/2.1 Származtatott ügylet     -3,258,106.04  -3.49  

II/2.2 Befektetési jegy forgalmazás     57,713.11  0.06  

II/2.3 Egyéb követelés     4,651,933.13  4.98  

II/3 Lekötött betétek Bank Futamidő 0  0.00  

II/3.1. Max. 3 hó lekötésű     0  0.00  

II/3.2. 3 hónapnál hosszabb     0  0.00  

II/4 Értékpapírok Devizanem Névérték 89,761,386  96.03  

II/4/1. Állampapírok     0  0.00  

II/4/1/1. Magyar Államkötvény     0  0.00  

II/4/1/2. Kincstárjegy     0  0.00  

II/4/1/3. Egyéb jegybankképes értékpapír     0  0.00  

II/4/1/4. Külföldi állampapírok     0  0.00  

II/4/2. Gazdálkodó és egyéb hitelviszonyt megtestesítő 
értékpapír 

    0  0.00  

II/4/2/1. Tőzsdére bevezetett     0  0.00  

II/4/2/2. Külföldi kötvények     0  0.00  

II/4/2/3. Tőzsdén kívüli     0  0.00  

II/4/3. Részvények     0  0.00  

II/4/3/1. Tőzsdére bevezetett     0  0.00  

II/4/3/2. Külföldi részvények     0  0.00  

II/4/3/3. Tőzsdén kívüli     0  0.00  

II/4/4. Jelzáloglevelek     0  0.00  

II/4/4/1. Tőzsdére bevezetett     0  0.00  

II/4/4/2. Tőzsdén kívüli     0  0.00  

II/4/5. Befektetési jegyek     89,761,386  96.03  

II/4/5/1. Tőzsdére bevezetett     0  0.00  

II/4/5/2. Tőzsdén kívüli     89,761,386  96.03  

  OTP INGATLANALAP BEFJEGY HUF         11,837,051,859     89,761,386  96.03  

II/4/6. Kárpótlási jegy     0  0.00  

II/5 Aktív időbeli elhatárolások     0  0.00  
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   OTP PRIME Euró Ingatlan Alapba Fektető Alap 

        ÖSSZEG/ÉRTÉK % 

  NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK     29,182,450  100.00  

            

I. KÖTELEZETTSÉGEK             1,009,739.41     3.46  

I/1. Hitelállomány     0  0.00  

I/2. Egyéb kötelezettségek     1,009,739.41  3.46  

I/2.1. Alapkezelőí díj miatt     31,228.41  0.11  

I/2.2. Letétkezelői díj miatt     2,498.27  0.01  

I/2.3. Bizományosi díj miatt     0.00  0.00  

I/2.4. Forgalm. ktg. miatt     0.00  0.00  

I/2.5. Közzétételi ktg. miatt     0.00  0.00  

I/2.6. Reklám ktg. miatt     0.00  0.00  

I/2.7. Költségként elszámolt egyéb tétel miatt     3,914.84  0.01  

I/2.8. Egyéb - nem költség alapú - kötelezettség     972,097.89  3.33  

I/3. Céltartalékok     0.00  0.00  

I/4. Passzív időbeli elhatárolások     0.00  0.00  

            

II. ESZKÖZÖK     30,192,190  103.46  

II/1. Folyószámla, készpénz     12,482,815  42.78  

II/2. Egyéb követelés     1,495,992  5.13  

II/2.1 Származtatott ügylet     618,334  2.12  

II/2.2 Befektetési jegy forgalmazás     877,659  3.01  

II/2.3 Egyéb követelés     0  0.00  

II/3 Lekötött betétek Bank Futamidő 0  0.00  

II/3.1. Max. 3 hó lekötésű     0  0.00  

II/3.2. 3 hónapnál hosszabb     0  0.00  

II/4 Értékpapírok Devizanem Névérték 16,213,383  55.56  

II/4/1. Állampapírok     0  0.00  

II/4/1/1. Magyar Államkötvény     0  0.00  

II/4/1/2. Kincstárjegy     0  0.00  

II/4/1/3. Egyéb jegybankképes értékpapír     0  0.00  

II/4/1/4. Külföldi állampapírok     0  0.00  

II/4/2. Gazdálkodó és egyéb hitelviszonyt megtestesítő 
értékpapír 

    0  0.00  

II/4/2/1. Tőzsdére bevezetett     0  0.00  

II/4/2/2. Külföldi kötvények     0  0.00  

II/4/2/3. Tőzsdén kívüli     0  0.00  
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II/4/3. Részvények     0  0.00  

II/4/3/1. Tőzsdére bevezetett     0  0.00  

II/4/3/2. Külföldi részvények     0  0.00  

II/4/3/3. Tőzsdén kívüli     0  0.00  

II/4/4. Jelzáloglevelek     0  0.00  

II/4/4/1. Tőzsdére bevezetett     0  0.00  

II/4/4/2. Tőzsdén kívüli     0  0.00  

II/4/5. Befektetési jegyek     16,213,383  55.56  

II/4/5/1. Tőzsdére bevezetett     0  0.00  

II/4/5/2. Tőzsdén kívüli     16,213,383  55.56  

  OTP PRIME IA BEFJEGY HUF            
4,669,500,000     

16,213,383  55.56  

II/4/6. Kárpótlási jegy     0  0.00  

II/5 Aktív időbeli elhatárolások     0  0.00  
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IV. Alapok hozama 

 

 
 

Portfolió Nettó eszközérték Éves hozam Darabszám Darabár 

OTP Dollár Ingatlan Alapba Fektető Alap 93 467 981,62 USD 0,45% 81 836 526 1,142130 USD/db 

OTP Euró Ingatlan Alapba Fektető Alap 238 713 632,40 EUR -0,71% 227 856 973 1,047647 EUR/db 

OTP Ingatlanvilág Alapok Alapja 6 607 263 296 HUF 4,15% 5 609 095 321 1,177955 HUF/db 

OTP PRIME Euró Ingatlan Alapba 

Fektető Alap 
29 182 450,09 EUR 4,11% 26 839 692 1,087287 EUR/db 

 

 

 

V. Az Alapok magyar számviteli szabályok szerint számított eredményének 

alakulása 
 

Megnevezés 
Ingatlanvilág Euró AFA Dollár AFA PRIME Euró AFA 

2020.01.01. - 2020.12.31. Összes bevétel 

Pénzügyi műveletek 

bevétele összesen 
27 039 eFt 19 130 759 EUR 11 378 405 USD 796 959 EUR 

Értékpapírok árfolyam 

különbözete 
2 710 eFt 1 203 980 EUR 1 672 804 USD - 

Devizaárfolyam 

nyereség 
4 427 eFt 3 772 743 EUR 1 007 759 USD 74 682 EUR 

Határidős ügyletek miatti 

letét kamatbevétele 
- 6 843 EUR 7 706 USD - 

Lezárt pozíciók 

árfolyamnyeresége 
8 141 eFt 14 147 193 EUR 8 683 426 USD 722 277 EUR 

Értékpapírok kamata 590 eFt - - - 

Bankbetétek kamata 1 eFt 1 EUR 6 710 USD - 

Egyéb bevételek 1 596 eFt 62 009 EUR 50 753 USD - 

Befektetési jegy 

visszaváltás jutaléka 
1 596 eFt 62 009 EUR 50 749 USD - 

Kerekítések bevétele - - 4 USD - 
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Megnevezés 

Ingatlanvilág EURÓ AFA Dollár AFA 
PRIME Euró 

AFA 

2020.01.01. – 2020.12.31. Összes költség, ráfordítás 

Pénzügyi műveletek 

ráfordítása összesen 
30 571 eFt     8 173 597 EUR 7 766 928 USD 316 721 EUR 

Bankközi betétek 

kamatráfordítása 
-       - - - 

Értékpapírok árfolyam 

különbözete  
-     1 510 323 EUR 1 767 170 USD - 

Lezárt pozíciók 

árfolyamvesztesége 
27 743 eFt                              -       - - 

Deviza árfolyam veszteség 2 828 eFt     665 938 EUR 1 503 801 USD 110 413 EUR 

Határidős ügyletek miatti 

letét kamatráfordítása 
- 6 842 EUR 3 663 USD 206 308 EUR 

Határidős ügyletek 

árfolyamvesztesége 
                            -       5 990 369 EUR 4 492 295 USD - 

Egyéb ráfordítás 590 eFt     4 241 EUR 2 050 USD 1 748 EUR 

Különadó 590 eFt     4 241 EUR 2 050 USD 1 748 EUR 

Kerekítések ráfordítása -     -       -       - 

Működési költségek 

összesen 
15 919 eFt     1 454 329 EUR 554 947 USD 131 720 EUR 

Alapkezelői díj 9 844 eFt     1 197 068 EUR 466 106 USD 90 586 EUR 

Letétkezelői és Értékelői díj 1 641 eFt     -     - - 

Számviteli, pénzügyi 

szolgáltatási díj 
762 eFt                          -       - - 

Könyvvizsgálói díj                  1 928 eFt                    -     - - 

Bankköltség 533 eFt 331 EUR 379 USD 331 EUR 

Felügyeleti díj 1 136 eFt 90 400 EUR 31 858 USD 6 138 EUR 

Közzétételi díj -                              -       
                                       

-       
- 

Értékpapír ügyletek költsége 41 eFt                          -       
                                       

-       
- 

Egyéb díjak                       34 eFt      166 530 EUR 56 604 USD 34 665 EUR 

 

 

VI. Fordulónapot követő lényeges események 

 

 

Mérleg fordulónapot követő jelentős eseményt az Egészségügyi Világszervezet által 

világjárvánnyá minősített COVID-19 vírus elleni védekezés következtében elrendelt, illetve a 

jövőben meghozandó intézkedések, valamint azok társadalmi és gazdasági hatásai jelenthetnek. 

Bár az Alapok eszközeire közvetlenül nincs jelentős hatása – az elsődlegesen a pandémia által 

előidézett – tőkepiaci volatilitásnak, a járvány lefolyásának végső hatásai jelenleg nem 

megbecsülhetőek.  
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VII. Kockázatkezelés 

 

Az Alapok kockázatkezelési politikája megfelel mind a 2014. évi XVI. törvény (Kbftv), 

illetőleg az EU ABAK-rendelet által meghatározottaknak. Befektetési politikájukból adódó 

kockázatok, illetőleg az alapokban maximálisan alkalmazható tőkeáttétel tekintetében az egyes 

alapok Kezelési szabályzata az irányadó. Ezekben kerülnek meghatározásra az Alapok által 

tartható főbb eszköztípusok, együttesen azok maximált befektetési korlátaival. Az Alapkezelő 

által befektetett eszközök jellemzően hazai és csekély hányadban külföldi, nagy nemzetközi 

minősítő cégek által kockázatilag értékelt, jellemzően az ország sovereign besorolásához közeli 

rating kategóriájú értékpapírok. Az esetenként felmerülő devizaárfolyam kockázatok, határidős 

ügyletek által fedezésre kerülnek.  

 

A Magyar Nemzeti Bank – a Monetáris Tanács 2020. március 24-i döntésével összhangban – 

2020. április 1. napjával meghirdette, hogy a befektetési alapok a jegybanki hiteltendereken a 

3, 6 és 12 hónapos futamidőket közvetve és közvetlenül részt vehetnek. Az Alapkezelő az általa 

kezelt nyilvános, nyílt végű befektetési alapok esetében fenntartja a lehetőséget, hogy az érintett 

alapok a jegybanki hiteltendereken részt vehessenek. 

 

 

VIII. Az Alapok tervei, jövőbeni kilátások 

 

A három devizában denominált befektetési alap eszközeit a befektetési stratégia 

megvalósításaként a mögöttes ingatlanalapok forintban denominált befektetési jegyei teszik ki, 

mely állományra a devizakockázat semlegesítésére határidős fedezeti ügyleteket kötött. Az 

OTP Ingatlanvilág Alapok Alapja az idei év során tartja kialakított konzervatív portfólióját és 

az idei év eleje óta jelentős tőkepiaci kitettséget nem vállalt. 

 

A COVID-19 vírus elleni védekezés által a tőke- és ingatlanpiacok teljesítménye is 

bizonytalanná vált. A tapasztalható válságszerű állapot lefutási idejétől függően hatással lehet 

a ingatlanpiaci tranzakciók számára és az ingatlan árakra. Elhúzódó lefolyás esetén az alapok 

eszközértékét negatívan befolyásolhatja a közvetett ingatlanpiaci kitettség. 

 

Bár a pandémia által előidézett tőkepiaci volatilitás közvetlenül nem gyűrűzik be számottevően 

az alapok eszközeit illetően, a járvány lefolyásának végső hatásai jelenleg nem 

megbecsülhetőek. 

 

 

Budapest, 2021. március 1. 

 

 

 

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelő Zrt. 


