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I. A gazdasági folyamatok rövid áttekintése, az Alapok befektetési politikájára 

ható tényezők 

 

A 2018-as év végén a befektetők jelentősebb tőkét vontak ki a részvénypiacokról, így a 2018-

as éves csúcsokhoz képest 10-20%-kal csökkent a főbb részvénypiaci indexek értéke. Ezt a 

jelentős korrekciót egy nagyobb részvénypiaci rally követte 2019. év elején, majd az év további 

részében is kitartott a jó hangulat a tőkepiacokon, mely következtében a főbb fejlett piaci 

részvényindexek 25%-ot meghaladó árfolyam erősödést értek el december végéig.  

 

A globális fundamentumokat vizsgálva nem állítható igazán megalapozottnak a 

részvényárfolyamok emelkedése. A feldolgozóipari beszerzési-menedzser indexek alapján is 

megfigyelhető volt, hogy a globális gazdaság egyre kisebb mértékben bővül és a trendeket 

tekintve rövid időn belül bekövetkezhet egy globális gazdasági recesszió. Az Európa 

motorjának számító német ipar január óta zsugorodik, a kínai gazdasági növekedés az Amerikai 

Egyesült Államokkal folytatott vámháború következtében utoljára a 2008-as válság idején 

bővült olyan csekély mértékben, mint jelenleg. A legjobb állapotban az USA gazdasága van a 

globális konjunktúra szempontjából legfontosabb gazdaságok közül, azonban ezek a mutatók 

is nagyon csekély gazdasági növekedésre engednek következtetni.  

 

Az amerikai jegybank szerepét betöltő FED – a gyengülő adatokat látva – nem folytatta tovább 

a kamatemelési ciklust és egyre inkább „galamb” hangvételű üzeneteket küldött az év elejétől 

a piacoknak a mérséklődő gazdasági konjunktúrára és az alacsony inflációs adatokra 

hivatkozva. Majd a legutóbbi három – 2019 júliusi, szeptemberi és az októberi – kamatdöntő 

ülés során konkrét intézkedésként 25-25-25 bázisponttal csökkentették az irányadó kamatokat, 

így elérve a jelenlegi 1,50-1,75%-os kamatsávot. 

 

Az év elején az Európai Központi Bank (EKB) – a Fed-hez hasonlóan – további monetáris 

lazítást helyezett kilátásba, majd szeptemberben 10 bázisponttal csökkentette az alapkamatot, 

így jelenleg -0,5%-os szinten áll. Ezen felül Mario Draghi novemberben leköszönő EKB elnök 

az eszközvásárlási program újraindítását helyezte kilátásba. Mario Draghi utódja Christine 

Lagarde lett, aki az alacsony kamatok fenntartásával és esetleges fiskális lazításokkal 

támogatná az európai országok beruházásait az EU gazdasági növekedésének javítása 

érdekében. 

 

A gyenge makro adatok következtében a közép és hosszú lejáratú, míg a főbb nyugati 

jegybankok monetáris lazítási intézkedései következtében a rövid lejáratú kötvények hozamai 

is csökkentek. Az amerikai 10 éves állampapír hozama mintegy 77 bázisponttal, 1,92%-ra, a 

német 10 éves benchmark pedig 43 bázisponttal, -0,19%-ra mérséklődött 2019 végére. Bár a 

német 10 éves állampapír hozama március végétől negatív tartományban van, az augusztus 

közepi rekord alacsony -0,71%-os szintjéről év végére több, mint 50 bázisponttal emelkedett.  

 

A hazai jegybank továbbra is a laza monetáris politika fenntartása mellett foglal állást, 

támogatva a gazdaság növekedését. Habár az alapkamaton a Monetáris Tanács nem változtatott 

2016. májusa óta, az MNB laza monetáris politikájának köszönhetően az éven belüli lejáratú 

állampapírok hozama 0% körül alakult (benchmarkok: 3 hónap: -0,01%; 6 hónap: 0,01%; 1 év: 

0,02%). A hozamgörbe közép és hosszú lejáratú papírjaira pedig főkent a globális gazdasági 

trendek hatottak az elmúlt időszakban is. A magyar 3 éves állampapír hozama 93 bázisponttal, 

az 5 éves 129 bázisponttal, míg a 10 éves 100 bázisponttal mérséklődött az idei évben (rendre 
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0,28%; 1,17%; 2,01%-os hozamszintre). Az év elején kisebb forint erősödés volt tapasztalható, 

hiszen a piacok azt várták, hogy a jegybank a monetáris szigorítás útjára fog lépni a növekvő 

infláció, erős bérdinamika és 4% feletti éves szintű GDP növekedés következtében. A szigorítás 

megkezdéseként a Monetáris Tanács a márciusi kamatdöntés során az overnight jegybanki betét 

kamatát 10 bázisponttal, (-0,05%)-ra emelte, valamint csökkentette a deviza swap állományt is. 

Az intézkedések hatására márciusban az EURHUF keresztárfolyam a 313-as szint alatt is 

tartózkodott. Mivel a globális monetáris politikai környezet lazább lett, így az MNB nem 

szigorított tovább a monetáris kondíciókon és „galamb” hangvételű kommentárokat tett közzé 

a kamatdöntő üléseit követően. Ennek következtében a forint jelentős mértékben gyengült és 

szeptemberben már a 335 forintot is meghaladta az euró árfolyama, novemberben pedig új 

történelmi mélyponton járt a forint, ugyanis 1 euróért 337 forintot is kellett fizetni. Az év utolsó 

hónapjában 330-as szintig is erősödött a hazai deviza, majd az évet az EURHUF 

keresztárfolyam a 331-es szinten zárta. A korrekció az MNB újra szigorodó hangvételű 

kommunikációjának, illetve a régiós devizák euróval szembeni felülteljesítésének volt 

betudható. 
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II. Az alapok főbb adatai 

Befektetési alap megnevezése ISIN azonosító Futamidő kezdete Jegyzés eredménye Nyilvántartási száma Nyilvántartásba vétel határozat száma 

OTP Ingatlanvilág Alapok Alapja HU0000716378 2016.02.19 215.000.000 db 1111-672 H-KE-III-167/2016. 

OTP Dollár Ingatlan Alapba Fektető 

Alap 
HU0000717814 2016.11.15 3.788.836 db 1111-705 H-KE-III-767/2016. 

OTP Euró Ingatlan Alapba Fektető 

Alap 
HU0000717806 2016.11.15 32.119.067 db 1111-704 H-KE-III-766/2016. 

OTP PRIME Euró Ingatlan Alapba 

Fektető Alap 
HU0000721477 2018.11.21 918.610 db 1111-771 H-KE-III-527/2018. 

 

 

III. Alapok összetétele 
 

   OTP Ingatlanvilág Alapok Alapja 

        ÖSSZEG/ÉRTÉK % 

  NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK     2 106 889 858  100,00  

            

I. KÖTELEZETTSÉGEK           17 640 448     0,84  

I/1. Hitelállomány     0  0,00  

I/2. Egyéb kötelezettségek     17 640 448  0,84  

I/2.1. Alapkezelőí díj miatt     1 582 379  0,08  

I/2.2. Bankktg     0  0,00  

I/2.3. Felügyeleti díj     131 864  0,01  

I/2.4. Származtatott ügylet     6 054 982  0,29  

I/2.5. Különadó     47 062  0,00  

I/2.6. Letétkezelői Értékelői díj     263 726  0,01  

I/2.7. Könyvvizsgálói díj     1 523 975  0,07  

I/2.8. Befektetési jegy     7 846 452  0,37  

I/2.9. Egyéb kötelezettségek     190 008  0,01  

I/3. Céltartalékok     0  0,00  

I/4. Passzív időbeli elhatárolások     0  0,00  

            

II. KÖVETELÉSEK     2 124 530 306  100,84  
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II/1. Folyószámla, készpénz     1 212 756 633  57,56  

II/2. Egyéb követelés     3 174 693  0,15  

II/2.1 Származtatott ügylet     0  0,00  

II/2.2 Befektetési jegy forgalmazás     3 163 594  0,15  

II/2.3 Egyéb követelés     11 099  0,00  

II/3 Lekötött betétek     0  0,00  

II/3.1. Max. 3 hó lekötésű     0  0,00  

II/3.2. 3 hónapnál hosszabb     0  0,00  

II/4 Értékpapírok Devizanem Névérték 908 598 980  43,13  

II/4/1. Állampapírok     0  0,00  

II/4/1/1. Magyar Államkötvény     0  0,00  

II/4/1/2. Kincstárjegy     0  0,00  

II/4/1/3. Egyéb jegybankképes értékpapír     0  0,00  

II/4/1/4. Külföldi állampapírok     0  0,00  

II/4/2. Gazdálkodó és egyéb hitelviszonyt megtestesítő 
értékpapír 

    0  0,00  

II/4/2/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/2/2. Külföldi kötvények     0  0,00  

        0  0,00  

II/4/2/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/3. Részvények     0  0,00  

II/4/3/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/3/2. Külföldi részvények   0 0  0,00  

II/4/3/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/4. Jelzáloglevelek     0  0,00  

II/4/4/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/4/2. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/5. Befektetési jegyek     908 598 980  43,13  

II/4/5/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/5/2. Tőzsdén kívüli   706 300 000 908 598 980  43,13  

  Adventum MAGIS befektetési jegy EUR 300 000  106 804 482  5,07  

  Biggeorge 19. "A" befjegy  HUF 160 000 000 166 259 360  7,89  

  OTP IKON Származtatott Alap I sorozat HUF 150 000 000 163 283 400  7,75  

  OTP PRIME IA BEFJEGY HUF 386 000 000 456 955 678  21,69  

  OTP PRIME Ingatlanbefektetési Alap "I" 

Sorozat 

HUF 10 000 000 15 296 060  0,73  

II/4/6. Kárpótlási jegy     0  0,00  

II/5 Aktív időbeli elhatárolások     0  0,00  
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   OTP Dollár Ingatlan Alapba Fektető Alap 

        ÖSSZEG/ÉRTÉK % 

  NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK     93 963 794 100,00  

            

I. KÖTELEZETTSÉGEK      1 522 355,11     1,62  

I/1. Hitelállomány     0  0,00  

I/2. Egyéb kötelezettségek     1 522 355,11  1,62  

I/2.1. Alapkezelőí díj miatt     114 189,01  0,12  

I/2.2. Bankktg     0,00  0,00  

I/2.3. Felügyeleti díj     5 709,41  0,01  

I/2.4. Származékos ügylet     424 857,82  0,45  

I/2.5. Különadó     452,68  0,00  

I/2.6. Letétkezelői Értékelői díj     11 418,85  0,01  

I/2.7. Könyvvizsgálói díj     5 302,91  0,01  

I/2.8. Befektetési jegy     959 664,58  1,02  

I/2.9. Egyéb kötelezettségek     759,85  0,00  

I/3. Céltartalékok     0  0,00  

I/4. Passzív időbeli elhatárolások     0  0,00  

            

II. KÖVETELÉSEK     95 486 149  101,62  

II/1. Folyószámla, készpénz     3 630 197  3,86  

II/2. Egyéb követelés     1 442 695  1,54  

II/2.1 Származékos ügylet     843 248,29  0,90  

II/2.2 Befektetési jegy forgalmazás     599 446,71  0,25  

II/2.3 Egyéb követelés     0  0,00  

II/3 Lekötött betétek     0  0,00  

II/3.1. Max. 3 hó lekötésű     0  0,00  

II/3.2. 3 hónapnál hosszabb     0  0,00  

II/4 Értékpapírok Devizanem Névérték 90 413 257  96,22  

II/4/1. Állampapírok     0  0,00  

II/4/1/1. Magyar Államkötvény     0  0,00  

II/4/1/2. Kincstárjegy     0  0,00  

II/4/1/3. Egyéb jegybankképes értékpapír     0  0,00  

II/4/1/4. Külföldi állampapírok     0  0,00  
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II/4/2. Gazdálkodó és egyéb hitelviszonyt megtestesítő 

értékpapír 

    0  0,00  

II/4/2/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/2/2. Külföldi kötvények     0  0,00  

          

II/4/2/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/3. Részvények     0  0,00  

II/4/3/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/3/2. Külföldi részvények     0  0,00  

II/4/3/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/4. Jelzáloglevelek     0  0,00  

II/4/4/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/4/2. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/5. Befektetési jegyek   
 

90 413 256,85  96,22  

II/4/5/1. Tőzsdére bevezetett   
 

0,00  0,00  

II/4/5/2. Tőzsdén kívüli   
 

90 413 256,85  96,22  

  
OTP INGATLANALAP BEFJEGY 

HUF  8 982 051 859     90 413 256,85  96,22  

II/4/6. Kárpótlási jegy     0  0,00  

II/5 Aktív időbeli elhatárolások     0  0,00  

 

 
   OTP Euró Ingatlan Alapba Fektető Alap 

        ÖSSZEG/ÉRTÉK % 

  NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK     246 867 788 100,00  

            

I. KÖTELEZETTSÉGEK     4 903 817 1,99  

I/1. Hitelállomány     0 0,00  

I/2. Egyéb kötelezettségek     4 903 817 1,99  

I/2.1. Alapkezelőí díj miatt     301 804 0,12  

I/2.2. Bankktg     0 0,00  

I/2.3. Felügyeleti díj     15 090 0,00  

I/2.4. Származékos ügylet     3 158 554 1,28  

I/2.5. Különadó     688 0,00  

I/2.6. Letétkezelői Értékelői díj     30 180 0,00  
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I/2.7. Könyvvizsgálói díj     4 673 0,00  

I/2.8. Befektetési jegy     1 392 213 0,56  

I/2.9. Egyéb kötelezettségek     633 0,00  

I/3. Céltartalékok     0  0,00  

I/4. Passzív időbeli elhatárolások     0  0,00  

            

II. KÖVETELÉSEK     251 771 623 101,99  

II/1. Folyószámla, készpénz     6 722 215 2,72  

II/2. Egyéb követelés     4 603 448 1,86  

II/2.1 Származékos ügylet     4 025 000 1,63  

II/2.2 Befektetési jegy forgalmazás     578 448 0,23  

II/2.3 Egyéb követelés     0 0,00 

II/3 Lekötött betétek     0  0,00  

II/3.1. Max. 3 hó lekötésű     0  0,00  

II/3.2. 3 hónapnál hosszabb     0  0,00  

II/4 Értékpapírok Devizanem Névérték 240 445 960 97,40  

II/4/1. Állampapírok     0  0,00  

II/4/1/1. Magyar Államkötvény     0  0,00  

II/4/1/2. Kincstárjegy     0  0,00  

II/4/1/3. Egyéb jegybankképes értékpapír     0  0,00  

II/4/1/4. Külföldi állampapírok     0  0,00  

II/4/2. Gazdálkodó és egyéb hitelviszonyt megtestesítő 

értékpapír 

    0  0,00  

II/4/2/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/2/2. Külföldi kötvények     0  0,00  

        0  0,00  

II/4/2/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/3. Részvények     0  0,00  

II/4/3/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/3/2. Külföldi részvények     0  0,00  

II/4/3/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/4. Jelzáloglevelek     0  0,00  

II/4/4/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/4/2. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/5. Befektetési jegyek     240 445 960 97,40  

II/4/5/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/5/2. Tőzsdén kívüli   
 

240 445 960 97,40  

  OTP INGATLANALAP BEFJEGY HUF  30 896 738 675     240 445 960 97,40  

II/4/6. Kárpótlási jegy     0  0,00  

II/5 Aktív időbeli elhatárolások     0  0,00  
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   OTP PRIME Euró Ingatlan Alapba Fektető Alap 

        ÖSSZEG/ÉRTÉK % 

  NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK     9 664 347 100,00  

            

I. KÖTELEZETTSÉGEK     1 051 391 10,88  

I/1. Hitelállomány     0 0,00  

I/2. Egyéb kötelezettségek     1 051 391 10,88  

I/2.1. Alapkezelőí díj miatt     9 781 0,10  

I/2.2. Bankktg     0 0,00  

I/2.3. Felügyeleti díj     489 0,01  

I/2.4. Származtatott ügylet     78 545 0,81  

I/2.5. Különadó     160 0,00  

I/2.6. Letétkezelői Értékelői díj     978 0,01  

I/2.7. Könyvvizsgálói díj     4 561 0,05  

I/2.8. Befektetési jegy     956 243 9,89  

I/2.9. Egyéb kötelezettségek     633 0,01  

I/3. Céltartalékok     0 0,00 

I/4. Passzív időbeli elhatárolások     0 0,00  

            

II. KÖVETELÉSEK     10 715 738 110,88  

II/1. Folyószámla, készpénz     2 179 832 22,56  

II/2. Egyéb követelés     314 664 3,26  

II/2.1 Származtatott ügylet     6 029 0,06  

II/2.2 Befektetési jegy forgalmazás     308 635 3,19  

II/2.3 Egyéb követelés     0  0,00  

II/3 Lekötött betétek     0  0,00  

II/3.1. Max. 3 hó lekötésű     0  0,00  

II/3.2. 3 hónapnál hosszabb     0  0,00  

II/4 Értékpapírok Devizanem Névérték 8 221 242 85,07  

II/4/1. Állampapírok     0  0,00  

II/4/1/1. Magyar Államkötvény     0  0,00  

II/4/1/2. Kincstárjegy     0  0,00  

II/4/1/3. Egyéb jegybankképes értékpapír     0  0,00  

II/4/1/4. Külföldi állampapírok     0  0,00  

II/4/2. Gazdálkodó és egyéb hitelviszonyt megtestesítő értékpapír     0  0,00  

II/4/2/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/2/2. Külföldi kötvények     0  0,00  
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        0  0,00  

II/4/2/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/3. Részvények     0  0,00  

II/4/3/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/3/2. Külföldi részvények     0  0,00  

II/4/3/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/4. Jelzáloglevelek     0  0,00  

II/4/4/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/4/2. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/5. Befektetési jegyek   
 

8 221 242 85,07  

II/4/5/1. Tőzsdére bevezetett   
 

0 0,00  

II/4/5/2. Tőzsdén kívüli   
 

8 221 242 85,07  

  OTP PRIME IA BEFJEGY HUF  2 297 500 000     8 221 242 85,07  

II/4/6. Kárpótlási jegy     0  0,00  

II/5 Aktív időbeli elhatárolások     0  0,00  
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IV. Alapok hozama 

 

 
 

Portfolió Nettó eszközérték Éves hozam Darabszám Darabár 

OTP Dollár Ingatlan Alapba Fektető Alap 93 963 794,36 USD 4,24% 82 644 765 1,136960 USD/DB 

OTP Euró Ingatlan Alapba Fektető Alap 246 867 788,43 EUR 1,38% 233 964 757 1,055149 EUR/DB 

OTP Ingatlanvilág Alapok Alapja 2 106 889 858 HUF 5,03% 1 862 874 785 1,130988 HUF/DB 

OTP PRIME Euró Ingatlan Alapba 

Fektető Alap 
9 664 346,93 EUR 4,84% 9 253 888 1,044355 EUR/DB 

 

 

 

V. Az Alapok magyar számviteli szabályok szerint számított eredményének 

alakulása 
 

Megnevezés 
Ingatlanvilág Euró AFA Dollár AFA PRIME Euró AFA 

2019.01.01. - 2019.12.31. Összes bevétel 

Pénzügyi műveletek 

bevétele összesen 
118 160 eFt 14 152 825 EUR 9 943 011 USD 328 523 EUR 

Értékpapírok árfolyam 

különbözete 
102 056 eFt 261 525 EUR 397 684 USD - 

Devizaárfolyam 

nyereség 
4 427 eFt 967 225 EUR 975 967 USD 28 903 EUR 

Határidős ügyletek miatti 

letét kamatbevétele 
- 3 905 EUR 153 USD - 

Lezárt pozíciók 

árfolyamnyeresége 
7 386 eFt 12 920 168 EUR 8 549 626 USD 299 620 EUR 

Értékpapírok kamata 4 290 eFt                                  - - - 

Bankbetétek kamata 1 eFt 2 EUR 19 581 USD - 

Egyéb bevételek 2 060 eFt 38 072 EUR 19 255 USD - 

Befektetési jegy 

visszaváltás jutaléka 
2 060 eFt 38 072 EUR 19 255 USD - 

Kerekítések bevétele - - - - 
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Megnevezés 

Ingatlanvilág EURÓ AFA Dollár AFA PRIME Euró AFA 

2019.01.01. – 2019.12.31. Összes költség, ráfordítás 

Pénzügyi műveletek 

ráfordítása összesen 
27 703 eFt     6 699 366 EUR 2 595 399 USD 19 975 EUR 

Bankközi betétek 

kamatráfordítása 
-       - - - 

Értékpapírok árfolyam 

különbözete  
2 757 eFt     168 373 EUR       58 713 USD - 

Lezárt pozíciók 

árfolyamvesztesége 
23 852 eFt                              -       - - 

Deviza árfolyam veszteség 1 094 eFt     938 323 EUR     1 261 931 USD 19 975 EUR 

Határidős ügyletek miatti 

letét kamatráfordítása 
- 4 369 EUR 454 USD  

Határidős ügyletek 

árfolyamvesztesége 
                            -       5 588 301 EUR 1 274 301 USD - 

Egyéb ráfordítás 326 eFt     2 704 EUR 1 601 USD     301 EUR 

Különadó 326 eFt     2 704 EUR 1 601 USD 301 EUR 

Kerekítések ráfordítása -     -       -       - 

Működési költségek 

összesen 
11 712 eFt     1 403 723 EUR 503 086 USD 44 749 EUR 

Alapkezelői díj 6 796 eFt     1 198 588 EUR 429 660 USD 29 322 EUR 

Letétkezelői és Értékelői díj 1 132 eFt     -     - - 

Számviteli, pénzügyi 

szolgáltatási díj 
762 eFt                          -       - - 

Könyvvizsgálói díj                  1 515 eFt                    -     - - 

Bankköltség 704 eFt 365 EUR 415 USD 366 EUR 

Felügyeleti díj 565 eFt 60 093 EUR 21 567 USD 1 454 EUR 

Közzétételi díj -                              -       
                                       

-       
- 

Értékpapír ügyletek költsége 206 eFt                          -       
                                       

-       
- 

Egyéb díjak                       32 eFt      144 677 EUR 51 444 USD 13 607 EUR 

 

 

VI. Fordulónapot követő lényeges események 

 

 

Mérleg fordulónapot követő jelentős eseményt az Egészségügyi Világszervezet által 

világjárvánnyá minősített COVID-19 vírus elleni védekezés következtében elrendelt, illetve a 

jövőben meghozandó intézkedések, valamint azok társadalmi és gazdasági hatásai jelenthetnek. 

Bár az Alapok eszközeire közvetlenül nincs jelentős hatása – az elsődlegesen a pandémia által 

előidézett – tőkepiaci volatilitásnak, a járvány lefolyásának végső hatásai jelenleg nem 

megbecsülhetőek.  
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VII. Kockázatkezelés 

 

Az Alapok kockázatkezelési politikája megfelel mind a 2014. évi XVI. törvény (Kbftv), 

illetőleg az EU ABAK-rendelet által meghatározottaknak. Befektetési politikájukból adódó 

kockázatok, illetőleg az alapokban maximálisan alkalmazható tőkeáttétel tekintetében az egyes 

alapok Kezelési szabályzata az irányadó. Ezekben kerülnek meghatározásra az Alapok által 

tartható főbb eszköztípusok, együttesen azok maximált befektetési korlátaival. Az Alapkezelő 

által befektetett eszközök jellemzően hazai és csekély hányadban külföldi, nagy nemzetközi 

minősítő cégek által kockázatilag értékelt, jellemzően az ország sovereign besorolásához közeli 

rating kategóriájú értékpapírok. Az esetenként felmerülő devizaárfolyam kockázatok, határidős 

ügyletek által fedezésre kerülnek.  

 

A Magyar Nemzeti Bank – a Monetáris Tanács 2020. március 24-i döntésével összhangban – 

2020. április 1. napjával meghirdette, hogy a befektetési alapok a jegybanki hiteltendereken a 

3, 6 és 12 hónapos futamidőket közvetve és közvetlenül részt vehetnek. Az Alapkezelő az általa 

kezelt nyilvános, nyílt végű befektetési alapok esetében fenntartja a lehetőséget, hogy az érintett 

alapok a jegybanki hiteltendereken részt vehessenek. 

 

 

VIII. Az Alapok tervei, jövőbeni kilátások 

 

A három devizában denominált befektetési alap eszközeit a befektetési stratégia 

megvalósításaként a mögöttes ingatlanalapok forintban denominált befektetési jegyei teszik ki, 

mely állományra a devizakockázat semlegesítésére határidős fedezeti ügyleteket kötött. Az 

OTP Ingatlanvilág Alapok Alapja az idei év során tartja kialakított konzervatív portfólióját és 

az idei év eleje óta jelentős tőkepiaci kitettséget nem vállalt. 

 

A COVID-19 vírus elleni védekezés által a tőke- és ingatlanpiacok teljesítménye is 

bizonytalanná vált. A tapasztalható válságszerű állapot lefutási idejétől függően hatással lehet 

a ingatlanpiaci tranzakciók számára és az ingatlan árakra. Elhúzódó lefolyás esetén az alapok 

eszközértékét negatívan befolyásolhatja a közvetett ingatlanpiaci kitettség. 

 

Bár a pandémia által előidézett tőkepiaci volatilitás közvetlenül nem gyűrűzik be számottevően 

az alapok eszközeit illetően, a járvány lefolyásának végső hatásai jelenleg nem 

megbecsülhetőek. 

 

 

Budapest, 2020. április 20. 

 

 

 

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelő Zrt. 


