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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja | (az ,Alap”) 2017. évi éves beszamoldjanak .
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a2017. december 3 1-i fordulénapra készitett mérlegb8l — melyben
az eszk6zok és forrasok egyez6 végdsszege 974.160 E Ft, az iizleti év eredmény 32.542 E Ft nyereség —,
¢s az ugyanezen idéponttal végzdo tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelent6s elemeinek Osszefoglaldsat is tartalmazoé kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2017. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen id6ponttal végzdd6 tizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6lo 2000. évi C. torvénnyel
(a ,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentéstink
A kinywizsgdlo éves beszdmolé konywvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza,

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.-t61 a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A
konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekirtetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal
kiadott ,, Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen norméakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6déstink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az Alap 2017. évi éves jelentésébdl és lizleti jelentésébdl dllnak, de nem tartalmazzak
az éves beszamoldt és az arra vonatkozé konyvvizsgaldi jelentéstinket. Az Alapkezeld vezetdsége felelds
az egy¢eb informacidkért, tovabba az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkoz6 eldirdsaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen koényvvizsgaloi jelentéstink
»Veélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi felelésségiink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-¢, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.



A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségilink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mdas jogszabaly vonatkozd elbirasaival 6sszhangban van-e, és err6l,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az OTP Ingatlanvildg Alapok Alapja 2017. évi iizleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban sszhangban van az OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja 2017. évi éves beszamolojaval és a
szamviteli térvény vonatkozo6 eldirdsaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szdmara nem ir el5 tovabbi
kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudoméasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas k6zlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdassal megbizott személyek felelOssége az éves beszdamoloért

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves beszamolénak a szamviteli trvénnyel Osszhangban torténd €s a
valés bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas

4llitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapesolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6
éves beszamolo Ssszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasdnak elvébol kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyftassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgdlatdaért vald felelossége

‘A kényvvizsgélat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgéaloi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossig magas
fokii bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez 1ényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatlyos
— torvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjitk az éves beszamold akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend® és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsahoz. A csaldsbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a



kockéazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

o Megismerjiikk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozoban
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét €s a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 éves beszdamold Ssszeallitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennéll-e l1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban
1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgéloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamold 4tfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgald ligyletek és események valds bemutatasa.

Az irényitassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatékorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitisait, beleértve az Alapkezeld altal alkalmazott
belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentSs hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. marcius 21.
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Statisztikai szamjel

MNB hatérozat szdma: H-KE-{11-167/2016.

Cégjegyzék szdma

OTP INGATLANVILAG ALAPOK ALAPJA
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Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: H-KE-111-167/20186.
11

Cégjegyzék szadma

MERLEG Eszk6z6k (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.12.31.
szam eFt eFt
1. |A. Befektetett eszk6zok 0 0
2. |l Ertékpapirok 0 0
3. 1. Ertékpapirok 0 0
4. 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
5. a) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
6. b) egyéb 0 0
7. |Il. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0
8. 1. Hosszl lejaratu bankbetétek 0 0
9. |B. Forgoeszkdzok 858 058 970 548
10. |l. KOvetelések 0 0
11. 1. Kbdvetelések 0 0
12. 2. Kovetelések értékvesziése (-) 0 0
13. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési killonbodzete 0 0
14. 4. Forintkdvetelések értékelési kiilldnbdzete 0 0
15. |ll. Ertékpapirok 694 078 820 291
16. 1. Ertékpapirok 690 097 793 045
17. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 3981 27 246
18. a) kamatokbél, osztalékokbél 1214 0
19. b) egyéb 2767 27 246
20. [lll. PENZESZKOZOK 163 980 150 257
21. 1. Pénzeszkdzok 160 660 150 325
22, 2. Valuta, devizabetét értékelési killénbdzete 3320 -68
23. |C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
24, 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
25. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26. |D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 703 3612
27. |ESZKOZOK OSSZESEN 858 761 974 160
A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
Budapest, 2018. februar 28.
J—
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OTP INGATLANVILAG ALAPOK ALAPJA

Statisztikai szamjel

MNB hatarozat szama: H-KE-IlI-167/2016.

Cégjegyzék szama

MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.12.31.

szam eFt eFt
28. |E. Sajat toke 855 374 934 638
29. |l. Indulotoke 850 758 869 132
30. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1 061 909 1234 031
31. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke (-) -211 151 -364 899
32. |ll. Tékevaltozas (T6kendvekmény) 4616 65 506
33. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 7 848 13410
34, 2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 8 004 30 790
35. 3. El6z6 év(ek) eredménye 0 -11 236
36. 4. Uzleti év eredménye -11 236 32 542
37. |F. Céltartalékok 0 0
38. |G. Kotelezettségek 1870 37 988
39. |l. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
40. [ll. Rovid lejaratu kdtelezettségek 1870 37 988
41. |ll. Kilféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelesi kilonbdzete 0 0
42. |H. Passziv idobeli elhatarolasok 1517 1534
43. |FORRASOK OSSZESEN 858 761 974 160

Budapest, 2018. februar 28.

A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
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Statisztikai szamjel

MNB hatdrozat szdma: H-KE-111-167/2016.

Cégjegyzék szama

EREDMENYKIMUTATAS
2016.02.16. - 2017.01.01. -
Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31. 2017.12.31.
szam eFt eFt
1. {l. Pénzigyi miveletek bevételei 23 682 66 513
2. |Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 30 344 28794
3. |In. Egyéb bevételek 193 818
4. _|IV. Miikodési koltségek 4676 5808
5. |V. Egyéb raforditasok 91 187
6. |VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
7. VI Targyévi eredmény -11 236 32 542

A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. februar 28.
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1. Az OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap)

rovid bemutatasa
Az Alap neve:

Az Alap tipusa, fajtdja:
Az Alap iizleti éve:

Az Alapkezel6 neve:
Az Alapkezel$ székhelye:

Az Alapkezelb cégjegyzékszama:

A Letétkezel6 cégneve:

A Letétkezel6 szeékhelye:
A Letétkezeld cégjegyzékszama:

Forgalmazé:

Forgalmaz6 székhelye:
Forgalmaz6 cégjegyzékszama
Forgalmaz6 tigynoke:

Konyvvizsgalo
Koényvvizsgalo székhelye:

Konyvvizsgald cégjegyzékszama:

Konyvvizsgalatért felelds
konyvvizsgald neve:

MKVK nyilvantartasi szama:

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja

Az Alap Magyarorszdgon nyilvanos forgalomba hozatal
utjan létrehozott, nyiltvégli értékpapir alap

megegyezik a naptari évvel
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1026 Budapest, Riad6 u. 1-3.
01-10-044185

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Nyrt. fiokhaldzata

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
01-09-071057

Bodor Kornél

005343

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:
Feliigyeleti hatarozat szama:
Felligyeleti hatarozat kelte:

Az Alap futamideje:

Befektetési jegyek eléallitasa:

ISIN-kéd

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténo bevezetése:

Honlap:

1111-672
H-KE-III-167/2016
2016.02.19.

Az Alap futamideje hatarozatlan

A befektetési jegyek névértéke 1 Ft, azaz Egy forint. A
befektetési jegyek névre szoléak ¢&s dematerializalt
forméban keriilnek elGallitasra, igy fizikai kikérésiikre
nincs lehetdség.

HUO0000716378

Az Alap befektetési jegyei nem Kkeriiltek bevezetésre a
Budapesti Ertéktézsdére.

httos://www.otpineatlanalap.hu

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja

Kiegészitd melléklet 2017. év
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Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolot alairé személyek

Dr. Barna Zsolt
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt, Vezérigazgatd
Lakcime: 2094 Nagykovacsi, Nagykovacsi ut 6.

Anda Arpad v

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. Hattérmiiveleti Igazgatd

Lakcime: 1044 Budapest, Andd utca 32.

A konyvviteli szolgaltatasok kirébe tartozé feladatok ellatasaval megbizott személy:

Tuboly Zoltan (Budapest) az OTP Bank Nyrt. Szamviteli és Pénziigyi Igazgatésaganak
ligyvezets igazgatoja

PM nyilvéantartasi szam: 177289

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja Kiegészit6 melléklet 2017 év
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2. A szamviteli politika f6 vonasai
2.1. Konyvvezetési és beszamolasi kotelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelrdl szo6lé 2000. évi C. torvény (,,Szamviteli
torvény”), valamint a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének  sajatossdgairél  sz6ld  215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet
(,,Korményrendelet™) el6irdsai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap konyveit, nyilvantartasait a kettGs konyvviteli rendszerre vonatkozo el6irasok szerint
vezetjik. Az adatrogzités és a nyilvantartdsok vezetése soran biztositjuk az eszk6zdkben,
illetve forrasokban bekovetkezett valtozasok mérését és Osszesitését, tovabba biztositjuk
az éves beszamold készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informéciokat.

Az Alap iizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.

A mérleg fordulonapja: 2017. december 31.

A mérlegkészités idépontja: 2018. februar 28.

2.2. Ertékelési médszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a mindenkori kezelési szabéalyzatban foglalt értékelési
szabalyok szerint értékeljiik.

Even tili lejaratra lekotott betét: a mérlegben a befektetett eszkézok kozott,
bekeriilési értéken keriil kimutatésra.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csOkkentett, visszairissal
novelt 6sszegében keriilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg fordulénapjén érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilén
soron feltiintetve ezen eszk6zok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatarozott
piaci érték és a beszerzési érték kiilonbozetébol adodoé - értékelési kiilonbozet 6sszegét.

Az értckelési kiillonbdzet megbontésra keriil kamatokbdl, osztalékokbol, valamint egyéb piaci
értékitéletbsl adodo értékelési kiilonbozetre.

Az Alap portfolijaban szerepld értékpapir készlet elszamolasandl, értékelésénél a FIFO
modszert alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra szol6 betétben vagy éven belilli lejaratra 1ekotott betétben tartott
likvid eszkozok értékét mutatjuk ki, a banki szdmlakivonatokkal egyezd értéken.

Aktiv idébeli elhatarolasok: bekeriilési értéken, illetve a szamviteli térvény szerinti
mindsitése alapjan elszamolt értékvesztéssel csOkkentett, visszairassal novelt Gsszegében
keriilnek kimutatasra. Aktiv id6beli elhatirolasok utan elszamolt értékvesztés a mérlegben
kiilén soron negativ eldjellel jelenik meg.

Szarmaztatott ligyletek: az iigyletek fordulonapi piaci értékét szamoljuk el az eszkozok
kozott, az eértékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési kiilonbézetet az
tigylet zarasakor az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben sziintetjiik meg, az tigylet
eredményének egyidejli elszdmoldsa mellett. A fizetett opcids dijat pénziigyi miiveletek
raforditasaként szamoljuk el, az idébeli elhatarolas lehet6ségével nem éliink.

Kotelezettségek: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv id6beli elhatarolasok: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja ‘ Kiegészitd melléklet 2017. év
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3.

Mérleghez kapcsolodé kiegészitések

3.1. Befektetett pénziigyi eszkozok

Az Alapnak sem 2016.12.31-¢én, sem 2017. 12.31-én nem volt éven tal lekGtott bankbetétje.

3.2. Kovetelések

Az Alapnak sem 2016.12.31.-én, sem 2017.12.31-én nem volt kovetelése.

3.3. Ertékpapirok

A mérleg fordulonapjan az Alap az alabbi értékpapirokkal rendelkezett.

adatok ezer forintban
bV TiPUS NEVERTEK | BESZERZESI | ERTEKELESI | KAMAT DEVIZA | PIACI | PIACI
ezer deviza AR KUL. HATAS | HATAS | HATAS | ERTEK
2016.12.31 | MOLHB EUR 17 95 31200 79 1214 -143 -9921 31279
OTP EUR ALAP
2016.12.31 BEFIEGY 1 308 3 0 3 0 311
OTP
2016.12.31 | INGATLANALAP 323 158 658 306 3 887 0 0, 3887662193
BEFJEGY
OTP USD ALAP
2016.12.31 BEFIEGY 1 283 12 0 11 1 295
2016.12.31 OSSZESEN 690 097 3981 1214 -1291 2896|694 078
Inmobiliaria
2017.12.31 ; Colonial részvény 6 16 089 352 0 210 1421 16 441
(EUR)
2017.12.31 | GA Immobilien 2 15 909 1698 0 262| 1436] 17607
részvény (EUR)
OTP PRIME 1A
2017.12.31 BEFIEGY 155 000 162 730 323 0 0 323:163 053
OoTP
2017.12.31 | INGATLANALAP 184 136 377 491 12 525 0 01 125251390016
BEFJEGY
Vanguard Global
ex-US Real Estate
2017.12.31 ETF BEFIEGY 3 42 557 -278 0F -40311 37531 42279
(USD)
Vanguard REIT
2017.12.31 ETF BEFJEGY 2 49 025 -6 071 01 -5478 -593 1 42954
(USD)
SPDR S&P
2017.12.31 | Homebuilders ETF 6 64 456 4275 0{ -5307: 9582, 68731
BEFJEGY (USD)
iShares US Home
2017.12.31 | Construction ETF 7 64 788 14 422 0 -5346; 19768 79210
BEFJEGY (USD)
2017.12.31 OSSZESEN 793 045 27 246 0 -19690; 46 936 820 291

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja
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3.4. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok mérlegsor a rovidlejaratt bankbetét és a folydszamla egyenlegét, valamint
értékelési kiilonbozetét tartalmazza.

adatok ezer forintban
2016.12.31. 2017.12.31.
BANKSZAMLAK EGYENLEGE 160 660 150 325
DEVZASZAMLA ERTEKELESI KULONBOZETE 3320 -68
Osszesen 163 980 150 257

3.5. Aktiv idédbeli elhatdrolas

Aktiv id6beli elhatarolasként a lek6tott bankbetétek mérleg forduldnapjaig jaré kamatinak
Osszegét mutatjuk ki.

Az Alapnal sem 2016.12.31-re, sem 2017.12.31-re vonatkozdéan nem keriilt sor aktiv id6beli
elhatdrolas kimutataséra.

3.6. Szarmaztatott iigylet értékelési kiilonbozete

adatok ezer forintban
ERTEKELESI KULONBOZET 2016.12.31. 2017.12.31.
HATARIDOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 703 3612
OSSZESEN 703 3612

Az Alap portfolidjaban a kévetkezd hataridés ligyletek szerepelnek:

Irany Kotési érték Piaci 4r| Kotésar | Eszkozérték (F) | Termék Lejarat
VETEL EUR 225 000 0,99888314,2000; - 628 251 EURO| 2018.04.19
ELADAS EUR 60300 311,06347311,1450 49171 EURO| 2017.12.29
ELADAS EUR 39600 311,36737313,2200 73364 EURO| 2018.04.06
ELADAS EUR 95000 311,37670314,3800 2853141 EURO| 2018.04.09
ELADAS EUR 120 000 311,10864 {314,7000 430964 EURO| 2018.01.11
ELADAS USD 795 000 | 260,68442 | 264,5800 3096 985 USD| 2018.03.19
ELADAS USD 104 000 | 260,66043 |264,0100 348 356 USD | 2018.03.21
OSSZESEN 3611 649

3.7. Sajat toke
3.7.1. Indulé téke
Az indulé t8ke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét tartalmazza. Az Alap

indulasakor 215 000 000 db 1 Ft névértékli befektetési jegy keriilt jegyzésre. Mivel az
Alap nyilt végii, a futamid6 alatt a befektetési jegyek visszavalthatok.

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja Kiegészité melléklet 2017. év




3.7.2. Tokevaltozas

3.7.2.1. Tokevaltozas értékelési kiilonbozet miatt

adatok ezer forintban
ERTEKELESI KULONBOZET 2016.12.31. | 2017.12.31.
HATARIDOS UGYLET 703 3612
ERTEKPAPIROK 3981 27 246
..... PENZESZKOZOK 3320 -68
OSSZESEN 8 004 30 790

3.7.2.2. Tékevaltozas az iizleti év eredménye miatt

Az lizleti év eredményét tartalmazza, amely 2016-ban 11 236 eFt veszteség, 2017-ben

32 542 eFt nyereség.

3.8. Céltartalék

Az Alapnal sem a targyévben, sem el6z6 évben céltartalékot nem szamoltunk el.

3.9. Kotelezettségek

Az Alapnak hosszu lejaratu kotelezettsége nincs.

A r6vid lejaratu kotelezettségek mérlegsor a szallitokkal, befektetokkel szembeni tartozasokat

tartalmazza.

a/Szallitdkkal szembeni tartozasok

adatok ezer forintban
2016.12.31. | 2017.12.31.
ALAPKEZELESI DIJ 810 634
LETETKEZELOI ES ERTEKELOI DIJ 0 106
SZAMVITELI, PENZUGYI SZOLGALTATASI DIJ 0 190
OSSZESEN 810 930
b/BefektetOkkel szembeni tartozasok
adatok ezer forintban
, 2016.12.31. | 2017.12.31.
BEFEKTETESI JEGY ELOLEG MIATTI
KOTELEZETTSEG 1060 37058
OSSZESEN 1060 37 058

3.10. Passziv idobeli elthatarolasok

Passziv id8beli elhatarolasként mutatjuk ki az év utolsé6 negyedévére fizetendd feliigyeleti
dijat, melyet a kbvetkez6 évben kell pénziigyileg teljesiteni.

adatok ezer forintban

2016.12.31. 2017.12.31.
FELUGYELETI DIJ 60 52
KULONADO 36 57
KONYVVIZSGALATI DIJ 1421 1425
Osszesen 1517 1534

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja
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4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

Az Alap bevételei
adatok ezer forintban
2016.02.16. - Ebbél 2017.01.01. - Ebbél
2016.12.31. | pénziigyileg | 2017.12,31. | pénziigyileg
Osszes realizalt Osszes realizalt
bevétel bevétel bevétel bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele Gsszesen 23 682 23 682 66 513 66 513
Bankbetétek kamata 86 86 80 80
Ertékpapirok kamata 2492 2492 7793 7793
Ertékpapirok arfolyam kiilonbozete 11184 11184 20 868 20 868
Lezart poziciok arfolyamnyeresége 6 354 6 354 24 396 24 396
Deviza arfolyam nyereség 3566 3556 13 376 13 376
Kapott osztalék 0 0 0 0
Egyéb bevételek 193 193 818 818
Befektetési jegy visszavaltas jutaléka 193 193 805 805
Kerekitések bevétele 0 0 13 13
Az Alap koltségei, raforditasai
adatok ezer forintban
2016.02.16. — Ebbél 2017.01.01. Ebbdl
2016.12.31. pénziigyileg - pénziigyileg
Osszes realizalt 2017.12.31. realizalt
koltség, koltségek, Osszes koltségek,
raforditas raforditasok koltség, raforditasok
raforditas
Pénziigyi miiveletek raforditasa Gsszesen 30 344 30 344 28 794 28 794
Ertékpapirok arfolyam kiilénbozete 19 764 19 764 3737 3737
Lezart poziciok arfolyamvesztesége 8773 8773 13 660 13 660
Deviza arfolyam veszteség 1 807 1 807 11397 11 397
Egyéb raforditas 91 55 187 130
Kiilénadd 91 55 179 122
Kerekitések raforditasa 0 0 8 8
Miikodési koltségek osszesen 4 676 2 385 5808 3401
Alapkezel6i dij 2 260 1450 2494 1 860
Letétkezel6i és Ertékeldi dij 302 302 415 309
Szamviteli, pénziigyi szolgéltatasi dij 0 0 572 382
Konyvvizsgaldi dij 1421 0 1425 0
Bankkoltség 166 166 199 199
Feliigyeleti dij 154 94 208 156
Kozzétételi dij 39 39 39 39
Ertékpapir tigyletek koltsége 334 334 456 456

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja Kiegészitd melléklet 2017. év
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5. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév sordn nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovbbeni kitelezettsége nincs.

6. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése

Mutat . Szamitas médja 2016.12.31. | 2017.12.31.

megnevezése

Tokestruktara (I.) | Sajat toke/Forrasok 99,61% 95,94%
Forgbeszk6zok/Rovid

Likviditas lejaratu kotelezettség 458,85 25,55

Vagyonaranyos

jovedelmezoség Eredmény/Sajat t6ke -1,31% 3,48%

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja Kiegészité melléklet 2017, év
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7. Cash-flow kimutatas

adatok ezer forintban
2016.02.16. - 2017.01.01. -
2016.12.31 2017.12.31

L Szokdsos tevékenységhil szarmazd pénzeszhkoz-viltozds -3 629 42 900
L Targyévi eredmény + - (kapott hozamok 19. sor nélkiil) -13 814 24 669
2. Elszamolt amortizacid + 0 0
3. Elszadmolt értékvesztés és visszairds + - 0 0
% | Elszamolt értékelési kiilonbozet + - 3981 23 265
> Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete + - 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + - 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + - -8 580 -17 132
8. 0 0

Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa
9.

Forgoeszkozok valtozasa + - 11397 ~24.036
10 1 Revid lejaratt kotelezettségek alloményvaltozdsa + - 1870 36 118
1L Hosszu lejarath kételezettségek allomanyvaltozasa + - 0 0
12, Aktiv id6beli elhataroldsok alloméanyvaltozasa + - 0 0
13, Passziv id6beli elhatarolasok dlloméanyvaltozésa + 1517 17
11, Befektetési tevékenységhil szdrmazo pénzeszkoz-viltozds -694 317 =77 171
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
3. Ingatlanok eladésa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Brigkpapirok beszerzése - -1 449 488 -603 944
18- | Eriékpapirok eladdsa, bevaltss + 752 593 518 899
19, Kapott hozamok + 2 578 7 874
II1, Pénziigyi miiveletekbol szarmazd pénzeszkoz-valtozas 643 606 23 936
20, Befektetési jegy kibocsatas + 846 909 172 122
21, Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22, Befektetési jegy visszavasarlasa - -203 303 -148 186
23, Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24, Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kéleson torlesztése - 0 0
26. Hitel illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+-IT+IT1 sorok) + -54 340 -10 335

Pénzeszkozok nyitd 215 000 160 660

Pénzeszkozok zard 160 660 150 325

Pénzeszkozok allomanyvaltozdasa -54 340 -10 335

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja
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8. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Lajstromszama: 1111-672
Alapkezel6 neve: OTP Ingatlan Befektetési
Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.
NEE sz4mités tipusa: T napi arfolyam adatok
Téargynap (T): 2017. december 29.
Netto eszk6zérték: 914136 470
Egy jegyre juto NEE: 1,078643
Darabszam: 847 487 408
Névértek: 1
A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:
INGATLANVILAG
OSSZEG/ERTEK %
NETTO ESZKOZERTEK 914136 470| 100,00
I KOTELEZETTSEGEK 58 466 354 6,40
/1. Hitelallomany 0 0,00
12, Egyéb kitelezettségek 58 466 354 6,40
172.1. Alapkezeldi dij miatt 610927 0,07
172.2. Bankktg 0 0,00
12.3. Feliigyeleti dij 50911 0,01
1724, Szdrmaztatott iigylet 0 0,00
1/2.5. Kiilonado 56 011 0,01
1/2.6. | Letétkezeldi Ertékelbi dij 101 817 0,01
12.7. Konyvvizsgaloi dij 1409 628 0,15
12.8. Befektetési jegy 36 237 060 6,15
172.9. Egyéb kotelezettségek 0 0,00
1/3. Céltartalékok 0 0,00
4. Passziv idébeli
elhatdroldsok 0 0,00
1L KOVETELESEK 972 602 824 | 106,40
1I/1. Foly6szamla, készpénz 142 744 503 15,62
II/2. | Egyéb kovetelés 7424 187 0,81
II72.1 | Szarmaztatott tigylet 3611649 0,39
1I/2.2 | Befektetési jegy forgalmazads 3802437 0,42
II/2.3 | Egyéb kovetelés 10 101 0,00
II/3 Lekotott betétek 0 0,00
II/3.1. | Max. 3 ho lekitésii 0 0,00
11/3.2. | 3 honapndl hosszabb 0 0,00

Kiegészit6 melléklet 2017. év
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1I/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 822434134 89,97
w4/1. | Allampapirok 0 0,00
1/4/1/1. | Magyar Allamlétvény 0 0,00
11/4/1/2. | Kincstarjegy 0 0,00
1I/4/1/3. | Egyéb Jegybankképes

Lo, , 0 0,00

értékpapir
11/4/1/4. | Kiilfoldi dllampapirok 0 0,00
II/4/2. | Gazddlkodé  és  egyéb

hitelviszonyt ~ megtestesitd 0 0,00

értékpapir
II/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 0 0,00
11/4/2/2. | Kiilfoldi kotvények 0 0,00

0 0,00

1I/4/2/3. | Tézsdén kiviili 0 0,00
1I/4/3. | Részvények 34 168 075 3,74
II/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 34 168 075 3,74
1I/4/3/72. | Kiilfoldi részvények 8 600 34168 075 3,74

CA Immobilien EUR 2200 17724 199 1,94

Inmobiliaria Colonial EUR 6 400 16 443 876 1,80
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 0,00
I/4/4. | Jelzdloglevelek 0 0,00
1I/4/4/1. | T8zsdére bevezetett 0 0,00
Il/4/4/2. | T8zsdén kiviili 0 0,00
II/4/5. | Befekietési jegyek 788 266 059 86,23
II/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 235317 379 25,74

iShares Us Home

Construction ETF USD 7 000 79 968 529 8,75

SPDR S&E Homebuilders USD 6 000 69674825 7,62

Vanguard Global ex-US

Real Estate ETF USD 2700 42 494 892 4,65

Vanguard REIT ETF USD 2 000 43179 133 4,72
1I/4/5/2. | T6zsdén kiviili 339 136 408 552 948 680 60,49

OTP INGATLANALAP

BEFIEGY HUF| 184 136 408 389 729 495 42,63

OTP PRIME IA BEFJEGY HUF'| 155 000 000 163219 185 17,86
1I/4/6. | Karpotlasi jegy 0 0,00
1I/S Aktiv idobeli elhatdrolasok 0 0,00

(OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja
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9. A portfoli6 jelentés és a mérleg egyes adatai eltérésének
magyarazata

A 2017. december 29-én érvényes nettd eszkozérték és 2017.12.31. forduldnapra vonatkozd
mérleg adatok eltérésének oka a nettd eszkOzérték szamitas technikajabol adodik. Az év
utolsd érvényes eszkozértéke 2018. januar 2-an késziil a 2017. december 28-i adatok
figyelembe vételével. Ezzel szemben a mérleg tartalmaz minden olyan gazdasagi eseményt,
amely 2017. évre vonatkozott és a mérleg készitéséig tudomasunkra jutott.

A fizetési dijkotelezettségek a mérlegben, a pontos dijfizetési kotelezettségeket tartalmazzak
(eszkozérték negyedévi adatai alapjan szamitott dtlag kéltség), mig az eszkOzérték szamitas
soran napi koltségszamitas torténik, forintra pontosan.

st

Budapest, 2018. februar 28.
Befektetesi Alapkezeld Zrt.

OTF ingat
Befeltetés 4}
1026 Budapest,
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L A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alapok befektetési politikajara
hato tényezok

A 2017-es év pozitiv felhanggal indult a globalis t6kepiacokon. A tavalyi sokkok
kiheverése utan (Brexit és Donald Trump amerikai eln6kké valasztisa) a befektetok az
uj elndk vallalkozasbarat gazdasagpolitikajara, a FED varhaté kamatemelésének
itemezésére, valamint a globalis ndvekedés felgyorsulasara koncentraltak.

Az amerikai jegybank szerepét betolté FED tavaly decemberi kamatemelése utan idén
haromszor emelte az alapkamat fels6 korlatjat, igy az az év végén 1,50%-on allt. A
kamatemelések ellenére a hossz tavu allampapirhozamok csokkentek, valamint a
dollér is leértékel6dott a f6bb kereskedelmi partnerek devizaival szemben a december 8-
ig tartd id6szakban.

A globdlis gazdasagi novekedés kedvezden alakult az idén, kiilénésen az eurdpai
ndvekedés mértéke volt latvanyos az elmult par év teljesitményéhez képest. Mindez
annak fényében is kiemelked6, hogy a politikai bizonytalansag észrevehet6en
ndvekedett Eurépaban, valamint az Eurdpai Koézponti Bank is az eszkbzvasarlasi
programjanak jovObeni visszafogasa mellett dontott.

A hazai jegybank tovabbra is a laza monetaris politika fenntartdsa mellett foglal allést,
tamogatva a gazdasadg novekedését. Habar az alapkamaton nem valtoztatott 2016.
majusa Ota, az MNB altal bevezetett egy<b intézkedéseknek koszonhetden a 3 honapos
bankkézi kamat idén az év eleji 0,37%-os szintrél év kozepére 0,15%-ra, majd év
végéig 0,03%-ra csokkent. Jegybanki nyilatkozatok alapjan akar 2019-ig is
fennmaradhat az alacsony alapkamat.

'OTP Ingatlanbefektetési Alapkezels Zrt. hatsrozatlan futamidejii értékpapir alapok  Utzleti jelentés 2017 2
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I1. Az alapok fébb adatai

Befektetési alap megnevezése ISIN azonosité | Futamidd kezdete | Jegyzés eredménye | Nyilvantartasi szama | Nyilvantartasba vétel hatdrozat szima
OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja HUO0000716378 2016.02.19. 215.000.000 db 1111-672 H-KE-111-167/2016.
OTP Dolldr Ingatlan Alapba Fekteté Alap | HU0000717814 2016.11.14. 3.788.836 db 1111-705 H-KE-111-767/2016.
OTP Eurd Ingatlan Alapba Fektetd Alap HU0000717806 2016.11.14. 32.119.067 db 1111-704 H-KE-111-766/2016.
III.  Alapok osszetétele
| EURO AFA | Dollar AFA I INGATLANVILAG
| OSSZEG/ERTEK % | OSSZEG/ERTEK % | OSSZEG/ERTEK %
NETTO ESZKOZERTEK: | 145 002 432,03 100,00 | 32559 622,67 100,00 | 914 136 470 100,00
i I |
L KOTELEZETTSEGEK I 1647 1,14 940246,24 | 2,89 | 58466354 | 6,40
' 780,25 ' '
V1. Hitel4llomény ! ol o,00 ! o 0,00 ! o[ o,00
/2. Egyéb ! 1647780 1,141 940246 | 2,89 ! 58466354 | 6,40
kotelezettségek { ; L
1/2.1. | Alapkezeléi dif : 165817 0114 33247 0,10 610927 0,07
miatt | | |
1/2.2. Bankktg | ol oo0 | ol o000 l o]l o000
1/2.3. Feliigyeleti dif i 8291 0,01 I 1662 o001 | 50911 001
1/2.4. Szdrmaztatott l 192 523 0,13 l 323963 0,99 | ol 000
tgylet 1 ' )
1/2.5. Kiilénado I 490 o000l 179 o000l 56011 001
(] I 1
1/2.6. LetétkezelGi | 16582 0,011 3324 o001l 101817 001
Ertékeléi dij 1 \ H
1/2.7. | Kénywvizsgdloi dij . 3023| 000, 3276| 001, 1409628| 0,15
[ [| L
1/2.8. Befektetési jegy ' 1261055| 0,87« 574597| 1,76 56237060 6,15
I 1 |
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1/2.9. Egyéb i ol o0o00]| ol ooo| o| oo0o0
kételezettségek ! ! !
/3. Céltartalékok T ol o000, o] o000} o| o,00
I/a. Passziv idébeli H o[ o00! o] o00! o[ o000
elhataroldsok | 1 |
1. KOVETELESEK i 146 650 212 | 101,14 i 33499869 | 102,89 i 972 602 824 | 106,40
/1. Folyészamla, 1 4367198| 3,01' 2909 0,01 142744503 | 15,62
készpénz ! | |
/2. Egyéb kovetelés | 535339 | 0,37 251020 | 0,77 7424187 0,81
/2.1 Szarmaztatott | 0 0,00 0 0,00 3611649 0,39
tgylet 1 1 '
/2.2 | Befektetési jegy ! 535339| 037 251020 0,77} 3802437 042
forgalmazds | 1 1
/2.3 Egyéb kovetelés i 0 0,00 ; 0 0,00 i 10101 0,00
n/3 Lekétott betétek ; 0| 0,00 ; 1751305 5,38 ; o o,00
1/3.1. | Max. 3 h6 lekdtésii i 0| o000 i 0| o000 i ol oo0o0
1i/3.2. | 3 hénapndl 1 0| 000t 1751305| 5,381 ol ooo
hosszabb | | |
/4 Ertékpapirok | Devizane | Névérték 141747 676 | 97,76 | Deviza | Né 31494635 | 96,73 | Deviza | Névérték 822434134 | 89,97
1 m 1 nem | vér 1 nem
l | ték ]
1/4/1. | Allampapirok ‘ ol o000 | ol o000 I o]l o000
1i/4/1/1. | Magyar | o| oo00 | o| o000 I o| o000
Allamkétvény ' 1 )
11/4/1/2. | Kincstdrjegy ! 0 0,00 ! 0 0,00 5 o| o000
1l/4/1/3. | Egyéb [ o| oool o| oool ol o000
Jjegybankképes i i i
értékpapir ' ' '
11/4/1/4. | Kilfoldi | 0 6,001 0 0,001 0{ 000
dllampapirok ! ; :
n/4/2. | Gazddlkodé — és ! o| oo00; o| o000, ol o000
egyéb | | |
hitelviszonyt ! ! !
megtestesité ! ! !
értékpapir | | |
1/4/2/1. | Tézsdére ' 0 0,00 0 0,001 0 0,00
bevezetett I | I
11/4/2/2. | Kiilféldi kotvények | ol o000 ol 000 ol o000
1i/4/2/3. | Tézsdén kiviili l ol 000 ol 000 ol o000
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elhatarolasok

0,00 II

1i/4/3. | Részvények | o| o000} 0,00 34168075 3,74
| L ] | |
1i/4/3/1. | Tézsdére I 0,00 ol oo00] 34168075 3,74
bevezetett ! ! !
1/4/3/2. | Kiilfoldi részvények ' ol oo0! o{ o000, 8600 34168075| 3,74
CA Immobilien | , , EUR 2200 17724199 | 1,94
inmobiliaria | ! . EUR 6400 16443876 | 1,80
Colonial | | |
1/4/3/3. | Tézsdén kiviili i ol o000 i ol o000 i ol o000
1/4/4. | Jelzdloglevelek i 0 0,00 i 0 0,00 i 0 0,00
1l/4/4/1. | Tézsdére ! ol 000! ol oo00! o| o000
bevezetett ! ! !
11/4/4/2. | T6zsdén kiviili i 0| 000 o| oo00] o| o000
1i/4/5. | Befektetési jegyek i 141747676 | 97,76 | 31494635| 96,73 788266 059 | 86,23
11/a/5/1. | Tézsdére I o| o000 ol 000] 235317379 | 25,74
bevezetett M ' !
iShares US| . , usp 7000 79968529 875
Home | | |
Construction 1 ' 1
ETF | l |
SPDR S&P | I i usb 6000 69674825 | 7,62
Homebuilders 1 1
ETF I I |
Vanguard i i | usp 2700 42494892 | 4,65
Global ex-US, 1 ¥
Real Estate ETF | | |
Vanguard REIT i i i UsD 2000 43179133 4,72
ET F ] 1 1
li/a/5/2. | Tézsdén kivili | 141747676 | 97,76 | 31494635| 96,731 7000 552948680 | 60,49
1 ;] 3
| HUF 141747676 | 97,76 HUF 31494635 96,731 HUF| 184136408 389729495 42,63
; 20832 i 3 i
oTP . 265675 . 893 .
INGATLANALAP | | 590 |
BEFIEGY ' 1 859 1
OTPPRIMEIA | J | HUF | 155000000 163219185 17,86
BEFIEGY i i 1
1/4/6. Kdrpdtidsi jegy i 0 0,00 ; 0 0,001 0 0,00
1t/5 Aktiv id&beli i 0 ol o001 ol o,00
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IV.  Alapok hozama

OTP Dollér Ingatlan Alapba Fektets Alap 32.559.622,67 USD 4,0931 31.193.077| 1,043809 USD/DB
OTP Euré Ingatlan Alapba Fekteté Alap 145.002.432,03 EUR 2,0688 141.971.113| 1,021352 EUR/DB
OTP Ingatlanvildg Alapok Alapja 914.136.470 HUF 7,3327 847.487.408 | 1,078643 HUF/DB
V. Az Alap magyar szamviteli szabalyok szerint szamitott eredményének
alakulasa

~ 2017.01.01.-

Megnevezés ’ )] ; 2;(‘)17‘.01.(‘),1.‘-, ‘
. 1 2017.12.31. | 2017.1231.
. Osszes bevétel | Osszes bevétel
l’enziigyl miiveletek bevétele 66 513 3254 947 1067 278
oOsszesen
Bankbetétek kamata 80 5 8324
Hatarid6s tigyletek nyeresége 0 2 957 909 814 616
Ertékpapirok kamata 7793 0 0
Ertékpapirok arfolyam kiilsnbozete 20 868 0 0
Lezart poziciok arfolyamnyeresége 24 396 0 0
Deviza arfolyam nyereség 13376 297 033 244 338
Kapott osztalék 0 0 0
. . 22
Egyéb bevételek 818 653 3462
Befektetési jegy visszavaltas jutaléka 805 62% 3462
Kerekitések bevétele 13 0 0
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| Ingatlanwlag

| 2ot~

Penzugyl miiveletek rafordltasa

~ Osszes kiiltség,
. raifordités

2017.01 01
2017 12 31

| Osszes kiiltség,_
_ raforditds |

28 794 3549222 2542702
Osszesen
Bankkdzi betétek 0 11 0
kamatraforditasa 932
Ertékpapirok arfolyam
kiilénbozete 3737 0 0
Lezart poziciék
arfolyamvesztesége 13 660 0 0
Deviza arfolyam veszteség 11397 ggg 192 416
Hataridos tigyletek 3268
arfolyamvesztesége 0 528 2350286
_ o 1
Egyéb raforditas 187 516 439
LR BA I4 1
Kiilénado 179 516 439
Kerekitések raforditasa 8 0 0
Miikédési koltségek dsszesen 5808 661 447 121 635
Alapkezeldi di 2 494 o 98 542
Letétkezeldi és Brtékeldi dij 415 oo 9 854
Sgémviteli, pénziigyi szolgaltatasi 579 0
dij 0
Konyvvizsgaloi dij 1425 5 9;.1 5506
Bankkoltség 199 369 418
N . 1 28
Feliigyeleti dij 208 183 4906
Kozzétételi dij 39 0 0
Ertékpapir tigyletek koltsége 456 0 0
e 4 2
Egyéb dijak 0 007 2 409
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V1. Fordulénapot kivetd lényeges események

A fordulonapot kévetden olyan lényeges esemény nem ko6vetkezett be, mely a tényleges
koriilmények megitélését befolyasolna a jelen iizleti jelentésben szerepel6 alapok esetében.

VII. Kockazatkezelés

Az Alapok kockézatkezelési politikdja megfelel mind a 2014. évi XVIL torvény (Kbftv),
illetéleg az EU ABAK-rendelet altal meghatirozottaknak. Befektetési politikajukbol ad6déd
kockazatok, illetleg az alapokban maximalisan alkalmazhat6 tokeattétel tekintetében az
egyes alapok Kezelési szabalyzata az iranyado6. Ezekben keriilnek meghatarozasra az Alapok
altal tarthatd fobb eszkoztipusok, egylittesen azok maximalt befektetési korlataival. Az
alapkezeld altal befektetett eszk6zok jellemz6en hazai és csekély hanyadban kiilfoldi, nagy
nemzetkdzi mindsitd cégek altal kockézatilag értékelt, jellemzéen az orszag sovereign
besorolasdhoz kozeli rating kategorigju értékpapirok. Az esetenként felmeriild deviza
arfolyam kockazatok, hataridés ligyletek altal fedezésre keriilnek. Hitel felvételbél és
foly6sitasbdl eredd kockézatokat az Alapok nem véallalnak. A likvid eszk6zok szintjét is - a
hozam maximalizalaséra térekvd politika miatt - a lehetd legalacsonyabb szinten tartjak
alacsony kockazatu eszk6zokben és bankbetétekben.

VIII. Az Alapok tervei, jovobeni kildtisok

Az Alapok portfolidiban — befektetési politikdnak megfeleléen — szereplé hazai eszkoz
esetében tovabbra is a stabil, kiegyensulyozott emelkedést varjuk, kdszonhetéen a rekord
meértéki Uresedési ratdknak a hazai kereskedelmi ingatlan piacon. Az egyre élénkebb
befektetéi kedv alapjan pedig folyamatos piaci 4remelkedésre lehet szamitani az
elkovetkezend6 években.

A nemzetkozi ingatlanpiaci kitettséget jelentd befektetési eszkozok arfolyamat befolyasold
tényezOk alapjén szintén er6s6dést varunk a 2018-as év soran. A globdlis ingatlanpiac a
korabbi évek trendjeinek megfelel6en feliilteljesitheti az egyéb szektorokat. Maguk az
ingatlanpiaci fundamentumok mind eurdpai, mind amerikai tekintetben j6l alakultak a
megel6z6 években is, azonban a befekteti bizonytalansig és piaci volatilitis nem engedte
minden esetben a szektor értékpapir piacan is érvényesiilni ezeket a pozitiv fejleményeket.

Budapest, 2018. februar 28.
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