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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja (a tovabbiakban: ,,Alap”) 2016. évi éves beszamoldjanak
~ konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2016. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbél —melyben
az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 858.761 eFt, az iizleti év eredménye 11.236 eFt veszteség —, €s
a 2016. februar 16-t61 2016. december 31-ig terjedd iddszakra vonatkoz6 eredménykimutatasbol, valamint
a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazé kiegészitd mellékletbol 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valos képet ad az Alap 2016. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint a 2016. februar 16-t6l 2016. december 31-ig
terjedd iddszakra vonatkozd jovedelmi helyzetérsl a Magyarorszagon hatélyos, a szdmvitelr6l sz616 2000.
évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel6sségiink bbdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo éves beszdmold komyvvizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkoz6é, Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenck vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétol, az OTP Ingatlan
Befektetési Alapkezelé Zrt.-t6l (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6”), és ugyanezen etikai kovetelményekkel
dsszhangban eleget tettiink egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Meggy6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleményilinkhoz.



- Egyéh informdciok

Az egyéb informaciok az OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja 2016. évi éves jelentésébdl és tizleti
jelentésébdl 4llnak, de nem tartalmazzdk az éves beszamolét és az arra vonatkozd konyvvizsgaldi
jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése felelSs az egyéb informacidkért, tovabba az iizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informaciokra.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi feleldsségiink a fent azonositott
egyéb informécidk 4tolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszdmolénak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként igy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.

Az iizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba az iizleti jelentés
4tolvaséasa soran annak a megitélése, hogy az tizleti jelentés a szamviteli trvény, illetve, ha van, egyéb mas
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jogszabaly vonatkozé el6irasaival sszhangban késziilt-e.

Véleményiink szerint az OTP Ingatlanvilég Alépok Alapja 2016. évi tizleti jelentése 6sszhangban van az
OTP Ingatlanvildg Alapok Alapja 2016. évi éves beszamol6jéval és az iizleti jelentés a szamviteli torveny
elbirasaival osszhangban késziilt.

Mivel egyéb més jogszabily az Alap szdmira nem ir eld az iizleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkoz6 véleményiink nem tartalmaz a
szamviteli torvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban eldirt véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kdrnyezetérSl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
egyéb informaciokban, és ha igen, akkor a sz6ban forgd hibas kozlés (hibas allitas) mllyen jellegii. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezelé' vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoloért

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves beszdmoldnak a szdmviteli térvénnyel Ssszhangban torténd €s a
valés bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet az
Alapkezel vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akdr hibabol eredd
lényeges hibas 4llitastol mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel éves beszamoldban valé alkalmazésaért, azt az esetet kivéve, ha az Alapkezeld
vezetésének szandékaban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az tizletszer( tevékenységet, vagy
amikor ezen kiviil nem 4l elétte mas redlis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott szémélyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.



A kbnyvvizsgdlo éves beszamolo kinyvvizsgadlataért valo felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossig magas
fokii bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal
osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként Iétezb 1ényeges hibas 4llitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal dsszhangban elvégzésre keriilé konyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat
egésze soran. Emellett: :

e Azonositjuk és felbecsiiljitk az éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitasainak kockdzatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak
kockéazata nagyobb, mint a hibabdl eredbé, mivel a csalas magéaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kdnyvvizsgéilat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezel6 belsé kontrolljanak hatékonysagira vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel6 vezetése éltal készitett szamviteli becslések és kapcsol6do kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezels vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasénak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatisara
valo képességét illetben. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoloban 1év6 kapcsolddé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolé 4tfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgél¢ tigyletek és események valos bemutatésa.

Kommunikaljuk az irdnyitissal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentss megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn 4ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.



Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél ésszertien feltételezhetd, hogy befolyasoljdk a figgetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddd biztositékokat.

‘Az irAnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek az éves beszdmolé konyvvizsgdlata soran a legjelentGsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagli konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentéstinkben ismertetjitk ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
- rendkiviil ritka koriilmények kozott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaldi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert é&sszerli varakozdsok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikécié kézérdeki hasznai.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést eredményez6 konyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alairdi mindsiilnek.

Budapest, 2017. mércius 23.

Nagyvéradin\é*Szépfalvi Zsuzsanna Horvath Tamas
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsad6 Kit Kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest D6zsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003449

Nyilvantartasi szam: 000083



Statisztikai szamjel

MNB hatdrozat szama: KE-1{l-167/2016.

Cégjegyzék szama

OTP INGATLANVILAG ALAPOK ALAPJA

1012 Budapest, Palya u. 4-6.

EVES BESZAMOLO -

2016.02.16. - 2016.12.31.

Budapest, 2017. februar 24.




Statisztikai szamjel

MNB hatdrozat széma: KE-1I-167/2016.

N O I I O B

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszkozok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2016.02.16. 2016.12.31.
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszkdzok 0 0
2 |. ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete 0 0
5 a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 II. Befektetett pénzligyi eszkdzok 0 0
8 1. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
9 B. Forgoeszkzok 215,000 858,058
10 Il. KOVETELESEK 0 0
11 1. Kovetelések 0 0
12 2. Kévetelések értékvesztése (-) 0 0
13 3, KUlfdldi pénztértékre sz6l0 kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
14 4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
15 I1l. ERTEKPAPIROK 0 694,078
16 1. Ertékpapirok 0 690,097
17 2. Ertékpapirok értékelési kliionbozete 0 3,981
18 a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 1,214
19 b) egyéb 0 2,767
20 IV. PENZESZKOZOK 215,000 163,980
21 1. Pénzeszkdz0k : 215,000 160,660
22 2. Valuta, devizabetét értékelési kuildnbozete 0 3,320
23 |C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
24 1. Aktiv id6beli elhataroldsok 0 0
25 2. Aktiv id8beli elhatdrolasok értékvesztése (-) 0 0
26 |D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 703
27 |ESZKOZOK OSSZESEN 215,000 858,761

Budapest, 2017. februdr 24.




Statisztikai szamjel

MNB hatérozat szdma: KE-11-167/2016.
. r rt 1 [ [ [ [ [ T 1

Cégjegyzék szdma

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2016.02.16. 2016.12.31.

szam _eFt eFt
28 |E. Sajat téke 215,000 855,374
29 I, INDULO TOKE 215,000 850,758
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 215,000 1,061,909
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 211,151
32 |Il. TOKEVALTOZAS (T6kendvekmény) 0 4,616
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 0 7,848
34 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 8,004
35 3, El6z6 év(ek) eredménye 0 0
36 4, Uzleti év eredménye 0 11,236
37 |F. Céltartalékok 0 0
38 |G. Kotelezettségek 0 1,870
39 |. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40 I1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 1,870
41 ill. KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
472 |H. Passziv idébeli elhataroiasok 0 1,517
43 FORRASOK OSSZESEN 215,000 858,761

Budapest, 2017. februdr 24.




MNB hatarozat szama: KE-I11-167/2016.

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2016.02.16.-
Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31
szam eFt
1 |. Pénzigyi mlveletek bevételei 23,682
2 [l. Pénziigyi miiveletek raforditasai 30,344
3 [ll. Egyéb bevételek 193
4 V. Mlkodési koltségek 4676
5 V. Egyéb raforditasok 91
6 VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0
7 VII. Targyévi eredmény -11,236
oy
v

Budapest, 2017. februar 24.
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KIEGESZITO MELLEKLET
OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja
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bemutatasa
Az Alap neve:

Az Alap tipusa, fajtaja:
Az Alap Uzleti éve:

Az Alapkezel6 neve:
Az Alapkezeld székhelye:

A Letétkezel6 cégneve:

A Letétkezeld székhelye:
A Letétkezeld cégjegyzékszama:

Forgalmazo:

Forgalmaz6 székhelye:
Forgalmaz6 cégjegyzekszama
Forgalmazo6 tigynoke:
Konyvvizsgalo
Konyvvizsgald székhelye:
Konyvvizsgalatért felelds
kényvvizsgalo neve:

MKVK nyilvéantartési szama:
Lajstromszam:

Feltigyeleti hatarozat szdma:
Feltigyeleti hatarozat kelte:

Az Alap futamideje:

Befektetési jegyek eldallitasa:

ISIN-kod

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténé bevezetése:

Honlap:

Az Alapkezeld cégjegyzékszama:

Konyvvizsgald cégjegyzékszadma:

1. Az OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rovid

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal iitjan
létrehozott, nyiltvégl értékpapir alap

megegyezik a naptari évvel
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelo Zrt.

1012 Budapest, Palya u. 4-6.
01-10-044185

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Nyrt. fiokhaldzata

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
01-09-071057

Horvath Tamas

003449

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

1111-672
H-KE-III-167/2016
2016.02.19.

Az Alap futamideje hatarozatlan

A befektetési jegyek névértéke 1Ft, azaz Egy forint. A
befektetési jegyek névre szoléak és dematerializalt
forméban kerlilnek el6allitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs
lehetdség.

HU0000716378

- Az Alap befektetési jegyei nem kerliltek bevezetésre a

Budapesti Ertékt6zsdére.

https://www.otpingatlanalap.hu

Q1P Ingatlanvildg Alapok Alapja

. Kiegészitd melléklet 2016, év
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Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolot alairé személyek

Dr. Barna Zsolt
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt, Vezérigazgato

Szabé Agota
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. Back Office Igazgatd

A konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok ellatasaval megbizott személy:

Szabé Agota

PM nyilvantartasi szdm:191651

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja v ; Kiegészité melléklet 2016. év.
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2. A szamviteli politika f6 vonasai
2.1. Konyvvezetési és beszamoldsi kiotelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelrdl szo6ld 2000. évi C. torvény (,,Szamviteli
térvény”), valamint a befektetési alapok éves beszamold készitési €s konyvvezetési
kotelezettségének  sajatossdgairdl  sz6lé  215/2000.  (XII.  11.)  korményrendelet
(,,Korményrendelet”) eldirasai alapjan alakitottuk ki. :

Az Alap konyveit, nyilvantartasait a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozé eldirasok szerint
vezetjiik. Az adatrogzités €s a nyilvantartasok vezetése soran biztositjuk az eszkdzdkben,
illetve forrasokban bekovetkezett valtozadsok mérését és Gsszesitését, tovabba biztositjuk
az éves beszamolo készitési kotelezettség teljesitéséhez szlikséges informacidkat.

Az Alap tizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.

A mérleg forduldnapja: 2016. december 31.

A mérlegkészités idépontja: 2017. januar 20.

2.2. Ertékelési médszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a mindenkori kezelési szabalyzatban foglalt értékelési
szabélyok szerint értékeljiik.

Even tili lejaratra lekotott betét: a mérlegben a befektetett eszkdzok kozott,
bekertilési értéken keriil kimutatésra.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csdkkentett, visszairassal
novelt 6sszegében kerlilnek kimutatasra.

Ertékpapirok: a mérleg fordulénapjan érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilon
soron feltlintetve ezen eszkdzok beszerzési értékét €s az - értékelés napjara meghatarozott
piaci érték és a beszerzési érték kiilonbozetébdl adodo - értékelési kiilonbozet sszegét.

Az értékelési kiillonbozet megbontasra keriil kamatokbdl, osztalékokbol, valamint egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékelési kiilonbozetre.

Az Alap portfolidjaban szereplé értékpapir készlet elszdmolasanal, értékelésénél a FIFO
modszert alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra szolo betétben vagy éven beliili lejaratra lekotott betétben tartott
likvid eszk6zok értékét mutatjuk ki, a banki szdmlakivonatokkal egyez6 értéken.

Aktiv idobeli elhatarolasok: bekeriilési értéken, illetve a szamviteli térvény szerinti
mindsitése alapjan elszamolt értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt Gsszegében
keriilnek kimutatdsra. Aktiv id6beli elhatarolasok utan elszamolt értékvesztés a mérlegben
kiilén soron negativ eldjellel jelenik meg. '

Szarmaztatott iigyletek: az ligyletek fordulonapi piaci értékét szamoljuk el az eszkozdk
kozott, az értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési kiillonbozetet az tigylet
zarasakor az értékelési kilonbozet tartalékaval szemben sziintetjiik meg, az {lgylet
eredményének egyidejli elszdmoldsa mellett. A fizetett opcids dijat pénziigyi miveletek
raforditdsaként szamoljuk el, az id6beli elhatarolas lehetoségével nem éliink.

Kotelezettségek: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv idébeli elhatarolasok: konyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja o - , . Kiegészité melléklet 2016, év
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3.

3.1. Befektetett pénziigyi eszkozok

Meérleghez kapcsolodo kiegészitések

Az Alapnak 2016. 12. 31-én nem volt éven tul lekotott bankbetéte.

3.2. Kiivetelések

Az Alapnak 2016.12.31-én nem volt kovetelése.

3.3. Ertékpapirok

A mérleg fordulénapjan az Alap az alabbi értékpapirokkal rendelkezett.

adatok ezer forintban

2016.12.31. NEVERTEK BESZ]’ERZESI ERTEKELESI | KAMAT | DEVIZA : PIACI PIACI
ERTEKPAPIR | ezer deviza AR KUL. HATAS | HATAS HATAS ERTEK
MOLHB EUR 17 95 31200 79 1214 - 143 -992 31279

OTP EUR ALAP

BEFIEGY 1 308 3 0 3 0 311
OTP

INGATLANALAP 323158 658 306 3 887 0 0! 3887 662 193
BEFIEGY

OTP USD ALAP

BEFIEGY 1 283 12 0 11 1 295
OSSZESEN 690 097 3 981 1214 -129 2896 694 078

3.4. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok mérlegsor a rovidlejarat bankbetét és a folyoszamla egyenlegét, Valammt
értékelési kiillonbozetét tartalmazza.

adatok ezer forintban

2016.12.31,
BANKSZAMLAK EGYENLEGE 160.660
DEVZASZAMLA ERTEKELESI KULONBOZETE 3.320

3.5. Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv idébeli elhatarolasként a lekotott bankbetétek mérleg forduldnapjaig jard kamatdnak
Osszegét mutatjuk ki.

adatok ezer forintban

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2016.12.31.

BETET KAMAT

0

3.6. Szarmaztatott ligylet értékelési kiilonbozete

adatok ezer forintban

__ ERTEKELESI KULONBOZET - 2016.12.31,
HATARIDOS UGYLETEK ERTEKELESI KULONBOZETE 703
OSSZESEN 703

Az Alap portfolidjaban a kovetkezd hataridos tigyletek szerepelnek:

Irany Kotési érték|  Piacidr| Kotésar| Eszkozérték Termék  Lejarat
ELADAS 145,300 309.64 31076 162] EURO  2017.02.22.
ELADAS 169,000 30941 314.11 795 EURO|2017.01.12.
ELADAS 39,600 309.51| 31076 49 EURO|2017.01.30,

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja
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ELADAS 100,000 295.09 290.14 - 495 USD 12017.03.13.
ELADAS 66,000 295.04 297.62 170, USD 2017.03.23.
ELADAS 90,000 295.00 295.24 22 USD 2017.03.31.
OSSZESEN 703

3.7. Sajat toke

3.7.1. Indulo téke

Az indulo téke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét tartalmazza. Az Alap
indulasakor 215.000.000db 1Ft névértékii befektetési jegy kertilt jegyzésre. Mivel az Alap
nyilt végli, a futamidd alatt a befektetési jegyek visszavalthatok.

3.7.2. Tokevaltozas

3.7.2.1. Tékevaltozas értékelési kiilonbozet miatt
adatok ezer forintban

ERTEKELESI KULONBOZET | 2016.12.31.
HATARIDOS UGYLET 703
ERTEKPAPIROK 3.981
PENZESZKOZOK 3.320
OSSZESEN o 8.004

3.7.2.2. Tokevaltozas az iizleti év eredménye miatt

Az tizleti év eredményét tartalmazza, amely 2016-ban 11.236 e Ft veszteség.
3.8. Céltartalék

Az Alapnél targyévben céltartalékot nem szamoltunk el.

3.9. Kotelezettségek

Az Alapnak hosszu lejarati kotelezettsége nincs.
A rovid lejarata kotelezettségek mérlegsor a szallitokkal, befektetokkel szembeni tartozasokat

tartalmazza.
adatok ezer forintban
‘ | 2016.12.31.
BEFEKTETESI JEGY ELOLEG MIATTI KOTELEZETTSEG 1.060
ALAPKEZELESIDIJ 810
OSSZESEN - 1.870

3.10. Passziv iddbeli elhatarolasok

Passziv iddbeli elhatarolasként mutatjuk ki az év utols6 negyedévére fizetendo feltigyeleti dijat,
melyet a kdvetkez6 évben kell pénziigyileg teljesiteni.
adatok ezer forintban

, 2016.12.31.
FELUGYELETI DIJ 60
KULONADO 36
Konyvvizsgalati dij 1.421
Osszesen 1.517

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja - o * . Kiegészité melléklet 2016. év
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4. FEredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

Az Alap bevételei
adatok ezer forintban
2016.02.16. Ebbél
-2016.12.31. | pénziigyileg
Osszes realizalt
bevétel bevétel
Pénziigyi mitveletek bevétele Gsszesen 23.682 23.682
Bankbetétek kamata 86 86
Ertékpapirok kamata 2.492 2.492
Ertékpapirok arfolyam kiilonbozete 11.184 11.184
Lezart poziciok arfolyamnyeresége 6.354 3.566
Deviza arfolyam nyereség 3.566 3.556
Egyéb bevételek 193 193
Befektetési jegy visszavaltas jutalaka 193 193

Az Alap koltségei, raforditasai

adatok ezer forintban

2016.02:16 - Ebbdél

2016.12.31. | pénziigyileg

Osszes realizalt

kéltség, koltségek,
raforditas raforditasok
Pénziigyi miveletek raforditasa Gsszesen 30.344 30.344
Ertékpapirok arfolyam kiilonbozete 19.764 19.764
Lezart poziciok arfolyamvesztesége 8.773 8.773
Deviza arfolyam veszteség 1.807 1.807
Egyéb raforditas 91 S5
Kiilonado 91 55
Miikodési koltségek dsszesen 4.676 2.385
Alapkezeléi dij 2.260 1.450
Letétkezeldi és Ertékel6i dij 302 302
Konyvvizsgaldi dij 1.421 0
Bankkéltség 166 166
Feliigyeleti dij 154 94
Kozzétételi dij 39 39
Ertékpapir iigyletek koltsége 334 334

5. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovébeni kotelezettsége nincs.

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja Kiegészité melléklet 2016. ¢v
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6. Cash-flow kimutatas

adatok ezer forintban

\I Szokdsos tevékenységhol szirmazd pénzesth

1 Targyévi eredmény + - (befolyt bérleti dijak 16sor, kapott hozamok 19sor nélkul)

JEGYZES

2016.02.16 -

2 Elszamolt amortizaci6 +

3 Elszamolt értékvesztés ¢s visszairas + - (elszamolt +; visszairt - )

4 Elszamolt értékelési kiilonbozet + ~(elszamolt +; visszairt - ) pe nélkiil

5 Céltartalék képzés és felhasznalas killénbozete + - (képzés +; felhasznalas -) 0 0
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + - (forditott elGjel) 0 0
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + - (forditott 0 -8.580
eléjel)

0 0
8 Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa (forditott eléjel; 14152 1sorok nélkiil)

11.397

9 Forgoeszkdzok valtozasa + - (forditott eldjel; 1516171821 sorok nélkiil) pe nélkiil 0
10 Révid lejératd ketelezettségek dllomanyvéltozdsa + - (24251714sorok nélkil) 0 1.870
11 Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa + - (242517 14sorok nélkiil) 0 0
12 Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + - 0 0
13 Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 0 1.517

14 Ingatlanok beszerzése - (befektetett eszk és forgdeszk; Kifizetett vételar és 0 0
1értékesitésbol befolyt eladasi ar egytittesen)
15 Ingatlanok eladasa + (befektetett eszl( és forgbeszk; Kifizetett vételar és 0 0
értékesitésbdl befolyt eladasi ar egylittesen)
16 Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 Ertékpapirok beszerzése - (befektetett eszk €s forgdeszk; Kifizetett vételar és 0 -1.449.488
értékesitésbol befolyt eladasi ar egytittesen)
18 Ertékpapirok eladasa, bevaltas + (befektetett eszk és forgdeszk; Kifizetett vételar és 0 752.593
értékesitésbdl befolyt eladasi ar egylittesen)
19 Kapott hozamok -+ (pénziigyileg befolyt kamatok, osztalékok ép is) 0 2.578

120 Befektetési jegy kibocsatas +

846.900]

215.000
21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -203.303
23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 Hitel illetve kélcsdn felvétele + 0 0
25 Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0

Pénzeszkzok nyitd 0 215.000]
Pénzeszkozok zaro 215.000 160.660
Pénzeszkozok allomdmyvaltozdsa 215.000 -54.340

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja
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7. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Lajstromszama: 1111-672
Alapkezel6 neve: OTP Ingatlan Befektetési
‘ Alapkezelo Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

NEE szamitas tipusa:

T napi arfolyam adatok

Téargynap (T): 2016. december 30.

Nettd eszkozerték: 854.041.855

Egy jegyre juté NEE: 1,005035

Darabszam: 849.763.434

Névérték: 1

A targynapi netté eszkozérték meghatirozasa:
OSSZEG/ERTEK | %

NETTO ESZKOZERTEK 854,041,855  1100.00
L KOTELEZETTSEGEK 154,160,824.00 © 18.05
/1. Hiteldllomédny 0! 0.00
1/2. Egyéb kotelezettségek 154,160,824 : 18.05
/2.1, Alapkezeldi dij miatt 716,682 0.08
/2.2, Bankkoltség 582 0.00
1/2.3. Feliigyeleti dij 39,723 0.01
1/2.4. Szdrmaziatott igylet 0i 0.00
1/2.5. Kiilonado 35,681 0.00
1/2.6. Letétkezeli Ertékeldi di 77,1241 0.01
1/2.7. Komyvvizsgdlor dij 1,412,238 0.17
172.8. Befektetési jegy 4,255,634 0.50
/2.9, Egyéb kotelezettségek 147,603,160 17.28
1/3. Céltartalékok 0. 0.00
/4. Passziv iddbeli elhatirolasok 0: 0.00
L. KOVETELESEK 1,008,202,679 | 118.05
TI/1. Foly6szamla, készpénz 164,874,756 | 19.31
11/2. Egyéb kovetelés 149,713,355 ¢ 17.53
II/2.1 | Szdrmaztatott iigylet 711,284 0.08
1I/2.2 | Befektetési jegy forgalmazds 1,999,571 - 0.23
11/2.3 | Egyéb kivetelés 147,002,500 17.21
11/3 Lekotott betétek 0. 0.00
1/3.1. i Max. 3 ho lekotési 0. 0.00
11/3.2. i 3 honapndl hosszabb 0! 0.00
11/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 693,614,568 81.22
1/4/1. | Allampapirok 0 0.00
11/4/1/1. i Magyar Allamkotvény 0: 0.00
1I/4/1/2. | Kinestdrjegy 0 0.00
11/4/1/3. | Egyeb jegybankképes értékpapir 0: 0.00
11/4/1/4. | Kulfoldi dllampapirok 0! 0.00
1I/4/2. | Gazddlkodo és egyéb hitelviszonyt 31,059,821 3.64

megtestesits értékpapir

OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja
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1I/4/2/1. | Tézsdeére bevezetett 31,059,821 3.64
MOLHB EUR 17 EUR 1,000 31,059,821 3.64
1/4/2/2. § Kiilfoldi kotvenyek 0: 0.00
0! 0.00
11/4/2/3. : Tézsdén kiviili 0: 0.00
1I/4/3. | Részvények 0: 0.00
II/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0: 0.00
11/4/3/2. | Kulfoldi részvények 01 0.00
11/4/3/3. : Tozsdén kiviili 0: 0.00
1I/4/4. ' Jelzdloglevelek 0 0.00
1I/4/4/1. | Tézsdére bevezetett 0: 0.00
11/4/4/72. | Tézsdén kiviili 0. 0.00
1I/4/5. | Befektetési jegyek 662,554,747 77.58
11/4/5/1. | Tézsdére bevezetett 0 0.00
1I7/4/5/2. § Tézsdén kiviili 662,554,747 77.58
OTP EUR ALAP EUR 1 308,673+ 0.04
OTP USD ALAP USD 1 296,283 0.03

OTP INGATLANALAP HUF 1 661,949,791 77.51 "
11/4/6. | Kdrpotlasi jegy 0: 0.00
1I/5 Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 0.00

8. A portfolié6 jelentés és a mérlég 'egyes adatai eltérésének
magyarazata :

A 2016. december 30-4n érvényes nettd eszkozérték és 2016.12.31 forduldnapra vonatkozé mérleg
adatok eltérésének oka a nettd eszkozérték szamitas technikajabol adodik. Az év utolso érvényes
eszkdzértéke 2016. december 30-an késziil. A figyelembe vett utolsé bankkivonat ddtuma 2016.
december 29. A forgalmazassal kapcsolatos darabszamok és pénziigyi rendezések a 28-i allapotot
mutatjak. Ezzel szemben a mérleg tartalmaz minden olyan gazdasagi eseményt, amely 2016. €vre
vonatkozott €s a mérlegkészitéséig tudomasunkra jutott.

A fizetési dijkotelezettségek a mérlegben, a pontos dijfizetési kitelezettségeket tartalmazzak
(eszkozérték negyedévi adatai alapjdn szamitott dtlag koltség), mig az eszkozért€k szamitas
soran napi k6ltségszamitas torténik, forintra pontosan.

Budapest, 2017. februar 24.

OTP IhggtléprrB

—
o I "
fekte;z;;és’fif Alapkezel6 Zrt.
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AZ OTP INGATLAN BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
ALTAL KEZELT, HATAROZATLAN FUTAMIDEJU

ERTEKPAPIR ALAPOK
(OTP INGATLA:NVILAG ALAPOK ALAPJA; OTP DOLLAR INGAT}JAN ALAPBA
FEKTETO ALAP; OTP EURO INGATLAN ALAPBA FEKTETO ALAP)

UZLETI JELENTESE

2016.01.01. - 2016.12.31.

2017. februar 28.




L A gazdasagi folyamatok rovid ttekintése, az Alapok befektetési politikdjara
haté tényezdok

A 2016-0s év tartalmas volt a globélis tékepiacok szémaéra. Az alacsony hozamkdornyezet
miatt emelkedett a kockézatvallalasi hajlanddsag a befektetok részérdl, azonban szamos el6re
nem latott és/vagy vért esemény jelentds kilengéseket idézett eld a piacokon. Az €év elsé
felében tovabbra is a jegybankok, kiiléndsen az amerikai Fed monetdris politikai lépései
befolyasoltik erdteljesen a tékepiaci arfolyamokat. Bar a 2015 decemberében megkezdett
kamatemelési ciklus folytatasat a novekvd belsé fogyasztas és a gazdasdg erejének elsd
szamai még ugy tint, hogy tdmogatjdk, azonban a vartnal meglepden gyengébb masodik
negyedéves GDP adatok, valamint a szintén nagy meglepetést okoz6 munkaeré-piaci adatok
utdn mar egyértelmiivé valt, hogy csak a valasztdsok utdn varhaté az Gjabb monetaris
szigoritds. A novemberi amerikai elndkvalasztas lefolyasa extrém volatilitast hozott a
piacokra. Az S&P 500 Index hataridés kontraktusainak arfolyama ezen az éjszakan a korabbi
2 135.50 pontos zaré értékrél kozel a 2 000 pontos hatérig szakadt az azsiai kereskedésben,
majd a végeredmény tudatdban végiil 2 141.40 ponton zart és Donald Trump meglepetés
gybzelmével a fiskdlis lazitasi igéretekté] flitott tozsdék és az amerikai dollar az év végéig
megallithatatlanul meneteltek. A lendiiletet a Fed december kozepi kamatemelése nem
befolyasolta érdemben, hiszen a sdv a 25 béazispontos emeléssel a piaci szereplSk éltal mar
régota bedrazott 0.50-0.75-6s szintre keriilt.

A nyari izgalmakrél féként az eurépai szintér gondoskodott a junius 23-an tartott brit
népszavazassal, melynek kérdése arra iranyult, hogy a szigetorszag kivéljon-e az Burdpai
Uni6bol. Bar minimalisan minden szerepld szdmba vette, mégis Oridsi meglepetést okozott a
masnap kihirdetett eredmény és hatalmas volatilitdst hozott az elkdvetkez6 két nap
kereskedésébe. Mivel egyediil a népszavazas eredményének ténye az ismert, egyel6re csak
becsiilni tudjék a szakemberek a jovobeli hatdsait az ugynevezett ,,BREXIT”-nek és ezért is
volt az tapasztalhatd, hogy az intenziv kétnapi szakadds utan a legtébb érintett piac felfelé
kotrigalt. Az Eurépai Kozponti Bank marciusban rekord alacsony szintre, 0.00%-ra
csokkentette iranyadé ratdjanak mértékét, valamint a piaci szereploknek nytjtott O/N
kamatlabakat is lejjebb nyomta a negativ tartomanyban, ezzel is erésitve a lazdbb monetaris
politikai fellépését, tovabba juniustol mér egyes vallalati kotvények is bekeriilhetnek az
eszkOzvasarlasi programba, melynek egyik célja, hogy a kozéptavi inflacidés mérték 2% koril
alakuljon.

Kina esetében a trendszertien lassulé GDP bdviilés ellenére tovabbra is erds mértéken, 6.8%-
on 4llt az év végén, azonban a vallalati hiteldllomany hatalmas mértéke €s az egyre ndvekvod
méretl helyi ,,arnyékbanki” rendszer alland6 sotét foltot jelent az orszag jovOjére nézve.
Japan tovébbra is a gyenge gazdasagi ndvekedést és a deflaciét probalja lekiizdeni, a Bank of
Japan kormanyzdja augusztusban is Ggy nyilatkozott, hogy készek hezitdlas nélkil emelni a
mennyiségi lazitds vésarldsi volumenét, mely lehetséges eszkozei kozé mar tézsdén
kereskedett befektetési jegyek (ETF-ek) és részvények is bekertiltek, illetve tovabb
csOkkentheti a mar egyénként is negativ szinten allé betéti kamatszintet is.

A hazai jegybank 1.35%-r61 15 bazispontos [épésekkel egészen 0.90%-ig mérsékelte a hazai
alapkamatot, azonban retorikgjaban hatdrozottan a BUBOR piac élénkitése mellett foglalt
allast, hogy a kozponti nyomasra felélénkitett bankkdzi kamatlabpiac toltse majd be a jovoben
a referencia kamatlab meghatarozé szerepét. Tovabbi monetaris valtozasként a 3 honapos
betétben elhelyezhetd volumen felsé korlatjat vezették be, tovabb szoritva ki a banki
forrasokat és terelve Gket a hazai allampapir piac felé. A lakossag koérében tovébbra is
népszerliek voltak a hazai addssagpapirok, az el6zd év végéhez képest t6bb mint 1 550
millidrd forinttal névekedett a lakossagi allampapirok allomanya. Bar mindharom ,,nagy”
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hitelmindsiténél visszakeriilt a magyar szuverén allamadéssig osztdlyzata a befektetésre
ajanlott kategériaba, a kiilfoldi szereplék 2015, év végi 3 900 milliard forintnyi allampapir
allomanya 3 400 milliard koriili szintre csokkent, azonban a tartott papirok atlagideje 5.10
évrdl 5.51-re ndvekedett. A hazai dllampapir hozamok a révid oldalon (3-12 hénap) 74-79, a
kozép oldalon (3-5 év) 129-88, mig a hosszil oldalon (10-15 év) 17-22 bézisponttal
mérséklodtek.

Amerikaban az év els6 felét a 2015 decemberében megkezdett kamatemelési ciklus folytatasi
lehetéségeinek és iddzitésének taldlgatdsa hatarozta meg. Bar az altalanos kép biztatonak
mutatkozott, szinte minden egyes kamatdonté iilést megel6zott legalabb egy hazai vagy
kiilfoldi piaci adat, amely alapos 6vatossagra és tiirelemre intette a déntéshozdkat. A masodik
negyedévre vonatkozo el6zetes GDP adat messze elmaradt az elemz6i varakozéasoktol,
ugyanis a vart 2.5%-os negyedéves boviilés helyett minddssze 1.2% emelkedést becsiiltek az
els6, elézetes adatok kijovetelekor. Mindez amellett tortént, hogy a lakossagi fogyasztas
becsiilt mértéke az elé6z6 negyedév kozel haromszorosa, 4.2% lett az elézetes becslések
alapjan. A GDP enyhébb mértékli novekedése mogott a cégek felhalmozott készleteinek
kisoprése, valamint a nem tul derls globalis gazdasagi vérakozasok miatti elmarado
befektetéseik 4llhattak, azonban a harmadik negyedévben mar a vérakozéasokat feliilmulo
3.5%-kal nétt a mutatd értéke negyedéves alapon. A fogyasztdi drindex az els6é félévben 1%
koriil mozgott, decemberre azonban mar 2.1%-ot mértek. A 10 éves allampapir hozama az év
eleji 2.27%-161 elébb 1.47%-ra csokkent, amellyel kovette a biztonsagos befektetéseknek
tekintett eszk6zok mozgdsat, majd év végére 2.47%-ig korrigalt vissza, koszonhetden a
novemberi valasztast kovetd részvénypiaci ralinak és az ezzel jaré emelkedett befektetdi
kockazati preferencidknak. A részvénypiacot illetéen az 500 legnagyobb amerikai tézsdei
véllalatot reprezentalo S&P 500 Index 9.5%-ot erésodétt az év sordn, mig az amerikai
ingatlanpiacon tevékenykedd vallalatok teljesitményét mérd FTSE EPRA/NAREIT US Index
3.77%-ot tudott emelkedni.

Eur6péban a f8bb részvényindexek teljesitménye pozitiv volt az év végén, azonban a STOXX
Europe 600 Index nem tudta ledolgozni év kozbeni zuhandsit és végiil -1.2%-os
teljesitménnyel zarta 2016-ot. A brit népszavazast kovetd két kereskedési nap alatt az angol
font amerikai dollarral szemben mért kurzusa 12.60%-ot meghaladé mértékben gyengiilt és
Osszességében 16.26%-ot mérsékldott az év sordn. Ettél fiiggetlentl a londoni FTSE 100
Index 14.4%-ot tudott emelkedni az el6zd év végéhez képest, mert bar a kilépés varhatdan
visszafogja a szigetorszdgban miikdds véllalatok eredményeit, az index tagjainak tobbsége
kiils6 piacokon miik6dd véllalat és ezért ez egyel6re nem befolyasolja érdemben az értékiiket.
Az eurdpai fejlett kotvényeket nézve lathatd, hogy id6rél idére kiemelked6en
kockazatelutasitd magatartast volt tapasztalhat6 a befektetok részérdl, mivel a német 10 éves
bund hozama idén el6szor keriilt negativ tartomanyba jinius 24-én, azonban az év végi
részvény rali a kordbban latott 0.21% koriili szintekre emelte vissza a hozamat. Az eurdpai
ingatlanpiacon tevékenykedd cégek teljesitményét reprezentdld FTSE EPRA/NAREIT
Europe Index 9.13%-ot mérséklédott az év sordn.

A hazai BUX Index 2015-6s 43.81%-0s erésddését 33.79%-os Gjabb emelkedéssel folytatta
2016-ban és torténelmi csicsértéke kozelében, 32 003.05 ponton zart.
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Iv.

Alapok hozama

OTP Dollér Ingatlan Alapba 0,29% 0.89839327USD| - 9.869.763 | 1,002901USD/DB
Fektetd Alap
211;}; Euré Ingatlan Alapba Fekietd | g ngor | 69.663.247,30BUR | - 69.608.837 | 1,000782EUR/DB
OTP Ingatlanvilag Alapok Alapja 0,50% 854.041.855,00HUF - 849.763.434 | 1,005035SHUF/DB
V. Az Alap magyar szamviteli szabalyok szerint szimitott eredményének
alakulasa
EUR ALAP USD ALAP INGATLANVILAG
Alapok bevételei 2016.11.15. - 2016.11.15. - - 2016.02.19 -
' 2016.12.31. 2016.12.31. 2016.12.31. Osszes
Osszes bevétel Osszes bevétel bevétel
adatok adatok adatok ezer
euroban dollarban forintban
Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen 40.947 32.596 23.682
Bankbetétek kamata 10.808 34 86
Ertékpapirok kamata 0 0 2.492
Ertékpapirok arfolyam kiilsnbozete 0 0 11.184
Lezart pozicidk arfolyamnyeresége 0 0 6.354
Deviza arfolyam nyereség 30.140 32.562 3.566
Egyéb bevételek 667 0 193
Befektetési jegy visszavaltas jutalaka 667 0 193
EUR ALAP USD ALAP | INGATLANVILAG
: 2016.11.15- 2016.11.15- 2016.02.19 -
Alapok kioltségei raforditasai 2016.12.31 2016.12.31 2016.12.31
, ' : Osszes koltség. | Osszes koltség. Osszes koltség.
raforditas raforditds raforditas
adatok adatok adatok ezer
euroban dollarban forintban
Pénziigyi miiveletek raforditisa dsszesen 46 7.353 30.344
Ertékpapirok arfolyam kiilonbozete 0 0 19.764
Lezért pozicidk arfolyamvesztesége 0 0 8.773
Deviza arfolyam veszteség 46 7.353 1.807
_Egyéb raforditas 951 111 91
Kiilonado 951 111 91
Miikodési koltségek Gsszesen 44,018 8.709 4.676
Alapkezel6i dij 35.500 4,537 2.260
Letétkezelsi és Ertékeldi dij 3.550 454 302
Konyvvizsgaloi dij 3.048 3.302 1.421
Bankkoltség 57 60 166
Feliigyeleti dij 1.735 220 154
Kozzétételi dij 128 136 39
Ertékpapir tigyletek koltsége 0 0 334
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V1.  Forduldonapot kivet6 Iényeges események

A fordulénapot kdvetden olyan lényeges esemény nem kovetkezett be, mely a tényleges
kortilmények megitélését befolydsolna a Redl alapok esetében.

VII. Kockazatkezelés

Az Alapok kockazatkezelési politikdja megfelel mind a 2014. évi XVIL torvény (Kbftv),
illetoleg az EU ABAK-rendelet altal meghatarozottaknak. Befektetési politikajukbdl adodo
kockazatok, illetbleg az alapokban maximalisan alkalmazhato tékeattétel tekintetében az
egyes alapok Kezelési szabdlyzata az iranyado6. Ezekben kerlilnek meghatarozasra az Alapok
altal tarthato fobb eszkoztipusok, egylittesen azok maximalt befektetési korlataival. Az
alapkezel6 altal befektetett eszkdzok jellemzben hazai és csekély hanyadban kiilfoldi, nagy
nemzetk6zi min6dsitd cégek altal kockazatilag értékelt, jellemzéen az orszag sovereign
besoroldsahoz kozeli rating kategoridju értékpapirok. Az esetenként felmeriilé deviza
arfolyam kockazatok, hataridés tigyletek &ltal fedezésre keriilnek.. Hitel felvételbdl és
foly6sitasbol eredd kockazatokat az Alapok nem vallalnak. A likvid eszk6zok szintjét is - a
hozam maximalizaldsara térekvd politika miatt - a lehetd legalacsonyabb szinten tartjak
alacsony kockdazatl eszk6zokben €s bankbetétekben.

VIII. Az Alapok tervei, jovébeni kiliatasok

Az Alapok portfolidiban — befektetési politikanak megfelelden — szereplé hazai eszkoz
esetében tovabbra is a stabil, kiegyensulyozott emelkedést varjuk, készonhetéen a rekord
mértékli iresedési ratdknak a hazai kereskedelmi ingatlan piacon. Az egyre élénkebb
befektetéi kedv alapjan pedig folyamatos piaci aremelkedésre lehet szamitani az
elkovetkezendd években.

A nemzetkozi ingatlanpiaci kitettséget jelentd befektetési eszkozok arfolyamat befolydsold
tényezOk alapjan szintén er6sddést varunk a 2017-es év soran. A globdlis ingatlanpiac a
korabbi évek trendjeinek megfeleléen feliilteljesitheti az egyéb szektorokat. Maguk az
ingatlanpiaci fundamentumok mind eurdépai, mind amerikai tekintetben jol alakultak a
megel6z6é években is, azonban a befektetdi bizonytalansag és piaci volatilitds nem engedte
minden esetben a szektor értékpapir piacan is érvényesiilni ezeket a pozitiv fejleményeket.

Budapest, 2017. februar 28.

OTP Ingatlanbefektetési Alapkezeld Zrt. hatarozatlan futamidejii értékpapir alapok  Uzleti jelentés 2016 7




