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I. A gazdasági folyamatok rövid áttekintése, az Alapok befektetési politikájára 

ható tényezők 

 
A 2018-as év hasonló optimizmussal telve kezdődött, mint amely az előző évet is jellemezte. 

Ennek a fő vezérlője az Egyesült Államokban bejelentett, széles körű adócsökkentés volt, 

melynek hatására a befektetők mindenkori csúcsukra repítették a részvényindexeket január 

folyamán. Az év folyamán azonban több lefelé mutató kockázat is megjelent a 

világgazdaságban, melynek hatására a főbb fejlett piaci kötvényeket túlnyomó részben 

vásárolták a befektetők. Ezzel szemben a részvénypiacokra jelentősebb eladói nyomás 

helyeződött, mely az ingatlanpiaci részvényeket a többi szektorral együttesen sújtotta. A 2018-

as évet tekintve - a szigorodó amerikai monetáris kondíciók következtében - a dollár erősödött a 

feltörekvő piaci devizákkal szemben, illetve az amerikai-kínai vámháború következtében több 

olyan makro adat is napvilágot látott, melyből a kínai gazdaság lassulására lehetett 

következtetni. Ezen események együttesen komoly eladói nyomást gyakoroltak a fejlődő piaci 

ingatlanrészvényekre is 2018-ban. 

 

A februári stabilizálódást követően az amerikai indexek szeptember végéig erősödni tudtak és 

újabb történelmi csúcsokat értek el. Eközben a fejlődő-, valamint fejlett európai országok 

részvényindexei egyaránt gyengültek. Ennek legfőbb okai a Fed további kamatemeléseiben, a 

gyengülő európai gazdasági adatokban, valamint a kínai-amerikai vámháború kirobbanásában 

keresendők. A dollár a további kamatemelések következtében erősödni tudott, ezzel 

párhuzamosan a fejlődő piaci devizák és kötvények eladói nyomás alá kerültek. Ez a gyengébb 

fundamentumokkal rendelkező országok eszközei esetében még inkább jellemző volt. 

Szeptemberben az amerikai indexek értékei is jelentős mértékben csökkentek. A masszívabb 

eladási hullámot leginkább az új olasz kormány fiskálisan expanzív költségvetési tervezete, 

illetve a kínai gazdaság lassulásával kapcsolatos hírek váltották ki. A vártnál gyengébb 

makrogazdasági adatok pedig még tovább rontották a befektetői hangulatot, melynek 

következtében a 2018-as évet negatív tartományban zárták a főbb fejlett piaci, és a legtöbb 

fejlődő piaci index is. 

 

Az amerikai jegybank szerepét betöltő FED márciusban, júniusban, szeptemberben és 

decemberben is - a várakozásoknak megfelelően - 25 bázisponttal emelte az alapkamat felső 

korlátját, mely, így 2,5%-os szinten fejezte be az évet. A kamatemelésekkel párhuzamosan az 

amerikai hosszú kötvény hozamok egészen november elejéig jelentős mértékben emelkedtek, 

azonban a negatív befektetői hangulat az év eleji hozamszintekhez hasonló tartományba terelte 

vissza az év végére. A „core” európai hozamok is hasonlóan viselkedtek, azonban, a kezdeti 

emelkedés után, az év eleji szinteknél is alacsonyabbra süllyedtek vissza. 

 

A hazai jegybank 2018-ban is a laza monetáris politika fenntartása mellett foglalt állást, 

támogatva a gazdaság növekedését. Habár az alapkamaton nem változtatott 2016. májusa óta, az 

MNB által bevezetett egyéb intézkedéseknek köszönhetően a 3 hónapos bankközi kamat év 

elején rekord alacsony szinten, 0,03%-on állt és az év végét is csupán 0,13%-on zárta. Az 

áprilisban kezdődött fejlődő piaci turbulencia a hazai fizetőeszközt is elérte, májusban a forint 

euróval szembeni árfolyama áttörte a 315-ös szintet, majd június végére a 330-as szinten is 

megfordult, azonban az évet sikerült a 321-es szint közelében zárnia. A rossz hangulatban a 

befektetők a hazai kötvényektől is elfordultak. A 10 éves kötvényhozam az év eleji 2% 

környékéről 4% körüli szintig emelkedett október közepén, az év végre azonban csökkent az 

eladói nyomás a feltörekvő piacokon, így az évet 3%-os hozamszint környékén zárta a 

benchmark. 
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II. Az alapok főbb adatai 

Befektetési alap megnevezése ISIN azonosító Futamidő kezdete Jegyzés eredménye Nyilvántartási száma Nyilvántartásba vétel határozat száma 

OTP Ingatlanvilág Alapok Alapja HU0000716378 2016.02.19 215.000.000 db 1111-672 H-KE-III-167/2016. 

OTP Dollár Ingatlan Alapba Fektető 

Alap 
HU0000717814 2016.11.15 3.788.836 db 1111-705 H-KE-III-767/2016. 

OTP Euró Ingatlan Alapba Fektető 

Alap 
HU0000717806 2016.11.15 32.119.067 db 1111-704 H-KE-III-766/2016. 

OTP PRIME Euró Ingatlan Alapba 

Fektető Alap 
HU0000721477 2018.11.21 918.610 db 1111-771 H-KE-III-527/2018. 

 

 

III. Alapok összetétele 

 
        INGATLANVILÁG 

        ÖSSZEG/ÉRTÉK % 

  NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK     2 292 886 946  100,00  

            

I. KÖTELEZETTSÉGEK        247 774 504,00     10,81  

I/1. Hitelállomány     0  0,00  

I/2. Egyéb kötelezettségek     247 774 504  10,81  

I/2.1. Alapkezelőí díj miatt     1 640 366  0,07  

I/2.2. Bankktg     0  0,00  

I/2.3. Felügyeleti díj     136 693  0,01  

I/2.4. Származtatott ügylet     224 905 500  9,81  

I/2.5. Különadó     95 171  0,01  

I/2.6. Letétkezelői Értékelői díj     273 394  0,01  

I/2.7. Könyvvizsgálói díj     1 405 734  0,06  

I/2.8. Befektetési jegy     19 133 902  0,83  

I/2.9. Egyéb kötelezettségek     183 744  0,01  

I/3. Céltartalékok     0  0,00  

I/4. Passzív időbeli elhatárolások     0  0,00  

            

II. KÖVETELÉSEK     2 540 661 450  110,81  
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II/1. Folyószámla, készpénz     625 511 918  27,28  

II/2. Egyéb követelés     228 466 774  9,97  

II/2.1 Származtatott ügylet     221 015 087  9,64  

II/2.2 Befektetési jegy forgalmazás     7 401 535  0,33  

II/2.3 Egyéb követelés     50 152  0,00  

II/3 Lekötött betétek     0  0,00  

II/3.1. Max. 3 hó lekötésű     0  0,00  

II/3.2. 3 hónapnál hosszabb     0  0,00  

II/4 Értékpapírok Devizanem Névérték 1 686 682 758  73,56  

II/4/1. Állampapírok     0  0,00  

II/4/1/1. Magyar Államkötvény     0  0,00  

II/4/1/2. Kincstárjegy     0  0,00  

II/4/1/3. Egyéb jegybankképes értékpapír     0  0,00  

II/4/1/4. Külföldi állampapírok     0  0,00  

II/4/2. Gazdálkodó és egyéb hitelviszonyt megtestesítő értékpapír     0  0,00  

II/4/2/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/2/2. Külföldi kötvények     0  0,00  

II/4/2/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/3. Részvények     0  0,00  

II/4/3/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/3/2. Külföldi részvények   0 0  0,00  

II/4/3/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/4. Jelzáloglevelek     0  0,00  

II/4/4/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/4/2. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/5. Befektetési jegyek     1 686 682 758  73,56  

II/4/5/1. Tőzsdére bevezetett   14 150  194 065 450  8,46  

  iShares US Home Construction ETF USD 3 500 28 724 464  1,25  

  SPDR S&P Homebuilders ETF USD 1 450 12 839 404  0,56  

  Vanguard Global ex-US Real Estate ETF USD 6 700 100 123 583  4,37  

  Vanguard REIT ETF USD 2 500 52 377 999  2,28  

II/4/5/2. Tőzsdén kívüli   955 136 408 1 492 617 308  65,10  

  OTP IKON Származtatott Alap I sorozat HUF 150 000 000 163 342 800  7,12  

  OTP INGATLANALAP BEFJEGY HUF 409 136 408 892 092 480  38,91  

  OTP PRIME IA BEFJEGY HUF 386 000 000 426 048 658  18,58  

  OTP PRIME Ingatlanbefektetési Alap "I" Sorozat HUF 10 000 000 11 133 370  0,49  

II/4/6. Kárpótlási jegy     0  0,00  

II/5 Aktív időbeli elhatárolások     0  0,00  
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    DOLLÁR INGATLAN AFA 

        ÖSSZEG/ÉRTÉK % 

  NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK     72 919 660  100,00  

            

I. KÖTELEZETTSÉGEK               1 560 455,23     2,14  

I/1. Hitelállomány     0  0,00  

I/2. Egyéb kötelezettségek     1 560 455,23  2,14  

I/2.1. Alapkezelőí díj miatt     83 172,49  0,11  

I/2.2. Bankktg     0,00  0,00  

I/2.3. Felügyeleti díj     4 158,61  0,01  

I/2.4. Származékos ügylet     0,00  0,00  

I/2.5. Különadó     377,56  0,00  

I/2.6. Letétkezelői Értékelői díj     8 317,27  0,01  

I/2.7. Könyvvizsgálói díj     3 267,05  0,00  

I/2.8. Befektetési jegy     1 460 427,45  2,00  

I/2.9. Egyéb kötelezettségek     734,80  0,00  

I/3. Céltartalékok     0  0,00  

I/4. Passzív időbeli elhatárolások     0  0,00  

            

II. KÖVETELÉSEK     74 480 115  102,14  

II/1. Folyószámla, készpénz     3 735 857  5,12  

II/2. Egyéb követelés     1 206 134  1,65  

II/2.1 Származékos ügylet     817 532,72  1,12  

II/2.2 Befektetési jegy forgalmazás     388 601,27  0,53  

II/2.3 Egyéb követelés     0  0,00  

II/3 Lekötött betétek     0  0,00  

II/3.1. Max. 3 hó lekötésű     0  0,00  

II/3.2. 3 hónapnál hosszabb     0  0,00  

II/4 Értékpapírok Devizanem Névérték 69 538 124  95,36  

II/4/1. Állampapírok     0  0,00  

II/4/1/1. Magyar Államkötvény     0  0,00  

II/4/1/2. Kincstárjegy     0  0,00  

II/4/1/3. Egyéb jegybankképes 

értékpapír 

    0  0,00  

II/4/1/4. Külföldi állampapírok     0  0,00  
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II/4/2. Gazdálkodó és egyéb 

hitelviszonyt megtestesítő 
értékpapír 

    0  0,00  

II/4/2/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/2/2. Külföldi kötvények     0  0,00  

          

II/4/2/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/3. Részvények     0  0,00  

II/4/3/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/3/2. Külföldi részvények     0  0,00  

II/4/3/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/4. Jelzáloglevelek     0  0,00  

II/4/4/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/4/2. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/5. Befektetési jegyek     69 538 124,45  95,36  

II/4/5/1. Tőzsdére bevezetett     0,00  0,00  

II/4/5/2. Tőzsdén kívüli     69 538 124,45  95,36  

  OTP INGATLANALAP 
BEFJEGY 

HUF 8 982 051 859     69 538 124,45  95,36  

II/4/6. Kárpótlási jegy     0  0,00  

II/5 Aktív időbeli elhatárolások     0  0,00  
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    EURÓ INGATLAN AFA 

        ÖSSZEG/ÉRTÉK % 

  NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK     214 971 300  100,00  

            

I. KÖTELEZETTSÉGEK        32 687 858,21     15,21  

I/1. Hitelállomány     0  0,00  

I/2. Egyéb kötelezettségek     32 687 858  15,21  

I/2.1. Alapkezelőí díj miatt     246 795  0,11  

I/2.2. Bankktg     0  0,00  

I/2.3. Felügyeleti díj     12 340  0,01  

I/2.4. Származékos ügylet     29 106 513  13,54  

I/2.5. Különadó     590  0,00  

I/2.6. Letétkezelői Értékelői díj     24 679  0,01  

I/2.7. Könyvvizsgálói díj     3 014  0,00  

I/2.8. Befektetési jegy     3 293 297  1,53  

I/2.9. Egyéb kötelezettségek     630  0,00  

I/3. Céltartalékok     0  0,00  

I/4. Passzív időbeli elhatárolások     0  0,00  

            

II. KÖVETELÉSEK     247 659 159  115,21  

II/1. Folyószámla, készpénz     7 909 579  3,68  

II/2. Egyéb követelés     30 440 830  14,16  

II/2.1 Származékos ügylet     27 980 231  13,02  

II/2.2 Befektetési jegy forgalmazás     1 546 600  0,72  

II/2.3 Egyéb követelés     914 000  0,43  

II/3 Lekötött betétek     0  0,00  

II/3.1. Max. 3 hó lekötésű     0  0,00  

II/3.2. 3 hónapnál hosszabb     0  0,00  

II/4 Értékpapírok Devizanem Névérték 209 308 750  97,37  

II/4/1. Állampapírok     0  0,00  

II/4/1/1. Magyar Államkötvény     0  0,00  

II/4/1/2. Kincstárjegy     0  0,00  

II/4/1/3. Egyéb jegybankképes értékpapír     0  0,00  

II/4/1/4. Külföldi állampapírok     0  0,00  

II/4/2. Gazdálkodó és egyéb hitelviszonyt megtestesítő 
értékpapír 

    0  0,00  

II/4/2/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  
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II/4/2/2. Külföldi kötvények     0  0,00  

        0  0,00  

II/4/2/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/3. Részvények     0  0,00  

II/4/3/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/3/2. Külföldi részvények     0  0,00  

II/4/3/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/4. Jelzáloglevelek     0  0,00  

II/4/4/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/4/2. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/5. Befektetési jegyek     209 308 750  97,37  

II/4/5/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/5/2. Tőzsdén kívüli     209 308 750  97,37  

  OTP INGATLANALAP BEFJEGY HUF   30 896 738 675     209 308 750  97,37  

II/4/6. Kárpótlási jegy     0  0,00  

II/5 Aktív időbeli elhatárolások     0  0,00  
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   PRIME EURÓ INGATLAN AFA 

        ÖSSZEG/ÉRTÉK % 

  NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK     2 425 847  100,00  

            

I. KÖTELEZETTSÉGEK                  217 916,01     8,98  

I/1. Hitelállomány     0  0,00  

I/2. Egyéb kötelezettségek     217 916,01  8,98  

I/2.1. Alapkezelőí díj miatt     806,87  0,03  

I/2.2. Bankktg     0,00  0,00  

I/2.3. Felügyeleti díj     40,36  0,00  

I/2.4. Származtatott ügylet     7 786,97  0,32  

I/2.5. Különadó     60,60  0,00  

I/2.6. Letétkezelői Értékelői díj     80,66  0,00  

I/2.7. Könyvvizsgálói díj     4 125,87  0,17  

I/2.8. Befektetési jegy     204 830,00  8,44  

I/2.9. Egyéb kötelezettségek     184,68  0,01  

I/3. Céltartalékok     0  0,00  

I/4. Passzív időbeli elhatárolások     0  0,00  

            

II. KÖVETELÉSEK     2 643 763  108,98  

II/1. Folyószámla, készpénz     304 218  12,54  

II/2. Egyéb követelés     169 829  7,00  

II/2.1 Származtatott ügylet     0  0,00  

II/2.2 Befektetési jegy forgalmazás     169 829  7,00  

II/2.3 Egyéb követelés     0  0,00  

II/3 Lekötött betétek     0  0,00  

II/3.1. Max. 3 hó lekötésű     0  0,00  

II/3.2. 3 hónapnál hosszabb     0  0,00  

II/4 Értékpapírok Devizanem Névérték 2 169 715  89,44  

II/4/1. Állampapírok     0  0,00  

II/4/1/1. Magyar Államkötvény     0  0,00  

II/4/1/2. Kincstárjegy     0  0,00  

II/4/1/3. Egyéb jegybankképes értékpapír     0  0,00  

II/4/1/4. Külföldi állampapírok     0  0,00  

II/4/2. Gazdálkodó és egyéb hitelviszonyt megtestesítő 
értékpapír 

    0  0,00  

II/4/2/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  
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II/4/2/2. Külföldi kötvények     0  0,00  

        0  0,00  

II/4/2/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/3. Részvények     0  0,00  

II/4/3/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/3/2. Külföldi részvények     0  0,00  

II/4/3/3. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/4. Jelzáloglevelek     0  0,00  

II/4/4/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/4/2. Tőzsdén kívüli     0  0,00  

II/4/5. Befektetési jegyek     2 169 715  89,44  

II/4/5/1. Tőzsdére bevezetett     0  0,00  

II/4/5/2. Tőzsdén kívüli     2 169 715  89,44  

  OTP PRIME IA BEFJEGY HUF 632 700 000     2 169 715  89,44  

II/4/6. Kárpótlási jegy     0  0,00  

II/5 Aktív időbeli elhatárolások     0  0,00  
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IV. Alapok hozama 

 

 
 

Portfolió Nettó eszközérték Éves hozam Darabszám Darabár 

OTP Dollár Ingatlan Alapba Fektető Alap 72.919.659,84 USD 4,50% 66.852.544 1,090754 USD/DB 

OTP Euró Ingatlan Alapba Fektető Alap 214.971.300,32 EUR 1,90% 206.547.290 1,040785 EUR/DB 

OTP Ingatlanvilág Alapok Alapja 2.292.886.846 HUF -0,17% 2.129.352.187 1,076800 HUF/DB 

OTP PRIME Euró Ingatlan Alapba 

Fektető Alap 
2.425.846,59 EUR -0,39%* 2.435.252 0,996138 EUR/DB 

 
* Az OTP PRIME Euró Ingatlan Alapba Fektető Alap 2018. november 21-i indulásától számított, nem évesített 

hozam. 

 

 

V. Az Alapok magyar számviteli szabályok szerint számított eredményének 

alakulása 
 

Megnevezés 
Ingatlanvilág Euró AFA Dollár AFA PRIME Euró AFA 

2018.01.01. - 2018.12.31. Összes bevétel 

Pénzügyi műveletek 

bevétele összesen 
69 909 eFt 9 089 677 EUR 6 586 655 USD 5 599 EUR 

Értékpapírok árfolyam 

különbözete 
26 580 eFt - - - 

Devizaárfolyam 

nyereség 
22 821 eFt 852 087 EUR 601 204 USD 5 599 EUR 

Lezárt pozíciók 

árfolyamnyeresége 
15 842 eFt 8 327 590 EUR 5 963 821 USD - 

Értékpapírok kamata                 4 170 eFt                                  - - - 

Bankbetétek kamata 496 eFt - 21 630 USD - 

Egyéb bevételek 1 581 eFt 21 103 EUR 10 390 USD - 

Befektetési jegy 

visszaváltás jutaléka 
1 581 eFt 21 101 EUR 10 388 USD - 

Kerekítések bevétele - 2 EUR 2 USD - 
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Megnevezés 

Ingatlanvilág EURÓ AFA Dollár AFA PRIME Euró AFA 

2018.01.01. – 2018.12.31. Összes költség, ráfordítás 

Pénzügyi műveletek 

ráfordítása összesen 
75 280 eFt     3 666 147 EUR 2 390 537 USD 1 820 EUR 

Bankközi betétek 

kamatráfordítása 
136 eFt       19 408 EUR - 613 EUR 

Értékpapírok árfolyam 

különbözete  
20 659 eFt                              -       - - 

Lezárt pozíciók 

árfolyamvesztesége 
35 942 eFt                              -       - - 

Deviza árfolyam veszteség 18 543 eFt     994 401 EUR     630 306 USD 1 207 EUR 

Határidős ügyletek 

árfolyamvesztesége 
                            -       2 652 338 EUR 1 760 231 USD - 

Egyéb ráfordítás 327 eFt     2540 EUR 1 437 USD     64 EUR 

Különadó 327 eFt     2 539 EUR 1 435 USD 64 EUR 

Kerekítések ráfordítása -     1 EUR       2 USD       - 

Működési költségek 

összesen 
9 293 eFt     1 025 029 EUR 317 646 USD 5 070 EUR 

Alapkezelői díj 5 224 eFt     886 863 EUR 271 443 USD 940 EUR 

Letétkezelői és Értékelői díj 871 eFt     -     - - 

Számviteli, pénzügyi 

szolgáltatási díj 
762 eFt                          -       - - 

Könyvvizsgálói díj                  1 153 eFt                    -     - - 

Bankköltség 167 eFt 345 EUR 407 USD 57 EUR 

Felügyeleti díj 435 eFt 44 446 EUR 13 547 USD 40 EUR 

Közzétételi díj 40 eFt                              -       
                                       

-       
- 

Értékpapír ügyletek költsége 641 eFt                          -       
                                       

-       
- 

Egyéb díjak                             -       93 375 EUR 32 249 USD 4 033 EUR 

 

 

VI. Fordulónapot követő lényeges események 

 

 

A fordulónapot követően olyan lényeges esemény nem következett be, mely a tényleges 

körülmények megítélését befolyásolná a jelen üzleti jelentésben szerepelő alapok esetében. 
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VII. Kockázatkezelés 

 

Az Alapok kockázatkezelési politikája megfelel mind a 2014. évi XVI. törvény (Kbftv), 

illetőleg az EU ABAK-rendelet által meghatározottaknak. Befektetési politikájukból adódó 

kockázatok, illetőleg az alapokban maximálisan alkalmazható tőkeáttétel tekintetében az 

egyes alapok Kezelési szabályzata az irányadó. Ezekben kerülnek meghatározásra az Alapok 

által tartható főbb eszköztípusok, együttesen azok maximált befektetési korlátaival. Az 

alapkezelő által befektetett eszközök jellemzően hazai és csekély hányadban külföldi, nagy 

nemzetközi minősítő cégek által kockázatilag értékelt, jellemzően az ország sovereign 

besorolásához közeli rating kategóriájú értékpapírok. Az esetenként felmerülő deviza 

árfolyam kockázatok, határidős ügyletek által fedezésre kerülnek.. Hitel felvételből és 

folyósításból eredő kockázatokat az Alapok nem vállalnak. A likvid eszközök szintjét is - a 

hozam maximalizálására törekvő politika miatt - a lehető legalacsonyabb szinten tartják 

alacsony kockázatú eszközökben és bankbetétekben. 

 

 

VIII. Az Alapok tervei, jövőbeni kilátások 

 

Az Alapok portfólióiban – befektetési politikának megfelelően – szereplő hazai eszköz 

esetében továbbra is a stabil, kiegyensúlyozott emelkedést várjuk, köszönhetően a rekord 

mértékű üresedési rátáknak a hazai kereskedelmi ingatlan piacon. Az egyre élénkebb 

befektetői kedv alapján pedig folyamatos piaci áremelkedésre lehet számítani az 

elkövetkezendő években. 

A nemzetközi ingatlanpiaci kitettséget jelentő befektetési eszközök árfolyamát befolyásoló 

tényezők alapján szintén erősödést várunk a 2019-es év során. A globális ingatlanpiac a 

korábbi évek trendjeinek megfelelően felülteljesítheti az egyéb szektorokat. Maguk az 

ingatlanpiaci fundamentumok mind európai, mind amerikai tekintetben jól alakultak a 

megelőző években is, azonban a befektetői bizonytalanság és piaci volatilitás nem engedte 

minden esetben a szektor értékpapír piacán is érvényesülni ezeket a pozitív fejleményeket. 

 

 

Budapest, 2019. február 28. 

 

 

 

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelő Zrt. 


