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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Uj Eurépa Eurd Alapba Fektetd Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Uj Eurépa Euré Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2017. évi éves jelentésének I -
XIV. pontjaiban taldlhaté szamviteli informaciéinak (tovabbiakban: ,szamviteli informacidk™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzddsd iizleti évre vonatkozo €ves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon
hatélyos, a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
koényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bodvebb leirasat jelentésiink
A konyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az OTP Alapkezeld Zrt.-tdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a ,,vezetés”) felelos az egyéb informécidk elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgéldi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nytijto kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatiaval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb
informacidk atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
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informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidéknak vagy
a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egy¢b informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas Aallitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4&llitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények mddositasardl szol6 2014. évi
XVI. toérvénnyel és a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibds allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozés folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényez0, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitidssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatidnak
feligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalatiaért valo
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé filiggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas fokli bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal s a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalék adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidk akar csalasbol,
akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a
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csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy a bels6é kontroll hatékonysidgara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valod
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fuiggetlen konyvvizsgaléi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgaldi  jelentésiink  datumaig megszerzett
koényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszedllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé¢ — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 27.

Gion G4 % Kovacs Andrea
DeloitiKj yvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003950

Nyilvantartasi szam: 000083
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OTP Uj Eurépa Euré Alapba Fektets Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
% - El6z6 év Targyév
A tutel megnevestss 2016. december 31. 2017. december 31.
3. b. C. d.
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07 1. Hossz1 lejérati bankbetétek 0 0
08.|B. Forgéeszkozok 891.140 1.852.212
09. L._Kovetelések 3.623 3.565
10. 1. Kovetelések 3.623 3.565
11. 2. Kévetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 869.539 1.794.177
15. 1. Ertékpapirok 825.381 1.706.446
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 44.158 87.731
17. a) kamatokbol, osztalékbdl 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbl 44.158 87.731
19. I1I. Pénzeszkozok 17.978 54.470
20 1. Pénzeszk6zok 17.978 54.470
21 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolasok 0 0
23. 1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
24. 2. Aktiv id6beli elhatérolasok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -7.187 -9.247
26. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 883.953 1.842.965
27.|E. Sajat toke 883.111 1.842.386
28 L._Indulo téke 817.732 1.656.313
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 968.799 1.893.589
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -151.067 -237.276
31. 1I. Tékeviltozas (t6kendvekmény) 65.379 186.073
32. 1.a) Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -5.256 -13.634
33, 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 29.407 114.226
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 36.971 78.484
335, 3. El6z0 év(ek) eredménye 254 4.257
36. 4. Uzleti év eredménye 4.003 2.740
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kitelezettségek 842 579
39. L._Hosszi lejérata kotelezettségek 0 0
40 II. R&vid lejarati kotelezettségek 842 579
41 1L Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatarolisok 0 0
43.|FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN: 883.953 1.842.965

Eredménykimutatas

adatok ezer Ft-ban
SO .CZCr T oan

5 - El6z6 év Targyév

Adétsl mignerenése 2016.01.01-2016.12.31. | 2017.01.01-2017.12.31.
a, b. [ d.
01. |I. _Pénziigyi miiveletek bevételei 98.099 73.155
02. |Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 92.872 69.081
03. |IIl. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 1.199 1.280
05.|V. Egyéb raforditasok 25 54
06. |VI._Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
07. |VIL Targyévi eredmény 4.003 2.740

A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvalaszthatatian részét képzi.

Kelt: BUDAPEST, 2018. mércius 30.
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Eves jelentés - OTP Uj Euréopa Euré Alapba Fektetdé Alap

Tajékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Uj Eur6pa Euré Alapba Fektetd Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szama (lajstromszam) és datuma: 1111-566, 2014. majus 16.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégli értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2014. majus 16-t6] hatarozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptéri évvel.

Az Alap harmonizacidja: nem AEKBV iranyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités idépontja: a targyévet kdvetd janudr 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u. 1-3.

Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.

F0 forgalmazo neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Baldzs, lakohelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
kényvviteli szolgaltatds korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy Szabd Andrea,
lakohelye 2151 Fot, Németh Kalman utca 72. mérlegképes igazolvany szama: MK 191836.

Az Alap esetében a konyvvizsgilat kotelez6. A kdnyvvizsgdlé neve: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadd
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C. A konyvvizsgalatért felelés személy Kovacs Andrea,
kamarai tagsagi szama: 003950.

Az Alap 2017. iizleti évére vonatkoz6 27% AFA-val novelt brutté konyvvizsgalati dij 755 eFt ( 2.400 eurd ).
Ezt részben az Alapkezel6 altal szamlézott alapkezeldi dij tartalmazta, de a szerz6déses konstrukcié valtozasa
miatt 285 eFt mar az Alapot kdzvetleniil terhelte.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat Id. az Alapkezeld honlapjan:
https://www.otpbank.hu/OTP_ALAPKEZELO/hu/index.jsp




Eves jelentés - OTP Uj Eurépa Euré Alapba Fektet6 Alap

A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikaja a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint az egyes pénziigyi
targyn toérvények modositasarol szolo 2014. évi XVL torvény ("KBFTV."), a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szolé 215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl és kotelezettségeirdl.

Az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszamoldsi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § el8irdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamoldsa

- A Kormanyrendelet eléirdsainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa soran az értékesitésre jutdé konyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az ¢rtékpapirok a KBFTV., a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatéja altal eléirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok utdn tirgyévben jaré id6aranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek elszamoldsra.

Szdrmazékos vigyletek értékelése és elszamoldsa

A szarmazékos ligyletek piaci értékének az iigylet jovében vérhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart tigylet — mint pozicié — tovabbértékesithets. A szarmazékos tigyletek értékelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbsl
eredd tényleges vagy becsiilt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcids ligyletek utén fizetett opciés dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek réforditasaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti idébeli elhatérolds lehetéségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre szolo kivetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értekének meghatdrozasénal az adott devizanemre vonatkozéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és targyi eszkizok
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Uj Eurépa Euré Alapba Fektets Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen belill a kamatozé értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon allomanyban 1€vé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (netto) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 téke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszémat. Az elézd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolié értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizélatlan arfolyamnyereség és iddardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilénbézet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 4.074 eFt, amely 73.155 eFt bevétel és 69.081 eFt raforditas kiilonbozete.
1.280 eFt miikddési koltség és 54 eFt egyéb raforditas utin a nyereség 2.740 eFt.

A mikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizélt oszlop"
tartalmazza az 2017. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidd végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatojanak megfeleléen az Alapkezeld viseli.
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L. Vagyonkimutatdis

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité 4llomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2017.01.01 2017.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési idd
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 20 20 0,00%
OTP Bank Nyrt. EUR folyoszamla 17.958 54.450 2,96%
Banki egyenlegek dsszesen: 17.978 54.470 2,96%
Atruhdzhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kiviili Tézsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamid§ értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Befektetési jegyek: 869.539 1.794.177 97,35%
OTP UJ EUROPA A SOROZAT 869.539 1.794.177 97,35%)
Atruhdzhaté értékpapirok dsszesen: 869.539 0 1.794.177 0 97,35%
Egyéb eszkizik
Kovetelések 3.623 3.565 0,19%
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0,00%
Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -7.187 -9.247 -0,50%
Egyéb eszkoziok dsszesen: -3.564 -5.682 -0,31%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 883.953 1.842.965 100,00%
Kotelezettségek
1. Hiteldllomany: 0 0 0,00%,
2. Egyéb kotclezettségek és clhatérolt koltségek:

Letétkezel6i dij 81 177 30,57%

Koltségként elszamolt egyéb tétel 759 395 68,22%

Egyéb - nem koltség alapi - kotclezettség 2 7 1,21%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egycb passziv idébeli clhatérolas: 0 0 0,00%
Kotelezettségek osszesen: 842 579 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 883.111 1.842.386
II. Forgalomban 1év{ befektetési jegyek szima
|A forgalomban 1évé befektetési jegyck széma ; | 2.629.194 5.340.534 |

I1I. Az egy befektetési jegyre esé nett eszkizérték (E UR/jegy):

' 2016.12.31

l 2017.12.31 |

Jelen dokumentum alapjan:

A hivatalosan kozzétett nett6 eszkozérték alapjén:

1,079952
1,075730

1,112341
1,110127

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kézzétett egy jegyre juto nctt6 eszkozérték az Alapkezelési Szabilyzat rendelkezéseinck megfeleld médon,
mig a jelen dokumentumban szereplé érték a Szamviteli Térvény és Kormanyrendelet cléirasai szerint keriil meghatérozasra.
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1V. Az Alap értékpapir portfslicjinak vsszetétele

Megnevezés 2017.01.01 Megoszl.(%) 2017.12.31 Megoszl. (%)
a) toézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok: 869.539 98,37% 1.794.177 97,35%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott truhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%

*A megoszlasi viszonyszdmok az Alap osszes eszkozértékéhez viszonyitott aran
portf6lié dsszértcke alapjén lett szémszeriisitve).

A portfolié dsszetételében a tirgyidészakban bekivetkezett valtozisok leird
A portf6lié 8sszetételében bekdvetkezett cgyes véltozasok tételes bontasét 1d. 1.

V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

yokat mutatja (cl6z6 ¢vi auditdlt jelentésben az aranyszdm az értékpapir

sa

Megnevezés

a) befektetésckbdl szarmazo jovedelem:

b) egyéb bevétel:

¢) kezelési koltségek (alapkezeldi dij):

d) aletétkezeld dijai:

e) egycb dijak és adok:

bizomanyosi dij:

bankkoltség:

feliigycleti dij:

egyéb koltség és raforditas:

/) nett6 jovedelem:

g2) felosztott jovedelem (fizetett hozam):

ujra befektetett jovedelem:

h) a tékeszamla valtozéasa:

i) a befektetések értéknovekedese, illetve értékesikkenése:

) minden olyan egyéb viltozas, amely hatést gyakorol a befektetési alap
eszkozeire és kotelezettségeire:(*)

2016. december 31- | 2017. december 31-
el zarult iizleti év el zarult iizleti év

5.227 4.074

0 0

0 0

248 =575

0 0

-87 -60

-156 -360

-733 -339

4.003 2.740

0 0

4.003 2.740

442.107 915.022

31.560 41.513

0 0

*Térgyid6szakban, illetve megelézé idészakban ilyen tétclek nem meriiltek fol,
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VI. Osszehasonlits tdbldzat a netté estkizértékek és egy befektetési jegyre juto netto eszkizértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és netto eszkozértéke:

Elért hozamok éves Forg:’al(.n.'nban lévé: Fordulénapi netto Egy jcgyr.'.e j:ut(’i HELH
Hontishan befektetési jegyek szima eszkizérték (Ff) eszkozérték
(db) (EUR/db)
2014.majus 16. 650.000 200.057.000 1,000000
2014.december 31. -2,98% 1.349.371 412.257.974 0,970239
2015.december 31. 5,19% 1.268.762 405.440.966 1,020556
2016.december 31. 5,82% 2.629.194 883.111.031 1,079952
2017. januar 31. 2.771.792 1,082482
2017. februar 28. 3.221.343 1,086744
2017. marcius 31. 3.645.637 1,088479
2017. aprilis 28. 3.860.561 1,093134
2017. majus 31. 4.249.802 1,092125
2017. janius 30. 4.652.332 1,087478
2017. julius 31. 4.740.142 1,088574
2017. augusztus 31. 4.802.348 1,090928
2017. szeptember 29. 4.901.882 1,102477
2017. oktober 31. 4.999.409 1,103763
2017. november 30. 5.276.638 1,098108
2017. december 31. 3,00% 5.340.534 1.842.385.587 1,112341
Az OTP Uj Eurépa Euré Alapba Fektetd Alap 2017. évi hozama az Alapot terhel koltségek levonasa utdn 3, % lett.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszimanak havi viltozasa:
(névérték 1 EUR) Kibocsatis mennyisége Vissz.avéltés
(db) mennyisége (db)
2017. januar 189.474 40.876
2017. februar 445.496 1.945
2017. marcius 442.575 18.281
2017. aprilis 214.924 0
2017. majus 418.441 29.200
2017. janius 402.854 324
2017. julius 116.421 28.611
2017. augusztus 81.690 19.484
2017. szeptember 103.422 3.888
2017. oktdber 181.145 83.618
2017. november 306.779 29.550
2017. december 87.465 23.569
Osszesen: 2.990.686 279.346

Az Alap nem fizetett hozamot a beszdmolasi idészakban.

(EUR/db)

OTP Uj Eurdpa Eur6 Alapba Fektetd Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke

1,200 -

1,140

1,080

1,020

0,960 |-

0,900
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17.02.27

17.03.28 -
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VII. A szdrmaztatott iigyletek és a kapcsolodo kotelezettségvdllaldsok bemutatdisa

A szarmaztatott lgyletek és kapcsolodo kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényez6k bemutatdisa

Az Alapkezeld mikodésére vonatkozd belsd szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozo
Jjogszabalyok eléirasai szerint keriiltek kialakitdsra, illetve modositisra. Az Alapkezels miikddésében
ugyanakkor targyid6szak folyaman jelentds véltozas nem tortént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkozd tovabbi részleteket 1d.
https://www.otpbank.hu/OTP_ALAPKEZELQ/hu/bemutatkozas.isp

Az Alap kibocsatasi tajékoztatéja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozé
jogszabalyok eldirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolyasold befektetési politika tekintetében jelentés
valtozas nem tortént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljdara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolé személyek kapcsdn:

Az Alapkezel6 altal 2017. évben kifizetett 6sszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 407.509
Valtozo javadalmazas 346.605
Osszesen 754.114
Az Alap kockazati profiljara 1ényeges hatast gyakorlék korében 2017. évben kifizetett osszes: eFt.
. - . Egyéb .
Megnevezés Ugyvezetok munkfzéllalék Osszesen
Kedvezményezettek szama 5 12 17
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazas * 158.208 172.414 330.622

*A fenti szamok az alapkezel6 altal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdciok

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok ala tartozé eszkozok:

Az Alap portfolioja sem targyidészakban, sem elézé idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ala tartozo eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatisa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyiddszakban, sem a megel6z6 idészakban nem kotott 1), az Alap

portfoliéjaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatasara vonatkozo szerzodéses megallapodast.

Az Alapkezeld alapvetden éven beliil lejard likvid magyar allampapirokban illetve feltorhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatérozott limitek betartasaval.

A likviditdskezelés soran a tranzakcids koltségek csokkentése érdekében az Alapkezel6 megvizsgilja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkezd alapokat, és azok magyar allampapir
alloményénak javéra, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci 4aras adasvételi tigyleteket. igy a
likviditaskezelés soran els6 korben az OTP Alapkezeld ltal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakciokra,
els6sorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utén nett6 kitettsége marad az alapoknak, tovébbi
likviditaskezeléshez kapcsolodo tigyleteket az Alapkezeld kiilsé partnerekkel kot piaci dras tranzakcidk
keretében.
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¢) az Alap aktuilis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informéaciékat az Alap Téjékoztatdjanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabalyzatanak "A kockézati tényez8k bemutatasa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt

sreg

tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikdja a Bizottsig 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezelok, a tokeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szol6 231/2013/EU felhatalmazason alapul6
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Tarsasag likviditési politikdja az AEKBV-alapkezel8re vonatkozo szervezeti, Osszeférhetetlenségi,

uzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl sz6l6 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusinak megfelelen lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekiovetkezett viltozdsok

Valtozas
2016.12.31 2017.12.31 2017/2016
Toékeattétel * 887.488.390 1.847.072.262 108,1235%

* A t8kedttétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével 6sszhangban tortént.

XII. Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkozeinek bemutatisa

Az Alapkezeld részérél az Alap vonatkozasdban sem a targyidészakban, sem az el6zé idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

b) Az Alap Aaltal tézsdén nem jegyzett tarsasag felett torténé ellendrzésbol befolyast biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részér6l sem targyiddszakban, sem megel6z6 idészakban nem tortént t6zsdén nem jegyzett
tarsasagban ellen6rzé befolyast biztositd részesedésszerzés.

¢) Egyéb informaciok

A befektetési alapot az Alapkezeld tevékenységének ellatasdért, valamint a Kezelési Szabalyzat 36.1
pontjaban felsorolt kozvetitett €s kozvetitett szolgaltatisnak nem minésiils egyéb szolgaltatasokért felszamitott
dij maximalis nagysaga az alap nettd eszkozértékének éves 0.5%-a. Az alap portféligjaban potencialis
befektetésként szerepld, egyenként a nettd eszkozérték legalibb 20%-4t kitevé mas befektetési alapok, egyéb
kollektiv befektetési formékat terheld befektetési alapkezelési dijak mértéke koziil a legnagyobb dijmérték a
nett6 eszkozérték éves 2%-a.
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XII1. E"rtékpapt’rok értékkiilonbizetének részletezése, valamint a szirmagtatott iigyletek és a kapcsolédo

kotelezettségvillalisok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbol, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbol érték
Befektetési jegyek: 1.706.446 0 87.731 1.794.177
OTP UJ EUROPA A SOROZAT 1.706.446 0 87.731 1.794.177
MINDOSSZESEN: 1.706.446 0 87.731 1.794.177
Hataridos deviza iigyletek bemutatdsa:
adatok hataridds iigylet hataridds tigylet
ezerben szerz0des szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizaban forintban dev1z'f1s Srice forint értéke eredmény
forintban
2016.12.31-én: EUR 2.440 -766.076 758.889 -766.076 -7.187
Osszesen: -7.187
2017.12.31-én: EUR 5.360 -1.671.598 1.662.350 -1.671.597 -9.247
Osszesen: -9.247

X1V. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Az Alapban a tirgyidészakban sem értékpapir-finanszirozasi tigyletek, sem teljeshozam-csereiigyletek nem fordultak el
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XV. A mérleghez és eredménykimutatishoz kapcsolédo kiegészitd megjegyzések

Sajat t6ke mozgastabla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité egyenleg Novekedés Csokkenés Zar6 egyenleg
Indulé téke valtozasa: 817.732 924.790 -86.209 1.656.313
Tékendovekmény valtozasanak
levezetése:
Tepyforgalmazts 24.151 84.819 -8.378 100.592
értékkiilonbozete:
Ertékelési kiilonbozet: 36.971 78.484 -36.971 78.484
Eredménytartalék: 254 4.003 0 4.257
Targyévi eredmény: 4.003 2.740 -4.003 2.740
Tékenovekmény dsszesen: 65.379 170.046 -49.352 186.073
Sajat téke dsszesen: 883.111 1.094.836 -135.561 1.842.386
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomdny Gsszetétele
Hétralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
1. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2016. évi 2016. évben 2017. évi 2017. évben
Kaoltségelem megnevezése koltség pénziigyileg kéltség pénziigyileg
realizalt realizalt
Letétkezel6i dij 248.030 167.121 574.533 397.812
Bankkoltség 86.845 86.845 60.010 60.010
Felugyeleti dij 155.745 104.738 359.753 250.273
Konyvvizsgdlat dija 707.882 0 285.329 0
Osszesen: 1.198.502 358.704 1.279.625 708.095
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2016.01.01- 2017.01.01-
2016.12.31. 2017.12.31.
L. Miikodési cash flow -5.703 -5.187
1 Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 4.003 2.740
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbodzet 31.560 41.513
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -6.858 -1.722
8. Befektetett eszkdzok allomanyvéltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa -3.623 58
9.2.  Ertékpapirok értékelési killonbozetének valtozasa -34.024 -43.573
10.  Rovid lejarati kételezettségek allomanyvaltozasa 775 -263
11.  Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13.  Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvéltozasa 0 0
Széarmaztatott tigyletek dllomanyvaltozasa 2.464 2.060
I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -430.715 -873.343
17.  Ertékpapirok beszerzése - -521.294 -954.517
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 90.579 81.174
19.  Kapott hozamok + 0 0
II.  Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 442.107 915.022
20.  Befektetési jegy kibocsatas + 530.637 1.009.609
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -88.530 -94.587
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV.  Pénzeszkozok valtozasa 5.689 36.492
Pénzeszkozok nyito értéke 12.289 17.978
Pénzeszkozok zaré értéke 17.978 54.470
Megjegyzések:

1. A részletez6 sorok szamozésa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgéeszkozok allomanyvaltozdsa sor tovabbi bontésra keriilt.

3. Tovébbi részletezd sor keriilt beiktatasara "Szarmaztatott iigyletek dllomanyvaltozasa" megnevezéssel
sorszdmozas nélkiil.
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: OTP Uj Eurépa Euré Alapba Fektet$ Alap

Alap lajstromszama: 1111-566

Alapkezel neve: OTP Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Nett6 Eszkozérték szamités tipusa: T EUR
Térgynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 5.940.497
Egy jegyre juté NEE: 1,112341
Darabszam: 5.340.534

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

adatok eFt-ban

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
1/1. Hitelallomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 579 100,00
Alapkezel6i dij 0 0,00
Letétkezel6i dij 177 30,57
Bizomanyosi dij 0 0,00
Forgalmi ktg. 0 0,00
Kozzétételi ktg. 0 0,00
Reklam ktg. 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel 395 68,22
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 7 1,21
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 579 100,00

II. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 54.470 2,96
1I/2. Egyéb kovetelés: 3.565 0,19
I1/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 honapnal rovidebb lekétésii bankbetétek: 0 0,00
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték devizaban 1.794.177 97,35
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 1.794.177 97,35
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (osszes): 1.794.177 97,35
OTP UJ EUROPA A SOROZAT befjegy HUF 1.010.082 1.794.177 97,35
11/6. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -9.247 -0,50
Eszkozok osszesen: 1.842.965 100,00

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

QTR ALAPKEZELO ZRT.

)

Kelt: BUDAPEST, 2018. mércius 30.

az Alapkezeld vezetdje
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