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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Uj Eur6pa Eurd Alapba Fektetd Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Uj Eurépa Euré Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2016. évi éves jelentésének I -
XIV. pontjaiban talalhaté szamviteli informaciéinak (tovabbiakban: ,szémviteli informéciok”)
konyvvizsgalatat. '

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzodoé tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informéacidk minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon
hatéalyos, a szamvitelr8l sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szold
2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban kerliltek 8sszeéllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konywvizsgdlé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok altalunk végzett kényvvizsgilatara vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezeljétdl, az OTP Alapkezeld Zrt.-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel dsszhangban
eleget tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggyézédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az el6z6 évi éves jelentést masik konyvvizsgalé auditdlta. A 2016. aprilis 29-én kiadott
konyvvizsgalo jelentése korlatozas nélkiili konyvvizsgaldi véleményt tartalmazott.

Egyéb informaciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben taldlhatd szamviteli informécidkat és az azokra vonatkozo
konyvvizsgaldi jelentésiinket. Az OTP Alapkezel6 Zrt. tigyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb
informaciok elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informacidkra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
informaciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nytjto
kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felel6sségiink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy
tiinik-e, hogy azok lényeges hibas éllitist tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéacidk lényeges hibas 4llitast tartalmaznak,
kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési
formékrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasarol szold 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli térvénnyel 3sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald aldtamasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitastél mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatisanak elvén alapuld szdmvitel éves jelentésben vald alkalmazasaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szdndékaban &ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az tlizletszer(i
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mas realis lehet6ség.

Az irényitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatdnak
feliigyeletéért. -

A Kkonyvvizsgalo éves jelentésrben kozélt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akdr hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossidg magas fokll bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig
feltarja az egyébként 1étez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy
hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozés, hogy ezek dnmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szédmviteli informécidk
- alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzésre keriild
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitdsainak kockézatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegend6 és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbol
eredd lényeges hibas 4llitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel-
a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitist, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels® kontroll feliilirasat; '

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
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olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagira vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljikk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szdmviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennédll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évd kapcesoldodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink  datumdig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.. .

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasardl sz6ls 2014, évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Gsszeallitisra.

Kommunikéaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitdsait, beleértve a belsod

kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk sorén 4ltalunk azonositott jelentds hianyosségait is.

Budapest, 2017. aprilis 27.

.....................................................

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft.

1068 Budapest Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083
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OTP Uj Eurépa Euré Alapba Fekteté Alap

/

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2015. december 31, 2016. december 31.

L b, L d.
01.|A) Befektetett eszkiziok 0 0
02. 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kitlonbozete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékbdl 0 0
06. b) egvéb piaci megitélésbdl 0 0
07. I1. Hosszi lejaratil bankbetétek 0 0
08.|B. Forgbeszkizok 410.231 891.140
09. L Kovetelések 0 3.623
10. 1. Kovetelések 0 3.623
11. 2. Kovetelések értékvesztése (~) 0 0
2. 3. Kiilfsldi pénzériékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
3. 4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4, IL. Ertékpapirok 397.942 869.539
5. 1. Ertékpapirok 387.808 825.381
6. 2. Ertékpapirok értékelési kiilosnbozete 10.134 44.158
7. a) kamatokbdl, osztalékbol 0 0
8. b) egyéb piaci megitélésbil 10.134 44.158
9. L. Pénzeszkszok 12.289 17.978
20. 1. Pénzeszkdzok 12,289 17.978
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.]C. Aktiv idébeli elhatarolisok 0 0
23. 1. Aktiv id6beli elhatérolds 0 0
24, 2. Aktiv iddbeli elhataroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.ID. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -4.723 -7.187
26.|[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 405.508 883.953
27.|E. Sajat téke 405.441 883.111
28. 1. Induld t6ke 397.275 817.732
29, 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 464,460 968.799
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -67.185 -151.067
31. II. Tékevaltozés (t6kendvekmény) 8.166 65.379
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonési értékkiilonbozete -608 .5.256
33, 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 3.109 29.407
34, 2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 5411 36.971
35. 3. E16z8 év(ek) eredménye -14.521 254
36. 4, Uzleti év eredménye 14.775 4.003
37.{F. Céltartalékok 0 0
38.{G. Kitelezettségek 67 842
39. 1. Hosszi lejarati kotelezettsépek 0 0
40. 11, Rovid lejarat kotelezetiségek 67 842
41 IIL Kiilfoldi pénzértékre sz610 kotelezettséaek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Pass_ziv iddbeli elhatarolasok 0 0
43. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 405.508 883.953

Eredménykimutatas
adatol ezer Ft-ban
. E16z6 év Targyév

A tétel megnevezése 2015.01.01-2015.12.31. | 2016.01.01-2016.12.31.

_a. b. C. d.
01. 1. Pénziigyi miveletek bevételei 53.012 98.099
02, |lI. Pénziigyi miiveletek raforditsai 37.805 92.872
03. |1, Egyéb bevételek 0 0
04, [IV. Miikédési koltségek 422 1.199
05.|V. Egyéb raforditisok 10 25
06. |VI._Fizetett, fizetends hozamok 0 0
07.|VIL. Targyévi eredmény 14.775 4.003

OTP ALAPKEZELO ZRT.,

Keit: BUDAPEST, 2017. marcius 31,



Eves jelentés - OTP Uj Eurépa Eur6 Alapba Fektetd Alap

Tajékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Uj Eurépa Euré Alapba Fektetd Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szama (lajstromszam) és datuma: 1111-566, 2014. majus 16.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2014. majus 16-t6] hatdrozatlan ideig.

Az Alap tzleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizciéja: nem AEKBV irdnyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités idopontja: a targyévet kvetd janudr 31-e.

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: Budapest, 1134 Vaciut 33.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nador u. 16.

F§ forgalmaz6 neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nador u. 16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lakohelye 1126 Budapest, Marvany utca 27.
fszt. 6. A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozd feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy Szabé
Andrea, lakoéhelye 2151 Fét, Németh Kalman utca 72. mérlegképes igazolvany szdma: MK 191836.

Az Alap esetében a konyvvizsgilat kotelez6. A konyvvizsgalo neve: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanicsadd
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy it 84/C. A konyvvizsgalatért felelés személy Kovacs Andrea,
kamarai tagsagi szama: 003950.

Az Alap 2016. tizleti évére vonatkozo 27% AFA-val novelt bruttd konyvvizsgalati dij 745 eFt. Ezt részben az
Alapkezel6 altal szamlazott alapkezeldi dij tartalmazta, de a szerz8déses konstrukci6 valtozasa miatt 708 eFt mar
az Alapot kozvetleniil terhelte.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat Id. az Alapkezel6 honlapjan:
https://www.otobanlchw/OTP ALAPKEZELO/hu/index.jsp’
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A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szimviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targyll torvények modositasarol sz616 2014. évi XVL tdrvény ("KBFTV."), a szamvitelrsl sz6l6 2000, évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési kotelezettségének
sajatossdgair6l sz6l6 215/2000. (XIL.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezelé részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl és kotelezettségeirdl.

Az eszkzok és kotelezettségek értékelési és elszamoldsi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elbirasai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa

- A Korméanyrendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladasa soran az értékesitésre jutdé komyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korméanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi - tdjékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet elirasainak megfeleléen az értékpapirok utdn targyévben jaro iddaranyos kamatok &s
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek elszdmolasra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszamoldsa

A szarmazékos tigyletek piaci értékének az iigylet j6vbben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekintent,
amely értéken a le nem zart ligylet — mint pozici6é — tovabbértékesithets. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes
iigylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogadott értékelési mdédszerek alapjan (jellemzben a szerz8désbél
eredd tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatirozasra.

Az Alap opcids tigyletek utan fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miveletek raforditdsaként
szamolja el, a Korméanyrendelet 9/B. § (12) szerinti idébeli elhatarolas lehetdségével nem €l.

Kiilfoldi pénzértékre s70lo kdvetelések és kitelezettségek

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatdrozasanal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kozzétett
hivatalos devizadrfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazdasra.

Immateridlis javak és tdrgyi eszkizok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarizata:

Eszkozik:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatozé értékpapirok a nett6
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon alloményban 1évé
ért¢kpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (netté) forgalmi érték és a
(nett6) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 t8ke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamat. Az el6z6 évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfoli6 értékpapirjain és egyéb
eszkbzein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és idSaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 5.227 eFt, amely 98.099 eFt bevétel és 92.872 eFt raforditas kiilsnbozete.
1.199 eFt miikodési koltség és 25 eFt egyéb raforditds utdn a nyereség 4.003 eFt.

A miikddeési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2016. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidd végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek,...) az
Alap tajékoztatdjanak megfeleléen az Alapkezeld viseli.



Eves jelentés - OTP Uj Eurépa Euré Alapba Fekietd Alap

1. Vagyonkimutatdis

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyit6é allomanya Idészak zaré allomdanya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2016.01.01 2016.12.31 (%)
Készpénzillomdny - banki egyenlegek
Bank Lekitési id§
OTP Bank Nyrt, HUF folyoszamla 13 20 0,00%)
OTP Bank Nyrt. EUR folyészémla 12.276 17.958 2,03%
IBanki egyenlegek 6sszesen: 12.289 17978 2,03%
Atruhizhaté értékpapirok
Tézsdei Toézsdén kiviili Tozsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamid§ értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Befektetési jegyek: 397.942 869.539 98,37%
OTP UJ EUROPA A SOROZAT 397.942 869.539 98,37%
Atruhdzhaté értékpapirok dsszesen: 397.942 0 869.539 0 98,37%
Egyéb eszkidzok
Kovetelések 0 3.623 0,41%
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0,00%
Szérmaztatott ligyletek értékelési killonbdzete 4,723 -7.187 -0,81%
Egyéb eszkizik dsszesen: -4.723 -3.564 -0,40%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 405.508 883.953 100,00%
|Kitelezettségek
1. Hitelallomény: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek ¢és elhatarolt koltségek:
Letétkezeli dij 40 81 9,62%)
Koltségként elszamolt egyéb tétel 25 759 90,14%
Egyéb - nem koltség alapt - kbtelezettség 2 2 0,24%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv id6beli elhatérolas: 0 0 0,00%
Kitelezettségek o : 67 842 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 405.441 883.111
11, Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma
|A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma : ] 1.268.762 | 2.629.194 | |

III. Az egy befektetési jegyre esd netto eszhizérték (EUR/jegy):

l 2015.12.31 ]

2016.12.31

Jelen dokumentum alapjin:
A hivatalosan kizzétett netté eszkozérték alapjan:

1,020556
1,040680

1,079952
1,075730

A kismértékii eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfeleld
médon, mig a jelen dokumentumban szerepl§ érték a Szamviteli Torvény és Kormanyrendelet eléirasai szerint keriil meghatarozasra.
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1V. Az Alap értékpapir portfélidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2016.01.01 Megoszl.(%) 2016.12.31 | Megoszl(%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirok: 397.942 98,13% 869.539 98,37%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhézhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
c) a kézelmiltban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok: 0 0,00%: 0 0,00%
d) egyéb atruhazhatd értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit$ értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%

*A megoszlési viszonyszamok az Alap 6sszes eszkdzértékéhez viszonyitott ardnyokat mutatja (el6z6 évi auditélt jelentésben az aranyszim az értékpapir

portfdli6 osszértéke alapjan lett szamszer(sitve).

A portfolié dsszetételében a tirgyidészakban bekovetkezett valtozasok leirdsa

A portfolié dsszetételében bekivetkezett egyes valtozdsok tételes bontasat 1d. L

V. Az Alap estkizeinek alakulisa

eszkozeire és kotelezettségeire:(*)

. 2015, december 3112016. december 31
Megnevezés PN o
el zarult iizleti év | el zdrult iizleti év
a) befektetésekbol szarmazoé jovedelem: 15.207 5.227
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési kdltségek (alapkezeléi dij): 0 0
d) aletétkezel6 dijai: -163 -248
e) egyéb dijak és addk:
bizomaényosi dij: 0 0|
bankkoltség: -154 -87
feligyeleti dij: -100 -156
egyéb koltség és raforditas: -10 -733
0 nett6 jovedelem: 14.775 4.003
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jovedelem: 14.775 4.003
k) atBkeszamla valtozdsa: -27.561 442.107
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkendse: 5.968 31.560
/) minden olyan egyéb valtozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap 0 0

*Targyiddszakban, illetve megeldz8 idészakban ilyen tételek nem meriiltek fel.

#*
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VI. Osszehasonlité tébldzat a netté eszhozértékek és egy befektetési jegyre jutd netté esthozértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és netté eszkizértéke:

Elért hozamok éves Forgalt‘)l.nban 1évé Fordulénapi nett6 Egy jegyx;e juté nett6
bontéshan befektetési jegyek szama eszkozérték (Ft) eszkozérték
(db) (EUR/db)
2014.méjus 16. 650.000 200.057.000 1,000000
2014. december 31. -2,98% 1.349.371 412257974 0,970239
2015. december 31. 5,19% 1.268.762 405.440.966 1,020556
2016. januér 29, 1.272.763 0,997902
2016. februar 29. 1.268.759 1,006547
2016. marcius 31. 1.255.380 1,032701
2016. prilis 29. 1.302.429 1,045552
2016. méajus 31. 1.975.741 1,045147
2016. junius 30. 2.043.777 1,046131
2016. julius 29. 2.154.661 1,053486
2016. augusztus 31. 2.238.978 1,064951
2016. szeptember 30, 2.266.425 1,066519
2016. oktdber 28. 2.408.732 1,074469
2016. november 30. 2.514.453 1,067077
2016. december 31. 5,82% 2.629.194 883.111.031 1,079952
Az OTP Uj Eurépa Euré Alapba Fektetd Alap 2016. évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utin 5,82 % lett,
Az Alapra kibocsitott befektetési jegyek darabszamanak havi valtozisa:
< Kibocsatis mennyisége Visszaviltas
(névérték 1 EUR) by yiseg mennyisége (db)
2016. januar 12.842 8.841
2016, februar 1.046 5.050
2016. marcius 5.830 19.209
2016. aprilis 51.483 4.434
2016. méjus 709.146 35.834
2016. jonius 68.036 0
2016. julius 119.694 8.810
2016. augusztus 96.500 12,183
2016. szeptember 168.227 140.780
2016, oktéber 146.228 3.921
2016. november 119.080 13.359
2016. december 133.468 18.727
Osszesen: 1.631.580 271.148

Az Alap nem fizetett hozamot a beszdmolési idészakban.

OTP Uj Eurépa Eur6 Alapba Fektetd Alap egy jegyre juté netté eszkodzértéke
(EUR/db)
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VII A szdrmaztatott iigyletek és a kapcsolodo kitelezettségvillaliasok bemutatisa

A szirmaztatott ligyletek és kapcsolodd kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatésra.

VIII, Az Alapkezeld miikidésében bekovetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényez0k bemutatdsa

Az Alapkezeld miikodésére vonatkozé bels6 szabédlyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozd

jogszabalyok elSirasai szerint keriiltek kialakitdsra, illetve moédositdsra. Az Alapkezeld mikodésében
ugyanakkor targyidészak folyaman jelentds viltozas nem tortént.

Az Alapkezeld éltal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkoz6 tovabbi részleteket 1d.
https://www.etpbank. hw/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.isp

Az Alap kibocsatasi téjékoztatdja és kezelési szabélyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozé
Jjogszabalyok elbirdsai szerint keriiltek kialakitdsra, illetve médositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikddését befolyasold befektetési politika tekintetében jelentbs
valtozas nem tortént,

oz

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezelé” egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsdn:

Az Alapkezelé altal 2016, évben kifizetett 6sszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 366.809
Valtozo javadalmazas 292.317
Osszesen 659.126
Az Alap kockazati profiljara 1ényeges hatist gyakorlok kirében 2016. évben kifizetett dsszes: eFt.
p - . Egyéb ..
Megnevezés Ugyvezeték munkg\}:éllal()k Osszesen

Kedvezményezettek szama 5 8 13
Nvereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazas * 168.098 125.226 293.324}

*A fenti szdmok az alapkezeld 4ltal kifizetett Gsszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdciok

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok ala tartozoé eszkozok:

Az Alap portfolidja sem targyidészakban, sem el6z6 id8szakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ala tartozé eszkozoket,

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatasa

Az Alapkezel6 az Alap nevében sem targyiddszakban, sem a megel6z6 id8szakban nem koétott uj, az Alap

Ty

Az Alapkezelé alapvetben éven belil lejard likvid magyar allampapirokban illetve feltorhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasét a kezelési szabélyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés sordn a tranzakcios koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgalja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkezé alapokat, és azok magyar allampapir
4llomanyanak javéra, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci 4ras adasvételi iigyleteket. fgy a
likviditaskezelés sordn els6é korben az OTP Alapkezel$ altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcidkra,
elsdsorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utdn nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolodd tigyleteket az Alapkezeld kiilsé partnerekkel kot piaci 4ras tranzakcidk

keretében.
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¢) az Alap aktuilis kockazati profilja és az Alapkezel6é 4ltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockézati profiljdra vonatkozé informacidkat az Alap T4jékoztatdjanak "Az Alap kockézati
profilja" c., a Kezelési Szabélyzatanak "A kockézati tényezék bemutatdsa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informédciojanak "Hozam és kockdzat profit" c., illetve "Jelents kockézati tényez8k" pontjai
tartalmazzak,

A Tirsasdg likviditdsi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az éltaldnos miikodési feltételek, a letétkezel6k, a tokeattétel, az
atlathatosag ¢és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérbl sz6ld 231/2013/EU felhatalmazéson alapuld
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelben lett kialakitva.

A Térsasdg likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, dsszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél szol6 79/2014, (I 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfeleléen lett kialakitva.

X1, Tokedttétel mériekében bekovetkezett viltozdsok

Viltozas
2015.12.31 2016.12.31 2016/2015
Tokeattétel 406.317.783 887.488.390 218,4222%

XII Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkbzeinek bemutatasa

Az Alapkezeld részérdl az Alap vonatkozasaban sem a targyid§szakban, sem az €l6z8 id6szakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszk6zok elkiilonitése.

g

b) Az Alap altal tézsdén nem jegyzett tarsasag felett torténé ellendrzésbdl befolyast biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részérbl sem targyidészakban, sem megel6z6 idszakban nem tortént t6zsdén nem jegyzett
tarsasagban ellenérzé befolyast biztositd részesedésszerzés.

¢, Egyéb informaciok

A befektetési alapot az Alapkezelé tevékenységének ellatasaért, valamint a Kezelési Szabilyzat 36.1
pontjaban felsorolt kozvetitett és kozvetitett szolgltatasnak nem minésiil egyéb szolgaltatisokért felszamitott
befektetésként szerepld, egyenként a nettd eszkdzérték legaldbb 20%-at kitev mds befektetési alapok, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhelé befektetési alapkezelési dijak mértéke koziil a legnagyobb dijmérték a
nettd eszkozérték éves 2%-a.
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XIIL Ertékpapirok értékkiilonbozetének részleterése, valamint a siudrmaztatort idigyletek és a kapcsolods

kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnivezése futamideje ar osztalékbol megitélésbt’ﬂ érték
Befektetési jegyek: 825.381 0 44.158 869.539
OTP UJ EUROPA A SOROZAT 825.381 0 44.158 869.539)
MINDOSSZESEN: 825.381 0 44,158 869.539
Hatdridos deviza ligyletek bemutatisa:
adatok hatéridds tigylet hatéridés tigylet
ezerben szerzOdeés szerinti értéke diszkontdlt piaci értéke
devizdban forintban devm'as Criéke forint értéke eredmény
forintban
2015.12.31-én: EUR 1.070 -339.702 335.038 -339.702 -4,664|
EUR 56 -17.594 17.535 -17.594 -59
Osszesen: -4,723
2016.12.31-én: EUR 2.440 -766.076 758.889 -766.076 -7.187
Osszesen: -7.187

X1V, Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Az Alapban a tirgyid6szakban sem értékpapir-finanszirozési tigyletek, sem teljeshozam-cseretigyletek nem fordultak el§.

10
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XV. A mérleghez és eredménykimutatishoz kapcsolédo kiegészitd megjegyzések

Sajat téke mozgastabla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité egyenleg Nivekedés Csékkenés Zaro egyenleg
Indul6 téke valtozasa: 397.275 504.339 -83.882 817.732
Toékendvekmény valtozasianak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkitlsnbozete: 2.501 26.298 -4.648 24.151
Frickelési killonbszet: 5.411 36.971 -5.411 36.971
Eredménytartalék: 254 4.003 0 4.257
Tékendvekmény dsszesen: 8.166 67.272 -10.059 65.379
Sajat téke dsszesen: 405.441 571.611 -93.941 883.111
Likviditasi jelentés
1 Hiteldllomdny Osszetétele
Hatralékos
Felvétel idSpontja Hitelezb Hitel dsszege Lejarat ideje Osszeg
1I. Kéltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2015, évi 2015. évben 2016. évi 2016. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 0 0 0 0
Letétkezeli dij 168.387 127.847 248.030 167.121
Bizoméanyosi dij 0 0 0 0
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 154.069 154.069 86.845 86.845
Feliigyeleti dij 99.848 74.799 155.745 104.738
Konyvvizsgalat dija 0 0 707.882 0
Tékevisszafiz. garancia dija
Tézsdei dijak
T6ke- és hozamfiz. jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szerv.dij
reklam, hirdetés
feliigyeleti dij
bef. jegy nyomtatésa
Egyéb 0 0 0 0
Osszesen: 422.304 356.715 1.198.502 358.704

11
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2015.01.01- 2016.01.01-
2015.12.31. 2016.12.31.
L Miikédési cash flow 11.425 -5.703
1 Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 14.775 4.003
3. Elszédmolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési killonbozet 5.968 31.560
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kiillsnbozete 0 0
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -3.117 -6.858
8. Befektetett eszkozok alloméanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 0 -3.623
9.2.  Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének valtozasa -22.858 -34.024
10.  Rovid lejaratn kotelezettségek alloményvaltozasa -233 775
11.  Hosszii lejarati kételezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhataroldsok alloményvaltozasa 0 0
13.  Passziv id6beli elhatérolasok alloméanyvaltozésa 0 0
Szarmaztatott igyletek allomanyvaltozasa 16.890 2.464
II.  Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 19.375 -430.715
17.  Ertékpapirok beszerzése - -91.618 -521.294
18.  Ertékpapirok eladésa, bevaltésa + 110.993 90.579
19.  Kapott hozamok + 0 0
IMl.  Pénziigyi miiveletekbél szarmazoé pénzeszkoz-valtozas -27.561 442,107
20.  Befektetési jegy kibocsatas + 38.764 530.637
22.  Befektetési jegy visszavasarldsa - -66.325 -88.530
23.  Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkoziok valtozasa 3.239 5.689
Pénzeszkozok nyité értéke 9.050 12.289
Pénzeszkozok zaré értéke 12,289 17.978
Megjegyzések:

1. A részletezé sorok szdmozédsa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint,

2. A 9. Forgoéeszk6zok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontasra keriilt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatisara "Szdrmaztatott tigyletek allomanyvéltozésa" megnevezéssel
sorszdmozas nélkiil.

12
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP Uj Eurdpa Burd Alapba Fektetd Alap
Alap lajstromszama: 1111-566
Alapkezel® neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt,
Nett6é Eszkozérték szamités tipusa: T EUR
Térgynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 2.839.403
Egy jegyre juté NEE: 1,079952
Darabszim: 2.629.194
A targynapi netté eszkézérték meghatirozdsa: adatok eFt-ban
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hiteldllomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kiltségek: 842 100,00
Alapkezeléi dij 0 0,00
Letétkezel6i dij 81 9,62
Bizomaényosi dij 0 0,00
Forgalmi ktg, 0 0,00
Kozzétételi ktg, 0 0,00
Reklam ktg. 0 0,00
Koltségkent elszamolt egyéb tétel 759 90,14
Egy¢b - nem kéltség alapu - kotelezetiség 2 0,24
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatdrolds: 0 0,00
Kitelezettségek dsszesen: 842 100,m
II. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Folyészamla, készpénz (8sszes): 17.978 2,03
1172. Egyéb kovetelés: 3.623 0,41
I1/3. Lekotstt bankbetétek (0sszes): Bank Futamidé 0 0,00
1I/3.1. 3 hénapnal révidebb lekstésii bankbetétek: 0 0,00
1I/4. Ertékpapirok (Osszes): Devizanem Névérték devizaban 869.539 98,37
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 869.539 98,37
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 869.539 98,37
OTP UJ EUROPA A SOROZAT befjegy HUF 508.405 869.539 98,37
11/6. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -7.187  -0,81
Eszkozik dsszesen: 883.953 100,00

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsétott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

OTP ALAPKEZEL® ZRT,
2.

Kelt: BUDAPEST, 2017. marcius 31.
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