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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Szdrmaztatott Ertékpapir Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Szarmaztatott Ertékpapir Alap (az ,,Alap™) 2020. évi éves
jelentésének I - XV. pontjaiban taldlhatd szamviteli informacidéinak (a ,,szémviteli informéaciok™)
konyvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz6do tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli tdrvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn térvények modositasar6l szolo
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szereplo eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szémviteli informaciok konyvvizsgdlatdért valé feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Figgetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjét6l, az OTP Alapkezelé Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrdl sz6l6 szabalyzata™-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkézi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetk6zi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimli kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegenddé és megfeleld
alapot nydjt véleményiinkhoz.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informécidk elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informéciokra a fiiggetlen konyvvizsgéléi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informéciokra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossagot nyijté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb
informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy
a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas Aallitst tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas 4llitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmond4s vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozilt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( térvények modositasardl szolo6 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés feleldés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kézzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmond6 tényezd, koériilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatinak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlé éves jelentésben kozilt szdmviteli informdciok kinyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A kényvvizsgalat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgalé6i
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossdg magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvégzett kdnyvvizsgélat mindig
feltarja az egyébként létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szadmviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabol ered6 lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirdsat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatisara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgéaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben ko6zolt szamviteli informaciokban 16vé kapcesolodé kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket.
Kévetkeztetéseink a  fiiggetlen konyvvizsgaléi  jelentésliink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idoszak végi leltdrara, valamint az adott
iddszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési forméakrédl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények moédositasardl sz6lé 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran é&ltalunk azonositott jelentés
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 27.

el s

Horvéth Tamas
A Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgald

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsad6 Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 003449
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OTP Uj Eurépa Nyfltvégi Szdrmaztatott Ertékpapir Alap

Mérleg
- adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Térgyév
A tétel megnevezése 2019. december 31. | _ 2020, december 31.
EN b. [ d.
01.{A) Befektetett eszkbzok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ené_kgpirok 0 0
04 2. Entékpapirok értékelési killénbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbél 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbsl 0 0
07. 11. Hosszi lejérati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 18.989.131 17.305.255
09. . Kovetelések 1.200.419 3.153.790
0. 1, K&vetelések 1.200.419 3.153.790
1. 2. Kdvetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3, Kilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési killsnbdzete 0 0
3. 4, Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
4.] 11 Ertékpapirok 13.119.733 13.367.980
5. 1. Ertékpapirok 13.204.785 13.015.410
6. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete -85.052 352.570
7. a) kamatokbél, osztalékbél 85.099 91.075
8. b) egyéb piaci megitélésbdl -170.151 261.495
9. | III. Pénzeszkdzok 4.668.979 783.485
20. 1. Pénzeszkdzbk 4.668.979 783.485
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési killénbdzete 0 0
22.|C. Aktiv idGbeli elhatdroldsok -5.705 8.433
23. 1. Aktiv id8beli elhatarolds -5.705 8.433
24, 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szérmazékos figyletek értékelési killdnbizete 101.119 13.245
26. ESZKEEK (AKTEVXK) ESSZESEN: 19.084.545 17.326.933
27. |E. Sajit t6ke 16.246.915 15.995.418
28.] I Induld tbke 9.231.472 8.492.907
29. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 41.513.499 43.443.843
30. 2. Visszavisérolt befektetési jegyek névértéke () -32.282.027 -34.950.936
31. 11. Tékevéltozis (tbkendvekmény) 7.015.443 7.502.511
32. 1.a) Visszavésarolt befektetési jegyek bevondsi értékkillonbdzete -20.032.214 -21.900.654
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiildnbozete 25.067.410 26.424.189
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 16.067 365.815
35. 3. E1628 év(ek) eredménye 1.487.567 1.964.180
36. 4, Uzleti év eredménye 476.613 648.981
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kbotelezettségek 2.479.050 1.115.313
39. 1. Hosszii lejérati kotelezettségek 0 0
40. 11. Rovid lejérati kotelezettségek 2.479.050 1.115.313
41 111, Kilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
_& H. Passziv idébeli elhatdroldsok 358.580 216.202
43. FOMSOK (PASSZ‘VXK) OSSZESEN: 19.084.545 17.326.933
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
E16z6 év Térgyév
A tétel megnevesése 2019.01.01-2019.12.31, | 2020.01.01-2020.12.31.
o b, (- d
01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 3.769.060 4.355.240
02. |Il. Pénzitgyi miiveletek réforditdsai 2.675.784 3.301.993
03. llil. Egyéb bevételek 0 0
04. |[TV. Miikddési koltségek 608.184 397.102
05.|V. Egyéb riforditisok 8.479 7.164
06. | VL. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
07. | VIL. Targyévi eredmény 476.613 648.981

A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatés elvalaszthatatlan részét képzi.

Kelt: BUDAPEST, 2021. mércius 12.

GTP ALAPKEZEBLO ZRT.

Koves Benedek Baldzs
vezérigazgatd



Eves jelentés - OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Szdrmaztatott Ertékpapir Alap

T4jékoztatd adatok:

Az Alap neve: OTP Uj Eurépa Nyiltvégli Szarmaztatott Ertékpapir Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szama (lajstromszdm) és datuma: 1111-251, 2007. november 12.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtija: nyiltvégli értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2007. november 12-t6] hatarozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptéri évvel.

Az Alap harmonizicidja: nem AEKBYV irényelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités iddpontja: a targyévet kdvetd januar 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F6 forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Kéves Benedek Baldzs, lakohelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
kényvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelds személy Garamvdlgyi Zoltan
Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szdma: MK 12978S.

Az Alap esetében a konyvvizsgalat kételezé. A konyvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgald €s Tandcsadd
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C. A koényvvizsgilatért felelds személy Horvath Tamds,
kamarai tagsagi szama: 003449.

Az Alap 2020. iizleti évére vonatkoz6 27% AF A-val n6velt brutt6 konyvvizsgalati dija 1.313 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat 1d. az Alapkezelé honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal




Eves jelentés - OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Szdrmaztatott Ertékpapir Alap

A szamviteli politika f6 von4sai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikaja a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targya térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI torvény ("KBFTV."), a szdmvitelr6l sz616 2000. évi C.
torvény ("Szdmviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és kényvvezetési kotelezettségének
sajatossagair6l szolé 215/2000. (XM.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"”), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitdsra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeir6l és kotelezettségeirdl.

Az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszdmoldsi szabélyai a Kormanyrendelet 7. § eldirdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa

- A Kormanyrendelet eldirdsainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa soran az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatarozésra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tijékoztatéja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korminyrendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok utédn tirgyévben jaré iddaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszdmolésra.

Szdrmazékos iligyletek értékelése és elszdmoldsa

A szirmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet jovGben véarhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart iigylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes
iigylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogadott értékelési médszerek alapjan (jellemzden a szerzodésbol
eredd tényleges vagy becsiilt jovbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcids iigyletek utan fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miveletek raforditasaként
szdmolja el, a Korméanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatarolés lehetdségével nem él.

Kiilfoldi pénzéreékre sz0lo kovetelések és kotelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank éltal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és targyi estkézok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Uj Eurépa Nyifltvégii Szirmaztatott Ertékpapir Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarizata:

Eszkdzok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési dron, ezen belill a kamatozd értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordul6napon alloményban 1évé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nett6) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrisok:

Az indulé t6ke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési napt6l
kezdve kumulaltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamat. Az el6z6 évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfoli6 értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és idGaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szdrmaz6 realizalt drfolyam kiilénbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatds egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 1.053.247 eFt, amely 4.355.240 eFt bevétel és 3.301.993 eFt raforditas
kiilonbozete. 397.102 eFt miikdési koltség és 7.164 eFt egyéb raforditas utan a nyereség 648.981 eFt.

A miikddési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2020. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazisi dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatdjanak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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I Vagyonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, IdGszak nyité dlloménya Idészak zéré dllomdnya Megoszlés
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
|1Készpénzdllomdény - banki egyenlegek
I Bank Lekbtési idd
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szdmla 0 424426 2,45%,
JOTP Bank Nyrt. EUR foly6szdmla 90.705 231.333 1,34%
JOTP Bank Nyrt. USD folyészémla 282 1.157 0,01%
JoTP Bank Nyrt. GBP folyészémla 290 216 0,00%
[OTP Bank Nyrt. TRY folyészdmla 0 19 0,00%|
JOTP Bank Nyrt. RON folyészémla 25 0 0,00%
JOTP Bank Nyrt. NOK folyészdmla 16 16 0,00%
|OTP Bank Nyrt. RBL folyészdmla 0 1 0,00%
JOTP Bank Nyrt. PLN folyészémla 30 56.979 0,33%
JOTP Bank Nyrt. HRK folyészamla 19 5 0,00%
OTP Bank Nyrt. CHF folyészémla 287 319 0,00%
JOTP Bank Nyrt. CZK foly6szdmla 0 5 0,00%
OTP Bank Nyrt. ZAR folyészémla 0 10| 0,00%
JOTP Bank Nyrt. HUF 2019.12.31 - 2020.01.02 1.434.670 0 0,00%
[OTP Bank Nyrt. USD 2019.12.23 - 2020.01.02 14.148 0 0,00%,
[OTP Bank Nyrt. USD 2019.12.31 - 2020.01.02 66.022 0 0,00%
JOTP Bank Nyrt. USD 2019.12.20 - 2020.01.02 62.485 0 0,00%
JOTP Bank Nyrt. HUF 2019.10.29 - 2020.04.28 1.000.000 0 0,00%)
OTP Bank Nyrt. HUF 2019.10.29 - 2020.04.28 1.000.000 0 0,00%
{OTP Bank Nyrt. HUF 2019.11.06 - 2020.05.06 1.000.000 0 0,00%
[OTP Bank Nyrt. TRY 2020.12.30 - 2021.01.04 0 68.999 0,40%
IBanki egyenlegek Ssszesen: 4.668.979 783.485 4,53%
Atruhgzhaté értékpapirok
Tézsdei Tb6zsdén kivali Tézsdei Tézsdén kivali
Ertékpapir neve Futamidd értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allamkatvények: 1.450.764 §35.856 3,10%
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 0 84.159 0,49%
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 1.009.722 1.275 0,01%
IBMAK 2020/0 2014.06.03 - 2020.05.20 309.339 0 0,00%
ARGENT 0.125 07/09/30 XS 2020.09.04 - 2030.07.09 0 80.603 0,47%
ARGENT 0.5 07/09/2029 2020.09.04 - 2029.07.09 0 2.105 0,01%)
ARGENT 3.875 01/15/2022 2016.10.12 - 2022.01.15 102.802 0 0,00%
BUENOS 5.375 01/20/2023 2017.07.20 - 2023.01.20 28.901 31.063 0,18%)
GARAN 6.125 05/24/2027 2017.05.23 - 2027.05.24 0 59.175 0,34%|
TURKEY 6.625 02/17/2045 2014.02.19 - 2045.02.17 0 207.797 1,20%|
TURKEY 7.625 04/26/2029 2019.01.16 - 2029.04.26 0 69.679 0,40%)
IDiszkont kincstdrjegyek: 0 2.259) 0,01%
D210421 2020.04.22 - 2021.04.21 0 2.259 0,01%)
Villalati kétvények: 2.541.947 3.011.976 17,37%
CORDIA 2026/1 2019.11.07 - 2026.11.07 340.168 342.075 1,97%
JISCTR 7.75 01/22/2030 2020.01.22 - 2030.01.22 0 276.142 1,59%)
[oMVAYV 6.25 12/29/49 2015.12.07 - 2025.12.09 114.326 121.508 0,70%)
[OTPHB 2.875% 07/15/2029 2019.07.15 - 2029.07.15 918.693 1.005.622 5,80%)
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2 2019.07.11 - 2022.07.11 78.599 85.322 0,49%
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2 2019.07.11 - 2022.07.11 244.901 263.321 1,52%)
YKBNK 13.875 PERP 2019.01.15 - 2024.01.15 845.260 917.986 5,30%,
IBelfo)di részvények: 126.477 301.118 1,73%
ALTEO 40.059 44.140 0,25%
AMREST HOLDINGS SE 0 154.490 0,89%
CIG PANNONIA 29.766 52.186 0,30%
IMASTERPLAST 55.959 49.710 0,29%
forus 693 592 0,00%
I
Kilfoldi részvények: 6.958.201 6.859.194 39,59%
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES 0 111.424 0,64%
AFREN 776 812 0,00%
AFRICAN MINERALS LTD 0 4,732 0,03%
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS 131.959 51.678 0,30%
AKBANK 0 86.663 0,50%
AKCANSA CIMENTO 34.743 0 0,00%
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1. Vagyonkimutatds - folytatds adatok ezer Fi-ban
Vagyonelem, Id&szak nyité dlloménya Iddszak zéré dlloménya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)

AKRON 15.666 16.192 0,09%
AKSIGORTA 2.835 0 0,00%)
ALROSA PJSC 143.609 89.292 0,52%)
ANDRITZ AG 79.325 91.827 0,53%)
AR TARIM ORGANIK GIDA AS 951 762 0,00%
ARYZTA AG 92.876 64.892 0,37%
ATRIUM 119.273 63.916 0,37%
AUSTRIA TECHNOLOGIE 188.981 205.932 1,19%
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 834 44 0,00%
AXXIS GEO SOLUTION 78 40 0,00%
AYGAZ AS 82.813 0 0,00%
BANK ST PETERSBURG PJSC 60.596 46.569 0,27%
IBIM 0 10.475 0,06%]
|cA MMOBILIEN ANLAGEN AG 0 34,340 0,20%)
fcces.A. 0 25.356 0,15%
fcccsa 54.197 0 0,00%
fciMsA 69.585 0 0,00%
IDETSKY MIR PJSC 107.495 121.531 0,70%
|DEVELIA sA 0 34.753 0,20%
|DIGI COMMUNICATIONS NV 76.950 58.090 0,34%
[EMLAK KONUT 93.074 39.970 0,23%)
[ENGIE sA 0 57.142 0,33%
JEREGLI 56.015 77.053 0,44%
|ETALON GROUP 237.328 229.840 1,33%
|FOURLIS HOLDING - 0.81 133.628 180.599 1,04%
|GARANTI BANKASI 82.831 240.838 1,39%
|[GLOBALTRA - SPONS GDR REG § 274.860) 189.150 1,09%
JHRVATSKI TELEKOM 15.088 17.034 0,10%
JHYDRAULIC MACHINE - GDR REG $ 73.315 64319 0,37%)
|INTER RAO UES PISC 0 84.150 0,49%)
|1s BANKASI-C 0 201.477 1,16%)
JOYY INC - ADR 235.646 113.491 0,65%)
JUMBO SA 0 41.513 0,24%)
[KARDEMIR KARABUK DEMIR-CL D 81.751 0 0,00%
IKLEPIERRE 0 55.356 0,32%)
JKOC HOLDING 0 95.942 0,55%
|LENTA LTD-REG § 14.976 27.316 0,16%
|LOGITECH INTERNATIONAL XNGS 0 62.136 0,36%
|LSR GROUP GDR 65.809 53.856 0,31%
IMAGNIT 106.028 65.793 0,38%
IMALL.RU GDR 89.928 65.091 0,38%
[MAIL.RU GROUP LTD LOCAL 0 37.019 0,21%
[MANGO GIDA 287 230 0,00%
[MAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B 0 59.277 0,34%
IMAYR-MELNHOF KARTON AG 89.536 0 0,00%
|MECHEL PREF 2.280 1.685 0,01%
[MERCIALYS 0 38.236 0,22%
IMMK 59.653 157.259 0,91%
[MMK GDR 78.730 0 0,00%
|]pMOMO INC-SPON ADR 0 217.732 1,26%
[MULTICHOICE GROUP LTD 3.728 4.123 0,02%
|MULTICHOICE GROUP LTD. - ADR 4.466 5.012 0,03%
IMYTILINEOS 126.158 128.374 0,74%
INAGACORP LTD 0 51.896 0,30%
[NASPERS 63.670 80.689 0,47%
[NASPERS LTD-N SHS SPON ADR 54.702 46.949 0,27%
[NATIONAL BANK OF GREECE SA NEW 299 248 0,00%
[INLMK GDR 154.966, 4.372 0,03%
INOSTRUM OIL & GAS PLC 296 166 0,00%
OBUV ROSSII PJSC 54.212 31.651 0,18%

OPAP SA 0 63.447 0,37%)
[oRSU METALS CORPORATION 11 12 0,00%
|[PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS 85.657 117.636 0,68%
|rEXKAO 173.461 83.599 0,48%)
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1. Vagyonkimutatds - folytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyité dlloménya Idgszak zéré 4lloménya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
JPEUGEOT SA 0 70.245 0,41%)
JPHOSAGRO OAO-GDR REG § 89.294 96.755 0,56%)
|PKO BANK 15.698 0 0,00%,
IITLAZA CENTERS NV 1.454 1.094 0,01%
IPOLYTEC HOLDING AG 179.117 204.566 1,18%)
IPROSUS 29.048 46.716 0,27%)|
IPROTEK 230.679 0 0,00%
lPRYSMIAN SPA 56.823 84.944 0,49%
IRAIFFE]SEN INTERN BH 92.253 86.270 0,50%)
[RHI MAGNESITA N.V. (LONDON) 0 137.188 0,79%)
ISTABANC[ HOLDING 137.140 79.618 0,46%)
ISBERBANK PREF 0 154.057 0,89%)
ISBERBANK SPONSORED ADR 106.369 0 0,00%)
ISODA SANAYII 132.359 0 0,00%)
IELAR COMPANY S.A. 798 573 0,00%)
ISOLLERS 63.771 50.877 0,29%)
ISURGUTNEFTEGAS PREF 134.102 99.499 0,57%)
TALLINK 172.661 144.228 0,83%)
TATNEFT ADR 97.963 28.718 0,17%
TCS GROUP HOLDING -REG S 93.875 77.698 0,45%
TEKFEN 0 36.966 0,21%)
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 108.317 96.703 0,56%
TMK GDR 104.890 0 0,00%)
TOFAS 0 30.904 0,18%)
TORUNLAR 134.362 58.061 0,34%)
TOTAL PRODUCE 62.341 66.076 0,38%)
TSKB 191.156 0 0,00%
TUI AG 155.423 0 0,00%
TULLOW OIL 63.292 30.636 0,18%)
TUPRAS 0 79.320 0,46%)
TURK HAVA 112.535 0 0,00%
TURK TRAKTOR (C SHARES) 13.390 0 0,00%)
JUBISOFT ENTERTAINMENT 0 54.695 0,32%
IUN[BAIL-RODAMCO-WESTFIELD 0 72.367 0,42%)
JUNITED BANK FOR AFRICA 9.245 10.712 0,06%)
'VAKIFBANK 265.051 116.946 0,67%)
'VALAMAR RIVIERA 78.388 64.759 0,37%)
'VESTEL BEYAZ 0 55.462 0,32%)
VIG AV 2.476 0 0,00%)
VOLKSWAGEN AG 0 111.307 0,64%)
WIZZ AIR HOLDINGS PLC 84.470 0 0,00%
X5 RETAIL GROUP GDR 0 53.703 0,31%
'YAPI KREDI BANKASI 0 161.655 0,93%)
'YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T 38.140 60.135 0,35%)
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 125.340 124.743 0,72%)
IBefektetési jegyek: 2.042.344 2.657.577 15,34%
FORESTAY II. INGATLANFEJLESZTO 85.903 127.000 0,73%
AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND E 191.245 0 0,00%
ALLIANZ TTL RTN AS EQ-IT2 90.632 131.912 0,76%
AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND E 117.171 193.967 1,12%
IBLACKROCK-ASIAN GW L-D2RFUSD 347.047 120.074 0,69%)
IﬁDELITY FDS-ASIA P OP-1 USD 0 153.146 0,88%
JFORESTAY DIAKHOTEL I. ING.A. A 580.078 626.688 3,62%
[LYXOR ETF DX2 SHORT US TREASURY 526.301 497.265 2,87%)
ILYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE 1.352 526.610 3,04%
IPROSHARES ULTRASHORT S&P 500 42.165 30.395 0,18%
RECONCEPT II. ALAP 60.450 250.520 1,45%)
Atruhfizhat6 értékpapirok bsszesen: 13.119.733 0 13.367.980 0 77,14%
|Egyéb eszkdzbk
IKovetetések 1.200.419) 3.153.790 18,20%)
JAktiv idébeli elhataroldsok -5.705 8.433 0,05%|
lSzérmazékos tigyletek értékelési killonbdzete 101.119 13.245 0,08%|
IEgyéb eszkozok Bsszesen: 1.295.833 3.175.468| 18,33%
| I 1
|ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 19.084.545 17.326.933 100,00%
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L Vagyonkimutatds - folytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyité dlloménya Iddszak zéré dlloménya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
Kdtelezettségek
1. Hiteldllomény: 0 0 0,00%)
2. Egyéb kotelezettségek és elhatérolt kdltségek:
Alapkezeli dij 15.915 14.176 1,06%
Letétkezeldi dij 1.696 1.540 0,12%
Kbltségkém elszdmolt egyéb tétel 2.248 2.653 0,20%)|
Egyéb - nem koltség alapi - kotelezettség 2.459.191 1.096.944 82,38%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv iddbeli elhatérolds: 358.580 216.202 16,24%
[Kotelezettségek dsszesen: 2.837.630 1.331.515 100,00%
I
INETTO ESZKOZERTEK: 16.246.915 15.995.418
II. Forgalomban lévé befektetési jegyek széma
A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma : | 9.231.471.741 | 8.492.906.698 |
II1. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzériék (Ftjegy):
I 2019.12.31 I I 2020.12.31 I
Jelen dokumentum alapjén: 1,759949 1,883386
A hivatalosan kizzétett netté eszkdzérték alapjén: 1,770557 1,887129 *

*Az Alap t8bb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informaciok portt%liém vonatkozé dsszértéket (netté eszkdzérté és forgalomban
1évé befektetési jegyek szama), illetve silyozott atlagértéket (egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzért€k) mutatnak. Az informéciok tovabbi részletezését

Id. VI. pont.

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kézzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfeleld médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szdmviteli Térvény és Korményrendelet eldirdsai szerint keriil meghatérozésra.

1V. Az Alap értékpapir portfélidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2020.01.01 Megoszl.(%) 2020.12,31 MegoszL(%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett truhdzhato értékpapirok: 13.119.733 68,75%| 13.367.980 77,14%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhat értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
c) a kézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 2.259 0,01%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 3.992.711 20,92%|  3.550.091 20,49%
A portfoli6 dsszetételében a térgyidGszakban bekdvetkezett viltozdsok lefrdsa
A portf6lié dsszetételében bekdvetkezett egyes valtozasok tételes bontdsat Id. 1.
V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2019. december 31- | 2020. december 31-
Megnevezés
el zérult dizleti éy z

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 1.093.276 1.053.247
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési kdltségek (alapkezeldi dij): -572.416 -377.632
d) aletétkezeld dijai: -7.314 -5.976)
e) egyéb dijak és adbk:

bizomanyosi dij: -8.284) -6.712

bankkdltség: -313 -312

feliigyeleti dij: -4.568 -5.157

egyéb koltség és raforditas: -23.768 -8.477
/) nett6 jovedelem: 476.613 648.981
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

ujra befektetett jovedelem: 476.613 648.981
h) atbkeszdmla valtozasa: -4.382.263 -1.250.226
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 996.227 349.748
i) minden olyan egyéb viéltozas, amely hatést gyakorol a befektetési alap 0 0

eszkdzeire és kotelezettségeire:(*)

*Térgyiddszakban, illetve megel6zo idoszakban ilyen tételek nem meriiltek fel.
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VI. Osszehasonlité tdbldzat a nett eszkdzériékek és egy befektetési jegyre jutd netto estkizértékek alakuldsdra

A forgalomban 1év§ befektetési jegyek szdma és netté eszkbzértéke:

Elért hozamok éves be f::: tre gt::‘i);l::;:kl?z";ma Fordulénapi netté  |Egy jegyre juté netté
bontésban (db) eszkdzérték (Ft) eszkdzérték (Ft/db)

2016. december 31. 7.005.679.181 12.127.850.048 1,731146

2017. december 31. 2,49% 13.939.987.044 24.733.233.640 1,774265

2018. december 31. -8,55% 11.806.246.232 19.156.338.613 1,622560

2019. december 31. 8,47% 9.231.471.741 16.246.915.489 1,759949
2020. januar 31. 9.117.334.536 1,805784
2020. februsr 28. 9.025.029.198 1,726129
2020. mércius 31. 8.928.504.797 1,565307
2020. aprilis 30. 8.735.716.100 1,621021
2020. méjus 29. 8.702.610.999 1,669777
2020. junius 30. 8.710.542.904 1,726969
2020. jalius 31. 8.694.361.740 1,701336
2020. augusztus 31. 8.689.876.154 1,710403
2020. szeptember 30. 8.662.334.243 1,710011
2020. oktober 30. 8.669.973.820 1,698964
2020. november 30. 8.646.445.066 1,835736

2020. december 31. 7,01% 8.492.906.698 15.995.418.350 1,883386

Az OTP Uj Eurépa Nyiltvégi Szérmaztatott Ertékpapir Alap 2020. évi hozama az Alapot terheld koltségek levonésa utan 7,01 % lett.

Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabsziménak havi véltozdsa:

Ay Kibocsétds mennyisége Visszaviltis
A' sorozat (névérték 1 Ft,) (db) yiség mennyisége (db
2020. janudr 22.906.396 137.043.601
2020. februar 29.160.084 121.465.422
2020. marcius 168.422.329 264.946.730
2020. aprilis 18.954.365 211.743.062
2020. majus 28.001.998 61.107.099
2020. jinius 35.543.763 27.611.858
2020. julius 16.185.907 32.367.071
2020. augusztus 12.100.449 16.586.035
2020. szeptember 13.258.275 40.800.186
2020. oktober 29.194.326 21.554.749
2020. november 24.867.629 48.396.383
2020. december 18.637.439 40.757.442
Osszesen: 417.232.960 1.024.379.638
e Kibocsétds mennyisége Visszavaltas

B sorozat (névérték 1 EUR) (db) yiség mennyisége (db) |
2020. januér 23.733 45.215
2020. februar 7.478 71.834
2020. marcius 18.742 103.084
2020. aprilis 38.246 0
2020. majus 38.193 15.861
2020. junius 24.068 7.159
2020. julius 10.610 68.404
2020. augusztus 0 9.212
2020. szeptember 10.254 18.920
2020. oktéber 0 19.383
2020. november 13.323 11.012
2020. december 33.031 88.309
Osszesen: 217.678 458.393
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- Kibocsatds mennyisége Visszaviltis

I' sorozat (névérték 1 Ft.) (b yiség mennyisige (dh)
2020. januar 245.541.417 326.403.448
2020. februdr 108.766.053 160.642.196
2020. mércius 196.078.137 95.142.384
2020. éprilis 234.619.435 277.033.733
2020. méjus 53.354.260 127.590.407
2020. jinius 26.676.206 140.515.456
2020. julius 129.463.153 51.170.832
2020. augusztus 88.313.902 46.278.612
2020. szeptember 122.439.296 7.314.378
2020. oktéber 68.140.884 58.231.272
2020. november 135.724.446 114.595.115
2020. december 48.703.541 123.179.652
Osszesen: 1.457.820.730 1.528.097.485

Az Alap nem fizetett hozamot a beszadmolési idészakban.

OTP Uj Eurépa Nyiltvégti Szdrmaztatott Ertékpapir Alap egy jegyre jut6
nettd eszkozértéke (Ft/db)
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VII A szdrmazékos iigyletek és a kapcsolodé kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szirmazékos iligyletek és kapcsol6dd kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbdzetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatésra.

VIII. Az Alapkezeld mitkidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényezok bemutatdsa

Az Alapkezeld miikodésére vonatkozd belsé szabilyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozo6
jogszabalyok eldirasai szerint kerilltek kialakitasra, illetve modositisra. Az Alapkezelé miikédésében
ugyanakkor targyid6szak folyaman jelentds véltozas nem tértént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkozé tovabbi részleteket 1d.
https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatdsi tajékoztatéja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vomatkozd
jogszabdlyok elirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve médositésra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolyasold befektetési politika tekintetében jelentds
véltozas nem tortént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljira
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsdin:

Az Alapkezeld 4ltal 2020. évben kifizetett Gsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 638.978
Valtoz6 javadalmazas 867.956
Osszesen 1.506.934
Az Alap kockdzati profiljdra 1ényeges hatdst gyakorlék kbrében 2020, évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezeték munﬁagﬁll;al ok Osszesen

Kedvezményezettek szima 5 15 20
Nyereségrészesedés 371 17.369 17.740
Teljes javadalmazas * 246.528 380.286 626.814

*A fenti szdmok az alapkezeld altal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonatkoz6) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdcick

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok ala tartozé eszkézok:

Az Alap portfolidja sem targyidészakban, sem elézd idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva killonleges kezelési szabaly ala tartozé eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megéllapoddsok bemutatasa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyiddszakban, sem a megel6z6 id6szakban nem kétott 0j, az Alap
portfolidjaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatasira vonatkozo6 szerzédéses megallapodast.

Az Alapkezeld alapvetden éven beliil lejard likvid magyar allampapirokban illetve feltérhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditdsat a kezelési szabalyzatban meghatérozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakci6s koltségek csokkentése érdekében az Alapkezelé megvizsgilja a
likviditasi tSbblettel, illetve a likviditis hidnnyal rendelkezé alapokat, és azok magyar é&llampapir
dllomanyinak javéra, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci édras addsvételi igyleteket. gy a
likviditaskezelés sorén els6 korben az OTP Alapkezeld altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcidkra,
elsésorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utdn nett6 kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditiskezeléshez kapcsolod6 iigyleteket az Alapkezeld kiilsd partnerekkel kot piaci dras tranzakciok
keretében.
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¢) az Alap aktuslis kockfzati profilja és az Alapkezelé &ltal e kockizatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljdra vonatkozé informaci6kat az Alap Téjékoztatéjanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabélyzatanak "A kockazati tényezok bemutatisa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektetéi Informaci6janak "Hozam és kockdzat profit" c., illetve "Jelentds kockézati tényez6k" pontjai
tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalinos mikodési feltételek, a letétkezelk, a tokeattétel, az
atlithatésag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol szolé 231/2013/EU felhatalmazason alapul6
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfeleloen lett kialakitva.

A Térsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, 8sszeférhetetlenségi,

iizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl sz6l6 79/2014. (IIL. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusnak megfelelden lett kialakitva.

X1, Tékedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viltozis
2019.12.31 2020.12.31 2020/2019
Tokeattétel * 17.157.871.371 | 16.961.460.606 -1,1447%

* A t6kedttétel kiszamitdsa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével 6sszhangban tortént.

X1I. Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkbzeinek bemutatisa

Az Alapkezeld részérol az Alap vonatkozdsiban sem a targyidoszakban, sem az el6z6 idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszk6zok elkiilonitése.

b) Az Alap 4ltal tézsdén nem jegyzett tarsasig felett torténé ellenérzésbdl befolyist biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részérél sem tirgyidészakban, sem megel6zé idGszakban nem tortént tézsdén nem jegyzett
tarsasigban ellendrzd befolyast biztosité részesedésszerzés.

) A megvaltozott iizleti és gazdasagi kérnyezet hatasa (COVID-19)

Hozamemelkedéssel inditottak a 2021-es évet a hazai dllampapirok, és ez februdr folyaman sem valtozott.
Az éven beliili lejaratok esetében 10-30, a hozamgdrbe kdzepén és hosszi végén 30-70 bézispont volt az
emelkedés mértéke. Ennek oka az eurd- és dollarhozamok emelkedésének beszivargisa mellett elsdsorban az
volt, hogy az MNB kotvényvasarlasi programjdban elkezdett elfogyni a kvéta a tiz éven tili papirok
véasarlasara, amely az allomany 50%-a. A jegybank bejelentette, hogy a hosszii papirok mellett elkezdi
vésarolni az 5-10 év kozotti lejarata allampapirokat is. Emellett a koronavirus elleni oltasok felgyorsuldsival
erdsodtek a varakozasok, hogy a korlatozasok hamarosan feloldhatok lesznek, és az élet visszatérhet a
normilis kerékvagasba. A pozitiv varakozasok a kereslet élénkiilését hoztak magukkal, ez feljebb hajtotta a
nyersanyagarakat és az inflacids varakozéasokat is. A MAX index értéke év eleje 6ta 2,62%-kal csdkkent.
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Az amerikai és eur6pai allampapirpiacokon a politikai és jarvanyhelyzet befolyasolta az eseményeket.

Az USA-ban a Biden-korményzat mér az elsé napjan rekordszamu, 17 elnoki rendeletet kiadva médositotta
Trump elndk szdmos nagy visszhangot kivalté intézkedését. A koétvényhozamok az amerikai demokrata
sikerek hatdsara az erdsebb koltségvetési koltések és az ezzel jar6 magasabb inflicié varakozasa miatt felfelé
tendaltak. Talan éppen azért, mert a Fed megsz6lalé dontéshozdi hangsilyozték, hogy a kamatemelés vagy
akér a k6tvényvasarlasok lassitdsa még tdvoli kilatas. Mindezt a Joe Biden amerikai eln6k 4ltal az6ta mar aldirt
1 900 millidrd dollaros fiskalis élénkité-csomag vérakozasa is fiitétte. Ugyanakkor tdvolabbra tekintve a
megugré novekedés inflaciés hatdséra szamitanak a piacok. Az EKB szaméra erSsebb fejtorést okozhat a
monetéris kondicioknak a hozamemelkedés hatasira eldallé szigoroddsa. A hozamgérbék meredeksége
vildgszerte visszatért a tavaly marciusi lezarasok elétt jellemzd szintekre, a nulla kdzeli irdnyadé kamatok
mellett a 2-10 éves hozamgorbe-meredekségek rég latott inflaciés prémiumokat araznak.

A kozép-kelet eurdpai régiod részvénypiacai vegyesen teljesitettek az év elsé két honapjaban. A hazai BUX
index ki tudta venni a részét a feltdrekvd piaci j6 hangulatbdl, igy januirban és februdrban is emelkedett, év
eleje 6ta Osszesen 4,14%-kal. A cseh és a lengyel index nem tudtak az éve elejétdl kiegyenstilyozott
teljesitményt nyijtani, a cseh index forintban szdmitva 2,45%-kal nétt, a lengyel index forintban szédmitva
3,15%-kal csokkent év eleje 6ta. A kozép-eurépai CETOP20 index forintban szdmitva 0,53%-kal emelkedett
az év eleii értékéhez képest.

Az idei januar még Ugy zajlott a globalis feltorekvd részvénypiacokon, ahogyan a 2020-as év zarult, j6
hangulatban, emelkedéssel. A februar mar felemésra sikeredett, a hénap elsé felében még hatott a vakcina-
optimizmus, azonban a hénap végére felerdsddtek az inflaciés aggodalmak és az amerikai hosszi hozamok
megindulé emelkedése megakasztotta a fejlodd piacokra irdnyulé pénzdramlast. A nyersanyagpiaci eszkézok
aremelkedése ugyanakkor Osszességében kedvezéen hatott a feltérekvd piacokra. Az eszkozosztalyt
reprezentalé MSCI Emerging Market Index forintban szdmitva kézel 4%-ot tudott emelkedni év eleje 6ta.

Nehezen indult be az év elején a fejlett piacokon az oltasi kampény, emiatt janudrban a fejlett piacok
részvényarfolyamai valamelyest cstkkentek. Februdrban azonban fordult a helyzet: A vartndl kedvezdbb
amerikai munkaerépiaci adatok, a j6 gyorsjelentések és az oltasi program felporgetése mind hozzajarult ahhoz,
hogy az amerikai indexek uj csiicsra tudtak emelkedni. Eurpéban a lelkesedés sokkal visszafogottabb volt,
vélhetden a virus harmadik hullima miatt bevezetett (ijabb korlatoz6 intézkedések miatt. Februar kézepén
aztan a kotvénypiacokon bontakozott ki eladdsi hulldm, parhuzamosan az inflacidés vérakozasok
fokozédasdval. A kétvénypiaci volatilitds februar végére atterjedt a részvénypiacokra is. Kiilondsen a
spekulativ részvények sinylették meg a hozamemelkedést, hiszen itt a befektetdi fantdzidra épiilé arfolyamokat
a jovobeni lehetdségek jelenértéke - és ezen keresztill a kdtvényhozamok - sokkal jobban befolyasolja, mint a
mar most is pozitiv cash-flow-val rendelkezd, unalmas old-economy részvényeket. Az MSCI World index év
eleje 6ta forintban kifejezve 1,67%-ot emelkedett.

Az Alap abszolit hozam stratégist kovet, aktiv eszkdzallokdciéval torekszik a piaci arfolyamesések
hatdsanak mérséklésére, illetve szarmaztatott eszkdzok hasznalatival igyekszik kihaszndlni a piaci
volatilitasban rejlé lehetéségeket. Nehezen becsiilhetd a koronavirus okozta tovabbi kézép- és hosszii tiva
pénziigyi hatés, de az Alapkezel® tovéabbra is elkdtelezett az Alap tovabbi miikddtetése mellett.

A fordulénap utani eseményekre vonatkoz6 leiras a februdr végéig rendelkezésre 4116 informéciok alapjan
késziilt.

Az alabbi tablazatban bemutatasra keriil az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté arfolyamanak a
valtozasa a fordulénapot kdvetden:

Netté Egy jegyre juté
Datum Sorozat eszkzérték netté
eszkdzérték

2020.12.31. 'A' (Ft) 2.776.222.637 1,837415
'B' (EUR) 1.808.660 1,278184

T (Ft) 12.588.948.870 1,901172

2021.03.12. ‘A" (Ft) 2.804.628.710 1,912434
‘B' (EUR) 1.846.592 1,325831

T (Ft) 13.839.124.105 1,983408
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XIII. Ertékpapirok értékkiilinbozetének résiletezése, valamint a suirmazékos ligyletek és a kapcsoléds

kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkillonbbzet
Ertékpapir Beszerzési kamatbol, egyéb piaci Piaci
meEevezése futamideje ar osztalékbo6l _megitéléshol érték
Allamkotvények: 508.585 9.865 17.406 535.856
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 84.084 16 59 84.159]
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 1.270 4 1 1.275
ARGENT 0.125 07/09/30 > 2020.09.04 - 2030.07.09 102.434 87 -21.918 80.603
ARGENT 0.5 07/09/2029  2020.09.04 - 2029.07.09 2.577 9 -481 2.105
BUENOS 5.375 01/20/202: 2017.07.20 - 2023.01.20 33.962 3.732 -6.631 31.063
GARAN 6.125 05/24/2027 2017.05.23 - 2027.05.24 50.801 379 7.995 59.175
TURKEY 6.625 02/17/204! 2014.02.19 - 2045.02.17 173.466 4.806 29.525 207.797
TURKEY 7.625 04/26/202¢ 2019.01.16 - 2029.04.26 59.991 832 8.856 69.679]
|
Diszkont kincstirjegyek: 2.255 0 4 2.259'
D210421 2020.04.22 - 2021.04.21 2.255 0 4 2.259
Vallalati kdtvények: 2.671.310 81.210 259.456 3.011.976)
CORDIA 2026/1 2019.11.07 - 2026.11.07 352.454 2.110 -12.489 342.075
ISCTR 7.75 01/22/2030  2020.01.22 - 2030.01.22 238.519 9.262 28.361 276.142
OMVAV 6.25 12/29/49  2015.12.07 - 2025.12.09 83.040 388 38.080 121.508
{oTPHB 2.875% 07/15/202' 2019.07.15 - 2029.07.15 863.600 13.040 128.982 1.005.622
WINGHOLDING ZRT 4 0% 2019.07.11 - 2022.07.11 75.833 1.580 7.909 85.322
WINGHOLDING ZRT 4 0; 2019.07.11 - 2022.07.11 230.774 4.867 27.680 263.321
YKBNK 13.875 PERP 2019.01.15 - 2024.01.15 827.090 49.963 40.933 917.986
Belfoldi részvények: 209.346 0 91.772 301.118)
ALTEO 31.800 0 12.340 44.140|
AMREST HOLDINGS SE 99.976 0 54,514 154.490]
CIG PANNONIA 39.184 0 13.002 52.186]
IMASTERPLAST 37.336 0 12.374 49.710]
lorus 1.050 0 458 592
|
IKiilfo)di részvények: 6.909.021 0 -49.827 6.859.194)
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES 96.531 0 14.893 111.424
AFREN 57.513 0 -56.701 812
AFRICAN MINERALS LTD 0 0 4.732 4.732
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS 50.306 0 1.372 51.678
AKBANK 81.050 0 5.613 86.663
AKRON 10.414 0 5.778 16.192
ALROSA PJSC 90.355 0 -1.063 89.292
ANDRITZ AG 69.987 0 21.840 91.827
AR TARIM ORGANIK GIDA AS 8.719 0 -7.957 762
ARYZTA AG 96.723 0 -31.831 64.892
ATRIUM 84.641 0 -20.725 63.916
AUSTRIA TECHNOLOGIE 206.117 0 -185 205.932
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 38.119 0 -38.075 44
AXXIS GEO SOLUTION 124.472 0 -124.432 40]
BANK ST PETERSBURG PJSC 57.271 0 -10.702 46.569]
BIM 9.214 0 1.261 10.475
lcA IMMOBILIEN ANLAGEN AG 28.409 0 5.931 34.340|
ccCs.A. 10.505 0 14.851 25.356
[DETSKY MIR PISC 130.158 0 -8.627 121.531
IDEVELIA sA 33.759 0 994 34.753
[DIGI COMMUNICATIONS NV 49.020 0 9.070 58.090]
[EMLAK KONUT 49.257 0 -9.287 39.970}
|ENGIE sA 47.927 0 9.215 57.142)
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének réstletezése, valamint a sidrmazékos iigyletek és a kapcsolodo

kotelezettségvillaldsok bemutatdsa - folytatds

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilsnbbzet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
meﬂevezése futamideje ar osztalékboél megftélésb(il érték
EREGLI 49.482 0 21.571 77.053
ETALON GROUP 225.596 0 4.244 229.840
FOURLIS HOLDING - 0.81 177.710 0 2.889 180.599
GARANTI BANKASI 193.493 0 47.345 240.838
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 195.436 0 -6.286 189.150
HRVATSKI TELEKOM 14.106 0 2.928 17.034
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 106.863 0 -42.544 64.319
INTER RAO UES PISC 82.110 0 2.040 84.150
IS BANKASI-C 180.424 0 21.053 201.477
JOYY INC - ADR 120.270 0 -6.779 113.491
JUMBO SA 35.209 0 6.304 41.513
KLEPIERRE 36.787 0 18.569 55.356
KOC HOLDING 66.726 0 29.216 95.942
LENTA LTD-REG S 21.174 0 6.142 27.316
LOGITECH INTERNATIONAL XNGS 50.097 0 12.039 62.136
LSR GROUP GDR 43.282 0 10.574 53.856
IMAGNIT 56.008 0 9.785 65.793
IMAIL.RU GDR 57.414 0 1.677 65.091
[MAIL.RU GROUP LTD LOCAL 38.731 0 -1.712 37.019
JMANGO GIDA 6.033 0 -5.803 230}
[MAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B 40.564 0 18.713 59.277
IMECHEL PREF 13.788 0 -12.103 1.685
IMERCIALYS 37.947 0 289 38.236
MMk 104.465 0 52.794 157.259
fMOMO INC-SPON ADR 267.203 0 -49.471 217.732
IMULTICHOICE GROUP LTD 0 0 4.123 4123
IMULTICHOICE GROUP LTD. - ADR 0 0 5.012 5.012
IMYTILINEOS 89.414 0 38.960 128.374
INAGACORP LTD 48.660 0 3.236 51.896
INASPERS 83.404 0 -2.715 80.689]
INASPERS LTD-N SHS SPON ADR 31.972 0 14.977 46.949
[NATIONAL BANK OF GREECE SA NEW 0 0 248 248
INLMK GDR 3.648 0 724 4372
[NOSTRUM OIL & GAS PLC 7.320 0 -7.154 166
loBUV ROSSII PISC 157.197 0 -125.546 31.651
forAP sA 44.177 0 19.270 63.447
[ORSU METALS CORPORATION 4.011 0 -3.999 12
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS 101.874 0 15.762 117.636]
PEKAO 95.103 0 -11.504 83.599]
PEUGEOT SA 49.197 0 21.048 70.245
PHOSAGRO OAO-GDR REG § 84.363 0 12.392 96.755
PLAZA CENTERS NV 70.821 0 -69.727 1.094
POLYTEC HOLDING AG 203.270 0 1.296 204.566)
|prOSUS 42.111 0 4.605 46.716
[PRYSMIAN SPA 50.696 0 34.248 84.944
|RAIFFEISEN INTERN BH 85.642 0 628 86.270]
RHI MAGNESITA N.V. (LONDON) 131.729 0 5.459 137.188
SABANCI HOLDING 77.154 0 2.464 79.618
SBERBANK PREF 153.276 0 781 154.057
SOLAR COMPANY S.A. 18.132 0 -17.559 573
SOLLERS 138.464 0 -87.587 50.877
SURGUTNEFTEGAS PREF 88.169 0 11.330 99.499
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének réstletezése, valamint a szdrmazékos iigyletek és a kapcsoléds
kotelezettségvillaldsok bemutatdsa - folytatds

adatok ezer Ft-ban
Ertékkiilonbbzet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbﬁl érték
TALLINK 175.472 0 -31.244 144.228
TATNEFT ADR 29.171 0 -453 28.718
TCS GROUP HOLDING -REG S 71.963 0 5.735 77.698]
TEKFEN 37.418 0 -452 36.966
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 100.503 0 -3.800 96.703
TOFAS 20.479 0 10.425 30.904
TORUNLAR 52.985 0 5.076 58.061
TOTAL PRODUCE 15.936 0 50.140 66.076
TULLOW OIL 40.539 0 -9.903 30.636
TUPRAS 65.458 0 13.862 79.320
{UBISOFT ENTERTAINMENT 53.509 0 1.186 54.695
|UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 36.365 0 36.002 72.367
|UNITED BANK FOR AFRICA 15.347 0 -4.635 10.712
VAKIFBANK 142.388 0 -25.442 116.946
VALAMAR RIVIERA 66.927 0 -2.168 64.759
VESTEL BEYAZ 40.202 0 15.260 55.462
VOLKSWAGEN AG 101.180 0 10.127 111.307
X5 RETAIL GROUP GDR 54.374 0 -671 53.703
YAPI KREDI BANKASI 133.107 0 28.548 161.655
YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T 29.374 0 30.761 60.135
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 115.135 0 9.608 124.743
{Befektetési jegyek: 2.714.893 0 -57.316 2.657.577
[FORESTAY I1. INGATLANFEJLESZTO 127.000 0 0 127.000]
ALLIANZ TTL RTN AS EQ-IT2 53.864 0 78.048 131.912
AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND E 209.196 0 -15.229 193.967
IBLACKROCK-ASIAN GW L-D2RFUSD 54.226 0 65.848 120.074
FIDELITY FDS-ASIA P OP-1 USD 116.211 0 36.935 153.146
FORESTAY DIAKHOTEL I. ING.A. A 553.636 0 73.052 626.688
JLYXOR ETF DX2 SHORT US TREASURY 579.444 0 -82.179 497.265
ILYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE 622.613 0 -96.003 526.610)
[PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 152.621 0 -122.226 30.395
[RECONCEPT 11. ALAP 246.082 0 4.438 250.520]
1 |
IMINDOSSZESEN: 13.015.410 91.075 261.495 13.367.980]
Hatdridd's deviza ligyletek bemutatdsa:
adatok hataridds tigylet hatéridds tgylet
ezerben szerz6dés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizéban forintban A e forint értéke eredmény
forintban
2019.12.31-én: HUF / USD -587.320 2.000 -587.320 589.480 2.160}
HUF / EUR -987.060 3.000 -987.060 991.560 4.500]
USD / HUF -6.400 1.928.128 -1.886.336 1.928.128 41.792
EUR / HUF -11.006 3.689.156 -3.637.703 3.689.156 51.453
EUR / HUF -200 67.318 -66.104 67.318 1.214
Qsszesen: 101.119
2020.12.31-én: USD / HUF -5.500 1.668.205 -1.635.480 1.668.205 32.725
EUR / HUF -10.000 3.601.900 -3.651.300 3.601.900 -49.400]
Osszesen: -16.675)
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbiozetének részletezése, valamint a sidrmazékos ligyletek és a kapcsolods
kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa - folytatds

Hatdridds tigsdei ligyletek bemutatdsa:

Eladés Piaci érték
Megnevezés Vétel Devizanem Nyitott kontraktus Piaci 4r devizéban Piaci érték (eFt)
CLZ2 - WTI CRUDE FUTY  Vétel USD 5 46,240 101.513 29.920
2020. §sszesen: 29.920

XIV. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Fordulénapon nyitott szdllitisos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back iigyletek bemutatdsa:

_Nyitott 'buy & sell back' iigyletek:
rtékpapir adatai Devi-  Vétel Vételi Eladis Eladési Ogylet

Meﬁlﬂ'ezése Névértéke za dituma érték détuma érték hozama
2019.12.31-én:
KARDEMIR KARABUK I 250.000| TRY| 2019.12.17 | 32.021.369]  2019.12.17 | 32.021.369| 0
Nyitott 'sell & buy back’ ligyletek:
rtékpapir adatai Devi-| Eladéds Eladési Vétel Vételi Ugylet
MeEevezése | Névértéke | za dituma érték détuma érték riforditisa
2019.12.31-én:
IROSNEFT GDR 180.000] USD| 2019.11.19 381.171.838]  2019.11.19 381.171.838 o]
IS BANKASI-C 870.000] TRY | 2019.11.19 293.707.211 2019.11.19 293.707.211 o]
KARDEMIR KARABUK I|  1.400.000] TRY | 2019.11.19 175.485.938]  2019.11.19 175.485.938 o]
ROSNEFT GDR 150.000| USD| 2019.12.12 318.105.597|  2019.12.12 318.105.597 ol
MAGYAR TELEKOM 4.660) eFt | 2019.12.13 20.319]  2019.12.13 20319 o]
2020.12.31-én:
TATNEFT ADR 40,000 USD | 2020.12.30 492.953.600]  2020.12.30 492.953.600 o]
INOVATEK GDR 10.500] USD | 2020.12.30 525.084.672]  2020.12.30 525.084.672 o]
|FOURLIS HOLDING - 0.8 186.300] EUR | 2020.12.30 330.545.512]  2020.12.30 330.545.512 o]
POLYTEC HOLDING AG 185.000] EUR | 2020.12.30 504.080.082]  2020.12.30 504.080.082 of
ETALON GROUP 900.000| USD | 2020.12.30 454.440.600]  2020.12.30 454.440.600 of
20US/ 70.000] EUR | 2020.12.30 667.693.180]  2020.12.30 667.693.180 o]
GLOBR’;I(‘}TSA'SPONS 5.000| USD| 2020.12.30 9.148.216]  2020.12.30 9.148.216 0|

Az igyletekhez kapcsol6dé évadék nem keriilt meghatarozasra,
Az tigyleti kamat megallapitasa az ugyletkotéskor érvényes, keretjellegii megéllapodas szerinti referenciakamat (BUBOR)
figyelembe vételével tortént.

A fenti igyleteken felill a forduldnapon az Alap nem rendelkezett egyéb nyitott értékpapir finanszirozsi, illetve teljes
hozamcsereligylettel.
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XIV. Ertékpapir-finanszirozdsi ligyletek bemutatdsa és az tjrafelhaszndlds dtldthatdsdgdrol szol6 egyéb adatok - folytatds

Globalis adatok:
A kolcsdnbe kapott értékpapirok és 4ruk ériékének a készpénz és pénzeszkoz-egyenértékesek nélkiil
szamitott teljes kdlcsdndzhetd eszkszallomainyhoz viszonyitott ardnya: 7,24%

Az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaiban felhasznélt eszkozok
értéke abszolit értékben (Ft): 967.648.425

Az éntékpapir-finanszirozdsi (gyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaiban felhasznalt
eszkozbknek az Alap 4ltal kezelt eszkz8khoz viszonyitott ardnyuk: 6,05%

Koncentriciéra vonatkozé adatok:

Név Biztositékként adott értékpapirok mennyisége
Biztositékkibocsato: Lisd a tablazatban az el6z6 oldalon. L4sd a tédblazatban az el6z6 oldalon.
Szerz6do fél: Lisd a tablazatban az €620 oldalon. Lisd a tablézatban az el6z6 oldalon.

Osszesitett figyleti adatok az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusai szerint elkildnitve -
az aldbbi kategéridk szerinti bontdsban:

A biztositék tipusa és mindsége: Részletesen 1d. 'Alap kapott 6vadékdnak bemutatisa’ (el6z6 oldal)
A biztositék pénzneme: Részletesen 1d. ‘Alap kapott 6vadékdnak bemutatisa’ (el62z6 oldal)
A szerz6dd felek letelepedési helye szerinti orszag: Részletesen 1d. 'Alap kapott 6vadékdnak bemutatasa’ (el6z6 oldal)
A kiegyenlités és elszdmolds (haromoldaly, kozponti
szerzddo fél altali, kétoldalu): Részletesen 1d. 'Alap kapott 6vadékdnak bemutatésa’ (el6z6 oldal)
Lejérati profil: 1-7 nap 7-30 nap 1-3hénap 3 hénap-1év  Even tili Lejérat nélkili Osszesen:
Adott 6vadék: 0 0 0 0 37.706.077 1.529.485.498 1.567.191.575
Kapott kolcson: 0 0 0 0 0 967.648.425 967.648.425

A biztositékok ujrafelhaszndlisdra vonatkozé adatok:
Az adott, Gjrafelhasznlt biztositékoknak a tdjékoztatéban vagy a befektetdk szdmdra nyGjtott egyéb thjékoztatdsban meghatirozott
maximalis dsszeghez viszonyitott ardnya:
Az adott biztositékok tjrafelhasznaldsara vonatkozéan korlatozés nem 4ll fenn, a biztositékok cseréje CSA megéllapodédsok
alapjan szabélyozott.
Készpénzbiztositék ajboli befektetésébdl elért hozam:

A biztositékok esetleges tjrafelhasznalasa esetén az Alap Befektetési Politikdja szerinti limitek maximalisan figyelembe vételre
keriilnek.

A kollektiv befektetési forma #ltal értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében adott
biztositékok letéti drzése:
Az eszkdz8k és kapott biztositékok a Letétkezel6né] kerilinek 6rzésre.
A Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Orzbtt biztositékeszkoz bsszege (Ft): 1.567.191.575

A kollektiv befektetési forma #ltal értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében nyiijtott
biztositékok letéti 6rzése:
Az elkiilonitett vagy Bsszevont szAmldkon, illetve baArmely més szdmlén tartott biztosfitékok ardnya:

100%, az értékpapir finanszirozési Uigyletekhez kapcsolédé biztositékok tartdsa minden esetben elkiilonitett vagy dsszevont
szamlén torténik.

Az értékpapir-finanszirozési ligyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusainak hozamdra és koltségeire vonatkozé
adatok a 2020.01.01-2020.12.31. id6szakban:

Hozam (Ft) Raforditis (Ft)
Kalcsonzési tigyletek: 0 30.663.598
Teljes hozamcsere tigyletek: 0 0
Alap dsszesen: 0 30.663.598

Az értékpapir-finanszirozdsi igyletekbél és teljeshozam-csereiigyletekbdl szdrmazo bevétel (hozam) teljes mértékben az Alapot illeti, az
iigyletek dija (fizetendd kamat) az Alapot terheli. A fenticken tilmenden mas dij és koltség nem terheli az Alapot. Az Alapkezeld illetve 3. fél
nem vesz részt a finanszirozasban.
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Kiegészité melléklet az éves jelentéshez

XV. A mérleghez és eredménykimutatishoz kapcsolodo kiegészité megjegyzések

Sajat t6ke mozgéstabla

adatok eFt-ban
Megnevezés Nyité gmn_le_g Névekedés Csikkenés Zard eaenleg
Indulé téke véltozésa: 9.231.472 1.930.344 -2.668.909 8.492.907
Toékendvekmény valtozdsanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkillonbbzete: 5.035.196 1.356.779 -1.868.440 4.523.535
Ertékelési kiilsnbozet: 16.067 365.815 -16.067 365.815
Eredménytartalék: 1.487.567 476.613 0 1.964.180]
Targyévi eredmény: 476.613 648.981 -476.613 648.981
Tékentvekmény bsszesen: 7.015.443 2.848.188 -2.361.120 7.502.511
Sajat toke Hsszesen: 16.246.915 4.778.532 -5.030.029 15.995.418|
Likviditasi jelentés
L Hitelallomany dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idopontja Hitelezo Hitel dsszege Lejarat ideje Osszeg
II. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2019. évi 2019. évben 2020. évi 2020. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizilt realizdlt
Alapkezelési dij 572.416.179 556.500.952 377.631.556 363.455.967
Letétkezel6i dij 7.314.117 5.617.782 5.975.991 4.435.678
Bizomanyosi dij 8.283.767 8.283.767 6.712.230 6.712.230
Bankksltség 312.611 312.611 312.316 312316
Feliigyeleti dij 4.568.000 3.514.000 5.157.000 3.817.000
Ko8nyvvizsgalat dija 1.193.800 0 1.313.180 0
Egyéb 14.096.120 14.096.120 0 0
Osszesen: 608.184.594 588.325.232 397.102.273 378.733.191
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2019.01.01- 2020.01.01-
2019.12.31. 2020.12.31.
I Miikddési cash flow -2.281.886 -6.201.336
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 53.137 194.103
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilénbozet 996.227 349.748
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiillonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -2.743.345 -2.921.815
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kdovetelések valtozasa 209.607 -1.953.371
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbozetének valtozasa -967.932 -437.622
10.  Rovid lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozasa -192.741 -1.363.737
11.  Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 32.876 -14.138
13.  Passziv id6beli elhatdrolasok alloményvéltozisa 358.580 -142.378
Szarmazékos iigyletek allomanyvéltozasa -28.295 87.874
II.  Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozis 5.408.791 3.566.068
17.  Ertékpapirok beszerzése - -40.895.900 -47.427.250
18.  Ertékpapirok elad4sa, bevaltdsa + 45.881.215 50.538.440
19. Kapott hozamok + 423.476 454.878
IIl. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkbz-viltozis -4.382.263 -1.250.226
20. Befektetési jegy kibocsatés + 2.631.366 3.287.123
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -7.013.629 -4.537.349
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozok viltozasa -1.255.358 -3.885.494
Pénzeszkozok nyité értéke 5.924.337 4.668.979
Pénzeszkdzok zaré értéke 4.668.979 783.485
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szamozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszk6zok alloményvaltozasa sor tovabbi bontasra keriilt.

3. Tovabbi részietezd sor Kerillt beiktatisdra "Szarmazékos iigyletek allomanyvéaltozasa" megnevezéssel
sorszdmozas nélkiil.

22



Eves jelentés - OTP Uj Eurépa Nylltvégii Szérmaztatott Ertékpapir Alap

Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Szdrmaztatott Ertékpapir Alap

Alap lajstromszama: 1111-251

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt.

Letétkezelé neve: OTP Bank Nyrt.

Nett6 Eszkdzérték szamitds tipusa: T Ft
Térgynap (T): 2020.12.31
Sajht toke: 15.995.418.350
Egy jegyre juté NEE: 1,883386

Tarabszém: 8.492.906.698

A térgynapi nettb eszkdzérték meghatirozédsa:

adatok eFt-ban
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I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hiteldllomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt koltségek: 1.115.313 83,76
Alapkezeldi dij 14.176 1,06
Letétkezel6i dij 1.540 0,12
Koltségként elszdmolt egyéb tétel 2.653 0,20
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 1.096.944 82,38
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idbeli elhatdrolas: 216.202 16,24
[ Kotelezettségek dsszesen: 1.331.515 100,00 |
II. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Foly6szamla, készpénz (sszes): 714.486 4,12
11/2. Egyéb kovetelés: 3.153.790 18,20
11/3. Lekotstt bankbetétek (6sszes): Bank Devizanem Futamidé 68.999 0,40
1I/3.1. 3 hénapndl rovidebb lekstésii bankbetétek: 68.999 0,40
OTP TRY 20.12.30 - 21.01.04 68.999 0,40
11/4. Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névérték devizdban 13.367.980 77,15
11/4.1. Allampapirok (0sszes): 538.115 3,11
11/4.1.1. Magyar dllamkdtvények (Osszes): 85.434 0,50
2021/A éllamkdtvény HUF 84.000 84.159 0,49
2021/C allamkétvény HUF 1.270 1.275 0,01
11/4.1.2. Kincstérjegyek (sszes): 2.259 0,01
D210421 diszkont kincstirjegy HUF 2.260 2.259 0,01
11/4.1.4. Kilfoldi dAllampapirok (8sszes): 450.422 2,60
ARGENT 0.125 07/09/30 XS allamkotvény EUR 582.000 80.603 0,47
ARGENT 0.5 07/09/2029 4llamkotvény EUR 14.644 2.105 0,01
BUENOS 5.375 01/20/2023 éllamkodtvény EUR 200.000 31.063 0,18
GARAN 6.125 05/24/2027 éllamkotvény USD 200.000 59.175 0,34
TURKEY 6.625 02/17/2045 allamkétvény UsD 650.000 207.797 1,20
TURKEY 7.625 04/26/2029 éllamkotvény USD 200.000 69.679 0,40
11/4.2. Gazdélkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 3.011.976 17,37
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 3.011.976 17,37
CORDIA 2026/1 kotvény HUF 350.000 342.075 1,97
ISCTR 7.75 01/22/2030 kotvény USD 900.000 276.142 1,59
OMVAYV 6.25 12/29/49 kétvény EUR 270.000 121.508 0,70
OTPHB 2.875% 07/15/2029 kotvény EUR 2.667.000 1.005.622 5,80
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2022 kétvény EUR 227.000 85.322 0,49
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2024 kétvény EUR 699.000 263.321 1,52
YKBNK 13.875 PERP kotvény UsD 2.600.000 917.986 5,30
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11/4.3. Részvények (Bsszes): 7.160.312 41,32
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 301.118 1,73
ALTEO részvény HUF 593 44.140 0,25
AMREST HOLDINGS SE részvény PLN 7.034 154.490 0,89
CIG PANNONIA részvény HUF 5.080 52.186 0,30
MASTERPLAST részvény HUF 2.511 49.710 0,29
OPUS részvény HUF 51 592 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes): 6.859.194 39,59
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES részvény RUB 98.825 111.424 0,64
AFREN részvény GBP 1.120 812 0,00
AFRICAN MINERALS LTD részvény GBP 116.500 4.732 0,03
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS részvény TRY 49.270 51.678 0,30
AKBANK részvény TRY 315.000 86.663 0,50
AKRON részvény RUB 3.450 16.192 0,09
ALROSA PJSC részvény RUB 114.657 89.292 0,52
ANDRITZ AG részvény EUR 6.710 91.827 0,53
AR TARIM ORGANIK GIDA AS részvény TRY 36.196 762 0,00
ARYZTA AG részvény CHF 5.640 64.892 0,37
ATRIUM részvény EUR 349.400 63.916 0,37
AUSTRIA TECHNOLOGIE részvény EUR 21.609 205.932 1,19
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR  részvény USD 1.500 4 0,00
AXXIS GEO SOLUTION részvény NOK 2.600 40 0,00
BANK ST PETERSBURG PISC részvény RUB 227.068 46.569 0,27
BIM részvény TRY 3.495 10.475 0,06
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG részvény EUR 3.000 34.340 0,20
CCC S.A. részvény PLN 365 25.356 0,15
DETSKY MIR PJSC részvény RUB 91 121.531 0,70
DEVELIA SA részvény PLN 222.486 34.753 0,20
DIGI COMMUNICATIONS NV részvény RON 22.324 58.090 0,34
EMLAK KONUT részvény TRY 470.465 39.970 0,23
ENGIE SA részvény EUR 12.500 57.142 0,33
EREGLI részvény TRY 130.000 77.053 0,44
ETALON GROUP részvény USD 446.784 229.840 1,33
FOURLIS HOLDING - 0.81 részvény EUR 100.160 180.599 1,04
GARANTI BANKASI részvény TRY 585.000 240.838 1,39
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S részvény USD 106.371 189.150 1,09
HRVATSKI TELEKOM részvény HRK 194.100 17.034 0,10
HYDRAULIC MACHINE - GDRREG S részvény USD 541 64.319 0,37
INTER RAO UES PJSC részvény RUB 11.239.080 84.150 0,49
1S BANKASI-C részvény TRY 725.000 201.477 1,16
JOYY INC - ADR részvény USD 0 113.491 0,65
JUMBO SA részvény EUR 7.041 41.513 0,24
KLEPIERRE részvény EUR 11.542 55.356 0,32
KOC HOLDING részvény TRY 114.426 95.942 0,55
LENTA LTD-REG S részvény USD 26.588 27316 0,16
LOGITECH INTERNATIONAL XNGS részvény UsSD 538 62.136 0,36
LSR GROUP GDR részvény USD 19.816 53.856 0,31
MAGNIT részvény RUB 29 65.793 0,38
MAIL.RU GDR részvény UsD 8.323 65.091 0,38
MAIL.RU GROUP LTD LOCAL részvény RUB 0 37.019 0,21
MANGO GIDA részvény TRY 48.250 230 0,00
MAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B részvény TRY 28.604 59.277 0,34
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MECHEL PREF részvény USD 11.379 1.685 0,01
MERCIALYS részvény EUR 14.504 38.236 0,22
MMK részvény RUB 711.490 157.259 091
MOMO INC-SPON ADR részvény USD 5 217.732 1,26
MULTICHOICE GROUP LTD részvény ZAR 1.521 4.123 0,02
MULTICHOICE GROUP LTD. - ADR részvény uUsD 1.859 5.012 0,03
MYTILINEOS részvény EUR 31.613 128.374 0,74
NAGACORP LTD részvény HKD 1.664 51.896 0,30
NASPERS részvény ZAR 26 80.689 0,47
NASPERS LTD-N SHS SPON ADR  részvény UsDh 3.885 46.949 0,27
NATIONAL BANK OF GREECE SA NEW részvény EUR 900 248 0,00
NLMK GDR részvény USD 530 4372 0,03
NOSTRUM OIL & GAS PLC részvény GBP 45 166 0,00
OBUV ROSSII PJSC részvény RUB 26.597.900 31.651 0,18
OPAP SA részvény EUR 4.761 63.447 0,37
ORSU METALS CORPORATION részvény CAD 169 12 0,00
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS részvény TRY 39.720 117.636 0,68
PEKAO részvény PLN 17.256 83.599 0,48
PEUGEOT SA részvény EUR 8.600 70.245 0,41
PHOSAGRO OAO-GDR REG § részvény USD 23.855 96.755 0,56
PLAZA CENTERS NV részvény PLN 8.520 1.094 0,01
POLYTEC HOLDING AG részvény EUR 74.601 204.566 1,18
PROSUS részvény EUR 72 46.716 0,27
PRYSMIAN SPA részvény EUR 800 84.944 0,49
RAIFFEISEN INTERN BH részvény EUR 14.165 86.270 0,50
RHI MAGNESITA N.V. (LONDON) részvény GBP 9.634 137.188 0,79
SABANCI HOLDING részvény TRY 175.000 79.618 0,46
SBERBANK PREF részvény RUB 484.836 154.057 0,89
SOLAR COMPANY S.A. részvény PLN 1.959 573 0,00
SOLLERS részvény RUB 606.025 50.877 0,29
SURGUTNEFTEGAS PREF részvény RUB 600.596 99.499 0,57
TALLINK részvény EUR 5.352.380 144,228 0,83
TATNEFT ADR részvény USD 2.367 28.718 0,17
TCS GROUP HOLDING -REG S részvény UsD 79 77.698 0,45
TEKFEN részvény TRY 56.125 36.966 0,21
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES részvény  USD 33.700 96.703 0,56
TOFAS részvény TRY 22.949 30.904 0,18
TORUNLAR részvény TRY 375.000 58.061 0,34
TOTAL PRODUCE részvény EUR 1.319 66.076 0,38
TULLOW OIL részvény GBP 25.500 30.636 0,18
TUPRAS részvény TRY 18.500 79.320 0,46
UBISOFT ENTERTAINMENT részvény EUR 147 54.695 0,32
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD részvény EUR 1.535 72.367 0,42
UNITED BANK FOR AFRICA részvény NGN 800.000 10.712 0,06
VAKIFBANK részvény TRY 625.420 116.946 0,67
VALAMAR RIVIERA részvény HRK 45.249 64.759 0,37
VESTEL BEYAZ részvény TRY 34.174 55.462 0,32
VOLKSWAGEN AG részvény EUR 2.000 111.307 0,64
X5 RETAIL GROUP GDR  részvény UsD 5.000 53.703 0,31
YAPI KREDI BANKASI részvény TRY 1.322.049 161.655 0,93
YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T részvény TRY 104.826 60.135 0,35

ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD részvény EUR 11.388 124.743 0,72
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11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 2.657.577 1535
11/4.5.1. Tdzsdére bevezetett (3sszes): 2,657.577 15,35
FORESTAY II. INGATLANFEJLESZTO HUF 127.000 127.000 0,73
ALLIANZ TTL RTN AS EQ-IT2 USD 240 131912 0,76
AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND E EUR 10.771 193.967 1,12
BLACKROCK-ASIAN GW L-D2RFUSD USD 15.000 120.074 0,69
FIDELITY FDS-ASIA P OP-1USD UsD 34.964 153.146 0,88
FORESTAY DIAKHOTEL L. ING.A. A EUR 1.589.000 626.688 3,62
LYXOR ETF DX2 SHORT US TREASURY EUR 25.000 497.265 2,87
LYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE EUR 54.400 526.610 3,04
PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 USD 8.250 30.395 0,18
RECONCEPT II. ALAP EUR 690.742 250.520 1,46
11/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok (8sszes): 8.433 0,05
11/6. Szérmazékos ligyletek értékelési killinbozete 13.245 0,08
|  Eszkozok ssszesen: 17.326.933  100,00|

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2021. mércius 12.
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