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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Uj Eurépa Nyiltvégli Szarmaztatott Ertékpapir Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Uj Eurdpa Nyiltvégii Szarmaztatott Ertékpapir Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves
jelentésének 1 - XIV. pontjaiban taldlhaté szamviteli informaciodinak (tovabbiakban: ,szédmviteli
informéaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddo tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1lényeges szempontbol a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél szo6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szolo
2014. évi XVI. térvénnyel Osszhangban keriiltek Gsszeéllitisra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan kertiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink
»A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdamviteli informdcick komyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, az OTP Alapkezeld Zrt.-tdl (az ,,Alapkezel6™)
a vonatkoz6, Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A
konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szOol6 szabalyzata™-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgdlok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytjt véleményilinkhoz.
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Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés XIV. pontjara, melyben bemutatasra keriil, hogy a 2018.
december 31-1 éves jelentés el6zd verzidja €s az arra vonatkozd 2019. éaprilis 29-én kiadott
konyvvizsgaldi jelentésiink mar korabban kézzétételre keriilt. Az éves jelentés modositasra kerdilt az
értékpapir-finanszirozasi tigyletekhez kapcsolodo tovabbi kdzzététellel. Véleményiink nem mindsitett
ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben ko6zOlt szamviteli informéciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményilink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informacidkra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujtd kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsséglink az egyéb
informaciok atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informéaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy
a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas Aallitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moddositasardl szold 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel osszhangban torténd elkészitéséért, kiillonds tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozds folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben ko6z6lt szamviteli informaciok
Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az ¢érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatanak
felligyeletéért.
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A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként 1étez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy
hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszerl lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhaszndlok adott éves jelentésben ko6z6lt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon

hatéalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csalasbol,
akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények ko6zott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysdgdra vonatkozoéan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben ko6zolt szamviteli informaciokban 1évé kapcesolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgaldi  jelentésiink  datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informacidk minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moddositasardl szold 2014. évi XVIL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e sszeallitasra.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. augusztus 13.

Bodor Kofnél
A Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 005343
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OTP Uj Eurodpa Nyiltvégii Szarmaztatott Ertékpapl’r Alap

Eves jelentés
a
2018. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2018. januar 1-t61
2018. december 31-ig

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel§ Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Szarmaztatott Ertékpapir Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2017. december 31. 2018. december 31.
a. b. [ d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02. 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07 II. Hosszu lejaratii bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 26.813.527 21.728.134
09. I. Kovetelések 1.243.521 1.410.026
10. 1. Kovetelések 1.243.521 1.410.026
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3. Kulfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4. Forintkovetelések értékelési killonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 15.322.661 14.393.771
15 1. Ertékpapirok 14.467.381 15.446.755
16. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 855.280 -1.052.984
17. a) kamatokbol, osztalékbol 54.013 37.846
18. b) egyéb piaci megitélésbol 801.267 -1.090.830
19.| III. Pénzeszkozok 10.247.345 5.924.337
20 1. Pénzeszkozok 10.247.345 5.924.337
21 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktividébeli elhatirolasok 629 27.171
23 1. Aktiv id6beli elhatarolas 629 27.171
24 2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szdrmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete -8.627 72.824
26. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 26.805.529 21.828.129
27.|E. Sajat toke 24.733.233 19.156.338
28. 1. Induld téke 13.939.987 11.806.246
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 29.260.545 39.957.207
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -15.320.558 -28.150.961
31. II. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 10.793.246 7.350.092
32, 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiillénbozete -7.812.372 -17.149.651
33, 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 16.063.620 23.992.336
34. 2. Ertékelési killonbozet tartaléka 846.653 -980.160
35. 3. El6z6 év(ek) eredménye 1.303.819 1.695.345
36. 4. Uzleti év eredménye 391.526 -207.778
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 1.901.607 2.671.791
39. 1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
40. II. Rovid lejarati kotelezettségek 1.901.607 2.671.791
41 1I1. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatirolisok 170.689 0
43.|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 26.805.529 21.828.129
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
5 El6z6 év Targyév
AEEl megnevezese 2017.01.01-2017.12.31. | 2018.01.01-2018.12.31.
|_a. b. C: d.
01.]I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 2.476.789 3.530.232
02. [II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1.461.928 3.366.333
03. |III. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 611.683 360.928
05.]V. Egyéb raforditasok 11.652 10.749
06. | VL. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
07.|VIL Targyévi eredmény 391.526 -207.778
A Kkiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatss elvalaszthatatlan részét képzi.
OTP ALAPKEZELO ZRT.

Kelt: BUDAPEST, 2019. méjus 6.
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Eves jelentés - OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Szarmaztatott Erte’kpapl’r Alap

Tajékoztato adatok:

Az Alap neve: OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Szarmaztatott Ertékpapir Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szdma (lajstromszam) és datuma: 111 1-251, 2007. november 12.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtdja: nyiltvégi értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2007. november 12-t6] hatérozatlan ideig.

Az Alap lizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizacidja: nem AEKBV irdnyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités idopontja: a targyévet kovetd januar 31-e.

Alapkezel8 neve: OTP Alapkezel Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riadé u.1-3."

Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F6 forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt. ~ székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Baldzs, lakéhelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy Garamvélgyi Zoltan
Mihaly, lakohelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szama: MK 129785.

Az Alap esetében a kdnyvvizsgalat kitelezs. A kdnyvvizsgalé neve: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C. A konyvvizsgalatért felelds személy Bodor Kornél,
kamarai tagsagi szama: 005343.

Az Alap 2018. iizleti évére vonatkoz6 27% AFA-val novelt brutté konyvvizsgélati dija 1.000 eFt.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informécidkat Id. az Alapkezeld honlapjan:

https://www.otpbank. hu/otpalapkezelo/hu/fooldal




Eves jelentés - OTP Uj Eurépa Nyiltvégit Szarmaztatott Ertékpapir Alap

A szamviteli politika f6 vondsai és az alkalmazott szimviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrél, valamint az egyes pénziigyi
targyt térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvény ("KBFTV."), a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol sz016 215/2000. (XII.11.) korményrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egy¢b vonatkozo
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartést vezet az Alap eszkdzeirél és kotelezettségeirdl.

Az eszkdzbk és kotelezettségek értékelési és elszdmolési szabalyai a Korményrendelet 7. § eldirdsai szerint
kertiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszimoldsa

- A Kormanyrendelet eldirdsainak megfelelden az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az ért€kpapirok eladdsa soran az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO médszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az drtékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsétasi tajékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet el8irasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszamoldsra.

Szdarmazékos iigyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos ligyletek piaci értékének az tigylet j6v6ben varhaté nyeresé€gét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart iigylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos ligyletek értékelése egyes
ligylettipusokra az értékelésekre 4ltalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbol
eredé tényleges vagy becsiilt jov8beni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcio6s tigyletek utan fizetett opciés dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatarolas lehetdségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre sz016 kivetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozoéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazésra.

Immateridlis javak és tirgyi eszkoziok
Az Alap sem immateriélis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatozé értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon allomanyban 1évé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nett6) forgalmi érték és a
(nett6) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az induld téke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavéltott befektetési jegyek darabszémat. Az elézé évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfdlié értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és idéaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilénbdzet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miveletek eredménye 163.899 eFt, amely 3.530.232 eFt bevétel és 3.366.333 eFt raforditas
kiilonbozete. 360.928 eFt miikddési koltség és 10.749 eFt egyéb rafordités utan a veszteség 207.778 eFt.

A miikddési koltségeket a likviditasi jelentés I1. tdbldzata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2018. évi kéltségek azon részét, amelyet a futamid végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek) az Alap
tdjékoztatojanak megfeleléen az Alapkezeld viseli.
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1. Vagyonkimutatds

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité allomdnya Iddszak zaré allomanya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)
Készpénzillominy - banki egyenlegek
Bank Lekotési idé
OTP Bank Nyrt. HUF folyoszamla 9.411.813 202.781 0,93%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 79.826 154 0,00%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 68.698 13.878 0,06%
OTP Bank Nyrt. GBP folyészamla 926 263 0,00%)
OTP Bank Nyrt. TRY folyoszamla 65.410 469 0,00%
OTP Bank Nyrt. RON folyoszamla 1 45 0,00%
OTP Bank Nyrt. NOK folyoszamla 20 36 0,00%
OTP Bank Nyrt. RBL folyoszamla 174 91 0,00%
OTP Bank Nyrt. PLN folyészamla 4 6.582 0,03%
OTP Bank Nyrt. HRK folyoszamla 193 38 0,00%
ING Bank NV. EUR 2017.12.29 - 2018.01.05 620.280 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. HUF 2018.12.05 - 2019.03.06 0 1.200.000 5,50%
OTP Bank Nyrt. HUF 2018.07.26 - 2019.01.24 0 1.500.000 6,87%
OTP Bank Nyrt. HUF 2018.07.26 - 2019.01.24 0 1.000.000 4,58%
OTP Bank Nyrt. HUF 2018.07.26 - 2019.01.24 0 1.000.000 4,58%
OTP Bank Nyrt. HUF 2018.07.26 - 2019.01.24 0 1.000.000 4,58%)
Banki egyenlegek sszesen: 10.247.345 5.924.337 27,13%
Atruhizhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kiviili Tozsdei Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidd értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Allamkﬁtvények: 1.785.441 1.977.462 9,06%
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 0 988.947 4,53%
BMAK 2020/0 2014.06.03 - 2020.05.20 314.419 310.353 1,42%
RFLB 7.05 01/19/28 2013.01.23 - 2028.01.19 742.242 0 0,00%
TURKGB 11 02/24/2027 2017.03.08 - 2027.02.24 509.959 678.162 3,11%)|
TURKGB 7.1 03/08/23 2013.03.20 - 2023.03.08 218.821 0 0,00%,
Diszkont kincstarjegyek: 0 591.557 2,71%
D190424 2018.04.25 - 2019.04.24 0 564.800 2,59%
D190522 2018.06.06 - 2019.05.22 0 9.778 0,04%
D190925 2018.09.26 - 2019.09.25 0 16.979 0,08%
Villalati kotvények: 486.031 476.531 2,19%
OMVAV 6.25 12/29/49 2015.12.07 -  2025.12.09 105.597 99.607 0,46%
RBIAV 4.5 02/21/25 2014.02.21 - 2020.02.21 312.530 309.817 1,42%
RBIAV 5.163 06/18/24 2013.12.18 - 2025.06.18 67.904 67.107 0,31%
Belfoldi részvények: 148.962 162.164 0,73%
CIG PANNONIA 83.644 65.271 0,30%
KONZUM 0 1.007 0,00%
MASTERPLAST 25.363 27.130 0,12%
OPUS 0 68.756 0,31%
MOL RT 39.955 0 0,00%
Kiilf61ldi részvények: 9.772.913 7.872.332 36,09%
AFREN 699 711 0,00%)
AFRICAN MINERALS LTD 0 4.139 0,02%
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS 0 47.954 0,22%
AKBANK 0 65.635 0,30%
AKCANSA CIMENTO 52.165 26.572 0,12%
AKRON 11.990 12.855 0,06%
AKSIGORTA 0 1.308 0,01%
ALBARAKA TURK 42.290 19.894 0,09%
ANEL ELEKTRIK 4.472 1.445 0,01%
AR TARIM ORGANIK GIDA AS 1.318 1.023 0,00%)
ARCELIK 177.359 157.576 0,72%
ATRIUM 191.568 152.240 0,70%
AUSTRIA TECHNOLOGIE 320.712 193.525 0,89%
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 1.397 1.180 0,01%)
AVTOVAZ 10.219 0 0,00%
AYGAZ AS 163.897 123.070 0,56%
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1. Vagyonkimutatis - folytatis

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Edészak nyité allomanya Idészak ziré dllomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)
BANCA TRANSILVANIA SA 37.335 40.486 0,19%
BANK ST PETERSBURG PJSC 34.862 47.420 0,22%
BIZIM TOPTAN 21.450 14.228 0,07%
BOLU CIMENTO SANAYII AS 45.549 22.409 0,10%
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 78.310 0 0,00%|
CEZ 166.963 0 0,00%
CIMSA 145.360 61.236 0,28%
DIGI COMMUNICATIONS NV 284.991 200.975 0,92%
DIXY GROUP 123.199 0 0,00%
DO & CO AG 60.175 0 0,00%
ECHO INVESTMENTS S.A. 65.264 102.024 0,47%
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE 35.142 57.362 0,26%
EMLAK KONUT 136.059 69.772 0,32%
[ENERJISA ENERJI AS 0 119.469 0,55%
ERSTE BANK STAMM 0 83.125 0,38%
ETALON GROUP 247.983 230.342 1,06%
EVRAZ PLC 51.620 0 0,00%
FACC AG 56.825 23.306 0,11%
GARANTI BANKASI 191.425 53.892 0,25%
GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI 15.453 0 0,00%
GLOBAL TELECOM HLDING 101.279 54.466 0,25%
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 121.035 185.131 0,85%)|
HALK GAYRIMENKUL YATRM ORTAK 17.109 9.987 0,05%
HRVATSKI TELEKOM 13.352 12.630 0,06%
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG § 53.455 106.343 0,49%
IMMOFINANZ AG 52.819 0 0,00%
IS BANKASI-C 0 75.060 0,34%
IS REIT 103.741 109.565 0,50%
JUMBO SA 317.182 236.413 1,08%,
LENTA LTD-REG S 235.029 176.534 0,81%
LINAS AGRO 8.976 0 0,00%
LSR GROUP GDR 245.601 251.898 1,15%
M VIDEO 144.281 0 0,00%
MAGNIT 168.722 91.916 0,42%
MAIL.RU GDR 0 60.148 0,28%
MANGO GIDA 398 309 0,00%
MAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B 0 53.510 0,25%
MECHEL PREF 3.092 2.149 0,01%)
MMK 0 52.038 0,24%
MMK GDR 0 95.580 0,44%
MOMO INC-SPON ADR 124.817 133.040 0,61%
MONETA MONEY BANK AS 124.051 0 0,00%
MOTOR OIL (HELLAS) SA 0 124.379 0,57%
MYTILINEOS 0 91.879 0,42%
NASPERS 290.712 153.321 0,70%
NASPERS LTD-N SHS SPON ADR 58.597 103.072 0,47%
NATIONAL BANK OF GREECE 297 0 0,00%
INATIONAL BANK OF GREECE SA NEW 0 101 0,00%
NORILSK NICKEL ADR 0 25.834 0,12%
NOSTRUM OIL & GAS PLC 5.127 1.628 0,01%)
NOVUS HOLDINGS LTD 232 152 0,00%
OBUV ROSSII PJSC 92.313 52.137 0,24%
OMV PETROM SA 205.621 0 0,00%
ORSU METALS CORPORATION 6 4 0,00%
PEKAO 540.689 457.974 2,10%
PHOSAGRO OAO-GDR REG S 41.469 0 0,00%
PHOSAGRO PJSC 93.503 164.833 0,76%
PLAY COMMUNICATIONS SA 0 21.760 0,10%
PLAZA CENTERS NV 2.781 2.040 0,01%)
POLYTEC HOLDING AG 198.233 198.898 0,91%
PROTEK 238.991 154.063 0,71%
RAIFFEISEN INTERN BH 83.875 195.047 0,89%
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1. Vagyonkimutatds - folytatis

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyit6 allomanya Idészak ziré allom4nya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)

ROMGAZ - GDR 33.179 0 0,00%,
ROSNEFT GDR 224.723 0 0,00%
SBERBANK 375.593 0 0,00%,
SBERBANK SPONSORED ADR 0 190.418 0,87%
SNOWBIRD AG 8.693 143 0,00%,
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE 9.272 31.579 0,14%
SODA SANAYII 166.245 0 0,00%
SOLAR COMPANY S A. 1.616 703 0,00%
SOLLERS 135.400 81.486 0,37%)|
SONGA BULK AS 81.076 899 0,00%
STAR BULK CARRIES CORP 0 88.332 0,40%|
SURGUTNEFTEGAS PREF 304.454 225.366 1,03%
TALLINK 91.705 119.189 0,55%
TATNEFT ADR 0 70.257 0,32%
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 83.379 0 0,00%,
TMK GDR 211.913 79.757 0,37%|
TOFAS 0 52.681 0,24%
TORUNLAR 143.317 54.308 0,25%
TOTAL PRODUCE 104.723 59.370 0,27%
TSKB 187.217 116.784 0,54%
TURK HAVA 94.828 0 0,00%
ULKER BISKUVI SANAYI 82.408 28.962 0,13%
UNITED BANK FOR AFRICA 11.755 9.707 0,04%)
VAKIFBANK 67.191 224.743 1,03%|
VIG AV 67.434 55.024 0,25%
WIENERBERGER AG 294.904 30.793 0,14%
WIZZ AIR HOLDINGS PLC 0 237.332 1,09%|
WOOLWORTHS 148.134 49.709 0,23%)
X5 RETAIL GROUP GDR 0 123.038 0,56%
YAPI KREDI BANKASI 187.785 202.752 0,93%
YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T 0 18.593 0,09%,
YY INC - ADR 147.189 220.456 1,01%
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 45.344 110.939 0,51%
Befektetési jegyek: 3.129.314 3.313.725 15,18%
OTP FEJLETT VILAG I.. 4.259 3.967 0,02%,
OTP FEJLETT VILAG LI. 1.337 1.275 0,01%
OTP PENZPIACI NY 0 42.214 0,19%
OTP REMIX20 5.667 0 0,00%
OTP REMIX20 I1 5.013 0 0,00%
OTP RIO 2014. 570 0 0,00%
OTP SZINERGIA PLUSZ 18.449 0 0,00%
OTP SZINERGIA PLUSZ II 1.809 0 0,00%
OTP SZINERGIA V 12.902 0 0,00%
OTP SZINERGIA VI 2.379 0 0,00%
OTP SZINERGIA VII 769 0 0,00%
OTP UJ VILAG FIX 11.406 0 0,00%
RECONCEPT I 1.391.996 1.577.676 7,23%
ALLIANZ TTL RTN AS EQ-IT2 75.205 67.016 0,31%
AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND E 207.213 210.965 0,97%
BLACKROCK-ASIAN GW L-D2RFUSD 83.857 72.989 0,33%
FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 60.040 47.989 0,22%
LYXOR ETF DX2 SHORT US TREASURY 534.294 598.813 2,74%
LYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE 605.860 571.211 2,62%
PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 87.652 101.309 0,46%
SIF 5 OLTENIA 18.637 18.301 0,08%
Atruhizhaté értékpapirok dsszesen: 15.322.661 0 14.393.771 0 65,96%
Egyéb eszkozok

Kovetelések 1.243.521 1.410.026 6,46%
Aktiv id6beli elhatarolasok 629 27.171 0,12%,
Szarmazékos iigyletek értékelési kiilsnbozete -8.627 72.824 0,33%
Egyéb eszkozok dsszesen: 1.235.523 1.510.021 6,91%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 26.805.529 21.828.129 100,00%
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1. Vagyonkimutatis - folytatds

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité dllomdnya Idészak ziré dlloméanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2018.01.01 2018 12 31 (%)
Kotelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek:
Alapkezel6i dij 42.162 20.933 0,78%|
Letétkezel6i dij 2.466 2.124 0,08%|
Koltségként elszamolt egyéb tétel 2.529 2.321 0,09%
Egyéb - nem koltség alapi - kotelezettség 1.854.450 2.646.413 99,05%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%,
4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 170.689 0 0,00%
Kotelezettségek dsszesen: 2.072.296 2.671.791 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 24.733.233 19.156.338
II. Forgalomban lévé befektetési jegyek szima
|A forgalomban 16v6 befektetési jegyek szdma : | 13.939.987.044 11.806.246.232 | |
HI. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkizérték (Fijjegy):
2017.12.31 l , 2018.12.31
Jelen dokumentum alapjin: 1,774265 1,622560
A hivatalosan kozzétett netté eszkozérték alapjan: 1,776269 1,637071 *

*Az Alap t6bb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz, A fenti informaciok portfoliéra vonatkozo dsszértéket (nettd eszkozérté és forgalomban
lévé befektetési jegyek szama), illetve stlyozott atlagértéket (egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték) mutatnak. Az informaciok tovabbi részletezését

1d. VL. pont.

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kézzétett egy jegyre Jut6 netté eszkozérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfelel6 médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteli Torvény és Kormanyrendelet eldirasai szerint keriil meghatarozasra.

1V. Az Alap értékpapir portfolicjinak osszetétele

Megnevezés 2018.01.01 Megoszl.(%) 2018.12.31 Megoszl.(%) |*
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok: 15.322.661 57,16%| 14.393.771 65,96%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhatéd értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
¢) a kézelmiltban forgalomba hozott 4truhazhatd értékpapirok: 0 0,00% 591,557 2,71%
d) egyéb atruhazhat6 értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 2.271.472 8,47% 3.045.550 13,96%

*A megoszlasi viszonyszamok az Alap 6sszes eszkézértékéhez viszonyitott aran
portfolié 6sszértéke alapjan lett szamszeriisitve).

yokat mutatja (el6z6 évi auditalt jelentésben az aranyszam az értékpapir

A portfoli6 dsszetételében a tirgyidészakban bekovetkezett viltozisok leirdsa

A portfolié 6sszetételében bekovetkezett egyes valtozasok tételes bontasat Id. 1.

V. Az Alap eszkozeinek alakulisa

Megnevezés

a) befektetésekbol szarmazé jovedelem:

b) egyéb bevétel:

¢) kezelési koltségek (alapkezeléi dij):

d) aletétkezeld dijai:

e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij:

bankkéltség:

felugyeleti dij:

egyéb koltség és raforditas:

1)) netté jovedelem:

2

felosztott jovedelem (fizetett hozam):

ujra befektetett jovedelem:

h) a tékeszamla valtozasa:

i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékesokkenése:

) minden olyan egyéb valtozés, amely hatast gyakorol a befektetési alap

2017. december 31- | 2018. december 31-
el zarult iizleti év el zarult iizleti év

1.014.861 163.899

0 0

-581.818 -335.334

-8.223 -9.197

-13.950 -9.337

-294 -314

-5.150 -5.746

-13.900 -11.749

391.526 -207.778

0 0

391.526 -207.778

11.898.154 -3.542.304

315.703 -1.826.813

0 0

eszkozeire és kotelezettségeire:(*)

*Targyid6szakban, illetve megelézé idészakban ilyen tételek nem meriiltek fel.
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VI. Osszehasonlité tiblizat a netts eszkizértékek és egy befektetési jegyre juté netto eszkizértékek alakuldsira

A forgalomban 1év§ befektetési jegyek szima és netté eszkozértéke:

Elért hozamok éves beffl?tigtzz?;?:lg)::klz;;ma Fordulénapi netté Egy jegyre jut6 netté
bontisban (db) eszkozérték (Ft) eszkozérték (Ft/db)
2014. december 31. 5.615.063.556 8.424.550.837 1,500348
2015. december 31. 6,46% 4.581.018.676 7.317.107.970 1,597267
2016. december 31. 8,38% 7.005.679.181 12.127.850.048 1,731146
2017. december 31. 2.,49% 13.939.987.044 24.733.233.640 1,774265
2018. januéar 31. 13.845.049.637 1,798470
2018. februar 28. 13.922.451.662 1,801941
2018. marcius 29. 13.378.686.054 1,774495
2018. aprilis 27. 5.265.868.460 1,745053
2018. méjus 31. 4.891.983.278 1,744528
2018. junius 29. 4.865.660.496 1,729522
2018. julius 31. 4.793.038.952 1,696271
2018. augusztus 31. 4.706.349.604 1,629558
2018. szeptember 28. 4.583.385.710 1,630195
2018. oktober 31. 4.686.267.841 1,669294
2018. november 30. 4.600.297.694 1,655610
2018. december 31. -8,55% 11.806.246.232 19.156.338.613 1,622560
Az OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Szdrmaztatott Ertékpapir Alap 2018. évi hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan -8,55 % lett.
Az Alapra kibocsitott befektetési jegyek darabszimanak havi viltozisa:
A g Kibocsatis mennyisége Visszaviltas
A' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) S mennyisége (db)
2018. januar 247.694.735 342.632.142
2018. februar 221.489.311 144.087.286
2018. marcius 226.148.454 769.914.062
2018. aprilis 99.089.378 8.211.906.972
2018. majus 250.894.516 624.779.698
2018. junius 65.006.481 91.329.263
2018. julius 47.404.245 120.025.789
2018. augusztus 47.514.097 134.203.445
2018. szeptember 24.025.478 146.989.372
2018. oktober 135.385.144 32.503.013
2018. november 14.449.848 100.419.995
2018. december 20.481.005 712.866.689
Osszesen: 1.399.582.692 11.431.657.726

'B' sorozat (névérték 1 EUR)

Kibocsatas mennyisége

Visszavaltis

(db) mennyisége (db)
2018. januar 47.731 30.465
2018. februar 35.144 12.657
2018. marcius 52.989 50.959
2018. aprilis 87.610 27.152
2018. majus 11.675 73.792
2018. junius 5.551 51.719
2018. jilius 5.607 178.114
2018. augusztus 670 59.274
2018. szeptember 115 19.701
2018. oktdber 6.275 14.964
2018. november 9.478 23.528
2018. december 5.891 55.474
Osszesen: 268.736 597.799
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'T' sorozat (névértek 1 Ft.) Kibocsatias mennyisége Vissz.a\"éltés
(db) mennyisége (db)
2018. februar 16.648.713 0
2018. aprilis 8.255.067.670 0
2018. majus 628.503.288 151.215.806
2018. junius 77.451.655 67.897.334
2018. jalius 77.316.952 125.545.079
2018. augusztus 71.734.811 62.613.380
2018. szeptember 70.948.517 220.069.794
2018. oktober 21.898.847 175.791.944
2018. november 0 304.886.615
2018. december 9.249.574 138.883.851
Osszesen: 9.228.820.027 1.246.903.803

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasi id§szakban.

[

OTP Uj Eurépa Nyiltvégli Szarmaztatott Ertékpapir Alap egy jegyre juto
nett6 eszkozértéke (Ft/db)
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VIL. A szdrmazékos iigyletek és a kapcsolédo kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa

A szarmazékos iigyletek és kapcsolodd kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értekkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezeld’ miikidésében bekovetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényez6k bemutatdisa

Az Alapkezeld miikddésére vonatkozd belsd szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé
Jogszabalyok el6irasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositasra. Az Alapkezel6 miikodésében
ugyanakkor targyiddszak folyaman jelentés valtozas nem tértént.

Az Alapkezel§ altal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkozo tovabbi részleteket 1d.
https://www.otpbank.hu/QTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatasi tdjékoztatéja és kezelési szabélyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozéd
Jogszabalyok el8irasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve médositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolyésolé befektetési politika tekintetében jelentés
valtozas nem tértént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolé személyek kapcsdn:

Az Alapkezel§ altal 2018. évben kifizetett osszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 521.801
Valtozo javadalmazas 573.190
Osszesen 1.094.991
Az Alap kockazati profiljara lényeges hatast gyakorlok korében 2018. évben kifizetett 6sszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezeték munﬁf\{’;l‘:alék Osszesen
Kedvezményezettek szama 5 13 18
Nyereségrészesedés 355 27.597 27.952
Teljes javadalmazis * 198.369 270.163 468.532

*A fenti szamok az alapkezel$ altal kifizetett Gsszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdcidk

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok ala tartozé eszkozok:

Az Alap portféliéja sem targyidészakban, sem el6z6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ald tartozé eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatisa

Az Alapkezel6 az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megeléz6 idészakban nem kotott j, az Alap
portfolidjaval kapcsolatos likviditiskezelési feladatok ellatasara vonatkozé szerzOdéses megallapodast.

Az Alapkezeld alapveten éven beliil lejaré likvid magyar allampapirokban illetve feltérhetd lekstott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcios koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgalja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditas hidnnyal rendelkezé alapokat, és azok magyar allampapir
alloményanak javara, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci aras adasvétel ligyleteket. Igy a
likviditaskezelés soran els6 korben az OTP Alapkezelé altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakciokra,
elsésorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utan netté kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditiskezeléshez kapcsolods iigyleteket az Alapkezeld kiils partnerekkel kot piaci 4ras tranzakcidk
keretében.
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¢) az Alap aktualis kockizati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informacidkat az Alap Téjékoztatojanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabalyzatanak "A kockéazati tényezék bemutatasa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt

Befektet6i Informaciéjanak "Hozam és kockazat profit" c., illetve "Jelentds kockézati tényezok" pontjai
tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos miikddési feltételek, a letétkezelk, a tékeattétel, az
atlathatésag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérsl szol6 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld
rendelete (,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfeleiGen lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelc’ire vonatkozd szervezeti, Osszeférhetetlenségi,

iizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél sz6l6 79/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet (.,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfelelen lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekivetkezett viltozisok

Viltozas
2017.12.31 2018.12.31 2018/2017
Tokeattéte] * 25.943.162.713 | 20.755.227.818 -19,9973%

* A t6keattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével Osszhangban tortént.
XII. Egyéb informdcick
a) Az Alap illikviddé valt eszkozeinek bemutatdsa

Az Alapkezel6 részérdl az Alap vonatkozasiban sem a targyidészakban, sem az el6z6 id8szakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiildnitése.

b) Az Alap iltal t6zsdén nem jegyzett tirsasig felett torténé ellendrzésbél befolyast biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részér6l sem targyid6szakban, sem megel6zé idészakban nem tortént tézsdén nem Jjegyzett
tarsasagban ellen6rzg befolyast biztositd részesedésszerzés.
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XIII.  Ertékpapirok  értékkiilonbizetének részletezése, valamint a szdrmazékos iigyletek és a kapcsolédo

kotelezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbol, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbal érték
Allamkéotvények: 1.894.230 24.510 58.722 1.977.462
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 979.580 4.493 4.874 988.947
BMAK 2020/0 2014.06.03 - 2020.05.20 323.016 4.885 -17.548 310.353
TURKGB 11 02/24/2027  2017.03.08 - 2027.02.24 591.634 15.132 71.396 678.162
Diszkont kincstirjegyek: 591.145 0 412 591.557
D190424 2018.04.25 - 2019.04.24 564.409 0 391 564.800
D190522 2018.06.06 - 2019.05.22 9.777 0 1 9.778
D190925 2018.09.26 - 2019.09.25 16.959 0 20 16.979
Villalati kotvények: 362.673 13.336 100.522 476.531
OMVAYV 6.25 12/29/49 2015.12.07 - 2025.12.09 83.040 342 16.225 99.607
RBIAV 4.5 02/21/25 2014.02.21 - 2020.02.21 234.453 11.202 64.162 309.817
RBIAV 5.163 06/18/24 2013.12.18 - 2025.06.18 45.180 1.792 20.135 67.107
Belfoldi részvények: 138.362 0 23.802 162.164
CIG PANNONIA 41.027 0 24.244 65.271
KONZUM 1.049 0 -42 1.007
MASTERPLAST 17.638 0 9.492 27.130
OPUS 78.648 0 -9.892 68.756
Kiilfoldi részvények: 9.695.608 0 -1.823.276 7.872.332
AFREN 57.513 0 -56.802 711
AFRICAN MINERALS LTD 0 0 4.139 4.139
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS 52.015 0 -4.061 47.954
AKBANK 44.547 0 21.088 65.635
AKCANSA CIMENTO 68.725 0 -42.153 26.572
AKRON 10.414 0 2.441 12.855
AKSIGORTA 1.039 0 269 1.308
ALBARAKA TURK 25.260 0 -5.366 19.894
ANEL ELEKTRIK 3.219 0 -1.774 1.445
AR TARIM ORGANIK GIDA AS 8.719 0 -7.696 1.023
ARCELIK 172.648 0 -15.072 157.576
ATRIUM 186.301 0 -34.061 152.240
AUSTRIA TECHNOLOGIE 257.078 0 -63.553 193.525
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 38.119 0 -36.939 1.180
AYGAZ AS 196.053 0 -72.983 123.070
BANCA TRANSILVANIA SA 37.611 0 2.875 40.486
BANK ST PETERSBURG PJSC 68.103 0 -20.683 47.420
BIZIM TOPTAN 25.364 0 -11.136 14.228
BOLU CIMENTO SANAYII AS 56.700 0 -34.291 22.409
CIMSA 172.935 0 -111.699 61.236
DIGI COMMUNICATIONS NV 279.738 0 -78.763 200.975
ECHO INVESTMENTS S.A. 147.819 0 -45.795 102.024
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE 88.147 0 -30.785 57.362
EMLAK KONUT 113.696 0 -43.924 69.772
ENERJISA ENERJI AS 137.058 0 -17.589 119.469
ERSTE BANK STAMM 82.170 0 955 83.125
ETALON GROUP 294.996 0 -64.654 230.342
FACC AG 13.712 0 9.594 23.306
GARANTI BANKASI 54.765 0 -873 53.892
GLOBAL TELECOM HLDING 0 0 54.466 54.466
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 192.846 0 -7.715 185.131
HALK GAYRIMENKUL YATRM ORTAK 20.103 0 -10.116 9.987
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XIII. Erte'kpapt’rok ériékkiilonbozetének részletezése, valamint a szirmazékos ligyletek és a kapcsolodo

kitelezettségvillaldsok bemutatdsa - folytatds

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbol, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbol érték
HRVATSKI TELEKOM 14.105 0 -1.475 12.630
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 106.863 0 -520 106.343
IS BANKASI-C 69.527 0 5.533 75.060
IS REIT 96.138 0 13.427 109.565
JUMBO SA 233.001 0 3412 236.413
LENTA LTD-REG S 283.666 0 -107.132 176.534
LSR GROUP GDR 311.374 0 -59.476 251.898
MAGNIT 124.800 0 -32.884 91.916
MAIL.RU GDR 62.083 0 -1.935 60.148
MANGO GIDA 6.033 0 -5.724 309
MAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B 33.506 0 20.004 53.510
MECHEL PREF 13.788 0 -11.639 2.149
MMK 57.185 0 -5.147 52.038
MMK GDR 101.268 0 -5.688 95.580
MOMO INC-SPON ADR 153.476 0 -20.436 133.040
MOTOR OIL (HELLAS) SA 110.872 0 13.507 124.379
MYTILINEOS 107.223 0 -15.344 91.879
NASPERS 156.602 0 -3.281 153.321
NASPERS I TD-N SHS SPON ADR 114.418 0 -11.346 103.072
NATIONAL BANK OF GREECE SA NEW 0 0 101 101
NORILSK NICKEL ADR 27.787 0 -1.953 25.834
NOSTRUM OIL & GAS PLC 7.320 0 -5.692 1.628
NOVUS HOLDINGS LTD 0 0 152 152
OBUV ROSSII PJSC 157.197 0 -105.060 52.137
ORSU METALS CORPORATION 4.011 0 -4.007 4
PEKAO 501.064 0 -43.090 457.974
PHOSAGRO PJSC 185.286 0 -20.453 164.833
PLAY COMMUNICATIONS SA 25951 0 -4.191 21.760
PLAZA CENTERS NV 70.821 0 -68.781 2.040
POLYTEC HOLDING AG 256.171 0 -57.273 198.898
PROTEK 190.237 0 -36.174 154.063
RAIFFEISEN INTERN BH 211.644 0 -16.597 195.047
SBERBANK SPONSORED ADR 199.450 0 -9.032 190.418
SNOWBIRD AG 79.696 0 -79.553 143
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE 29.954 0 1.625 31.579
SOLAR COMPANY S.A. 18.132 0 -17.429 703
SOLLERS 138.464 0 -56.978 81.486
SONGA BULK AS 124 .472 0 -123.573 899
STAR BULK CARRIES CORP 0 0 88.332 88.332
SURGUTNEFTEGAS PREF 186.231 0 39.135 225.366
TALLINK 121.389 0 -2.200 119.189
TATNEFT ADR 79.351 0 -9.094 70.257
TMK GDR 110.777 0 -31.020 79.757
TOFAS 75.036 0 -22.355 52.681
TORUNLAR 162.387 0 -108.079 54.308
TOTAL PRODUCE 15.936 0 43.434 59.370
TSKB 144 .406 0 -27.622 116.784
ULKER BISKUVI SANAYI 54.595 0 -25.633 28.962
UNITED BANK FOR AFRICA 15.347 0 -5.640 9.707
VAKIFBANK 195.586 0 29.157 224.743
VIG AV 91.349 0 -36.325 55.024
WIENERBERGER AG 33274 0 -2.481 30.793
WIZZ AIR HOLDINGS PLC 253.714 0 -16.382 237.332.
WOOLWORTHS 62.994 0 -13.285 49.709
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XIII. Ertékpapt’rok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a szdrmazékos ligyletek és a kapcsolodo
kotelezettségvillaldsok bemutatdsa - folytatds

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbol, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbol érték
X5 RETAIL GROUP GDR 129.743 0 -6.705 123.038
YAPI KREDI BANKASI 288.085 0 -85.333 202.752
YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T 21.545 0 -2.952 18.593
YY INC - ADR 247.730 0 -27.274 220.456
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 115.135 0 -4.196 110.939
Befektetési jegyek: 2.764.737 0 548.988 3.313.725
OTP FEJLETT VILAG I.. 3.623 0 344 3.967
OTP FEJLETT VILAG LL 1.045 0 230 1.275
OTP PENZPIACI NY 39.300 0 2914 42.214]
RECONCEPT I 982.380 0 595.296 1.577.676
ALLIANZ TTL RTN AS EQ-IT2 53.864 0 13.152 67.016
AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND E 209.196 0 1.769 210.965
BLACKROCK-ASIAN GW L-D2RFUSD 54.226 0 18.763 72.989
FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 49.230 0 -1.241 47.989
LYXOR ETF DX2 SHORT US TREASURY 579.444 0 19.369 598.813
LYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE 626.867 0 -55.656 571.211
PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 152.621 0 -51.312 101.309
SIF 5 OLTENIA 12.941 0 5.360 18.301
MINDOSSZESEN: 15.446.755 37.846 -1.090.830 14.393.771
Hatdridé’s deviza iigyletek bemutatdsa:
adatok hatarid6s tigylet hatarid6s iigylet
ezerben szerz6dés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
bézis elszémolési devize.'ls értéke Forint dreske ereiitnbing
devizaban devizaban forintban

2017.12.31-én: EUR/HUF -11.600 3.628.364 -3.597.624 3.628.364 30.740

USD/HUF -3.800 993.700 -983.516 993.700 10.184

Osszesen: 40.924
2018.12.31-én: RON/HUF 815 -56.501 56.117 -56.501 -384

USD/HUF -3.000 853.590 -842.820 853.590 10.770

RUB/USD -200.000 2.967 -804.476 833.566 29.090

EUR/HUF -9.415 3.048.859 -3.027.016 3.048.859 21.843

USD/HUF -1.500 426.405 -421.410 426.405 4.995

RON/HUF -7.145 493.591 493.591 -491.970 1.621

Osszesen: 67.935
Hatdridds t07sdei iigyletek bemutatdsa:

Megnevezés P/:‘IIZ(::]S Devizanem Nyitott kontraktus Piaci ar l;l::ig;: Piaci érték (eFt)

CFD OMV Eladas EUR 1.000 53,440 -17.120 -5.309
CFD OMV Eladas EUR 1.000 53,440 -17.140 -5.316
CFD OMV Eladas EUR 1.000 53,440 -17.140 -5.316
CFD OMV Eladas EUR 1.000 53,440 -17.128 -5.312
CFD OMV Eladas EUR 1.000 53,440 -17.165 -5.323
CFD OMV Eladas EUR 1.000 53,440 -17.130 -5.313
CFD OMV Eladas EUR 1.000 53,440 -17.140 -5.316
COMS - BRENT CRUDE H  Eladas USD 14 65,510 -47.698 -12.345
2017. 6sszesen: -49.550
COZ9 - BRENT CRUDE F|  Eladas USD 25 54,510 143.175 40.224
CLZ9 - CRUDE OIL FUTY  Vétel USD 29 47,750 125.773 -35.335
2018. 6sszesen: 4.889
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XIV. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Az Alapkezeld az Alap 2018. évi - fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést tartalmazé - éves jelentését kozzétette, azonban a kdzzétett
éves jelentés nem tartalmazta teljeskoriien az értékpapir-finanszirozasi tigyletek 2015/2365 EU Rendelet szinti bemutatisat. Az
Alapkezeld vezetése az éves jelentés modositasardl és ujboli kozzétételérsl dontott. Az uj kozzététel jelen éves jelentés XIV. pontjaban

talalhatd.

Fordulonapon nyitott szdllitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back iigyletek bemutatdsa:

Nyitott 'buy & sell back’ iigyletek:

Ertékpapir adatai Devi- Vétel Vételi Eladas Eladasi Ugylet
Megnevezése Névértéke za dituma érték dituma érték hozama
2017.12.31-én:

TSKB [ 300.000] TRY | 2017.12.29 30.051.180]  2018.0124 | 30.053.350 2.170
Nyitott 'sell & buy back’ iigyletek:

Ertékpapl’r adatai Devi-| Eladis Eladasi Vétel Vételi Ugylet
Megnevezése I Névértéke | za dituma érték dituma érték raforditasa
2018.12.31-én:

2024/C [ 1.400.000] eFt [2018.12.19 ] 1.404.476]  2019.01.09 | 1.404.476| 0

Az ugyletekhez kapcsolodé 6vadék nem keriilt meghatérozésra.
Az ligyleti kamat megillapitsa az tigyletkotéskor érvényes, keretjellegfi megallapodas szerinti referenciakamat (BUBOR)

figyelembe vételével tortént.
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XIv. Erte’kpapt’r—ﬁnanszt’roza’si ligyletek bemutatdsa és az iijrafelhaszndlds dtlithatésdgdrdl sz616 egyéb adatok - folytatds

Globalis adatok:
A kolcsonbe kapott értékpapirok és aruk értékének a készpénz és pénzeszkoz-egyenértékesek nélkiil

szamitott teljes kolcsonozhett eszkozallomanyhoz viszonyitott aranya: 15,57%
Az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaiban felhasznalt eszkozok

értéke abszolut értékben (Ft): 2.241.149.936
Az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és tel jeshozam-csereiigyletek egyes tipusaiban felhasznalt

eszkozoknek az Alap altal kezelt eszkozokhoz viszonyitott aranyuk: 11,70%

Koncentriciora vonatkozo adatok:

Név Biztositékként adott értékpapirok mennyisége
Biztositékkibocsatd: Lasd a tablazatban az el6z6 oldalon. Lasd a tablazatban az el6z6 oldalon.
Szerz6do fél: Lasd a tablazatban az eléz6 oldalon. Lasd a tablazatban az el6z6 oldalon.

Osszesitett iigyleti adatok az értékpapir-finanszirozisi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkiilonitve -
az alibbi kategoriik szerinti bontisban:

A biztositék tipusa és mindsége: Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatésa’ (el6z6 oldal)
A biztositék pénzneme: Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatésa’ (el6z6 oldal)
A szerz6do felek letelepedési helye szerinti orszag: Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatasa’ (el6z6 oldal)
A kiegyenlités és elszamolas (haromoldalt, kézponti
szerz6do fél altali, kétoldalu): Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatésa’ (el6z6 oldal)
Lejarati profil: 1-7 nap 7-30 nap 1-3hoénap 3 honap-1 év Even tili Lejarat nélkiili Osszesen:
Adott ovadék: 0 0 0 0 1.023.310.866 2.199.791.946 3.223.102.812
Kapott kélcson: 0 0 0 0 0 2241.149.936 2.241.149.936

A biztositékok tjrafelhasznalisara vonatkozé adatok:
Az adott, ijrafelhasznalt biztositékoknak a tajékoztatéban vagy a befektetk szimara nyijtott egyéb tijékoztatisban meghatirozott
maximailis 6sszeghez viszonyitott arinya:
Az adott biztositékok ujrafelhasznalasara vonatkozéan korlatozas nem all fenn, a biztositékok cseréje CSA megallapodasok
alapjan szabalyozott.
Készpénzbiztositék ijbéli befektetésébél elért hozam:
A biztositékok esetleges tjrafelhasznalésa esetén az Alap Befektetési Politikaja szerinti limitek maximalisan figyelembe vételre
kertilnek.

A kollektiv befektetési forma altal értékpapir-finanszirozsi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek Kkeretében adott
biztositékok letéti Grzése:
Az eszkozok és kapott biztositékok a Letétkezeldnél keriilnek Srzésre.
A Letétkezel neve: OTP Bank Nyrt.
Orzott biztositékeszkoz osszege (Ft): 3.223.102.812

A kollektiv befektetési forma iltal értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-cseretigyletek keretében nyujtott
biztositékok letéti 6rzése:
Az elkiilonitett vagy dsszevont szimlikon, illetve barmely mis szimlan tartott biztositékok aranya:

100%, az értékpapir finanszirozasi tgyletekhez kapcsolddd biztositékok tartasa minden esetben elkilonitett vagy osszevont
szamlan torténik.

Az értékpapir-finanszirozisi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusainak hozamira és koltségeire vonatkozé
adatok a 2018.01.01-2018.12.31. idészakban:

Hozam (Ft) Riforditas (Ft)
Kolesonzési tigyletek: 0 41.357.231
Teljes hozamcsere tigyletek: 0 0
Alap dsszesen: 0 41.357.231

Az értékpapir-finanszirozasi tugyletekbol és teljeshozam-cseretigyletekbol szarmazo bevétel (hozam) teljes mértékben az Alapot illeti, az
ugyletek dija (fizetend$ kamat) az Alapot terheli. A fentieken tulmenden mas dij és koltség nem terheli az Alapot. Az Alapkezelt illetve 3. fél nem
vesz részt a finanszirozasban.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatishoz kapcsoléds kiegészitd megjegyzések

Sajat t6ke mozgastabla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité egyenleg Novekedés Csokkenés Zaro egyenleg
Indulé téke valtozasa: 13.939.987 10.696.662 -12.830.403 11.806.246
Tékenévekmény valtozasanak
levezetése:
Tegyforgalmazds 8.251.248 7.928.716 -9.337.279 6.842.685
értékkiilonbozete:
Ertékelési kiilonbézet: 846.653 -980.160 -846.653 -980.160
Eredménytartalék: 1.303.819 391.526 0 1.695.345
Targyévi eredmény: 391.526 -207.778 -391.526 -207.778
Tékendvekmény osszesen: 10.793.246 7.132.304 -10.575.458 7.350.092
Sajat téke osszesen: 24.733.233 17.828.966 -23.405.861 19.156.338
Likviditasi jelentés
1. Hitelallomdny ésszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel 6sszege Lejarat ideje 0sszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2017. évi 2017. évben 2018. évi 2018. évben
Kéltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 581.817.880 539.656.187 335.334.274 314.400.791
Letétkezel6i dij 8.222.580 5.756.011 9.196.993 7.073.302
Bizomanyosi dij 13.950.497 13.950.497 9.336.897 9.336.897
Bankkoltség 293.712 293.712 313.923 313.923
Feliigyeleti dij 5.150.000 3.621.000 5.746.000 4.425.000
Konyvvizsgalat dija 999.999 0 1.000.000 0
Egyéb 1.248.204 1.248.204 0 0
Osszesen: 611.682.872 564.525.611 360.928.087 335.549.913
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban

2017.01.01- 2018.01.01-
2017.12.31. 2018.12.31.

I. Miikédési cash flow -1.665.390 -2.562.645
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -324.977 -735.957
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet 315.703 -1.826.813
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete 0 0
7 Ertékpapl'r befektetések értékesitésének eredménye -1.396.742 -2.233.136
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa -1.116.571 -166.505
9:2. Ertékpapl'rok értékelési kiilonbozetének valtozasa -335.310 1.908.264
10.  Révid lejarata kételezettségek allomanyvaltozasa 997.695 770.184
11. Hosszii lejarath kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 4.516 -26.542
13. Passziv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 170.689 -170.689

Szarmazékos iigyletek allomanyvaltozasa 19.607 -81.451
II. Befektetési tevékenységhol szarmazo pénzeszkoz-valtozas -2.999.305 1.781.941
17. Ertékpapl'rok beszerzése - -63.300.003 -64.361.021
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 59.584.195 65.614.783
19.  Kapott hozamok + 716.503 528.179
III.  Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkoz-viltozas 11.898.154 -3.542.304
20.  Befektetési jegy kibocsatas + 14.536.932 18.625.378
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.638.778 -22.167.682
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV.  Pénzeszkozok valtozasa 7.233.459 -4.323.008

Pénzeszkozok nyité értéke 3.013.886 10.247.345

Pénzeszkozok zaro értéke 10.247.345 5.924.337
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szamozéasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A9. Forgbeszkdzok alloméanyvaltozésa sor tovabbi bontasra keriilt.

3. Tovébbi részletezd sor Kkeriilt beiktatasara "Szarmazékos iigyletek alloményvaltozasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.

21



Eves jelentés - OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Szarmaztatott Ertékpapir Alap

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: OTP Uj Eurépa Nyiltvégii Szarmaztatott Erte’kpapl’r Alap

Alap lajstromszama: 1111-251

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Nett6 Eszkozérték szémitas tipusa: T Ft
Térgynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 19.156.338.613
Egy jegyre juté NEE: 1,62256
Darabszam: 11.806.246.232

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

adatok eFt-ban

L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamidé 0 0,00
I2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 2.671.791 100,00
Alapkezeléi dij 20.933 0,78
Letétkezeldi dij 2.124 0,08
Kséltségként elszamolt egyéb tétel 2.321 0,09
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 2.646.413 99,05
I/73. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00
§L Kotelezettségek Gsszesen: 2.671.791 ]00,0TI
IL. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 224.337 1,03
1I/2. Egyéb kévetelés: 1.410.026 6,46
11/3. Lekétott bankbetétek (0sszes): Bank Futamidé 5.700.000 26,11
II/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotésii bankbetétek: 1.200.000 5,50
OTP 18.12.05 - 19.03.06 1.200.000 5,50
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésti bankbetétek: 4.500.000 20,61
OTP 18.07.26 - 19.01.24 1.500.000 6,87
OTP 18.07.26 - 19.01.24 1.000.000 4,58
OTP 18.07.26 - 19.01.24 1.000.000 4,58
OTP 18.07.26 - 19.01.24 1.000.000 4,58
11/4. Ertékpapirok (Osszes): Devizanem Névérték devizaban 14.393.771 65,95
11/4.1. Allampapl’rok (0Osszes): 2.569.019 11,77
1I/4.1.1. Magyar allamkétvények (6sszes): 1.299.300 5,95
2021/C  allamkétvény HUF 1.000.000 988.947 4,53
BMAK 2020/0 allamkotvény HUF 300.000 310.353 1,42
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 591.557 2,71
D190424 diszkont kincstarjegy HUF 564.800 564.800 2,59
D190522 diszkont kincstarjegy HUF 9.780 9.778 0,04
D190925 diszkont kincstarjegy HUF 17.000 16.979 0,08
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 678.162 3,11
TURKGB 11 02/24/2027 allamkétvény TRY 16.100.000 678.162 3,11
II/4.2. Gazdilkodsi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 476.531 2,19
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 476.531 2,19
OMVAYV 6.25 12/29/49 kétvény EUR 270.000 99.607 0,46
RBIAV 4.5 02/21/25  kétvény EUR 900.000 309.817 1,42
RBIAV 5.163 06/18/24 kotvény EUR 200.000 67.107 0,31
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Portf6li6 jelentés értékpapiralapra

II/4.3. Részvények (osszes). 8.034.496 36,81
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 162.164 0,73
CIG PANNONIA részvény HUF 6.360 65.271 0,30
KONZUM részvény HUF 10 1.007 0,00
MASTERPLAST részvény HUF 4.206 27.130 0,12
OPUS  részvény HUF 3.508 68.756 0,31
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (isszes): 7.872.332 36,08
AFREN részvény GBP 1.120 711 0,00
AFRICAN MINERALS LTD részvény GBP 116.500 4.139 0,02
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS részvény TRY 85.427 47.954 0,22
AKBANK  részvény TRY 180.000 65.635 0,30
AKCANSA CIMENTO részvény TRY 69.810 26.572 0,12
AKRON részvény RUB 3.450 12.855 0,06
AKSIGORTA részvény TRY 66 1.308 0,01
ALBARAKA TURK részvény TRY 305.887 19.894 0,09
ANEL ELEKTRIK részvény ‘ TRY - 17.270 1.445 0,01
AR TARIM ORGANIK GIDA AS részvény TRY 36.196 1.023 0,00
ARCELIK részvény TRY 190.700 157.576 0,72
ATRIUM részvény EUR 732.995 152.240 0,70
AUSTRIA TECHNOLOGIE részvény EUR 39.086 193.525 0,89
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR részvény USD 1.500 1.180 0,01
AYGAZ AS részvény TRY 202.328 123.070 0,56
BANCA TRANSILVANIA SA részvény RON 291.874 40.486 0,19
BANK ST PETERSBURG PJSC részvény RUB 271.407 47.420 0,22
BIZIM TOPTAN részvény TRY 40.560 14.228 0,07
BOLU CIMENTO SANAYII AS részvény TRY 123.271 22.409 0,10
CIMSA részvény TRY 154.600 61.236 0,28
DIGI COMMUNICATIONS NV részvény RON 112.660 200.975 0,92
ECHO INVESTMENTS S.A. részvény PLN 20.978 102.024 0,47
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE részvény TRY 327.053 57.362 0,26
EMLAK KONUT részvény TRY 861.049 69.772 0,32
ENERJISA ENERJI AS  részvény TRY 447.312 119.469 0,55
ERSTE BANK STAMM  részvény EUR 8.900 83.125 0,38
ETALON GROUP részvény USD 482.291 230.342 1,06
FACC AG részvény EUR 5.475 23.306 0,11
GARANTI BANKASI  részvény TRY 127.000 53.892 0,25
GLOBAL TELECOM HLDING részvény EGP 938.935 54.466 0,25
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S részvény USD 74.125 185.131 0,85
HALK GAYRIMENKUL YATRM ORTAK részvény TRY 271.519 9.987 0,05
HRVATSKI TELEKOM  részvény HRK 194.100 12.630 0,06
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG § részvény USD 541 106.343 0,49
IS BANKASI-C részvény TRY 320.000 75.060 0,34
IS REIT részvény TRY 1.938.905 109.565 0,50
JUMBO SA részvény EUR 51.601 236.413 1,08
LENTA LTD-REG S részvény USD 203.027 176.534 0,81
LSR GROUP GDR  részvény USD 135.852 251.898 1,15
MAGNIT részvény RUB 65 91.916 0,42
MAIL.RU GDR  részvény USD 9.812 60.148 0,28
MANGO GIDA részvény TRY 48.250 309 0,00
MAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B részvény TRY 31.134 53.510 0,25
MECHEL PREF  részvény USD 11.379 2.149 0,01

MMK részvény RUB 299.999 52.038 0,24
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MMK GDR  részvény USD 41.693 95.580 0,44
MOMO INC-SPON ADR részvény USD 2 133.040 0,61
MOTOR OIL (HELLAS) SA részvény EUR 13.949 124.379 0,57
MYTILINEOS részvény EUR 41.546 91.879 0,42
NASPERS részvény ZAR 54 153.321 0,70
NASPERS LTD-N SHS SPON ADR részvény USD 9.300 103.072 0,47
NATIONAL BANK OF GREECE SA NEW részvény EUR 900 101 0,00
NORILSK NICKEL ADR részvény USD 4.928 25.834 0,12
NOSTRUM OIL & GAS PLC részvény GBP 45 1.628 0,01
NOVUS HOLDINGS LTD részvény ZAR 1.867 152 0,00
OBUYV ROSSII PJSC részvény RUB 26.597.900 52.137 0,24
ORSU METALS CORPORATION részvény CAD 169 4 0,00
PEKAO részvény PLN 56.156 457.974 2,10
PHOSAGRO PJSC részvény RUB 40.138 164.833 0,76
PLAY COMMUNICATIONS SA részvény PLN 2 21.760 0,10
PLAZA CENTERS NV részvény PLN 8.520 2.040 0,01
POLYTEC HOLDING AG részvény EUR 73.823 198.898 0,91
PROTEK részvény RUB 4.852 154.063 0,71
RAIFFEISEN INTERN BH részvény EUR 27.327 195.047 0,89
SBERBANK SPONSORED ADR részvény USD 752.052 190.418 0,87
SNOWBIRD AG részvény EUR 44.500 143 0,00
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE részvény RON 16.227 31.579 0,14
SOLAR COMPANY S.A. részvény PLN 19.587 703 0,00
SOLLERS részvény RUB 606.025 81.486 0,37
SONGA BULK AS részvény NOK 55.949 899 0,00
STAR BULK CARRIES CORP részvény USD 355 88.332 0,40
SURGUTNEFTEGAS PREF részvény RUB 1.429.938 225.366 1,03
TALLINK  részvény EUR 3.652.380 119.189 0,55
TATNEFT ADR részvény USD 4.000 70.257 0,32
TMK GDR  részvény USD 89.840 79.757 0,37
TOFAS  részvény TRY 60.000 52.681 0,24
TORUNLAR  részvény TRY 674.656 54.308 0,25
TOTAL PRODUCE részvény EUR 1.319 59.370 0,27
TSKB  részvény TRY 2.845.009 116.784 0,53
ULKER BISKUVI SANAYI részvény TRY 37.648 28.962 0,13
UNITED BANK FOR AFRICA részvény NGN 800.000 9.707 0,04
VAKIFBANK  részvény . TRY 1.083.748 224.743 1,03
VIG AV részvény EUR 8.439 55.024 0,25
WIENERBERGER AG részvény EUR 5.321 30.793 0,14
WIZZ AIR HOLDINGS PLC részvény GBP 2 237.332 1,09
WOOLWORTHS részvény ZAR 70 49.709 0,23
X5 RETAIL GROUP GDR részvény USD 17.518 123.038 0,56
YAPI KREDI BANKASI részvény TRY 2.377.036 202.752 0,93
YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T részvény TRY 80.550 18.593 0,09
YY INC- ADR  részvény USD 0 220.456 1,01
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD részvény EUR 11.388 110.939 0,51
I1/4.5. Befektetési Jjegyek (osszes): 3.313.725 15,18
I1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 3.313.725 15,18
OTP FEJLETT VILAG I.. HUF 4.020 3.967 0,02
OTP FEJLETT VILAG L1 HUF 1.190 1.275 0,01
OTP PENZPIACI NY HUF 25.878 42214 0,19

RECONCEPT I HUF 463.968 1.577.676 7,23
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ALLIANZ TTL RTN AS EQ-IT2 USD 240 67.016 0,31
AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND E EUR 10.771 210.965 0,97
BLACKROCK-ASIAN GW L-D2RFUSD USD 15.000 72.989 0,33
FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 RON 667.896 47.989 0,22
LYXOR ETF DX2 SHORT US TREASURY EUR 25.000 598.813 2,74
LYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE EUR 54.400 571.211 2,62
PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 USD 8.250 101.309 0,46
SIF 5 OLTENIA RON 128.423 18.301 0,08
II/S. Aktiv idébeli elhatarolasok (0sszes): 27.171 0,12
1I/6. Szirmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete 72.824 0,33
L Eszkozok dsszesen: 21.828.129 100,00
Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.
OTP ALAPKEZELOQ ZRT.

Kelt:

BUDAPEST, 2019. majus 6.
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