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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Trend Nemzetk6zi Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Trend Nemzetk6zi Részvény Alap (az ,,Alap™) 2020. évi éves jelentésének I - XV.
pontjaiban talalhaté szdmviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz6do lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasardl sz616
2014. évi X VL. torvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeéllitasra. Az éves jelentésben kozblt szamviteli
informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelosségilink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
konywizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel$jétdl, az OTP Alapkezelé Zrt.-tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgal6i
hivatas magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz0l6 szabalyzata-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetk6zi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetk6zi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgal6knak (a nemzetkozi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy06z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informicik az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informéaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiink »Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra
vonatkoz6an nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nytijté kovetkeztetést,

Az éves jelentés éltalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb
informéciok é4tolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéaciknak vagy
a kényvvizsgdlat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitést tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informiciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informicickban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitais nem jutott a
tudomésunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdassal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények moédositdsarol szolé 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozOk és kotelezettségek leltdrral valé alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje altal megadott értékelése alapjén torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetvé valjon az akar csalasboél, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitistol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a viéllalkozas folytatdsival kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk
oOsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmond6 tényez6, korillmény nem all fenn.

Az irdnyitéssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatédnak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatiért valo felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akér hibabol ereds lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgal6i
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossdg magas fokii bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas éllitasok eredhetnek csaldsbél vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi doéntéseit.
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A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbél, akar
hibabol eredd lényeges hibas éllitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasdnak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koérilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6é kontroll hatékonysigéra vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek észszeriiségét,

Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informéaciokban 1év6 kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen  konyvvizsgdldi  jelentésiink datumdig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovGbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idOszak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informédciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasarél sz6ld 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét €s litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgélatunk soran &ltalunk azonositott jelentds
hiadnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021, aprilis 27.

\Lg.v—h—s-\-\

Horvath Tamas
A Deloitte K6nyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalé

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsad6 Kft.
1068 Budapest Dédzsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 003449
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OTP Trend Nemzetkdzi Részvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2019. december 31, 2020. december 31.
=3 < -
01.]A) Befektetett eszkdzok 0 0
2.| 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
05. a) kamatokbél, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbsl 0 0
07.] 1L Hosszu lejdrati bankbetétek 0 0
08.|B. Forgbeszkizok 10.662.881 16.154.119
09.] I Kéovetelések 0 0
0. 1, Kovetelések 0 0
N 2. Kdvetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Kilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési killonbozete 0 0
3. 4I.§Foﬁntk6vetelések értékelési killonbozete 0 0
4.] 1. Entékpapirok 9.918.474 6.055.130
5. 1. Ertékpapirok 9.235.158 5.247.218
6. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 683.316 807.912
7. a) kamatokbdl, osztalékbél 0 3
8. b) egyéb piaci megitélésbdl 683.316 807.909
9.1 III. Pénzeszkdzdk 744.407 10.098.989
20. 1. Pénzeszkdz0k 744.407 10.098.989
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési killdnbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatiroldsok 2.159 1.109
23 1. Aktiv id6beli elhatrolas 2.159 1.109
24. 2. Aktiv id8beli elhatérolésok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szdrmazékos ilgyletek értékelési kiilonbbzete 0 7.031
26. ESZKmK (AKTEVXIQ SSSZESEN: 10.665.040 16.162.259
27.|E. Sajit téke 10.581.557 15.837.414
28. I. Indulé tdke 4.440.110 5.179.350
29, 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 13.805.480 16.201.210
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -9.365.370 -11.021.860
31. I1. Tokeviltozas (t6kendvekmény) 6.141.447 10.658.064
32, 1.a) Visszavésérolt befektetési jegyek bevondsi énékkillonbdzete -8.676.335 -11.117.425
33. Lb) Eladott befektetési jegyek értékkilonbozete 11.209.191 15.148.696
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 683.316 814.943
35. 3. El8z6 év(ek) eredménye 3.279.083 2.925.275
36. 4. Uzleti év eredménye -353.808 2.886.575
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 83.483 44.312
39.] I Hosszi lejirati kotelezettségek 0 0
40. 11, Rovid lejérati kotelezettségek 83.483 44,312
41. 111 Kolfsldi pénzértékre 52616 kitelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatdrolisok 0 280.533
43. FOMSOK (PASSZiVXK) OSSZESEN: 10.665.040 16.162.259
Eredménykimutatas
- adatok ezer Ft-ban
El5z6 év Térgyév
A tétel megnevezése 2019.01.01-2019.12.31. | 2020.01.01-2020.12.31.
a. b. [ d.
[O1.|T._Pénzigyi miiveletek bevételei — 2.806,304 —7.434.246
02. |Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 2.937.226 4.108.406
03. |III._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikddési kaltségek 146.221 421.600
05.|V. Egyéb raforditasok 76.665 17.665
06, 1VL_Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
07.|VIIL Térgyévi eredmény -353.808 2.886.575
A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatds elvdlaszthatatlan részét képzi.
OTP ALAPKEZELO ZRT,
2,

Kelt: BUDAPEST, 2021. mércius 12.
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Kéves Benedek Baldzs
vezérigazgatd



Eves jelentés - OTP Trend Nemzetkozi Részvény Alap

T4jékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Trend Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szdma (lajstromszam) és datuma: 1111-482, 2011. december 12.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2011. december 12-t61 hatarozatlan ideig.

Az Alapiizleti éve: megegyezik a naptdri évvel.

Az Alap harmonizaci6ja: nem AEKBYV irényelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités iddpontja: a targyévet kivetd janudr 31-e.

Alapkezelé neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F6 forgalmaz6 neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Baldzs, lak6helye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
koényvviteli szolgaltatds korébe tartozé feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltin

Mihaly, lakdhelye 2000 Szentendre, Korte k6z 7. mérlegképes igazolvany szama: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgalat kotelez6. A konyvvizsgilé neve: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsad6
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C. A konyvvizsgélatért felelés személy Horvath Tamas,

kamarai tagsagi szama: 003449.
Az Alap 2020. iizleti évére vonatkozé 27% AFA-val névelt brutt6 konyvvizsgalati dija 1.313 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat 1d. az Alapkezeld honlapjan:
https://www.otpbank.hu/otpalapkezeio/hu/fooldal




Eves jelentés - OTP Trend Nemzetkozi Részvény Alap

A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szimviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targyu torvények modositasardl sz6lo 2014, évi XVL torvény ("KBFTV."), a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagair6l szolé 215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkoézeir6l és kotelezettségeirdl.

Az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszdmolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elbirasai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszimolisa

- A Kormaényrendelet eldirdsainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartiasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordan az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO moédszerrel keriil
meghatérozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korméanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tdjékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet elbirdsainak megfeleléen az értékpapirok utdn targyévben jaré iddaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszamolasra.

Szdrmazékos ligyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet j6vében varhat6 nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart ligylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szdrmazékos iigyletek értékelése egyes
tigylettipusokra az ért€kelésekre altalanosan elfogadott értékelési médszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbdl
eredd tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatirozasra.

Az Alap opcids iigyletek utin fizetett opcios dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditdsaként
szamolja el, a Korméanyrendelet 9/B. § (12) szerinti idobeli elhatarolas lehetéségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre sz6lo kivetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések €s kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazésra.

Immateridlis javak és tdrgyi eszkozik
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk$zokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Trend Nemzetkozi Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési 4ron, ezen belill a kamatozé értékpapirok a nett6
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon alloményban 1évé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordul6napi (nett6) forgalmi érték és a
(nett6) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszdmolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrisok:

Az indul6 toke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptol
kezdve kumulaltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszdmit. Az elézd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a tirgyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portf6li6 értékpapirjain és egyéb
eszkbzein elért, még realizdlatlan arfolyamnyereség és iddardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adéasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyardzata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 3.325.840 eFt, amely 7.434.246 eFt bevétel és 4.108.406 eFt raforditas
kiilonbozete. 421.600 eFt miikodési koltség és 17.665 eFt egyéb raforditas utan a nyereség 2.886.575 eFt.

A mikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tiblazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2020. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatdjanak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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1. Vagyonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Id8szak nyité dllomdnya Id6szak zéré dlloménya Megoszléds
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
|K¢észpénzdllomdny - banki egyenlegek
| Bank Lekbtési id6
JOTP Bank Nyrt. HUF folyészémla 12.145 2.178.682 13,48%)
JOTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 309.479 4.574.696 28,30%
OTP Bank Nyrt. USD foly6szémla 126 3.345.611 20,70%,
JOTP Bank Nyrt. USD 2019.12.23 - 2020.01.02 118.485 0 0,00%
[OTP Bank Nyrt. USD 2019.12.23 - 2020.01.02 63.369 0 0,00%|
[oTP Bank Nyrt. USD 2019.12.20 - 2020.01.02 179.497 0 0,00%|
[OTP Bank Nyrt. USD 2019.12.18 - 2020.01.02 61.306 0 0,00%)
IBanki egyenlegek Gsszesen: 744.407 10.098.989 62,48%
Atruhdzhaté értékpapirok
Tézsdei Toézsdén kiviili To&zsdel Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidd értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allamkstvények: 0 5.051 0,03%
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 0 703 0,00%
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 0 4.348 0,03%
|Belfoldi részvények: 230 196/ 0,00%
forus 230 196 0,00%]
I
IKlfo)di részvények: 9.918.244 5.591.158 34,60%
ADIDAS AG 253.830 0 0,00%]
ADOBE SYSTEMS INC 0 132.357 0,82%)
ADVANCED MICRO DEVICES INC 534.724 124.901 0,77%
AIRBUS GROUP SE 252.004 0 0,00%]
ALLIANZ AG. 0 54.961 0,34%
AMADEUS IT GROUP SA 0 67.416 0,42%
AMERESCO INC 0 45515 0,28%
APPLE INC 270.903 140.861 0,87%
APPLIED MATERIALS INC 500.868 0 0,00%
ASML HOLDING NV nl 503.774 0 0,00%]
ASML HOLDING NV us 500.673 0 0,00%,
AXA 0 57.351 0,35%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 0 75.212 0,47%)
[BANCO SANTANDER 0 68.060 0,42%)
[BARRICK GOLD CORP US 0 101.608 0,63%
IBAYER AG 260.867 51.869 0,32%
IBEIERSDORF AG 0 46.552 0,29%
[BNP PARIBAS 249.872 0 0,00%
IBRISTOL MYERS SQUIBB CO 189 0 0,00%,
IBRISTOL -MYERS SQUIBB-CVR 3.336 772 0,00%,
|CLOUDFLARE INC - CLASS A 0 255.339 1,58%
[CROWDSTRIKE HOLDINGS INC - A 0 348.947 2,16%,
[pANONE 0 48.092 0,30%|
IDEUTSCHE BOERSE AG 0 48.302 0,30%
IDEUTSCHE LUFTHANSA AG 0 61.208 0,38%
[DeutschPost 245.391 0 0,00%
IDOCUSIGN INC 0 245.904 1,52%
IENEL SPA 253.215 0 0,00%]
IENI 0 62.890 0,39%,
JESSILORLUXOTTICA 242.377 107.117 0,66%,
[FRESENIUS MEDICAL CARE 0 87.156 0,54%
|FRESENIUS SE & CO KGAA 0 51.121 0,32%
[IBERDROLA SA 251.533 0 0,00%
|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 254.362 52.293 0,32%
|INTESA SANPAOLO 249.767 0 0,00%,
ID.COM INC-ADR 253.258 259.811 1,61%
Ik+s AG 0 66.683 0,41%|
IKERING 255.315 0 0,00%
|KLA-TENCOR CORP 505.183 0 0,00%
|LAM RESEARCH CORP 501.579 132.008 0,82%
JLINDE PLC 254.775 0 0,00%
JLIVEPERSON INC 0 134.529) 0,83%)
JLULULEMON ATHLETICA INC 258.790 0 0,00%,
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I. Vagyonkimutatds - folytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, IdGszak nyité dlloménya Id8szak zéré sllomfinya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
ILVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 258.743 0 0,00%)
IMELIA HOTELS INTL 0 83.438 0,52%)
MRCADOLKBRE INC 242.745 0 0,00%
{MICRON TECHNOLOGY INC 252.984 0 0,00%|
IMUENCHENER RUECKER 246.872 0 0,00%
INEWMONT MINING CORP 0 124.662 0,77%
[NOKIA OYJ 0 48.725 0,30%
INVIDIA CORP 257.297 245.345 1,52%
JoxTA INC 0 261.599 1,62%
[ORANGE 0 47.803 0,30%
IPAYPAL 0 137.891 0,85%)
IPINDUODUO INC SPONSORED ADS 0 323.331 2,00%
IsANOFI of 43.103 0,27%
ISAP AG 0 50.894, 0,31%
ISCHNE[DER ELECTRIC SA 497.793 0 0,00%)
[SKYWORKS SOLUTIONS INC 532.998 0 0,00%)
|SOCIETE GENERALE 253.201 59.045 0,37%)
TELEFONICA 0 101.896 0,63%)
TESLA MOTORS INC 274.955 0 0,00%)
THYSSENKRUPP AG 0 84.541 0,52%)
TOTAL FINA SA-B 0 63.157 0,39%)
TUI AG 0 65.991 0,41%
TWILIO INC 0 267.746 1,66%
JUNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 0 87.247 0,54%
VINCI SA 0 54.958 0,34%
VOLKSWAGEN AG 244.071 0 0,00%
WESTPORT FUEL SYSTEMS INC 0 8.162 0,05%
ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS INC 0 178.543 1,10%
ZSCALER INC 0 324.246 2,01%
|Befektetési jegyek: 0 458.725 2,84%
|EVENTUM TRIUM INGATLAN ALAP | 0 52.565 0,33%
I[PATH SERIES B S&P 500 VIX 0 404.407 2,50%
[ISHARES EURO STOXX BANKS DE 0 1.753 0,01%)
Atruhézhaté értékpapirok dsszesen: 9.918.474 0 6.055.130 0 37,47%
|Egyéb eszkbzik
[Ksvetelések 0 0 0,00%
Aktiv idGbeli elhatérolasok 2.159 1.109 0,01%
Szdrmazékos tigyletek értékelési kiilldnbozete 0 7.031 0,04%|
Egyéb eszkdzbk dsszesen: 2,159 8.140/ 0,05%
IESZKOZOK MINDOSSZESEN: 10.665.040 16.162.259 100,00%
|
|K6telezettségek
1. Hiteldllomény: 0 0 0,00%)
2. Egyéb kotelezettségek és clhatérolt kltségek:
Alapkezeldi dij 10.428 14.262 4,39%
Letétkezeldi dij 1.064 1.288 0,40%
Ksltségként elszdmolt egyéb tétel 1.854 2.433 0,75%
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 70.137 26.329 8,10%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egycb passziv iddbeli elhatérolds: 0 280.533 86,36%)
IK&telezMek Odsszesen: 83.483 324.845 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 10.581.557 15.837.414

II. Forgalomban lévé befektetési jegyek szﬂna
IA forgalomban 1év5 befektetési jegyek szAma : ] 444.011 | 517.935 |
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HI. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzérték (Fijjegy):

I 2019.12.31 I I 2020.12.31 I
Jelen dokumentum alapjén: 23.831,74 30.578,00
A hivatalosan kbzzétett netté eszkdzérték alapjéin: 23.830,61 30.579,88 *

Az Alap t8bb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informéciok portfélibra vonatkozé 8sszértéket (nett6 eszkdzérté és forgalomban
16vd befektetési jegyek szdma), illetve silyozott atlagértéket (egy befektetési jegyre jutd nettd eszk6zérték) mutatnak. Az informécidk tovabbi részletezését
1d. VL. pont.

A kismértékd eltérés oka, hogy a hivatalosan kdzzétett egy jegyre jut6 netté eszkdzérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfeleld médon,
mig a jelen dokumentumban szerepl érték a Szdmviteli Térvény és Korményrendelet elbirdsai szerint keriil meghatarozésra.

V. Az Alap értékpapir portfolidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2020.01.01 Megoszl.(%) 2020.12.31 | MegomzL(%) |*
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok: 9.918.474 93,00%| 6.055.130 37,45%)
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott truhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbol:
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00%) 0 0,00%)
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 0 0,00% 5.051 0,03%
A portfolié dsszetételében a tirgyidGszakban bekdvetkezett valtozdsok leirdsa
A portf6li6 dsszetételében bekdvetkezett egyes valtozasok tételes bontasat Id. I.
V. Az Alap eszkdzeinek alakuldsa

2019. december 31- | 2020. december 31-

Megnevezés
a) befekietésekbdl szarmazd jovedelem: -130.922 3.325.840
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -131.331 -404.631
d) a letétkezeld dijai: -4.545) -4.328
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: -6.226 -7.499

bankkoltség: -92 -92,

feliigyeleti dij: -2.833 -3.736,

egyéb koliség és rafordités: -77.859) -18.979
) nett jovedelem: -353.808 2.886.575
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0|

ujra befektetett jovedelem: -353.808 2.886.575
h) atdkeszdmla véltozasa: -1.607.193 2.237.655
i) a befektetések értéknivekedése, illetve értékcsikkenése: 707.569 131.627
i) minden olyan egyéb valtozés, amely hatdst gyakorol a befektetési alap 0 0
eszkdzeire és kitelezettségeire:(*)

*Targyiddszakban, illetve megeldzd idészakban ilyen tételek nem mertiltek fel.

OTP Trend Nemzetk6zi Részvény Alap egy jegyre jutd nett6 eszkdzértéke
t/db)
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VI. Osszehasonlité tdbldzat a nettd eszkizértékek és egy befektetési jegyre juté netté eszkizértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és nettd eszkdzértéke:

Elért hozamok éves be f:l‘() tregt::‘i)?::;:kl és‘;gma Fordulénapi netté  |Egy jegyre juté netté
bontésban (db) eszkdzérték (Ft) eszkdzérték (F/db)
2016. december 31. 377.376 7.343.210.049 19.458,60
2017. december 31. 15,50% 402.366 9.043.378.188 22.475,50
2018. december 31. 2,26% 514916 11.834.989.950 22.984,31
2019. december 31. 3,69% 444.011 10.581.556.915 23.831,74
2020. januér 31. 425.799 24.758,49
2020. februsr 28. 422.571 23.810,98
2020. méarcius 31. 396.117 23.788,73
2020. 4prilis 30. 399.647 24.737,03
2020. méjus 29. 402.711 24.473,96
2020. junius 30. 404.853 25.776,49
2020. julius 31. 412.368 24.521,35
2020. augusztus 31. 423.287 25.166,44
2020. szeptember 30. 428.765 25.399,00
2020. oktéber 30. 452.139 25.560,35
2020. november 30. 461.498 29.499,43
2020. december 31. 28,31% 517.935 15.837.414.176 30.578,00
Az OTP Trend Nemzetkdzi Részvény Alap 2020. évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utdn 28,31 % lett.
Az Alapra kibocsdtott befektetési jegyek darabszdménak havi véltozdsa:
At Kibocsitds mennyisége Visszavéltis
A" sorozat (névérték 10.000 Ft.) (b yiség mennyisége (db)
2020. januar 6.168 24.380
2020. februar 13.102 16.330
2020. marcius 6.331 32.785
2020. aprilis 9.287 5.757
2020. majus 7.299 4.235
2020. jonius 10.038 7.896
2020. jilius 16.253 8.738
2020. augusztus 16.476 4.557
2020. szeptember 12.404 6.926
2020. oktéber 29.446 6.072
2020. november 16.433 7.074
2020. december 43.314 6.797
Osszesen: 185.551 131.547
. Kibocsétds mennyisége Visszavéltas
B' sorozat (névérték 10.000 Ft.) (db) yiseg mennyisége (db)
2020. januir 3.095 0
2020. februar 1.318 0
2020. méarcius 8.313 0
2020. aprilis 74 2.099
2020. méjus 748 29.297
2020. jonius 1.785 835
2020. jilius 3.997 0
2020. augusztus 1.518 59
2020. szeptember 1.728 32
2020. oktéber 10.236 393
2020. november 12.829 359|
2020. december 8.381 1.028
Osszesen: 54.022 34.102

Az Alap nem fizetett hozamot a beszdmolési iddszakban.
A nett6 eszkdzérték napi alkulasat berutaté grafikon a 7. oldalon taldlhaté.
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VII. A szdrmazékos ligyletek és a kapcsolddo kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa

A szérmazékos ligyletek és kapcsolod6 kotelezettségvallalisok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonboézetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezelé milkidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hatd fontosabb tényez6k bemutatdisa

Az Alapkezelé milkodésére vonatkozd belsé szabdlyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé
jogszabdlyok elSirdsai szerint keriiltek kialakitisra, illetve modositisra. Az Alapkezeld miik6désében
ugyanakkor targyid6szak folyaman jelentGs véltozis nem tértént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkozé tovabbi részleteket Id.
https://www.otpbank.huw/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatasi tdjékoztatdja és kezelési szabélyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozd
jogszabalyok eldirasai szerint keriiltek kialakitdsra, illetve médositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolyasold befektetési politika tekintetében jelentds
véltozas nem tértént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezell egésiére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsdn:

Az Alapkezelé 4ltal 2020. évben kifizetett sszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazds 638.978
Viltoz6 javadalmazas 867.956
Osszesen 1.506.934
Az Alap kockiizati profiljira lényeges hatést gyakorlok kdrében 2020. évben kifizetett sszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezetok munﬁagz:::al ok Osszesen

Kedvezményezettek szdma 5 12 17
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazés * 246.528 268.581 515.109

*A fenti szdmok az alapkezelé éltal kifizetett dsszes (nem csak az adott alapra vonatkozé) javadalmazast
tartalmazzék.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdciok

a) nem likvid jellegiikné] fogva Kiilonleges szabdlyok ala tartoz6 eszkdzok:

Az Alap portféli6ja sem targyiddszakban, sem el6z6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva killonleges kezelési szabaly al4 tartozé eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatisa

Az Alapkezel6 az Alap nevében sem targyid6szakban, sem a megel6z6 idészakban nem kotétt 1j, az Alap
portfolidjaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatdsara vonatkoz6 szerzddéses megéllapodast.

Az Alapkezeld alapvetden éven beliil lejar6é likvid magyar allampapirokban illetve feltérhetd lekétott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szablyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés sordn a tranzakcids koltségek csbkkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgilja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkezd alapokat, és azok magyar &llampapir
dlloményénak javéra, illetve terhére, az alapok kozétt kot piaci 4ras adasvételi igyleteket. igy a
likviditaskezelés soran els6 korben az OTP Alapkezeld altal kezelt alapok kozott kerill sor tranzakcidkra,
els6sorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utidn nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolédd iigyleteket az Alapkezelé kiilsé partnerekkel két piaci aras tranzakciok
keretében.
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c) az Alap aktudlis kockAzati profilja és az Alapkezelé 4ltal e kockidzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljira vonatkoz6 informécidkat az Alap Tajékoztatdjanak "Az Alap kockézati
profilja" c., a Kezelési Szabélyzatdnak "A kockazati tényez6k bemutatasa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektetéi Informéciéjanak "Hozam és kockazat profit" c., illetve "Jelentds kockazati tényezO6k" pontjai
tartalmazzak.

A Térsasag likviditasi politikdja a Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és
tandcsi irdanyelvnek a mentességek, az Altalinos miikodési feltételek, a letétkezel6k, a tokeattétel, az
atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szolé6 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelete (,,ABAK-rendelet’) 46-48. cikkének megfelelGen lett kialakitva.

A Térsasag likviditasi politikija az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, Gsszeférhetetlenségi,

iizletviteli és kockazatkezelési kévetelményekrdl sz616 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusdnak megfeleléen lett kialakitva,

XI. Tékedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viltozas
2019.12.31 2020.12.31 2020/2019
Tokeattétel * 10.614.670.052 | 19.027.572.658 79,2573%

* A tokeattétel kiszamitdsa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével 6sszhangban tortént.

XII. Egyéb informdcick
a) Az Alap illikviddé vilt eszkdzeinek bemutatésa

Az Alapkezel6 részérdl az Alap vonatkozasdban sem a tdrgyidGszakban, sem az el6z6 iddszakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszk6zok elkiilonitése.

b) Az Alap éltal tézsdén nem jegyzett tarsasig felett toérténd ellenérzéshél befolyast biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részérl sem targyidészakban, sem megel6z6 iddszakban nem tortént tézsdén nem jegyzett
tarsasagban ellendrz6 befolyast biztosito részesedésszerzés.

¢) A megvaltozott iizleti és gazdasagi krnyezet hatisa (COVID-19)

Hozamemelkedéssel inditottik a 2021-es évet a hazai allampapirok, és ez februar folyaméan sem valtozott.
Az éven beliili lejaratok esetében 10-30, a hozamgorbe kdzepén és hosszu végén 30-70 bazispont volt az
emelkedés mértéke. Ennek oka az eurd- és dollarhozamok emelkedésének beszivargasa mellett elsésorban az
volt, hogy az MNB kétvényvasarlasi programjaban elkezdett elfogyni a kvéta a tiz éven tili papirok
vasarldsara, amely az allominy 50%-a. A jegybank bejelentette, hogy a hosszi papirok mellett elkezdi
vésérolni az 5-10 év kozo6tti lejarati allampapirokat is. Emellett a koronavirus elleni oltasok felgyorsuldsaval
erdsodtek a vérakozasok, hogy a korlatozasok hamarosan feloldhatok lesznek, és az élet visszatérhet a
normalis kerékvagasba. A pozitiv varakozasok a kereslet élénkiilését hoztak magukkal, ez feljebb hajtotta a
nyersanyagérakat €s az inflacids varakozédsokat is. A MAX index értéke év eleje 6ta 2,62%-kal csokkent.
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Az amerikai és eurépai dllampapirpiacokon a politikai és jarvanyhelyzet befolyéasolta az eseményeket.

Az USA-ban a Biden-korméanyzat mar az els6é napjan rekordszamu, 17 elnoki rendeletet kiadva médositotta
Trump elndk szdmos nagy visszhangot kivalté intézkedését. A kétvényhozamok az amerikai demokrata
sikerek hatésara az erdsebb koltségvetési koltések és az ezzel jaré magasabb inflaci6é varakozdsa miatt felfelé
tendaltak. Taldn éppen azért, mert a Fed megsz6lalé dontéshozoi hangsilyoztak, hogy a kamatemelés vagy
akar a kotvényvasarlasok lassitdsa még tavoli kilatds. Mindezt a Joe Biden amerikai elnok 4ltal azota mar alairt
1 900 milliard dollaros fiskélis élénkit6-csomag varakozasa is fiitdtte. Ugyanakkor tdvolabbra tekintve a
megugré novekedés inflaciés hatdsira szamitanak a piacok. Az EKB szdmdra erdsebb fejtorést okozhat a
monetaris kondicidknak a hozamemelkedés hatisdra el6allé szigoroddsa. A hozamgorbék meredeksége
vilagszerte visszatért a tavaly mérciusi lezarasok elétt jellemz6 szintekre, a nulla kézeli irdnyadé kamatok
mellett a 2-10 éves hozamgdrbe-meredekségek rég latott inflaciés prémiumokat draznak.

A kozép-kelet eurdpai régié részvénypiacai vegyesen teljesitettek az év elsé két honapjaban. A hazai BUX
index ki tudta venni a részét a feltorekvé piaci j6 hangulatb6l, igy januarban és februarban is emelkedett, év
eleje Ota Osszesen 4,14%-kal. A cseh és a lengyel index nem tudtak az éve elejétél kiegyensilyozott
teljesitményt nywjtani, a cseh index forintban szdmitva 2,45%-kal nétt, a lengyel index forintban szamitva
3,15%-kal csokkent €v eleje 6ta. A kdzép-eurépai CETOP20 index forintban szamitva 0,53%-kal emelkedett
az év eleji értékéhez képest.

Az idei janudr még ugy zajlott a globalis feltérekvo részvénypiacokon, ahogyan a 2020-as év zarult, j6
hangulatban, emelkedéssel. A februdr mar felemasra sikeredett, a hénap els6 felében még hatott a vakcina-
optimizmus, azonban a hénap végére felerdsddtek az inflacids aggodalmak és az amerikai hosszi hozamok
meginduld emelkedése megakasztotta a fejlédoé piacokra irdnyul6 pénzdramlést. A nyersanyagpiaci eszk6zok
aremelkedése ugyanakkor Osszességében kedvezben hatott a feltérekvé piacokra. Az eszk6zosztalyt
reprezentalé MSCI Emerging Market Index forintban szamitva kozel 4%-ot tudott emelkedni év eleje 6ta.

Nehezen indult be az év elején a fejlett piacokon az oltdsi kampéany, emiatt januarban a fejlett piacok
részvényarfolyamai valamelyest csokkentek. Februirban azonban fordult a helyzet: A vartnil kedvezdbb
amerikai munkaerdpiaci adatok, a jé gyorsjelentések és az oltasi program felpérgetése mind hozzajarult ahhoz,
hogy az amerikai indexek 0j csiicsra tudtak emelkedni. Eurépaban a lelkesedés sokkal visszafogottabb volt,
vélhetéen a virus harmadik hullima miatt bevezetett Gjabb korlétozé intézkedések miatt. Februdr kdzepén
aztin a kotvénypiacokon bontakozott ki eladasi hulldm, parhuzamosan az infliciés véarakozasok
fokozodasaval. A kotvénypiaci volatilitds februar végére atterjedt a részvénypiacokra is. Kiilondsen a
spekulativ részvények sinylették meg a hozamemelkedést, hiszen itt a befektetdi fantazidra épiilé arfolyamokat
a jovobeni lehet6ségek jelenértéke - és ezen keresztiil a kdtvényhozamok - sokkal jobban befolyasolja, mint a
mar most is pozitiv cash-flow-val rendelkez, unalmas old-economy részvényeket. Az MSCI World index év
eleje 6ta forintban kifejezve 1,67%-ot emelkedett.

Az Alap abszolut hozam stratégiat kovet, aktiv eszkozallokacioval torekszik a piaci helyzetben rejlé
lehetdségek kihasznaldséra, illetve az esetleges arfolyamesések hatisdnak mérséklésére. Nehezen becsiilhetd a
koronavirus okozta tovabbi kdzép- és hosszi tavii pénziigyi hatds, de az Alapkezel$ tovabbra is elkételezett az
Alap tovabbi miik6dtetése mellett.

A forduldnap utani eseményekre vonatkoz6 leirds a februar végéig rendelkezésre éll6 informécidk alapjan
késziilt.

Az alabbi tabl4zatban bemutatasra keriil az Alap nettd eszkozértékének és egy jegyre juté arfolyamanak a
véltozasa a fordulénapot kdvetden:

Netté Egy jegyre jutb
Datum Sorozat eszkbzérték netté
eszkdzérték
2020.12.31. 'A' (Ft) 12.035.566.291 29.652,65
'‘B' (Ft) 3.778.573.219 33.962,57
2021.03.12. 'A' (Ft) 15.711.588.002 31.607,00
B' (Ft) 4.454.483.796 36.306,23
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének résietezése, valamint a szdrmazékos dgyletek és a kapcsolodo

kételezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban
Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbél megitéléshél érték
Allamkotvények: 5.044 3 4 5.051
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 700 2 1 703
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 4.344 1 3 4.348}
Belftldi részvények: 348 0 -152 196
|OPUS 348 0 -152 196
Kiilfoldi részvények: 4.767.257 0 823.901 5.591.158]|
ADOBE SYSTEMS INC 126.705 0 5.652 132.357
ADVANCED MICRO DEVICES INC 109.204 0 15.697 124.901
ALLIANZ AG. 44.884 0 10.077 54.961
AMADEUS IT GROUP SA 51.712 0 15.704 67.416
AMERESCO INC 34.656 0 10.859 45.515
APPLE INC 130.528 0 10.333 140.861
AXA 45.727 0 11.624 57.351
IBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 46.657 0 28.555 75212
[BANCO SANTANDER 40.126 0 27.934 68.060§
IBARRICK GOLD CORP US 132.646 0 -31.038 101.608
BAYER AG 46.457 0 5412 51.869]
BEIERSDORF AG 45.628 0 924 46.552
BRISTOL -MYERS SQUIBB-CVR 0 0 772 772
ICLOUDFLARE INC - CLASS A 163.543 0 91.796 255.339]
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC - A 240.461 0 108.486 348.947
DANONE 44.629 0 3.463 48.092,
DEUTSCHE BOERSE AG 46.019 0 2.283 48.302
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 44.612 0 16.596 61.208}
DOCUSIGN INC 236.976 0 8.928 245.904
ENI 47.957 0 14.933 62.890]
ESSILORLUXOTTICA 92.418 0 14.699 107.117
FRESENIUS MEDICAL CARE 89.760 0 -2.604 87.156
FRESENIUS SE & CO KGAA 45.731 0 5.390 51.121
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 45.709 0 6.584 52.293
JD.COM INC-ADR 243.636 0 16.175 259.811
K+S AG 48.177 0 18.506 66.683
LAM RESEARCH CORP 130.734 0 1.274 132.008
LIVEPERSON INC 118.463 0 16.066 134.529
MELIA HOTELS INTL 46.549 0 36.889 83.438
NEWMONT MINING CORP 140.478 0 -15.816 124.662,
NOKIA OY) 45.601 0 3.124 48.725
NVIDIA CORP 265.520 0 -20.175 245.345
JOKTA INC 234.367 0 27.232 261.599]
|[oRANGE 46.484 0 1.319 47.803
PAYPAL 122.586 0 15.305 137.891
PINDUODUO INC SPONSORED ADS 173.759 0 149.572 323.331
SANOFI 46.428 0 -3.325 43.103
SAP AG 46.167 0 4.727 50.894
SOCIETE GENERALE 45571 0 13.474 59.045
TELEFONICA 89.800 0 12.096 101.896]
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a szirmazékos iigyletek és a kapcsolédo

kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa - folytatds

adatok ezer Ft-ban
Ertékkilonbdzet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékboél megitélésbEl érték
THYSSENKRUPP AG 43.133 0 41.408 84.541
TOTAL FINA SA-B 48.841 0 14.316 63.157
TUI AG 44,519 0 21.472 65.991
TWILIO INC 238.306 0 29.440 267.746
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 46.527 0 40.720 87.247,
VINCI SA 49.646 0 5.312 54.958
WESTPORT FUEL SYSTEMS INC 6.104 0 2.058 8.162
ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS INC 249.915 0 -71.372 178.543
ZSCALER INC 243.201 0 81.045 324.246
Befektetési jegyek: 474.569 0 -15.844 458.725
ADVENTUM TRIUM INGATLAN ALAP 1 52.133 0 432 52.565
IPATH SERIES B S&P 500 VIX 420.859 0 -16.452 404.407
ISHARES EURO STOXX BANKS DE 1.577 0 176 1.753
IMINDOSSZESEN: 5.247.218 3 807.909 6.055.130)
Hatdridd's deviza ligyletek bemutatdsa:
adatok hataridds tigylet hatéridds iigylet
ezerben szerzddés szerinti értéke diszkontdlt piaci értéke
devizdban forintban devnzt?s értéke forint értéke eredmény
forintban
2020.12.31-én: USD / EUR -9.800 8.000 -2.914.009 2.921.040 7.031
(sszesen: 7.031

X1V, Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Az Alapban a targyid6szakban sem értékpapir-finanszirozési tigyletek, sem teljeshozam-csereiigyletek nem fordultak elé.
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Kiegészité melléklet az éves jelentéshez

XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolddo kiegészité megjegyzések

Sajit toke mozgastabla

adatok eFt-ban
Megnevezés Nyité egyenleg Novekedés Cstkkenés Ziré egyenleg |
Indulé téke véltozdsa: 4.440.110 2.395.730 -1.656.490 5.179.350
Tokendvekmény viltozdsdnak
{levezetése:
Jegyforgalmazis
ertékkillonbozete: 2.532.856 3.939.505 -2.441.090 4.031.271
Ertékelési kiilonbozet: 683.316 814.943 -683.316 814.943
Eredménytartalék: 3.279.083 0 -353.808 2.925.275
Targyévi eredmény: -353.808 2.886.575 353.808 2.886.575
Tokendvekmény dsszesen: 6.141.447 7.641.023 -3.124.406 10.658.064
Sajat téke Bsszesen: 10.581.557 10.036.753 -4.780.896 15.837.414
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomany ésszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelez6 Hitel 8sszege Lejarat ideje Osszeg
II. Koliségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2019. évi 2019. évben 2020. évi 2020. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénzilgyileg koltség pénziigyileg
realizdlt realizalt
Alapkezelési dij 131.331.012 120.902.959 404.631.477 390.369.294
Letétkezel6i dij 4.544.991 3.480.405 4.327.967 3.040.478
Bizoményosi dij 6.226.113 6.226.113 7.499.024 7.499.024
Bankkoltség 91.757 91.757 92.402 92.402
Feliigyeleti dij 2.833.000 2.173.000 3.736.000 2.616.000
Kényvvizsgdlat dija 1.193.800 0 1.313.180 0
Osszesen: 146.220.673 132.874.234 421.600.050 403.617.198
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2019.01.01- 2020.01.01-
2019.12.31. 2020.12.31.
L Miikddési cash flow 3.045.327 -3.069.462
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -891.929 485.835
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilsnbozet 707.569 131.627
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -1.745.582 -3.797.709
8. Befektetett eszk6zok alloményvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések véltozasa 5.835.416 0
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének véltozésa -671.494 -124.596
10. Rovid lejarath kotelezettségek dllomanyvaltozasa -16.922 -39.171
11.  Hosszi lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12, Aktiv idobeli elhatdroldsok allomanyvaltozéasa -1.763 1.050
13.  Passziv idGbeli elhatdrolasok dllomanyvaltozasa -133.893 280.533
Szérmazékos iligyletek allomanyvaltozasa -36.075 -7.031
II.  Befektetési tevékenységhdl szairmazé pénzeszkdz-viltozas -6.448.874 10.186.389
17.  Ertékpapirok beszerzése - -104.069.382 -276.006.996
18.  Ertékpapirok eladsa, bevaltasa + 97.082.387 283.792.645
19.  Kapott hozamok + 538.121 2.400.740
HI. Pénziigyi miiveletekbdl szArmazé pénzeszkoz-viltozas -1.607.193 2.237.655
20. Befektetési jegy kibocsétas + 2.262.196 6.335.235
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -3.869.389 -4.097.580
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozik valtozasa -5.010.740 9.354.582
Pénzeszkozok nyité értéke 5.755.147 744.407
Pénzeszkozik zaré értéke 744.407 10.098.989
Megjegyzések:

1. A részletez6 sorok szdmozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.

2. A 9. Forgbeszkozok allomanyvaltozésa sor tovabbi bontasra kerilt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatdsira "Szdrmazékos iigyletek alloméanyvaltozasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Portféli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: OTP Trend Nemzetkozi Részvény Alap

Alap lajstromszdma: 1111-482

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Netté Eszkozérték szamités tipusa: T Ft
Térgynap (T): 2020.12.31
Sajét toke: 15.837.414.176
Egy jegyre juté NEE: 30.578,00
Darabszédm: 517.935

A térgynapi netté eszkdzérték meghatdrozasa:

adatok eFt-ban

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
1/1. Hiteldllomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kitelezettségek és elhatdrolt kiltségek: 44.312 13,64
Alapkezeldi dij 14.262 4,39
Letétkezeldi dij 1.288 0,40
Koltségként elszamolt egyéb tétel 2.433 0,75
Egyéb - nem koltség alapi - kotelezettség 26.329 8,10
/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv iddbeli elhatdrolds: 280.533 86,36
Kitelezettségek dsszesen: 324.845 100,00—|
1I. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 10.098.989 62,48
I11/2. Egyéb kovetelés: 0 0,00
II/3. Lekotdtt bankbetétek (Osszes): Bank Devizanem Futamidé 0 0,00
1/3.1. 3 hénapnél révidebb lekotésh bankbetétek: 0 0,00
1I/4. Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névérték devizdban 6.055.130 3747
1I/4.1. Allampapirok (8sszes): 5.051 0,03
11/4.1.1. Magyar allamkdtvények (8sszes): 5.051 0,03
2021/C 4llamkétvény HUF 700 703 0,00
2021/A allamkdtvény HUF 4.340 4.348 0,03
I1/4.3. Részvények (bsszes): 5.591.354 34,60
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 196 0,00
OPUS részvény HUF 17 196 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes): 5.591.158 34,60
ADOBE SYSTEMS INC részvény USDh 0 132.357 0,82
ADVANCED MICRO DEVICES INC részvény UsSD 46 124.901 0,77
ALLIANZ AG. részvény EUR 750 54.961 0,34
AMADEUS IT GROUP SA részvény EUR 31 67.416 0,42
AMERESCO INC részvény UsD 0 45515 0,28
APPLE INC részvény USD 3.570 140.861 0,87
AXA részvény EUR 8.050 57.351 0,35
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA részvény EUR 25.015 75.212 0,47
BANCO SANTANDER részvény EUR 36.722 68.060 0,42
BARRICK GOLD CORP US részvény USD 15.000 101.608 0,63
BAYER AG részvény EUR 2.950 51.869 0,32
BEIERSDORF AG részvény EUR 1.350 46.552 0,29
BRISTOL -MYERS SQUIBB-CVR részvény UsD 3.760 772 0,00
CLOUDFLARE INC - CLASS A részvény UsD 11 255.339 1,58
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC - A részvény USD 5.540 348.947 2,16
DANONE részvény EUR 613 48.092 0,30
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

DEUTSCHE BOERSE AG részvény EUR 950 48.302 0,30
DEUTSCHE LUFTHANSA AG részvény EUR 15.500 61.208 0,38
DOCUSIGN INC részvény USD 0 245.904 1,52
ENI részvény EUR 20.150 62.890 0,39
ESSILORLUXOTTICA részvény EUR 414 107.117 0,66
FRESENIUS MEDICAL CARE részvény EUR 3.500 87.156 0,54
FRESENIUS SE & CO KGAA részvény EUR 3.700 51.121 0,32
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL részvény EUR 165 52.293 0,32
JD.COM INC-ADR részvény UsD 0 259.811 1,61
K+S AG részvény EUR 23.450 66.683 0,41
LAM RESEARCH CORP részvény USD 1 132.008 0,82
LIVEPERSON INC részvény USD 7 134.529 0,83
MELIA HOTELS INTL részvény EUR 7.990 83.438 0,52
NEWMONT MINING CORP részvény USsD 11.200 124.662 0,77
NOKIA OYJ részvény EUR 42.350 48.725 0,30
NVIDIA CORP részvény UsD 2 245.345 1,52
OKTA INC részvény USD 3.460 261.599 1,62
ORANGE részvény EUR 53.800 47.803 0,30
PAYPAL részvény UsD 0 137.891 0,85
PINDUODUO INC SPONSORED ADS részvény UsSD 0 323.331 2,00
SANOFI részvény EUR 1.500 43.103 0,27
SAP AG részvény EUR 1.300 50.894 0,31
SOCIETE GENERALE részvény EUR 11.875 59.045 0,37
TELEFONICA részvény EUR 86.000 101.896 0,63
THYSSENKRUPP AG részvény EUR 28.500 84.541 0,52
TOTAL FINA SA-B részvény EUR 4.900 63.157 0,39
TUI AG részvény EUR 34.850 65.991 0,41
TWILIO INC részvény UsD 3 267.746 1,66
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD részvény EUR 1.850 87.247 0,54
VINCI SA részvény EUR 4,625 54,958 0,34
WESTPORT FUEL SYSTEMS INC részvény USD 5.150 8.162 0,05
ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS INC részvény UsSD 2 178.543 1,10
ZSCALER INC részvény UsD 5 324.246 2,01
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 458.725 2,84
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (sszes): 458.725 2,84
ADVENTUM TRIUM INGATLAN ALAP 1 EUR 100.000 52.565 0,33
IPATH SERIES B S&P 500 VIX UsSD 81.000 404.407 2,50
ISHARES EURO STOXX BANKS DE EUR 664 1.753 0,01
II/5. Aktiv idébeli elhatirolisok (8sszes): 1.109 0,01
11/6. Szdrmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 7.031 0,04
Eszkdzbk bsszesen: 16.162.259 100,00|
Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.
2 ALAPKEZELO ZRT,

Kelt: BUDAPEST, 2021. mércius 12.

Kéves Benedek Balazs
vezérigazgatd




