OTP Torok Részvény Alap

Eves jelentés
és

fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

2020. december 31.



] Deloitte Konywvizsgald
és Tanacsado Kft.
1068 Budapest,
Dézsa Gybrgy Ut 84/C

Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve:
Févarosi Torvényszék Cégbirésiga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP To6rok Részvény Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Térok Részvény Alap (az ,,Alap™) 2020. évi éves jelentésének I - XV. pontjaiban
talalhat6 szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informéciok™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl sz61d
2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek 6sszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az éves jelentésben
k6z6lt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszimolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Ko6nyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszigon hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,4
konywvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgdlataért vald felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az OTP Alapkezelé Zrt.-t6] a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A kényvvizsgl6i
hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovéabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyijt véleményiinkhoz.

173



Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szémviteli informaciékbol alinak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informéaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacitkra, és az egyéb informaciokra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyijté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informacidk atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciék 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak vagy
a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informéaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l €s a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informiciékban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetds és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrél és kezelsikrsl, valamint egyes pénziigyi targya torvények médositasarol szolo 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli tdrvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelbje 4ltal megadott értékelése alapjén torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové véljon az akar csalasbol, akar
hibabodl eredé lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatdséra valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kdzzétegye a vallalkozas folytatisaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatisanak elvén alapuls, éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok
osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényez0, koriilmény nem &ll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A knyvvizsgdls éves jelentésben kizélt szdmviteli informdcidk kinyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akér csalasbdl, akar hibibol eredé lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgal6i
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig
feltirja az egyébként létezd lényeges hibas éllitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy
hibabo), és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjsk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgéalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegend6 és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiikk a konyvvizsgalat szempontjabol relevéans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatdsédnak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valod
képességét illetben. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben ko6z6lt szdmviteli informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen konyvvizsgal6éi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltirara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények moédositasarol szolé 2014. évi XVI
térvénnyel 6sszhangban Keriiltek-e Gsszeallitisra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgilat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn Aaltalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 27.

Molnéar Gabor Kovéacs Andrea
Deloitte Konyvvizsgal és Tanacsadé Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003950

Nyilvantartasi szdm: 000083
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OTP Torok Részvény Alap

Eves jelentés
a
2020. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2020. janudr 1-tdl
2020. december 31-ig

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP Torok Részvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
El6z8 év Térgyév
A tétel megnevezése 2019. december 31. _| 2020, december 31, |
=1 el 4.
01.|A) Befektetett eszkéztk 0 0
02.| I Ertékpapirok ) 0
03. 1. Enékgagirok 0 0
04, 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07.] 11 Hosszu lejérati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkizbk 7.336.770 8.628.704
09.] I Kovetelések 558.138 108.845
0. 1. Kdvetelések 558.138 108.845
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Killfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési killdnbozete 0 0
3. 4. Forintkdvetelések értékelési killénbdzete 0 0
4.] I Ertékpapirok 6.607.470 8.448.291
5. 1. Ertékpapirok 5.733.723 7.700.633
6. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 873.747 747.658
7. a) kamatokbél, osztalékbot 12.008 17.358
8. b) egyéb piaci megitélésbl 861.739 730.300
9.] Il Pénzeszkdzok 171.162 71.568
20. 1. Pénzeszkdzok 171.162 71.568
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési killsnbdzete 0 0
22.|C. Aktiv id6beli elhatiroldsok 0 0
23. 1. Aktiv id6beli elhatdrolds 0 0
24. 2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szdrmazékos itgyletek értékelési killdnbbzete 5,043 0
26. Eszxﬁﬁx (AKT%VKK) BSSZESEN: 7.341.813 8.628.704
27.|E. Sajat t6ke 6.636.962 7.704.996
28.1 I Indulé toke 9.507.666 11.576.604
29. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 34.313.940 40.950.021 |
30. 2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke (-) -24.806.274 -29.373.417
31.] I Tékevéltozas (t6kendvekmény) -2.870.704 -3.871.608
32. 1.a) Visszavasérolt befektetési jegyek bevonsi értékkildnbdzete 4.264.355 6.114.879
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkilonbdzete -6.142.118 -9.099.212
34. 2. Ertékelési killonbbzet tartaléka 878.790 747.658
35, 3. E18z8 év(ek) eredménye -1.670.549 -1.871.731
36. 4. Uzleti év eredménye -201.182 236.798
37. |F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kbtelezettségek 545.716 880.349
39. I. Hosszi lejarati kételezettségek 0 0
40. II. Rovid lejratii kételezettségek 545.716 880.349
41, 111 Kalf5ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
12_. H. Passziv id6beli elhatiroldsok 159.135 43.359
43. |FO SOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 7.341.813 8.628.704
Eredménykimutatés
— adatok ezer Ft-ban
E16z6 év Targyév
AjSte) megnevestic 2019.01.01-2019.12.31. | 2020.01.01-2020.12.31.
-LL J& e d
01.]I. _Pénzilgyi miveletek bevételei 1.616.09 1.450.684
02. [II. _Pénziigyi mfiveletek réforditdsai 1.576.63 1.094.867
03. |II._Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miiksdési koltségek 237.557 116.086
05. |V. Egyéb riforditisok 3.078 2.933
6, V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
07. |VIL. Térgyévi eredmény -201.182 236.798

A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatds elvalaszthatatlan részét képzi.

Kelt: BUDAPEST, 2021. mércius 12.

OTP ALAPKEZELS ZaT
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Eves jelentés - OTP Térok Részvény Alap

Tajékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Toérsk Részvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szdma (lajstromszam) és datuma: 1111-390, 2010. augusztus 6.
Az Alap tipusa: nyilvinos

Az Alap fajtija: nyiltvégli értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2010. augusztus 6-t61 hatdrozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizacidja: AEKBYV irényelv szerint harmonizalt

A mérlegkészités idépontja: a targyévet kovetd januar 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.
F6 forgalmazoé neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Kéves Benedek Balazs, lakohelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
konyvviteli szolgéltatis korébe tartozé feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltin
Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szdma: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgalat kételezd. A konyvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gybrgy ut 84/C. A konyvvizsgélatért felelds személy Kovécs Andrea,
kamarai tagsagi szama: 003950.

Az Alap 2020. iizleti évére vonatkozd 27% AFA-val novelt brutt6 konyvvizsgélati dija 1.149 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat Id. az Alapkezeld honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal



Eves jelentés - OTP Tordk Részvény Alap

A szAmviteli politika f6 von4sai és az alkalmazott szimviteli alapelvek

Az Alap szédmviteli politikdja a kollektiv befektetési forméakrol és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targyi torvények moédositasarél szol6 2014. évi XVL torvény ("KBFTV."), a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
térvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszdmolo készitési €s konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagair6l sz616 215/2000. (XIL.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjén keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl és kotelezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken kerillnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO médszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsétisi tdjékoztatoja éltal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok utin tirgyévben jaré iddarinyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbszeteként keriilnek elszdmoldsra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet jovoben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zért ligylet — mint pozici6 — tovabbértékesithetd. A szrmazékos iigyletek értekelése egyes
iigylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogadott értékelési médszerek alapjén (jellemzden a szerz6désbol
eredd tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatdrozésra.

Az Alap opciés iigyletek utan fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miveletek raforditdsaként
szamolja el, a Kormédnyrendelet 9/B. § (12) szerinti idSbeli elhatdrolds lehetdségével nem €l.

Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozoan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank éltal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazésra.

Immateridlis javak és tdrgyi eszkozok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Térok Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkdzok:

A mérleg 15. soriban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliill a kamatoz6 értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési 4ron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon 4lloményban 1évé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulonapi (nett6) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési 4r kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indulé téke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési napt6l
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamat. Az el6z6 évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portf6li6 értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és idbaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizélt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatds egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 355.817 eFt, amely 1.450.684 eFt bevétel és 1.094.867 eFt raforditas
kiilonbozete. 116.086 eFt miikodési koltség és 2.933 eFt egyéb raforditds utin a nyereség 236.798 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablézata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2020. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidd végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tdblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztat6janak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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I Vagonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Id8szak nyité dllomdnya 1ddszak zéré slloménya Megoszlés
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
|Készpénzéllomény - banki egyenlegek
| Bank Lekotési idd
JOTP Bank Nyrt. HUF folyészdmla 164.697 63.296 0,73%)
[OTP Bank Nyrt. EUR foly6szdmla 6.146 3.792 0,04%)
[OTP Bank Nyrt. USD folyészémla 67 4.472 0,05%)
oTP Bank Nyrt. TRY foly6szimla 252 8 0,00%)
|Banki egyenlegek 6 171.162 71.568 0,82%
Atruh4zhaté értékpapirok
Tozsdel Tézsdén kiviili Tézsdel T&zsdén kivilli
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir Ertékpapir értékpapir értékpapir
Allamkotvények: 0 276.690 321%
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 0 9.718 0,11%
GARAN 6.125 05/24/2027 2017.05.23 - 2027.05.24 0 59.175 0,69%,
TURKEY 6.625 02/17/2045 2014.02.19 - 2045.02.17 0 207.797 2,41%
Véllalati kétvények: 243.397 246.470 2,86%)
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2 2019.07.11 - 2022.07.11 12.812 13.908 0,16%)
'WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2 2019.07.11 - 2022.07.11 19.270) 20.719 0,24%
YKBNK 13.875 PERP 2019.01.15 - 2024.01.15 211.315 211.843 2,46%
Belftldi részvények: 96 82 0,00%
forus 96 82 0,00%
=
Kulfoldi részvények: 6.363.977 7.925.049 91,85%
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS 178.216 108.293 1,26%)
AKBANK 570.718 671.593 7,78%)
[AKCANSA CIMENTO 25.373 0 0,00%)
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII 3.208 4.788 0,06%
AKSIGORTA 2.867 85.897 1,00%)
ALBARAKA TURK 104.662 0 0,00%|
AR TARIM ORGANIK GIDA AS 1.839 1.473 0,02%)
ARCELIK 131.447 166.843 1,93%]
ASELSAN ELEKTRONIK 120.073 179.216 2,08%)
AYGAZ AS 282.023 33.016 0,38%)
BIM 229.680 209.113 2,42%,
cimsa 43.214 0 0,00%
IEGE SERAMIK SANAYI VE TICARE 52.354 0 0,00%|
[EMLAK KONUT 160.454 75.916 0,88%
|EREGLI 377.438 533.944 6,19%
IGARANTI BANKASI 638.967 844.831 9,79%
[HALK BANKASI 67.855 51.126 0,59%,
|is BANKASI-C 277.756 523.606 6,07%!
IKARDEMIR KARABUK DEMIR-CL D 151.635 154.890) 1,80%)
[xOC HOLDING 998 753.499 8,73%
[K0zA GOLD 55.060 225.732 2,62%)
|KOZA METAL 62.149 0 0,00%,
IMANGO GIDA 298 238 0,00%
[MAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B 0 111.633 1,29%)
fPEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS 96.365 207.784 2,41%)
JPETKIM PETROKIMYA 120.750 151.686 1,76%)
[SABANCI HOLDING 498.813 474.207 5,50%
ISODA SANAYII 123.313 0 0,00%|
SOK MARKETLER TICARET AS 0 175.355 2,03%)
TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS 130.181 76.105 0,88%
TEKFEN 0 45.717 0,53%
TOFAS 0 95.252 1,10%)
TORUNLAR 154.963 105.285 1,22%)
TSKB 185.621 0 0,00%
TUPRAS 260.219 318.569 3,69%
TURK HAVA 447.014 167.925 1,95%)
TURK SISE VE CAM FABRIKALARI 0 16.831 0,19%!
TURK TELEKOM 0 191.557 2,22%
TURK TRAKTOR (C SHARES) 17.856 0 0,00%
TURKCELL 292.649 400.636 4,64%)
VAKIFBANK 339.807 250.398 2,90%
VESTEL BEYAZ 31.540 106.870 1,24%)
YAPI KREDI BANKASI 98.692 361.220 4,19%
YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T 27.910 44.005 0,51%)
Atruhézhaté értékpapirok Bsszesen: 6.607.470 0 8.448.291 0 97,92%
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I. Vagyonkimutatds - folytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, 1ddszak nyit6 dllomédnya Idészak zéré dlloménya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
Egyéb eszkbzok
Kdvetelések 558.138 108.845 1,26%)
Aktiv iddbeli elhatérolasok 0 0 0,00%)
Szérmazékos igyletek értékelési kilsnbdzete 5.043 0 0,00%
|Egyéb eszkozbk Bsszesen: 563.181 108.845 1,26%)
JESZKOZOK MINDOSSZESEN: 7.341.813 8.628.704 100,00%
|
Kotelezettségek
1. Hiteldllomény: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt koltségek:
Alapkezel6i dij 6.084 6.250 0,68%
Letétkezeldi dij 785 786 0,09%
Koltségként elszémolt egyéb tétel 1.387 1.696 0,18%)
Egyéb - nem koltség alapi - kétclezettség 537.460 871.617 94,36%)
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%)
. Egyéb passziv iddbeli elhatirolds: 159.135 43.359 4,69%!
Kotelezettségek Osszesen: 704.851 923.708 100,00%
[=
INETTO ESZKOZERTEK: 6.636.962 7.704.996
II. Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma
[A forgalomban 1évs befektetési jegyek szama : | 9.507.666.139 | 11.576.603.626 | |
Il Az egy befektetési jegyre esé netté eszkizérték (Ftjegy):
l 2019.12.31 I I 2020.12.31 |
Jelen dokumentum alapjén: 0,698064 0,665566
A hivatalosan kbzzétett netté eszkzérték alapjén: 0,691032 0,669837 *

*Az Alap tobb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informaciok portféliéra vonatkozo dsszértéket (nettd eszkdzérté ¢s forgalomban

165 befektetési jegyek szdma), illetve stlyozott atlagértéket (cgy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték) mutatnak. Az informéciok tovabbi részletezését

id. VL. pont.

A kismértékil eltérés oka, hogy a hivatalosan kbzzétett egy jegyre jutd netté eszkdzérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfelelé médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteli Térvény és Korméanyrendelet eldirdsai szerint kertl] meghatérozésra.

IV. Az Alap értékpapir portfélidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2020.01.01 Megoszl.(%) 2020.12.31 | Megoszl(%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhizhaté értékpapirok: 6.607.470 90,00%|  8.448.291 97,92%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhézhaté értékpapirok: 0 0,00%) 0 0,00%)
a fentiekb6l:
¢c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
d) egyéb dtruhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: 243.397 3,32% 523.160 6,06%
A portfoli6 dsszetételében a targyidiszakban bekbvetkezett vltozdsok leirdsa
A portfoli6 Bsszetételében bekdvetkezett egyes véltozdsok tételes bontdsat Id. 1.
V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa
2019. december 31- | 2020. december 31-
Megnevezés .
a) befektetésekbdl szérmazo jovedelem: 39.453 355.817
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési kdltségek (alapkezeldi dij): -228.965 -107.092
d) a letétkezeld dijai: -3.080 -2.927
e) egyéb dijak és addk:
bizoményosi dij: -2.857 -2.774
bankksltség: -123 -123
feliigyeleti dij: -1.535 -2.020)
egyéb koltség és raforditas: -4.075 -4.083
nett6 jovedelem: -201.182 236.798
2) felosztott jévedelem (fizetett hozam): 0 0
ujra befektetett jovedelem: -201.182 236.798
h) a tékeszdmla véltozasa: -832.583 962.368
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése: 1.779.848 -131.132
/) minden olyan egyéb véltozés, amely hatast gyakorol a befektetési alap 0 0

eszkbzeire és kitelezettségeire:(*)

*Térgyid6szakban, illetve megeldz6 idszakban ilyen tételek nem meriiltek fel.
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V1. Osszehasonlits tdbldzat a nettd eszkizériékek és egy befektetési jegyre juté nettd eszkizértékek alakuldséra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és netté eszkdzértéke:

Elrt hozamok éves bef:: :e gt::‘i’;nez;:kl?;gma Fordulénapi netté  |Egy jegyre juté netté
bontédsban (db) eszkdzérték (Ft) eszkbzérték (Ft/db)
2016. december 31. 5.510.902.946 4.510.656.965 0,818497
2017. december 31. 14,26% 5.794.528.900 5.418.969.358 0,935187
2018. december 31. -41,89% 10.840.020.552 5.890.878.183 0,543438
2019. december 31. 28,45% 9.507.666.139 6.636.961.560 0,698064
2020. januér 31. 9.411.990.086 0,742228
2020. februsr 28. 9.125.000.807 0,621893
2020. mércius 31. 9.166.298.580 0,520718
2020. éprilis 30. 9.351.111.339 0,546047
2020. méjus 29. 9.492.875.354 0,560771
2020. junius 30. 9.802.892.013 0,628910
2020. julius 29. 9.614.451.474 0,536697
2020. augusztus 31. 10.139.808.480 0,486610
2020. szeptember 30. 9.867.815.308 0,507941
2020. oktéber 30. 9.880.139.555 0,462921
2020. november 30. 9.729.419.784 0,563768
2020, december 31. -4,66% 11.576.603.626 7.704.995.989 0,665566
Az OTP Torok Részvény Alap 2020. évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utdn 4,66 % lett.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszdménak havi véltozdsa:
A Kibocsétds mennyisége Visszaviltds
A’ sorozat (névérték 1 Ft.) @b yiség mennyiaége (db)
2020. januir 498.138.491 593.814.544
2020. februdr 216.196.804 503.186.083
2020. mércius 386.303.958 345.006.185
2020. aprilis 288.487.037 103.674.278
2020. méajus 247.017.773 105.253.758
2020. janius 386.266.525 76.249.866
2020. julius 272.485.380 460.925.919
2020. augusztus 747.611.345 222.254.339
2020. szeptember 110.104.980 382.098.152
2020. oktdber 122.389.312 110.065.065
2020. november 500.316.320 651.036.091
2020. december 104.442.904 173.032.937
Osszesen: 3.879.760.829 3.726.597.217
= Kibocsstds mennyisége Visszaviltds
B' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) g mennyisége (db
2020. januér 73.328.773 325.902.038
2020. februgr 102.948.003 0
2020. marcius 459.736.049 0
2020. méjus 94.741.652 0
2020. julius 73.117.112 147.859.050
2020. szeptember 829.564.783 0
2020. november 615.340.849 0
2020. december 96.330.898 0
(sszesen: 2.345.108.119 473.761.088
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. Kibocsétds mennyisége Visszaviltds

C’ sorozat (névérték 1 EUR) (db) yiség mennyisége (db
2020. janudr 251.207 318.250
2020. februdr 25.295 209.503
2020. marcius 47.992 59.958
2020. aprilis 104.949 2371
2020. majus 200.003 17.613
2020. junius 88.483 19.996
2020. jalius 84.283 39.427
2020. augusztus 226.383 192.952
2020. szeptember 34.671 71.809
2020. okt6ber 49.921 8.200
2020. november 315.635 323.829
2020. december 45.056 50.734
|Osszesen: 1.473.878 1.314.642

Az Alap nem fizetett hozamot a beszdmolési id6szakban.
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VIL. A szdrmazékos iligyletek és a kapcsolodo kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa

A szarmazékos iigyletek és kapcsolodo kotelezettségvillalisok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriiinek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezelé mlikidésében bekovetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezelé6 miikodésére vonatkozé bels6 szabéalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkoz6
jogszabalyok elbirasai szerint keriiltek kialakitdsra, illetve mddositisra. Az Alapkezeld mikédésében
ugyanakkor targyiddszak folyaman jelentSs valtozas nem tértént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és miikddésre vonatkoz6 tovabbi részleteket Id.
https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatdsi tajékoztatdja és kezelési szabélyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozd
jogszabalyok eldirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositésra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolyasol befektetési politika tekintetében jelentds
véltozéas nem tortént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolé személyek kapcsdn:

Az Alapkezeld 4ltal 2020. évben kifizetett Gsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazds 638978
Viltoz6 javadalmazés 867.956
Osszesen 1.506.934
Az Alap kockszati profiljéra Iényeges hatést gyakorlék kirében 2020. évben kifizetett Gsszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezetok munﬁagﬁll; aldk Osszesen

Kedvezményezettek szdma 5 15 20
Nyereségrészesedés 165 15.696 15.861
Teljes javadalmazis * 246.528 380.286 626.814

*A fenti szamok az alapkezeld altal kifizetett dsszes (nem csak az adott alapra vonatkoz) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdcick

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok ald tartozé eszkézbk:

Az Alap portfélidja sem térgyidoszakban, sem el6z6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly alé tartozé eszkdzoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatésa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megel6z6 idészakban nem kotott uj, az Alap
portfoliéjaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatasara vonatkozd szerzédéses megéllapodast.

Az Alapkezelb alapvetden éven beliil lejaré likvid magyar dllampapirokban illetve feltorhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabélyzatban meghatdrozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcids koltségek csokkentése érdekében az Alapkezelé megvizsgilja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkezé alapokat, és azok magyar allampapir
dlloményanak javéara, illetve terhére, az alapok koz6tt kot piaci dras adasvételi iigyleteket. igy a
likviditaskezelés soran elsé korben az OTP Alapkezel6 altal kezelt alapok k6z6tt keriil sor tranzakcidkra,
els6sorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utdn nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditdskezeléshez kapcsolédé tigyleteket az Alapkezelé kiilsé partnerekkel kot piaci aras tranzakcidk
keretében.
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¢) az Alap aktusilis kockézati profilja és az Alapkezelé éiltal e kockfzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informacidkat az Alap Téjékoztatéjanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabalyzatanak "A kockazati tényez6k bemutatdsa” c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informicidjanak "Hozam és kockézat profit" c., illetve "Jelentds kockazati tényez6k" pontjai
tartalmazzak.

A Térsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezelok, a tokedttétel, az
atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében torténé kiegészitésérol szol6 231/2013/EU felhatalmazdson alapul6
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelen lett kialakitva.

A Tiérsasag likviditasi politikéja az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, dsszeférhetetlenségi,

iizletviteli és kockézatkezelési kovetelményekrdl sz616 79/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusdnak megfelelSen lett kialakitva.

XI. Tékedttétel mértékében bekiovetkezett viltozdsok

Viltozis
2019.12.31 2020.12.31 2020/2019
Tokeéttétel * 7.176.107.741 8.572.553.517 19,4597%

* A tokesttétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével dsszhangban tortént.

XII. Egyéb informadciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkdzeinek bemutatdsa

Az Alapkezeld részérdl az Alap vonatkozasdban sem a targyid6szakban, sem az el6z6 iddszakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé vélt eszk6zok elkiilonitése.

b) Az Alap altal t6zsdén nem jegyzett tdrsasdg felett torténd ellenérzésbél befolyist biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részérdl sem targyiddszakban, sem megel6zé id6szakban nem tortént tdzsdén nem jegyzett
tarsasagban ellendrz6 befolyast biztositd részesedésszerzés.

¢) A megviltozott iizleti és gazdasigi kérnyezet hatisa (COVID-19)

Hozamemelkedéssel inditottik a 2021-es évet a hazai allampapirok, és ez februar folyaman sem véltozott.
Az éven beliili lejaratok esetében 10-30, a hozamgérbe kozepén és hosszii végén 30-70 bazispont volt az
emelkedés mértéke. Ennek oka az eurd- és dollarhozamok emelkedésének beszivargésa mellett elsésorban az
volt, hogy az MNB kotvényvasarldsi programjdban elkezdett elfogyni a kvéta a tiz éven tuli papirok
vasarlasira, amely az allomany 50%-a. A jegybank bejelentette, hogy a hosszil papirok mellett elkezdi
vasarolni az 5-10 év kozotti lejarati dllampapirokat is. Emellett a koronavirus elleni oltasok felgyorsuldséval
erbsodtek a varakozasok, hogy a korlatozasok hamarosan feloldhatok lesznek, és az élet visszatérhet a
normalis kerékvagasba. A pozitiv varakozasok a kereslet élénkiilését hoztdk magukkal, ez feljebb hajtotta a
nyersanyagarakat és az inflaciés varakozasokat is. A MAX index értéke év eleje 6ta 2,62%-kal csdkkent.
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Az amerikai és eurpai 4llampapirpiacokon a politikai és jarvanyhelyzet befolyasolta az eseményeket.

Az USA-ban a Biden-kormanyzat mér az elsd napjan rekordszamu, 17 elndki rendeletet kiadva médositotta
Trump elndk szdmos nagy visszhangot kivalté intézkedését. A kotvényhozamok az amerikai demokrata
sikerek hatésara az erdsebb koltségvetési koltések és az ezzel jaré magasabb inflaci6 varakozésa miatt felfelé
tendéltak, Taldn éppen azért, mert a Fed megsz6lalé dontéshozoi hangstilyoztik, hogy a kamatemelés vagy
akdr a kotvényvasarlasok lassitdsa még tavoli kilatds. Mindezt a Joe Biden amerikai elnok altal azéta mar aldirt
1 900 milliard dollaros fiskalis élénkit-csomag varakozasa is fiitétte. Ugyanakkor tavolabbra tekintve a
megugré novekedés inflaciés hatdsara szdmitanak a piacok. Az EKB szdmdra erbsebb fejtorést okozhat a
monetéris kondicioknak a hozamemelkedés hatdsara el6allé szigoroddsa. A hozamgdrbék meredeksége
vilgszerte visszatért a tavaly marciusi lezarasok elott jellemzd szintekre, a nulla kozeli irdnyadé kamatok
mellett a 2-10 éves hozamgérbe-meredekségek rég latott inflaciés prémiumokat draznak.

A k6zép-kelet eurdpai régioé részvénypiacai vegyesen teljesitettek az év elsd két hdnapjaban. A hazai BUX
index ki tudta venni a részét a feltdrekvo piaci j6 hangulatbdl, igy janudrban és februirban is emelkedett, év
eleje ota &sszesen 4,14%-kal. A cseh és a lengyel index nem tudtak az éve elejétdl kiegyensulyozott
teljesitményt nyujtani, a cseh index forintban szmitva 2,45%-kal nétt, a lengyel index forintban szémitva
3,15%-kal csdkkent év eleje 6ta. A kozép-eurdpai CETOP20 index forintban szdmitva 0,53%-kal emelkedett
az év eleii értékéhez képest.

Az idei janudr még ugy zajlott a globalis feltdrekvé részvénypiacokon, ahogyan a 2020-as év zanult, jo
hangulatban, emelkedéssel. A februdr mar felemasra sikeredett, a honap elsé felében még hatott a vakcina-
optimizmus, azonban a honap végére felerdstdtek az inflacios aggodalmak és az amerikai hosszi hozamok
megindulé emelkedése megakasztotta a fejl6d6 piacokra irAnyulé pénzéramlést. A nyersanyagpiaci eszk6zok
dremelkedése ugyanakkor osszességében kedvezben hatott a feltorekvd piacokra. Az eszkOzosztilyt
reprezentalé MSCI Emerging Market Index forintban szdmitva kozel 4%-ot tudott emelkedni év eleje 6ta.

Nehezen indult be az év elején a fejlett piacokon az oltsi kampany, emiatt januarban a fejlett piacok
részvényarfolyamai valamelyest csdkkentek. Februirban azonban fordult a helyzet: A vartnal kedvezébb
amerikai munkaerdpiaci adatok, a jé gyorsjelentések és az oltasi program felporgetése mind hozzéjarult ahhoz,
hogy az amerikai indexek 1j csiicsra tudtak emelkedni. Eurépdban a lelkesedés sokkal visszafogottabb volt,
vélhetéen a virus harmadik hullima miatt bevezetett Gjabb korlatozd intézkedések miatt. Februar kozepén
aztin a kotvénypiacokon bontakozott ki eladasi hullam, parhuzamosan az inflaciés véarakozasok
fokozddésaval. A kotvénypiaci volatilitis februar végére dtterjedt a részvénypiacokra is. Kiilondsen a
spekulativ részvények sinylették meg a hozamemelkedést, hiszen itt a befektet6i fantazidra épiild arfolyamokat
a jovObeni lehetdségek jelenértéke - és ezen keresztiil a kétvényhozamok - sokkal jobban befolydsolja, mint a
mér most is pozitiv cash-flow-val rendelkezd, unalmas old-economy részvényeket. Az MSCI World index év
eleje ota forintban kifejezve 1,67%-ot emelkedett.

Az Alap portfolidjanak osszetétele tovabbra is a benchmarkot tiikkrozi, a befektetési politika hosszu tavra
keriilt kialakitisra. Az Alapkezeld taktikai sulyozassal torekszik a kiilonleges piaci helyzetben rejlé
lehetdségek kihaszndlasara, illetve az esetleges veszteségek mérséklésére. Nehezen becsiilhetd a koronavirus
okozta tovabbi kozép- és hosszil tdvii pénziigyi hatds, de az Alapkezel6 tovabbra is elkételezett az Alap
tovabbi miikddtetése mellett.

A fordulénap utani eseményekre vonatkozé leirds a februdr végéig rendelkezésre 4ll6 informéciok alapjén
késziilt.

Az alabbi tablazatban bemutatasra kerill az Alap nett6 eszkszértékének és egy jegyre juté arfolyaménak a
véltozasa a fordulénapot kdvetden:

Netté Egy jegyre juté
Déatum Sorozat eszkbzérték netté
eszkdzérték

2020.12.31. ‘A" (Ft) 2.393.082.107 0,634401
B' (Ft) 4.905.907.855 0,692363

'C' (EUR) 1.272.417 0,484753

2021.03.12. 'A' (Ft) 2.149.303.944 0,650794
'B' (Ft) 5.398.418.772 0,711219

'C' (EUR) 1.178.021 0,495582
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbizetének részletezése, valamint a sdrmazékos iigyletek és a kapcsoléds

kotelezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbdzet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol meg&lésb(ﬂ érték
Allamkotvények: 233.349 5.187 38.154 276.690
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 9.713 2 3 9.718]
GARAN 6.125 05/24/2027 2017.05.23 - 2027.05.24 50.801 379 7.995 59.175
TURKEY 6.625 02/17/204: 2014.02.19 - 2045.02.17 172.835 4.806 30.156 207.797
Villalati kbtvények: 198.760 12.171 35.539 246.470]
WINGHOLDING ZRT 4 0% 2019.07.11 - 2022.07.11 12.361 258 1.289 13.908
WINGHOLDING ZRT 4 07 2019.07.11 - 2022.07.11 18.158 383 2.178 20.719
YKBNK 13.875 PERP 2019.01.15 - 2024.01.15 168.241 11.530 32.072 211.843
Belftldi részvények: 145 0 -63 82
OPUS 145 0 -63 82
Kiilfoldi részvények: 7.268.379 0 656.670 7.925.049
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS 91.458 0 16.835 108.293
AKBANK 705.551 0 -33.958 671.593
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII 3.319 0 1.469 4.788
AKSIGORTA 67.121 0 18.776 85.897
AR TARIM ORGANIK GIDA AS 15.811 0 -14.338 1.473
ARCELIK 144.818 0 22.025 166.843
ASELSAN ELEKTRONIK 128.367 0 50.849 179.216
AYGAZ AS 33.548 0 -532 33.016]
BIM 201.645 0 7.468 209.113
EMLAK KONUT 88.266 0 -12.350 75.916
EREGLI 541,372 0 -7.428 533.944
GARANTI BANKASI 699.177 0 145.654 844.831
HALK BANKASI 107.586 0 -56.460 51.126
IS BANKASI-C 448.174 0 75.432 523.606
KARDEMIR KARABUK DEMIR-CL D 85.290 0 69.600 154.890
KOC HOLDING 613.661 0 139.838 753.499]
KOZA GOLD 186.805 0 38.927 225.732
IMANGO GIDA 5.753 0 -5.515 238
MAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B 77.088 0 34.545 111.633
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS 164.696 0 43.088 207.784
PETKIM PETROKIMYA 115.959 0 35.727 151.686|
SABANCI HOLDING 467.649 0 6.558 474.207
SOK MARKETLER TICARET AS 155.087 0 20.268 175.355
TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS 113.966 0 -37.861 76.105
TEKFEN 46.276 0 -559 45.717
TOFAS 63.408 0 31.844 95.252
TORUNLAR 91.852 0 13.433 105.285
TUPRAS 323.461 0 -4.892 318.569
TURK HAVA 221.064 0 -53.139 167.925
TURK SISE VE CAM FABRIKALARI 14.872 0 1.959 16.831
TURK TELEKOM 151.641 0 39.916 191.557
TURKCELL 394.716 0 5.920 400.636
VAKIFBANK 287.510 0 -37.112 250.398
VESTEL BEYAZ 69.218 0 37.652 106.870]
'YAPI KREDI BANKASI 319.873 0 41.347 361.220)
YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T 22.321 0 21.684 44.005
MINDOSSZESEN: 7.700.633 17.358 730.300 8.448.291
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XIII. Ertékpapirok értékkiilinbizetének részletezése, valamint a szdrmazékos igyletek és a  kapcsolddo
kitelezettségvillaldsok bemutatdsa - folytatds

Hatdridd's deviza ligyletek bemutatdsa:

adatok hatéridds iigylet hatéridds iigylet
ezerben szerzOdés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizéban forintban devnzés értéke forint értéke eredmény
forintban
2019.12.31-¢n: EUR -101 33.855 -33.383 33.855 472
USD -700 210.889 -206.318 210.889 4.571
Osszesen: 5.043

X1V, Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Fordulénapon nyitott szdllitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back iigyletek bemutatdsa:

Nyitott 'buy & sell back' ligyletek:

Ertékpapir adatai Devi-  Vétel Vételi Eladés Eladési Ugylet
Megnevezése Névértéke za ddtuma érték dituma érték hozama
2019.12.31-én:

IS BANKASI-C 870.000] TRY | 2019.11.19 293.707.211 2019.11.19 293.707.211 0
KARDEMIR KARABUK I|  1.400.000} TRY] 2019.11.19 175.485.938 2019.11.19 175.485.938 0
2020.12.31-én:
TUPRAS 45.000| TRY | 2020.12.30 197.230.545 2020.12.30 197.230.545 0
SABANCI HOLDING 450.000| TRY | 2020.12.30 205.607.835 2020.12.30 205.607.835 o]
EREGLI 650.000] TRY | 2020.12.30 398.791.380 2020.12.30 398.791.380 o]
Nyitott 'sell & buy back’ ligyletek:
rtékpapir adatai Devi-| Eladés Eladési Vétel Vételi Ugylet
Mjgnevezése | Névértéke | za dituma érték détuma érték riforditisa
2019.12.31-én:
KARDEMIR KARABUK I]  250.000| TRY | 2019.11.17 | 32.021.369)  2019.11.17 | 32.021.369] |

Az tigyletekhez kapcsol6dé 6vadék nem keriilt meghatdrozésra.

Az uigyleti kamat megéllapitasa az iigyletkotéskor érvényes, keretjellegii megallapodas szerinti referenciakamat (BUBOR)
figyelembe vételével tortént.

A fenti Uigyleteken feltil a fordulénapon az Alap nem rendelkezett egyéb nyitott értékpapir finanszirozési, illetve teljes

hozamcseretligylettel.
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X1v. Ertékpapir-finanszirozdsi ligyletek bemutatisa és az ijrafelhasznilds dildthatésdgdrol sz0l6 egyéb adatok - folytatds

Globilis adatok:
A kolcsonbe adott értékpapirok és druk értékének a készpénz és pénzeszkoz-egyenériékesek nélkiil
szémitott teljes klcsonozhetd eszkszalloményhoz viszonyitott ardnya: 1,24%

Az értékpapir-finanszirozési tigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaiban felhasznalt eszkdzok
értéke abszolut értékben (Ft): 104.907.250

Az értékpapir-finanszirozasi {igyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaiban felhasznéit
eszk8zoknek az Alap 4ltal kezelt eszk6z8khoz viszonyitott ardnyuk: 1,36%

Koncentriciéra vonatkoz6 adatok:

Név Biztositékként kapott értékpapirok mennyisége
Biztositékkibocsato: Lasd a tablazatban az el6z6 oldalon. Lasd a tdblazatban az el6z6 oldalon.
Szerz6d6 fél: L4sd a tébl4zatban az el6z6 oldalon. Lasd a tablazatban az el6z6 oldalon.

Osszesitett gyleti adatok az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkildnitve -
az aldbbi kategéridk szerinti bontdsban:

A biztositék tipusa és mindsége: Részletesen 1d. 'Alap kapott 6vadékdnak bemutatdsa’ (el6z6 oldal)
A biztositék pénzneme: Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékénak bemutatdsa' (el626 oldal)
A szerzdo felek letelepedési helye szerinti orszég: Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékénak bemutatdsa’ (el6z6 oldal)
A kiegyenlités és elszamolas (haromoldaly, kdzponti
szerzdd6 fél altali, kétoldala): Részletesen 1d. 'Alap kapott 6vadékénak bemutatésa' (el62z6 oldal)
Lejarati profil: 1-7 nap 7-30 nap 1-3hénap 3 hénap-1év  Eventili  Lejarat nélkili Osszesen:
Kapott 6vadék: 0 0 0 0 0 187.269.054 187.269.054
Adott kdlcstn: 0 0 0 0 0 104.907.250 104.907.250

A biztositékok tjrafelhasznildsira vonatkozé adatok:
A kapott, Gjrafelhasznélt biztositékoknak a t4jékoztatéban vagy a befektetdk szdméra nydjtott egyéb tajékoztatasban meghatdrozott
maximdlis dsszeghez viszonyitott ardnya:
A kapott biztositékok ujrafelhasznalasara vonatkozéan korlétozas nem éll fenn, a biztositékok cseréje CSA megéllapodasok
alapjan szabélyozott.
Készpénzbiztositék ajboli befektetésébbl elért hozam:

A biztositékok esctleges tjrafelhasznalisa esetén az Alap Befektetési Politikaja szerinti limitek maximélisan figyelembe vételre
keriilnek.

A kollektiv befektetési forma altal értékpapir-finanszirozési iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében kapott
biztositékok letéti Grzése:
Az eszkdzok és kapott biztositékok a Letétkezelonél kerlilnek drzésre.
A Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Orzitt biztositékeszkdz dsszege (Ft): 187.269.054

A kollektiv befektetési forma &ltal értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében nyujtott
biztositékok letéti frzése:
Az elkiilonitett vagy dsszevont szdmlékon, illetve bArmely més szamlén tartott biztositékok ardnya:

100%, az értékpapir finanszirozési iigyletekhez kapcsolodé biztositékok tartasa minden esetben elkillnitett vagy sszevont
szamlan torténik.

Az értékpapir-finanszirozési dgyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusainak hozamira és kiltségeire vonatkozé
adatok a 2020.01.01-2020.12.31. idészakban:

Hozam (Ft) Réforditas (Ft)
Kdlcstnzési iigyletek: 6.317.715 0
Teljes hozamcsere figyletek: 0 0
Alap Osszesen: 6.317.715 0

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekbd) és teljeshozam-csereiigyletekbd! szdrmazé bevétel (hozam) teljes mértékben az Alapot illeti, az
iigyletek dija (fizetendd kamat) az Alapot terheli. A fenticken talmenben més dij és kdltség nem terheli az Alapot. Az Alapkezeld illetve 3. fél
nem vesz részt a finanszirozasban.
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Kiegészité melléklet az éves jelentéshez

XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolédo kiegészito megjegyzések

Sajat toke mozgéstabla

adatok eFt-ban

l\ggnevezés Nyit6 egyenleg Novekedés Csbdkkenés Zard egyenleg I
Indulé téke véltozésa: 9.507.666 6.636.081 -4.567.143 11.576.604
Toékendvekmény véltozdsdnak
levezetése:
Jegyforgalmazis
ertékkilonbszete: -1.877.763 1.850.524 -2.957.094 2.984.333
Ertékelési kiilonbdzet: 878.790 747.658 -878.790 747.658
Eredménytartalék: -1.670.549 0 -201.182 -1.871.731
Targyévi eredmény: -201.182 236.798 201.182 236.798
Toékendvekmény dsszesen: -2.870.704 2.834.980 -3.835.884 -3.871.608
Sajat téke dsszesen: 6.636.962 9.471.061 -8.403.027 7.704.996
Likviditasi jelentés
L Hiteldllomdny dsszetétele
Hétralékos
Felvétel idopontja Hitelez6 Hitel §sszege Lejérat ideje sszeg
II. Kélségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2019. évi 2019. évben 2020. évi 2020. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizélt realizalt
Alapkezelési dij 228.964.831 222.880.951 107.092.155 100.842.600
Letétkezelbi dij 3.080.320 2.295.462 2.927.142 2.140.981
Bizoményosi dij 2.857.452 2.857.452 2.774.231 2.774.231
Bankkoltség 122.693 122.693 122.636 122.636
Feliigyeleti dfj 1.535.000 1.145.000 2.020.000 1.473.000
Kényvvizsgilat dija 996.950 0 1.149.350 0
Osszesen: 237.557.246 229.301.558 116.085.514 107.353.448
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2019.01.01- 2020.01.01-
2019.12.31. 2020.12.31.
L Miikodési cash flow -1.456.597 -417.914
1 Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -417.295 139.033
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kiilonbozet 1.779.848 -131.132
5 Céltartalékképzés és felhasznélas kiilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -1.236.190 -1.225.097
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozésa 0 0
9.1. Kovetelések viltozasa -440.474 449.293
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbdzetének valtozasa -1.774.805 126.089
10. Roévid lejarati kotelezettségek alloményvaltozasa 476.733 334.633
11.  Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvéltozésa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa 1.494 0
13.  Passziv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa 159.135 -115.776
Szarmazékos iigyletek dllomanyvaltozisa -5.043 5.043
II.  Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozés 2.407.494 -644.048
17.  Ertékpapirok beszerzése - -8.836.293 -10.713.613
18.  Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 11.027.674 9.971.800
19.  Kapott hozamok + 216.113 97.765
IMI. Pénziigyi miiveletekbdl szaArmazé pénzeszkbz-viltozés -832.583 962.368
20. Befektetési jegy kibocsatas + 2.171.650 3.678.987
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -3.004.233 -2.716.619
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok viltozasa 118.314 -99.594
Pénzeszkozok nyité értéke 52.848 171.162
Pénzeszkozdk zaré értéke 171.162 71.568
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szamozasa a Korméanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontdsra kerillt.

3. Tovabbi részletez6 sor keriilt beiktatdsdra "Szarmazékos iigyletek éalloményviltozasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.



Eves jelentés - OTP Torok Részvény Alap

Portf6li6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP Torok Részvény Alap
Alap lajstromszéma: 1111-390
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Nettd Eszkozérték szamitds tipusa: T Ft
Térgynap (T): 2020.12.31
Sajat tdke: 7.704.995.989
Egy jegyre juté NEE: 0,665566
Darabszam: 11.576.603.626
A tirgynapi nett6 eszkdzérték meghatdrozisa: adatok eFt-ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hiteldllomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kbltségek: 880.349 95,31
Alapkezeldi dfj 6.250 0,68
Letétkezel6i dij 786 0,09
Koltségként elszamolt egyéb tétel 1.696 0,18
Egyéb - nem koltség alapi - kotelezettség 871.617 94,36
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Eﬁgyéb passziv iddbeli elhatdrolds: 43.359 4,69
L Kotelezettségek dsszesen: 923.708 100,00 |
1. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 71.568 0,83
11/2. Egyéb kovetelés: 108.845 1,26
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Devizanem Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 hénapnal rovidebb lekotésii bankbetétek: 0 0,00
I1/4. Ertékpapirok (8sszes): Devizanem Névérték devizdban 8.448.291 9791

11/4.1. Allampapirok (sszes):
11/4.1.1,. Magyar dllamkétvények (8sszes):

2021/A éllamkéotvény HUF 9.700
11/4.1.4. Kiilfoldi dllampapfrok (Gsszes):

GARAN 6.125 05/24/2027 allamkétvény USD 200.000
TURKEY 6.625 02/17/2045 allamkétvény USD 650.000

11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes):

WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2022 kétvény EUR 37.000
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2024 kétvény EUR 55.000
YKBNK 13.875 PERP kotvény USD 600.000

11/4.3. Részvények (bsszes):
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes):

OPUS részvény HUF 7
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (bsszes):

AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS részvény TRY 103.247
AKBANK részvény TRY 2.441.082
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII részvény TRY 8.267
AKSIGORTA részvény TRY 2.327
AR TARIM ORGANIK GIDA AS részvény TRY 70.000
ARCELIK részvény TRY 138.243
ASELSAN ELEKTRONIK részvény TRY 247.356

AYGAZ AS részvény TRY 56.768

276.690 3,21

9.718 0,11
9.718 0,11
266.972 3,10
59.175 0,69

207.797 2,41
246.470 2,85
246.470 2,85

13.908 0,16
20.719 0,24
211.843 2,45
7.925.131 91,85
82 0,00

82 0,00

7.925.049 91,85
108.293 1,26

671.593 7,78
4.788 0,06
85.897 1,00
1.473 0,02
166.843 1,93
179.216 2,08
33.016 0,38
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BIM részvény TRY 69.766 209.113 242
EMLAK KONUT részvény TRY 893.572 75916 0,88
EREGLI részvény TRY 900.835 533.944 6,19
GARANTI BANKASI részvény TRY 2.052.109 844.831 9,79
HALK BANKASI részvény TRY 231.620 51.126 0,59
IS BANKASI-C részvény TRY 1.884.152 523.606 6,07
KARDEMIR KARABUK DEMIR-CL D részvény TRY 675.000 154.890 1,80
KOC HOLDING részvény TRY 898.666 753.499 8,73
KOZA GOLD részvény TRY 58.800 225.732 2,62
MANGO GIDA részvény TRY 50.000 238 0,00
MAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B részvény TRY 53.868 111.633 1,29
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS  részvény TRY 70.159 207.784 2,41
PETKIM PETROKIMYA részvény TRY 767.232 151.686 1,76
SABANCI HOLDING részvény TRY 1.042.301 474.207 5,50
SOK MARKETLER TICARET AS részvény TRY 350.000 175.355 2,03
TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS részvény TRY 90.000 76.105 0,88
TEKFEN részvény TRY 69413 45717 0,53
TOFAS részvény TRY 70.734 95.252 1,10
TORUNLAR  részvény TRY 680.000 105.285 1,22
TUPRAS részvény TRY 74.300 318.569 3,69
TURK HAVA részvény TRY 327.641 167.925 1,95
TURK SISE VE CAM FABRIKALARI részvény TRY 57.998 16.831 0,19
TURK TELEKOM részvény TRY 565.000 191.557 2,22
TURKCELL részvény TRY 626.808 400.636 4,64
VAKIFBANK részvény TRY 1.339.119 250.398 2,90
VESTEL BEYAZ részvény TRY 65.850 106.870 1,24
YAPI KREDI BANKASI részvény TRY 2.954.140 361.220 4,19
YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T részvény TRY 76.708 44.005 0,51
r Eszkiizbk Gsszesen: 8.628.704 100,00]

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsétott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2021. mércius 12.
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