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Az OTP Torsk Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztitk az OTP Toérdk Részvény Alap (az ,,Alap”) 2016. évi éves jelentésének I - XIV. pontjaiban
talalhat szamviteli informaciéinak (tovabbiakban: ,,szdmviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzddo lizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéaciék minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl sz6lo
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek sszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informécidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat - a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,.4
kényvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli znformaczok konyvvzzsgalataert valo felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalatira vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos etikai kdvetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezel6jétdl, az OTP Alapkezeld Zrt.-tdl, és ugyanezen etikai kovetelményekkel dsszhangban
eleget tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggybzddésiink, hogy az éaltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytijt véleményiinkhdz.

Egyéb kérdések

Az elézd évi éves jelentést masik konyvvizsgilé auditalta. A 2016. aprilis 29-én kiadott
kdnyvvizsgalo jelentése korlatozas nélkiili konyvvizsgaloi véleményt tartalmazott.

Egyéb informaciok

Az egyéb mfonnacmk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbol allnak, de nem
tartalmazzadk az éves jelentésben taldlhaté szamviteli informécidkat és az azokra vonatkozé
konyvvizsgaloi jelentésiinket. Az OTP Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egy€b
informacidk elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
informacidkra vonatkozéan nem bocsitunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujtd
kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapesolatban a
mi felel6sségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkink alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibds allitast tartalmaznak,
‘kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozilt szamviteli
informaciokért :

A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidknak a kollektiv befektetési
forméakrol és kezelSikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moddositasardl szolo 2014. évi
XVL térvénnyel és a szamviteli torvénnyel Ssszhangban torténd elkészitéséért, kiilsnds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért; amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valoé képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatdsénak elvén alapuld szamvitel éves jelentésben vald alkalmazaisaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szadndékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerii
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mas realis lehet6ség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kényvvizsgalataért valo
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informéacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy
hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozés, hogy ezek tnmagukban vagy
egyliittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban “elvégzésre Kkeriild
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a k6nyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockédzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasadhoz elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl
eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol eredé, mivel
‘a csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitist, szandékos kihagyasokat, téves

nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat;

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
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megfeleldek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szémviteli politika megfeleléségét és a vezetds altal
készitett szamviteli becslések €s kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérol a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e ‘1ényeges - bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben ko6zolt szamviteli informacidkban 1év6 kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink  datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd toérvények modositasarol szold 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét &s iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a bels6d

kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 27.

Nag?véradiné Siéﬁfalvi Zsuzsanna

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kit.

1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083
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OTP Torok Részvény Alap

Kelt: BUDAPEST, 2017. mércius 31.

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
Elézd év Targyév
A tétel megnevezése 2015, december 31, 2016, december 31,

A b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkoziok 0 0
02 L _Ertékpapirok 0 0
03. 1, Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiillsnbdzete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbél 0 0
07. 1. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. {B. Forgéeszkizik 3.556.714 4,.814.191
09. 1. Kovetelések 213.342 307.910
10. 1. Kovetelések 213.342 307.910
11, 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési killonbozete 0 0
3. 4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
4, 11. Ertékpapirok 3.015.155 3.781.654
15. 1. Ertékpapirok 3.565.292 4.442.864
16. 2. Ertékpapirok értékelési kijlonbozete -550,137 -661.210
17. a) kamatokboél, osztalékbol 9353 5.201
18. b) egyéb piaci megitélésbsl -559.490 -666.411
19. 111, Pénzeszkizok 328.217 724.627
20. 1. Pénzeszkdzok 328.217 724.627
21 2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
22.|C. Aktiv id6beli elhatiroliasok 13 268
23. 1. Aktiv idébeli elhatérolds 13 268
24, 2. Aktiv id6beli elhatéroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szérmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -98.422 -33.321
26.|[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3.458.305 4,781.138
27, |E. Sajat téke 3.408.431 4.510.657
28. I. Induld téke 3.877.139 5.510.903
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 16.417.773 19.454.532
30. 2. Visszavasdrolt befektetési jegvek névértéke () -12.540.634 -13.943.629
31. 11, T6kevaltozis (t6kentvekmény) -468.708 -1.000.246
32. 1.a) Visszavésérolt befekietési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 634,689 819.100
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 1.814 -452.336
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -648.559 -694.531
35. 3. El6z6 év(ek) eredménye -678.789 -456.652
36. 4. Uzleti év eredménye 222,137 -215.827
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 34.933 270.481
39. 1. Hossz lejaratl kételezettségek 0 0
40. 1. Rovid lejaratis kotelezettségek 34.933 270.481
41, HI. Kiilfsldi pénzértékre sz6l6 kotelezettsépek értékelési kitlonbozete 0 0
42, [H, Passziv idébeli elhatiroldsok 14.941 0
43.[FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN: 3.458.305 4.,781.138

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
. El6z6 év Targyév

A tétel megnevezése 2015.01.01-2015.12.31. | 2016.01.01-2016.12.31.

_a. b. C. d.
01.|I. Pénziigyi miveletek bevételei 894.640 520.592
02, |II._ Pénziigyi miiveletek raforditisai 609.429 681.680
03, |III. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 61.275 52.694
05.|V. Egyéb raforditisok 1.799 2,045
06. |VI. Fizetett. fizetendd hozamok 0 0
07.|VIL Targyévi eredmény 222,137 -215.827

OTP ALAPKEZELO ZRT.
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Eves jelentés - OTP Torok Részvény Alap

Tajékoztato adatok:

Az Alap neve: OTP Torok Részvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvéntartasba vételénck szama (lajstromszam) és datuma: 1111-390, 2010. augusztus 6.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2010. augusztus 6-t6] hatarozatlan ideig.

Az Alap tizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizécidja: AEKBV irdnyelv szerint harmonizélt

A mérlegkészités id6pontja: a targyévet kdvet6 januar 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: Budapest, 1134 Vaci ut 33.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nador u. 16.
Fé forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt, székhelye: Budapest, 1051 Nédor u. 16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Kéves Benedek Balazs, lakohelye 1126 Budapest, Marvany utca 27.
fszt. 6. A konyvviteli szolgiltatds korébe tartozd feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelés személy Szabé
Andrea, lakohelye 2151 Fot, Németh Kéalmén utca 72. mérlegképes igazolvany szama: MK 191836.

Az Alap esetében a konyvvizsgélat kételez6. A konyvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadd
Kit. székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C. A konyvvizsgalatért felelds személy Kovacs Andrea,
kamarai tagsagi szama: 003950.

Az Alap 2016. iizleti évére vonatkoz6 27% AFA-val novelt brutté kdnyvvizsgélati dij 745 eFt. Ezt részben az
Alapkezeld altal szamlazott alapkezeldi dij tartalmazta, de a szerzédéses konstrukcié valtozdsa miatt 709 eFt mar
az Alapot kozvetleniil terhelte.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informacidkat 1d. az Alapkezel6 honlapjan:
hitps://www.otpbank.huw/OTP ALAPKEZELO/hu/index.isp




Eves jelentés - OTP Torok Részvény Alap

A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikaja a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikr6l, valamint az egyes pénziigyi
targyt térvények modositasardl sz616 2014, évi XVI torvény ("KBFTV."), a szamvitelrd]l sz616 2000. évi C.
térvény ("Szamviteli Torvény™), a befektetési alapok éves beszamold készitési €s kinyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6lo 215/2000. (XI.11.) korméanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezelé részletes analitikus nyilvantartist vezet az Alap eszkozeirdl és koételezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elbirdsai szerint
keriiltek kialakitésra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa

- A Korméanyrendelet eléirdsainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvéntartisba
vételre. Az értékpapirok eladasa soran az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korményrendelet, valamint az Alap kibocséatasi tadjékoztatéja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Kormanyrendelet elbirdsainak megfeleléen az értékpapirok utdn tdrgyévben jaré idbaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszamoldsra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet j6vSben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekintent,
amely értéken a le nem zart tigylet — mint pozici6 — tovabbértékesithet6. A szdrmazékos tigyletek értékelése egyes
igylettipusokra az értékelésekre altaldnosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerzddésbol
eredd tényleges vagy becsiilt jovbbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapuld modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcids tigyletek utan fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatarolas lehet6ségével nem él.

Kiilfoldi pénzéreékre sz0l6 kivetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatirozasanal az adott devizanemre vonatkozodan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és tdrgyi eszhozok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkzokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Torok Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen belill a kamatozd értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a forduldnapon allomanyban 1év6
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulonapi (nettd) forgalmi érték és a
(netto) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilén
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indulé téke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési naptol
kezdve kumulaltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamat. Az elbzd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolio értékpapirjain és egyéb
eszkoOzein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és idbaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébd] szarmazo realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33, sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarizata:

A pénziigyi miveletek eredménye -161.088 ¢Ft, amely 520.592 eFt bevétel és 681.680 eFt raforditas
kiilénbozete. 52.694 eFt miikddési koltség és 2.045 eFt egyéb raforditas utan a veszteség 215.827 eFt.

A muikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2016. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tdblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek,...) az
Alap tajékoztatdjanak megfeleléen az Alapkezel§ viseli.



1. Vagyonkimutatds
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyité allomanya Idészak zaré dllomanya Megoszla
ill.értékpapir fajta 2016.01.01 2016,12.31 (%)
Készpénzallominy - banki egyenlegek
Bank Lekotési idd
OTP Bank Nyrt. HUF folydszdmla 25 56.677 1,19%
OTP Bank Nyrt. EUR folydszémla 88.170 112.020 2,34%
OTP Bank Nyrt, USD folyoészamla 3.836 408.402 8,54%
OTP Bank Nyrt. TRY folyészamla 32 683 0,02%
OTP Bank Nyrt. USD 2015.12.30 - 2016.01.06 57.326 0 0,00%
(OTP Bank Nyrt. TRY 2015.12.30 - 2016.01.06 171.978 0 0,00%)
OTP Bank Nyrt, TRY 2015.12.30 - 2016.01.06 6.850 0 0,00%)
(OTP Bank Nyrt. USD 2016.11.14 - 2017.02.13 0 146.845 3,07%
Banki egyenlegek dsszesen: 328.217 724.627 15,16%
Atruhdzhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kiviili Tézsdei Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Alamkotvények: 215.572 211.432 4,42%
TURKGB 7.1 03/08/23 2013.03.20 - 2023.03.08 215.572 211.432 4,42%
IDiszkont kincstarjegyek: 194.355 6.292 0,13%
D160302 2015.12.02 - 2016.03.02 6.562 0 0,00%)
D160413 2015.04.15 - 2016.04.13 174.329 0 0,00%)
D160928 2015.09.30 - 2016.09.28 13.464 Q 0,00%)
D170316 2016.03.16 - 2017.03.16 0 6.292 0,13%
Kitvények: 219.972 0 0,00%
MAGNOLIA VAR 03/49 2006.03.20 - 2016.03.20 62.119 0 0,00%
MAGYAR 5.875 05/16 2011.05.31 - 2016.05.31 92.715 0 0,00%
OTPHB VAR 49-16 2006.11.07 - 2016.11.07 65.138 0 0,00%
Kiilfoldi részvények: 2.385.256 3.563.930 74,54%
AKBANK 221.640 295.728 6,19%
AKCANSA CIMENTO 0 27.965 0,59%
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII 0 3.612 0,08%)
ALBARAKA TURK 45.449 42.088 0,88%
ANEL ELEKTRIK 10.739 11.031 0,23%)
AR TARIM ORGANIK GIDA AS 3.631 3.090 0,06%)
ARCELIK 1.103 17.209 0,36%)
ASELSAN ELEKTRONIK 2.210 2.835 0,06%
AYGAZ AS 0 29.206 0,61%)
BIM 20.859 98.566 2,06%)
BIZIM TOPTAN 70.008 122.283 2,56%)
BOLU CIMENTO SANAYII AS 0 21.340 0,45%
CIMSA 0 70.185 1,47%
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE 0 32.323 0,68%
EMLAK KONUT 165.256 205.207 4,29%
ENKA INSAAT 100.069 117.265 2,45%
EREGLI 25.287 0 0,00%
GARANTI BANKASI 187.854 382.140 7,99%)
GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI 12.722 11.161 0,23%
HALK BANKASI 176.853 245.776 5,14%)
HALK GAYRIMENKUL YATRM ORTAK 0 26.528 0,55%
HURRIYET GAZETECILIK VE MATB 15.560 0 0,00%
IS BANKASI-C 162.125 173.506 3,63%
IS REIT 39.705 66.157 1,38%)
KARDEMIR KARABUK DEMIR-CL D 14.400 12.930 0,27%
KOC HOLDING 88.242 124.710 2,61%)
MANGO GIDA 587 500 0,01%
MARTI REIT 5.860 4.738 0,10%
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS 12.888 8.839 0,18%
PETKIM PETROKIMYA 26.951 27.736 0,58%)
REYSAS LOGISTIC 7.716 7.982 0,17%|
SABANCI HOLDING 260.619 344,197 7,20%)
SELCUK ECZA 29.026 0 0,00%)
SODA SANAYII 0 96.231 2,01%)




1. Vagyonkimutatds - folytatis
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité dlloménya Iddszak zaré dlloménya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2016.01.01 2016.12.31 (%)
TEKFEN 56.931 0 0,00%
TMK GDR 6.420 10.485 0,22%
TOFAS 0 20,522 0,43%
TORUNLAR 33.077 0 0,00%
TSKB 37.187 94.630 1,98%
TUPRAS 0 114.909 2,40%
TURK HAVA 144.378 166.346 3,48%
TURK TELEKOM 50.760 62.887 1,32%,
TURKCELL 153.855 201.239 4,21%
ULKER BISKUVI SANAYI 0 20.190 0,42%
'VAKIFBANK 110.599 141.695 2,96%
'YAPI KREDI BANKASI 84.690 93,717 1,96%
'YAZICILAR HOLDING AS-A 0 4.246 0,09%
Atruhézhaté értékpapirok dsszesen: 3.015.155 0 3.781.654 0 79,09%
Egyéb eszkozik
Kovetelések 213.342 307.910 6,44%
Aktiv id6beli elhatdrolasok 13 268 0,01%
Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbdzete -98.422 -33.321 -0,70%
Egyéb eszkozik dsszesen: 114,933 274.857 5,75%
[ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3.458.305 4,781.138 100,00%
l
IKiitelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatérolt kiltségek:
Alapkezeldi dij 3.275 4.423 1,63%)
Letétkezelbi dij 445 532 0,20%|
Koltségként elszdmolt egyéb tétel 925 977 0,36%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 30.288 264.549 97,81%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv idébeli elhatérolds: 14.941 0 0,00%
Kotelezettségek 6 . 49.874 270.481 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 3.408.431 4.510.657
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II. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

IA forgalomban 1év{ befektetési jegyek szama : l

3.877.138.983 |

5.510.902.946

III. Az egy befektetési jegyre esd netto eszkizérték (Ftjegy):

2015.12.31 [

I 2016.12.31 l

Jelen dokumentum alapjin:
A hivatalosan kizzétett netté eszkizérték alapjin:

0,879110
0,875135

0,818497

0,818470 *

*Az Alap t6bb kibocsitott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informacidk portfolidra vonatkozé Osszértéket (netté eszkozérté és
forgalomban 1évé befektetési jegyek szama), illetve stilyozott atlagértéket (egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték) mutatnak. Az informaciok

tovabbi részletezését 1d. VI pont.

A kismérték(i eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfelelé
médon, mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteli Térvény és Kormanyrendelet eldirasai szerint keritl meghatarozasra,

1V, Az Alap értékpapir portfolidjdnak ssszetétele

Megnevezés 2016.01.01 Megoszl.(%) 2016.12.31 Megoszl.(%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok: 3.015.155 87,19%| 3.781.654 79,10%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
c) a kdzelmiiltban forgalomba hozott dtruhazhat6 értékpapirok: 194.355 5,62% 6.292 0,13%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 629.899 18,21% 217.724 4,55%

*A megoszlasi viszonyszamok az Alap 6sszes eszk6zértékéhez viszonyitott ardnyokat mutatja (el6z5 évi auditdlt jelentésben az arinysz4m az értékpapir

portfoli dsszértéke alapjan lett szdmszeriisitve).

PETITIN

A portfolié & a targyidé
A portf6lié §sszetételében bekivetkezett egyes valtozdsok tételes bontasat 1d. I,

V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

kban bekivetkezett viltozasok leirdsa

Megnevezés 2015, december 31{2016. december 31
el zarult iizleti év | el zarult iizleti év
a) befektetésekbdl szarmazod jovedelem: 285.211 -161.088
b) egyéb bevétel: 0 0
¢) kezelési kdltségek (alapkezeldi dij): -55.564 ~46.584
d) aletétkezeld dijai: -1.777 -2.027
e) egyéb dijak és adok:
bizoményosi dij: -2.024 -2.174
bankkoltség: -318 -183
feliigyeleti dfj: -888 -1.017
egyéb koltség és raforditas: -2.503 -2.754
f) netto6 jovedelem: 222.137 -215.827
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
tijra befektetett jovedelem: 222.137 ~215.827
h) a tokeszamla véltozasa: 795.621 1.364.025
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékesikkenése: -1.064.776 -45.972
) minden olyan egyéb valtozés, amely hatast gyakorol a befektetési alap
. - o 0 0
eszkozeire és kotelezettségeire:(¥)

*Targyiddszakban, illetve megel6z6 id§szakban ilyen tételek nem meriiltek fel.
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VI. Osszehasonlits tibldzat a netts eszhiszértékek és egy befektetési jegyre juté netté eszkozértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és nett6 eszkozértéke:

Forgalomban 1évé

Elért hozamok éves Fordulénapi nett jegyre jut6 nettd
bontsban b“f""‘“"té“(i;g)yek sudmal 0 et (;t)6 liiil:ieigzr:éi(u(Fﬂ;h)
2012. december 31. 2.212.413.156 2.423.525.700 1,095422
2013, december 31. -24,57% 2.988.928.398 2.469.524.947 0,826224
2014, december 31. 38,23% 3.025.506.860 3.455.448.364 1,142106
2015. december 31. -23,03% 3.877.138.983 3.408.431.397 0,879110
2016. januar 29. 4.350.310.340 0,886965
2016, februar 29. 4.328.532.335 0,914326
2016. mércius 31. 4.163.813.631 1,024707
2016. aprilis 29. 3.988.608.347 1,054381
2016. majus 31. 4.105.101,180 0,940037
2016. junius 30. 4.142.539.601 0,965178
2016. julius 29. 4.634.391.715 0,887095
2016. augusztus 31. 4.787.805.614 0,905933
2016. szeptember 30. 4.772.143.451 0,893138
2016. oktober 28. 4.762.557.843 0,903713
2016. november 30. 5.299.749.062 0,796121
2016. december 31. -6,89% 5.510.902.946 4.510.656.965 0,818497
Az OTP Torok Részvény Alap 2016. évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utdan  -6,89 % lett.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak havi valtozdsa:
e Kibocsatis mennyisége Visszavaltas
'A' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) yiseg mennyisége (db)
2016. januar 102.060.448 39.729.037
2016. februar 67.431.642 89.025.507
2016. mércius 54.440.115 191.553.761
2016. aprilis 48.526.908 189.063.163
2016. méjus 175.135.693 63.380.838
2016. jinius 81.439.575 34.122.880
2016. jalius 606.724.514 132.954.948
2016. augusztus 258.037.787 131.884.420
2016. szeptember 110.947.667 117.925.955
2016. oktober 106.632.834 126.097.463
2016, november 471.204.708 39.615.326
2016. december 191.456.956 99.558.226
Osszesen: 2.274.038.847 1.254.911.524
B! sorozat (névérték 1 Ft.) Kibocsatis mennyisége Vissz'avéltés
(db) mennyisége (db)
2016.januér 405.345.041 0
2016.mércius 0 11.829.840
2016.4prilis 0 18.516.324
2016.0ktober 2.051.397 o]
2016.november 67.790.362 4]
2016.december 76.995.707 4]
Osszesen: 552.182.507 30.346.164
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'C' sorozat (névérték 1 EUR) KibOCSﬂ{l(Sd gennyisége m:;i!slszi:zé:té;b

mennyisége (db) |
2016.januédr 23.389 3.694
2016.februdr 34.219 34.879
2016.marcius 45514 102.056
2016.4prilis 5.162 63.057
2016.méjus 21.047 4.065
2016.junius 20.438 55.844
2016.jblius 107.818 43.006
2016.augusztus 136.593 38.885
2016.szeptember 8.809 39.934
2016.0ktober 30.685 2.629
2016.november 158.653 23.128
2016.december 162.304 10.822
Osszesen: 754.631 421.999

Az Alap nem fizetett hozamot a beszdmol4si idészakban,

OTP Torok Részvény Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke (Ft/db)
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VII. A szdarmaztatott ligyletek és a kapcsolodo kitelezettségvillalisok bemutatdsa

A szarmaztatott ligyletek és kapcsolédd kotelezettségvallaldsok a XIII pontban az értékpapirok
értékkiilénbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatésra.

VIII. Az Alapkezeld’ miikidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezel6 miikddésére vonatkozd belsd szabélyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozd
jogszabalyok elbirdsai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositdsra. Az Alapkezeld miikodésében
ugyanakkor tirgyidészak folyaman jelentds valtozas nem tortént.

Az Alapkezel6 altal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkoz6 tovabbi részleteket Id.

https://www.otpbanl.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.isp
Az Alap kibocsatasi tajékoztatdja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozd
jogszabalyok elbirasai szerint kertiltek kialakitasra, illetve mddositésra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikddését befolyasold befektetési politika tekintetében jelentds
valtozas nem tortént.

IX. Az Alapkezelt dltal fizetett javadalinazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsin:

Az Alapkezel dltal 2016. évben kifizetett dsszes: : eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 366.809
Valtoz6 javadalmazas 292.317
Osszesen 659.126
Az Alap kockazati profiljara 1ényeges hatist gyakorlok korében 2016. évben kifizetett Gsszes: eFt.
. i . Egyéb .
Megnevezés Ugyvezetok munkgzéllal ok Osszesen
Kedvezményezettek széma 5 8 13
Nyereségrészesedés 78 2.474 2.552
Teljes javadalmazas * 168.098 125.226 293.324

*A fenti szdmok az alapkezeld 4ltal kifizetett Osszes (nem csak az adott alapra vonatkozo6) javadalmazéist
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdcick

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok al4 tartozé eszkoézok:

Az Alap portfolidja sem targyidszakban, sem el6z8 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ala tartozo eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatisa

o

Az Alapkezel6 az Alap nevében sem targyiddszakban, sem a megel6z6 id6szakban nem kotstt j, az Alap
portfélidjaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatasara vonatkozo szerzddéses megallapodast.

Az Alapkezels alapvetben éven beliil lejard likvid magyar allampapirokban illetve feltorhet6 lek6tott
betétben tartja az alap likviditaséat a kezelési szabélyzatban meghatirozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcios kéltségek csokkentése érdekében az Alapkezel6 megvizsgalja a
likviditasi tébblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkez6 alapokat, és azok magyar allampapir
alloményénak javéra, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci é4ras adasvételi iigyleteket. gy a
likviditaskezelés soran els6 korben az OTP Alapkezeld altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcidkra,
elsésorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utdn nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolddo iigyleteket az Alapkezeld killsé partnerekkel két piaci aras tranzakciok
keretében.
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¢) az Alap aktuilis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informaciokat az Alap Téajékoztatdjanak "Az Alap kockizati
profilja" c., a Kezelési Szabalyzatdnak "A kockazati tényez6k bemutatasa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informacidjdnak "Hozam és kockézat profit" c., illetve "Jelentds kockéazati tényezék" pontjai
tartalmazzak.

A Térsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalinos miikodési feltételek, a letétkezelSk, a tokeattétel, az

atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szolé 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelGen lett kialakitva.

A Tiarsaség likviditasi politikija az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, Osszeférhetetlenségi,

izletviteli és kockazatkezelési kdvetelményekrdl szolo 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24, paragrafusanak megfelelden lett kialakitva.

XI. Tokeattétel mértékében bekiovetkezett valtozdsok

Valtozas
2015.12.31 2016.12.31 2016/2015
Tékeattétel 4.531.825.974 4.436.905.885 97,9055%

XII. Egyéb informdcick
a) Az Alap illikviddé valt eszkdzeinek bemutatasa

Az Alapkezeld részérdl az Alap vonatkozasiban sem a targyidGszakban, sem az el6z6 id6szakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

b) Az Alap 4ltal t6zsdén nem jegyzett tirsasiag felett torténd ellenérzésbél befolyast biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részér6l sem targyidszakban, sem megel6z6 idészakban nem tortént t8zsdén nem jegyzett
tarsasagban ellen6rzd befolyast biztositd részesedésszerzés.
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XIIL. Ertékpapirok értékkiilonbizetének részletezése, valamint a sidrmaztatott tigyletek és a kapcsolodo

kotelezettségvillalisok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbizet
I@rtékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezeése futamideje ar osztalékbdl megitélésb(’il érték
Allamkﬁtvények: 211.666 5.201 -5.435 211.432
TURKGB 7.1 03/08/23 2013.03.20 - 2023.03.08 211.666 5.201 -5.435 211.432
Diszkont kincstiarjegyek: 6.329 0 -37 6.292
D170316 2016.03.16 - 2017.03.16 6.329 0 -37 6.292,
Kiilfoldi részvények: 4.224.869 0 -660.939 3.563.930}
AKBANK 349.103 0 -53.375 295.728
AKCANSA CIMENTO 27.243 0 722 27.965
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII 3.319 0 293 3.612]
ALBARAKA TURK 57.837 0 -15.749 42.088
ANEL ELEKTRIK 26.085 0 -15.054 11.031
AR TARIM ORGANIK GIDA AS 15.811 0 -12.721 3.090
ARCELIK 13.798 0 3411 17.209
ASELSAN ELEKTRONIK 728 0 2.107 2.835
AYGAZ AS 27377 0 1.829 29.206
BIM 115.647 0 -17.081 98.566
BIZIM TOPTAN 169.851 0 -47.568 122.283
BOLU CIMENTO SANAYII AS 21.442 0 -102 21.340
CIMSA 70.946 0 -761 70.185
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE 45.188 0 -12.865 32.323
EMLAK KONUT 221.944 0 -16,737 205.207
ENKA INSAAT 121.288 0 -4,023 117.265
GARANTI BANKASI 406.525 0 -24.385 382.140]
GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI 17.789 0 -6.628 11.161
HALK BANKASI 274310 0 -28.534 245.776
HALK GAYRIMENKUL YATRM ORTAK 28.298 0 -1.770 26.528
IS BANKASI-C 238.281 0 -64.775 173.506
1S REIT 72.809 0 -6.652 66.157
KARDEMIR KARABUK DEMIR-CL D 26.541 0 -13.611 12.930
KOC HOLDING 129.759 0 -5.049 124.710
MANGO GIDA 5.753 0 -5.253 500]
MARTI REIT 17.643 0 -12.905 4,738
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS 20,503 0 -11.664 8.839)
PETKIM PETROKIMYA 22.586 0 5.150 27.736
REYSAS LOGISTIC 11.386 0 -3.404 7.982
SABANCI HOLDING 400.560 0 -56.363 344.197
SODA SANAYII 81.984 0 14,247 96.231
TMK GDR 13.507 0 -3.022 10.485
TOFAS 19.839 0 683 20.522
TSKB 87.367 0 7.263 94.630
TUPRAS 135.098 0 -20.189 114.909
TURK HAVA 255.237 0 -88.891 166.346
TURK TELEKOM 80.831 0 -17.944 62.887
TURKCELL 285.775 0 -84.536 201.239
ULKER BISKUVI SANAYI 20.130 0 60 20.190
VAKIFBANK 167.200 0 -25.505 141.695
Y API KREDI BANKASI 113.522 0 -19.805 93.717
YAZICILAR HOLDING AS-A 4.029 0 217 4,246
MINDOSSZESEN: 4.442.864 5.201 -666.411 3.781.654
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Hatdridds deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok hataridds tigylet hatéridés tigylet
ezerben szerz8dés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizdban forintban dev1zz"1s rtéke forint értéke eredmény
forintban
2015.12.31-én: USD 500 -144.450 143.315 -144.450 -1.135
EUR -900 987 -281.808 282.809 1.001
Osszesen: -134
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X1IV. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Részvény index swap ligyletek bemutatdsa (adatok Ft-ban):

Idészak 2015. 2016.
Ugyletkotés datuma 2015.05.06 2016.05.05
Ugylet vége 2016.05.12 2017.05.12
Index csere fizetési napok 2015.08.12 2017.05.11
2015.11.12 2016.11.14
2016.02.12 2017.02.13
2016.05.12 2017.05.11

Ugylet 6sszege (0. szdmlaosztalyban

nyilvéntartott névértéke) 2.730.512 USD 2.063.277 USD

MSCI Daily TR Net
Dow Jones Turkey Emereine Markets
Alap szdmaéra fizetett index teljesitménye Titans 20 Total Return sins ©
Turkey USD Swap
Index USD Index (*)
Index (*)

. . 3MUSDLIBOR+ 3MUSD LIBOR +
Alap 4ltal fizetend6 kamat 0.05% 0.10%
(*): Az iigylet dsszegével az iigylet induldsakor ekvivalens index egységre vonatkoztatott, az iigylet
idbtartama alatti indexérték vdltozds alapjan meghatdarozott hozam

2015. 2016.
Alap altal realizalt nett6 eredmények 1.734.856 73.137.908
Alap éltal fizetett netté eredmények 145.692.996 97.626.663
2015.12.31 2016.12.31
Ugylet fordulénapi piaci értéke -98.287.743 -33.320.690
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XIV. Ertékpapir-finanszirozdsi iigyletek bemutatisa és az ujrafelhasgndlds dtldthatosdgdrol szolo egyéb adatok - folytatis

Globalis adatok:
A kolcsdnbe adott értékpapirok és druk értékének a készpénz és pénzeszkoz-egyenértékesek nélkiit
szamitott teljes kolcsénozhetd eszkozalloményhoz viszonyitott aranya: 3,76%
Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaiban felhasznélt eszk6zok
értéke abszolat értékben (Ft): 175.580.010
Az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-cserciigyletek egyes tipusaiban felhasznalt
eszkdzdknek az Alap altal kezelt eszk6zokhodz viszonyitott ardnyuk: 3,67%

Koncentraciora vonatkozé adatok:

Név Biztositékként kapott értékpapirok mennyisége
Biztositékkibocsaté: Lasd a tablézatban a 15.oldalon. Lasd a tablazatban a 15.0ldalon.
Szerzddé fél: Lasd a tablazatban a 15.oldalon. Lasd a tablazatban a 15.0ldalon.

Osszesitett iigyleti adatok az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkiilénitve -
az alabbi kategérik szerinti bontasban:

A biztositék tipusa és mindsége: Részletesen 1d. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatésa’ ( 15. oldal)
A biztositék pénzneme: Részletesen 1d. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatésa’ ( 15. oldal)
A szerz6do6 felek letelepedési helye szerinti orszag: Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatasa' ( 15. oldal)
A kiegyenlités és elszdmolds (haromoldalti, kdzponti
szerz0do fél altali, kétoldalh): Részletesen 1d. 'Alap kapott dvadékanak bemutatasa' ( 15. oldal)
Lejarati profil: 1-7 nap 7-30 nap 1-3hénap  3hénap-1év  Even tili Lejarat nélkiili Osszesen:
Kapott 6vadék: 0 0 0 0 205777225 0 205.777.225
Adott kdleson 0 0 0 0 0 142.259.320 142.259.320

A biztositékok tjrafelhasznilisira vonatkozé adatok:
A Kkapott, tjrafelhasznilt biztosftékoknak a tdjékoztatéban vagy a befekteték szdmara nyijtott egyéb tijékoztatisban meghatirozott
maximilis 6sszeghez viszonyftott aranya:
A kapott biztositékok tjrafelhaszndliséra vonatkozoan korldtozds nem all fenn, a biztositékok cseréje CSA megallapodasok
alapjén szabdlyozott.
Készpénzbiztositék ajboli befektetésébil elért hozam:
A biztositékok esetleges wjrafelhasznaldsa esetén az Alap Befektetési Politikdja szerinti limitek maximélisan figyelembe vételre
kertilnek.

A kollektiv befektetési forma dltal értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretébem kapott
biztositékok letéti drzése:
Az eszkdzok és kapott biztosftékok a Letétkezelonél keriilnek 6rzésre.
A Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Orzott biztositékeszkoz dsszege (Ft): 205.777.225

A kollektiv befektetési forma altal értékpapir-finanszirozisi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében nyijtott
biztositékok letéti 6rzése:
Az elkiilonitett vagy dsszevont szimlikon, illetve birmely mas szAml4n tartott biztositékok ardnya:
100%, az értékpapir finanszirozasi figyletekhez kapcsolodo biztositékok tartdsa minden esetben elkiilonitett vagy dsszevont
szamlén torténik.

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusainak hozamira és kiltségeire vonatkozé
adatok a2 2016.01.01-2016.12.31. idészakban:

Hozam (Ff) Riforditas (Ft)
Kolesonzési iigyletek: 4.325.937 0
Teljes hozamesere tigyletek: 73.137.908 97.626.663
Alap dsszesen: 77.463.845 97.626.663

Az értékpapir-finanszirozasi tgyletekbél és teljeshozam-csereiigyletekbdl szdrmazé bevétel (hozam) teljes mértékben az Alapot illeti, az
tigyletek dija (fizetend$ kamat) az Alapot terheli. A fentieken tilmenden mds dij és koltség nem terheli az Alapot. Az Alapkezeld illetve 3. fél
nem vesz részt a finanszirozasban.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatishoz kapcsolods kiegészité megjegyzések

Sajat t6ke mozgastabla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité egyenleg Novekedés Csokkenés Zar6 egyenleg
Induld téke viltozasa: 3.877.139 3.036.759 -1.402.995 5.510.903
Tékendvekmény viltozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkiilsnbozete: 636.503 184.411 -454.150 366.764
Ertékelési kijlonbozet: -648.559 -694.531 648.559 -694.531
Eredménytartalék: -456.652 0 -215.827 -672.479
Tdkendvekmény dsszesen: -468.708 -510.120 -21.418 -1.000.246
Sajat téke osszesen: 3.408.431 2.526.639 -1.424.413 4.510.657
Likviditasi jelentés
1 Hiteldllomdny dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezb Hitel 6sszege Lejérat ideje Osszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2015. évi 2015. évben 2016, évi 2016. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizilt realizalt
Alapkezelési dij 55.563.832 52.288.655 46.583.655 42,160.302
Letétkezeldi dij 1.776.676 1.331.501 2.027.222 1.495.502
Bizomanyosi dij 2.024.237 2.024.237 2.174.430 2.174.430
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 318.189 318.189 182.754 182.754
Feliigyeleti dij 888.000 667.000 1.017.000 749.000
Konyvvizsgalat dija 703.580 0 708.827 0
Tokevisszafiz. garancia dija
T6zsdei dfjak
Téke- és hozamfiz. jutalék
Alapitasi koltségek
jegyzési jutalék, szerv.dij
rekldm, hirdetés
feltigyeleti dij
bef. jegy nyomtatésa
Egyéb 0 0 0 0
Osszesen: 61.274.514 56.629.582 52.693.888 46.761.988
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2015.01.01- 2016.01,01-
2015.12.31. 2016.12.31.
L Miikodési cash flow -385.963 -340.447
1 Térgyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 120.691 -288.259
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet -1.064.776 -45.972
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -577.322 -177.972
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 40.747 -94.568
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének véltozasa 906.173 111.073
10.  Rovid lejarath kotelezettségek dllomanyvéltozasa 27.294 235.548
11.  Hosszu lejarata kitelezettségek alloméanyvaltozasa 0 0
12, Aktiv id6beli elbatirolasok allomanyvaltozasa 1.153 -255
13.  Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozisa 1.474 -14.941
Szarmaztatott tigyletek allomanyvaltozasa 158.603 -65.101
II.  Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -563.827 -627.169
17.  Ertékpapirok beszerzése - -8.375.506 -7.120.246
18.  Ertékpapirok elad4sa, bevaltisa + 7.710.233 6.420.645
19.  Kapott hozamok + 101.446 72.432
II. Pénziigyi mitveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 795.621 1.364.026
20.  Befektetési jegy kibocsatas + 3.096.804 2.582.610
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.301.183 -1.218.584
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa -154.169 396.410
Pénzeszkozok nyité értéke 482.386 328.217
Pénzeszkozok zaroé értéke 328.217 724.627
Megjegyzések:

1. A részletez sorok szamozasa a Kormédnyrendelet 4. sz. meliéklete szerint.
2. A 9. Forgdeszkozok allomanyvaltozdsa sor tovabbi bontéasra keriilt,

3. Tovéabbi részletezd sor keriilt beiktatiséra "Szérmaztatott iigyletek alloményvaltozasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil,
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Portfolio6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP Torok Részvény Alap
Alap lajstromszdma: 1111-390
Alapkezel§ neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.
Nettd Eszkozérték szamités tipusa: T Ft
Téargynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 4.510.656.965
Egy jegyre juté NEE: 0,818497
Darabszam: 5.510.902.946
A targynapi netté eszkozérték meghatirozasa: adatok eFt-ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hiteldllomany: Futamidé 0 0,00
172. Egyéb kotelezettségek és elhatirolt koltségek: 270.481 100,00
Alapkezel6i dij 4.423 1,63
Letétkezel6i dij 532 0,20
Bizomanyosi dij 0 0,00
Forgalmi ktg. 0 0,00
Kozzétételi ktg, 0 0,00
Reklam ktg. 0 0,00
Koltségkeént elszamolt egyéb tétel 977 0,36
Egyéb - nem koltség alapti - ktelezettség 264.549 97,81
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00
Kotelezettségek tsszesen: 270.481 100,00
II. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Folyészamla, készpénz (dsszes): 577.782 12,08
11/2. Egyéb kovetelés: 307.910 6,44
II/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): Bank Futamidé 146.845 3,07
11/3.1. 3 hénapnal rovidebb lekotésit bankbetétek: 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésti bankbetétek: 146.845 3,07
OTP 16.11.14 - 17.02.13 146.845 3,07
11/4. Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névérték devizaban 3.781.654 79,09
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): 217.724 4,55
11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes): 6.292 0,13
D170316 diszkont kincstarjegy HUF 6.330 6.292 0,13
11/4.1.4. Kiilféldi Allampapirok (dsszes): 211.432 4,42
TURKGB 7.1 03/08/23 allamkodtvény TRY 3.000.000 211.432 4,42
11/4.3. Részvények (tsszes): 3.563.930 74,54
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (dsszes): 3.563.930 74,54
AKBANK részvény TRY 454.040 295.728 6,19
AKCANSA CIMENTO részvény TRY 24.508 27.965 0,59
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII részvény TRY 4.724 3.612 0,08
ALBARAKA TURK részvény TRY 424.639 42.088 0,88
ANEL ELEKTRIK részvény TRY 94.598 11.031 0,23
AR TARIM ORGANIK GIDA AS részvény TRY 70.000 3.090 0,06
ARCELIK részvény TRY 9.746 17.209 0,36
ASELSAN ELEKTRONIK részvény TRY 2.678 2.835 0,06
AYGAZ AS részvény TRY 29.148 29.206 0,61
BIM részvény TRY 24.151 98.566 2,06
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Portfélié jelentés értékpapiralapra

BIZIM TOPTAN részvény TRY 135.940 122.283 2,56
BOLU CIMENTO SANAYII AS részvény TRY 40.994 21.340 0,45
CIMSA részvény TRY 53.367 70.185 1,47
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE részvény TRY 126.000 32.323 0,68
EMLAK KONUT részvény TRY 824.000 205.207 4,29
ENKA INSAAT részvény TRY 261.694 117.265 2,45
GARANTI BANKASI részvény TRY 602,109 382.140 7,99
GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI részvény TRY 200.000 11.161 0,23
HALK BANKASI részvény TRY 315.937 245.776 5,14
HALK GAYRIMENKUL YATRM ORTAK részvény TRY 350.000 26.528 0,55
IS BANKASI-C részvény TRY 402.154 173.506 3,63
ISREIT részvény TRY 509.158 66.157 1,38
KARDEMIR KARABUK DEMIR-CL D részvény TRY 135.000 12.930 0,27
KOCHOLDING részvény TRY 108.500 124.710 2,61
MANGO GIDA részvény TRY 50.000 500 0,01
MARTIREIT részvény TRY 149.709 4.738 0,10
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS részvény TRY 7.500 8.839 0,18
PETKIM PETROKIMYA részvény TRY 90.000 27.736 0,58
REYSAS LOGISTIC részvény TRY 121.294 7.982 0,17
SABANCTHOLDING részvény TRY 451.641 344.197 7,20
SODA SANAYII részvény TRY 218.409 96.231 2,01
TMK GDR részvény USD 7.000 10.485 0,22
TOFAS részvény TRY 10.000 20.522 0,43
TSKB részvény TRY 805.782 94.630 1,98
TUPRAS részvény TRY 19.500 114.909 2,40
TURK HAVA részvény TRY 398.641 166.346 3,48
TURK TELEKOM  részvény TRY 143.000 62.887 1,32
TURKCELL részvény TRY 247.808 201.239 4,21
ULKER BISKUVI SANAYT részvény TRY 15.000 20.190 0,42
VAKIFBANK részvény TRY 391.084 141.695 2,96
YAPI KREDI BANKASI részvény TRY 328.044 93.717 1,96
YAZICILAR HOLDING AS-A  részvény TRY 3.877 4.246 0,09
1I/5. Aktiv id6beli elhatdrolasok (6sszes): 268 0,01
11/6. Szérmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -33.321 -0,69

Eszkizok osszesen: 4,781.138 100,00
Megjegyzés: a magyar forintban kibocséatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva,

OTP ALAPKEZELO ZRT.

Kelt: BUDAPEST, 2017. mércius 31.
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