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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Sigma Nyiltvégli Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Sigma Nyiltvégii Szarmaztatott Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének I -
XV. pontjaiban talalhaté szdmviteli informaciéinak (a ,,szdmviteli informaciék”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozo6 éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciék minden lényeges szempontbSl a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelikrél, valamint egyes pénziigyi targyi térvények moédositasarol sz016
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszeéllitisra. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciokban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koliségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban €s a
kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,4
kényvvizsgdlo éves jelentésben kozélt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétol, az OTP Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaléi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nyijt véleményiinkh6z.
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Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés "c) A befektetési politikaval kapcsolatos egyéb informaciok”
cimii fejezetére, amelyben bemutatasra kerillt, hogy az Alapkezelé az Alap vonatkozisiban 2020.
december 31-én nem teljesiti a fordulonapon hatalyban 1év6 kezelési szabélyzat III. fejezetének 15.
pontjdban szerepld az egy EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsitott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok maximalis aranyara vonatkozéan megfogalmazott befektetési korlatot.

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés "c) A befektetési politikdval kapcsolatos egyéb
informaciok" cimii fejezetére, amelyben bemutatdsra kerillt, hogy az Alapkezeld az Alap
vonatkozasaban 2020. december 31-én nem teljesiti a forduldnapon hatélyban 1év6 kezelési szabalyzat
III. fejezetének 15. pontjdban szerepld az egyes pénziigyi eszkdzokre meghatarozott szorzoszamok
figyelembe vételével meghatarozott tokeattétel maximalis mértékére vonatkozoéan megfogalmazott
befektetési korlatot.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbdl éallnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szémviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informacidkra
vonatkoz6an nem bocsatunk ki semmilyen forméaji bizonyossagot nyjté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatiaval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb
informécidk atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informécidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjin arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informiciok lényeges hibas &llitdst tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibéas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informicidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szol6 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hib4bol eredé lényeges hibas 4llitasté] mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozés folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informicidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatasianak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem 4ll fenn.
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Az irdnyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszédmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves jelentésben kozélt szdmviteli informdcidk kényvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol ered6 lényeges hibés
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgal6i
jelentést bocsassunk ki. A kello bizonyossag magas foka bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig
feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitst. A hibas allitisok eredhetnek csalasb6l vagy
hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozdlt szamviteli informéciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozb — Magyarorszigon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

) Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapoziséhoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitdst, szidndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

o Megismerjik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljaradsokat tervezziink meg, amelyek az adott korillmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6é kontroll hatékonysagara vonatkozbéan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatadsanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennill-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgléi jelentésiink datumaig megszerzett
koényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovObeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrol és
kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi targy( tdrvények modositasarol szolé 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 9sszeallitasra.

3/4



Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran 4ltalunk azonositott jelentds
hiadnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 27.

Molnar Gabor Binder Szilvia
Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgalod
1068 Budapest Dézsa Gyorgy Gt 84/C. Tagszam: 003801

Nyilvantartasi szam: 000083
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2020. december 31-én
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2020. december 31-ig
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Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
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OTP Sigma Nyiltvégli Szdrmaztatott Alap

Mérleg
— adatok ezer Ft-ban
Elfdz6 év Thrgyév
A tétel megnevezése 2019. december 31. | _ 2020, december 31.
L b, L 4,
01.|A) Befektetett eszkdzbk 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03 1. Entékpapirok 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
5. a) kamatokbél, osztalékbél 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbbl 0 0
07.] I Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgbeszkdzik 317.212 5.596.587
09.]1 1. Kovetelések 0 0
0. 1. Kdvetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Kilfsldi pénzértékre s2616 kdvetelések értékelési killdnbdzete 0 0
3. 4. Forintk&vetelések értékelési kiildnbozete 0 0
4.| I Ertékpapirok 192.664 5.467.047
5. 1. Ertékpapirok 174.367 5.116.249
6. 2. Entékpapirok értékelési kiilonbdzete 18.297 350.798
7. a) kamatokbdl, osztalékbél 0 57.743
8. b) egyéb piaci megitélésbbl 18.297 293.055
9, III. Pénzeszkdz8k 124.548 129.540
20. 1. Pénzeszkdzdk 124.548 129.540
21, 2. Valuta, devizabetét értékelési killdnbdzete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatérolidsok 39 0
23 1. Aktiv id6beli elhatérolds 39 0
24, 2. Aktiv idBbeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. SzArmazékos ilgyletek értékelési killonbizete 3.837 -142.333
26. |[ESZK K (AKT K) OSSZESEN: 321.088 5.454.254
27.|E. Sajit téke 320.574 3.197.350
28.1 1. Indulé tbke 348.138 2.954.228 |
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértcke 873.896 3.831.524
30. 2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) -525.758 -877.296
31.| II T8kevaltozs (18kendvekmény) -27.564 243.122
32. 1.a) Visszavésérolt befektetési jegyek bevondsi értékkallonbbzete 43.492 26.120
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbdzete -23.626 -56.571
34. 2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 22.134 208.465
35. 3. E1628 év(ek) eredménye -75.802 -69.564
36. 4. Uzleti év eredménye 6.238 134.672
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kitelezettségek 514 2.256.904
39, 1. Hosszu lejérati kételezettségek 0 0
40. 11. Rovid lejarati kételezettségek 514 2.256.904
41, 111. Kolf5ldi pénzértékre sz616 kdtelezettségek értékelési killonbozete 0 0
42, |H. Passziv idébeli elhatdrolisok 0 0
43. |FO. SOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 321.088 5.454.254
Eredménykimutatis
adatok ezer Ft-ban
E1826 év Targyév
o eimegneyezire 2019.01.01-2019.12.31. | 2020.01,01-2020.12.31.
a8, b. C. d.
O1.]I. Pénziigyi miiveletek bevételei 169.880 8.415.455
02 |Il. Pénzilgyi mlveletek raforditdsai 159.152 8.261.794
03. Il Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Mikodési kdltségek 4.329 17.658
05.|V. Egyéb riforditisok 161 1.331
06_1VI._Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
07.|VIL Térgyévi eredmény 6.238 134.672
A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatis elvdlaszthatatlan részét képzi.
OTP ALAPKEZELO ZRT.
1. .-n—uﬁn%&%&—‘i

Kelt: BUDAPEST, 2021. mércius 12.

nedek Baldzs

vezérigazgatd



Eves jelentés - OTP Sigma Nyiltvégi Szdrmaztatott Alap

T4jékoztatd adatok:

Az Alap neve: OTP Sigma Nyiltvégii Szdrmaztatott Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartdsba vételének szama (lajstromszam) és ddtuma: 1111-673, 2016. februar 24.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégli értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2016. februdr 24-td1 hatirozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmoniziciéja: nem AEKBV iranyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités idopontja: a targyévet kovetd janudr 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. ~  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F6 forgalmaz6 neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lakohelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
konyvviteli szolgéltatds korébe tartoz6 feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelds személy Garamvélgyi Zoltan

Mihély, lakohelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szdma: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgalat kotelezd. A konyvvizsgalé neve: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Gt 84/C. A konyvvizsgilatért felelés személy Binder Szilvia,

kamarai tagsagi szdma: 003801.

Az Alap 2020. iizleti évére vonatkozé 27% AFA-val novelt brutté kényvvizsgalati dij 822 eFt. Ezt részben az
Alapkezeld altal szamlazott alapkezeldi dij tartalmazta, de a szerz6déses konstrukcié véltozasa miatt 93 eFt mar

az Alapot kozvetleniil terhelte.
Az Alappal kapcsolatos tovéabbi informécidkat Id. az Alapkezeld honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal




Eves jelentés - OTP Sigma Nyiltvégi Szarmaztatott Alap

A szdmviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint az egyes pénziigyi
targyti torvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVL térvény ("KBFTV."), a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XI.11.) korményrendelet ("Korményrendelet"”), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan kertilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl €s kotelezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabélyai a Korményrendelet 7. § elbirasai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszimoldsa

- A Korményrendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO mddszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatoja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok utdn targyévben jar6 id6arényos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszdmolasra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos ligyletek piaci értékének az iigylet jovében varhat6 nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart iigylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szdrmazékos iigyletek értékelése egyes
iigylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogadott értékelési médszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbol
ered6 tényleges vagy becsiilt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatédrozasra.

Az Alap opciés iigyletek utan fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditisaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti idbeli elhatérolds lehetdségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatdrozésanal az adott devizanemre vonatkozoéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizairfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és tdargyi eszhizok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozdk:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatoz6 értékpapirok a nett6
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon dllomanyban 1évd
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nett6) forgalmi érték és a
(nett6) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 t8ke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamat. Az el6zd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portf6li6 értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizdlatlan arfolyamnyereség és iddardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmaz6 realizélt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatds egyes tételeinek magyarizata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 153.661 eFt, amely 8.415.455 eFt bevétel és 8.261.794 eFt raforditas
kiilsnbozete. 17.658 eFt mitkodési koltség és 1.331 eFt egyéb raforditas utin a nyereség 134.672 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2020. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidd végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam kéltségek) az Alap
tajékoztatdjanak megfeleléen az Alapkezeld viseli.
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1. Vagyonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, 1dészak nyité dllomdnya Id&szak zéré dlloménya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
|Készpénzéllomény - banki egyenlegek
| Bank Lekotési id6
{OTP Bank Nyrt. HUF foly6szamla 87.704 19.757 0,36%)
[OTP Bank Nyrt. EUR folyészdmla 33.833 34.397 0,63%|
[OTP Bank Nyrt. USD foly6szamla 2974 75.264 1,38%)
[OTP Bank Nyrt. PLN folyészimla 37 3 0,00%)
[oTP Bank Nyrt. GBP folyészamla 0 22 0,00%
JOTP Bank Nyrt. RON folyészémla 0 16 0,00%
[OTP Bank Nyrt. TRY foly6szimla 0 81 0,00%|
{Banki egyenlegelﬁsszesen: 124.548 129.540 2,37%
Atruhéizhat6 értékpapirok
Tézsdei T6zsdén kivili Tbozsdei Tézsdén kivilli
Ertékpapir neve Futamid§ értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
amkdtvények: 70.678 3.670.583 67,30%
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 0 170.695 3,13%)
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 0 89.970 1,65%)
2023/A 2007.01.10 - 2023.11.24 0 69.443 1,27%
2031/A 2015.04.22 - 2031.10.22 0 1.118.875 20,51%)
ROMANI 3.624 05/26/2030 2020.05.26 - 2030.05.26 0 889.394 16,31%)|
[ROMANI 4.125 03/11/2039 2018.10.11 - 2039.03.11 0) 705.586 12,94%)
ISERBIA 3.125 05/15/2027 2020.05.15 - 2027.05.15 0 418.478 7,67%)
JUs TREASURY B 0 02/04/2021 2020.08.06 - 2021.02.04 0 208.142 3,82%)|
fUS TREASURY N/B 0 01/23/20 2019.07.25 - 2020.01.23 70.678 0 0,00%)
Véllalati kbtvények: 0 353.145 6,48%
ALTEO NYRT 0 06/07/2022 2019.06.07 - 2022.06.07 0 47.934 0,88%
DEUTSCHE BANK AG 5.625 0 2020.05.19 - 2031.05.19 0 305.211 5,60%)|
1
Belf6ldi részvények: 0 119.409 2,19%
'WABERER'S INTERNATIONAL ZRT 0 119.409 2,19%)
Kiilfoldi részvények: 117.887 1.323.910 24,27%
ACCOR SA 0 48.635 0,89%)
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 0 89.966 1,65%
IBAE SYSTEMS PLC 0 82.390 1,51%
|BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 0) 133.723 2,45%|
[DIAMONDBACK ENERGY INC 38.864 0 0,00%!
JENDO INTERNATIONAL PLC 24.191 0 0,00%)
|ERSTE BANK STAMM 0) 91.063 1,67%)
IGARANTI BANKASI 0 61.753 1,13%|
|ING GROEP NV 0 161.817 2,97%)|
IKASPLKZ JSC GDR 0 49.883 0,91%|
JMELIA HOTELS INTL 0 62.656) 1,15%)
INATIONAL BANK OF GREECE SA NEW 0 82.556 1,51%
IPEKAO 0 201.052 3,69%
[PIONEER NATURAL RESOURCES CO 15.615 0 0,00%|
|QUDIAN INC-SPON ADR 6.941 13.542 0,25%)
[UNICREDIT SPA 32.276 0 0,00%)
VOLKSWAGEN AG 0 244.874 4,49%
Befektetési jegyek: 4.099 0 0,00%
ISHARES INTERNATIONAL PREFER 4.099 0 0,00%)
Atruhdzhaté értékpapirok dsszesen: 192.664 0 5.467.047 0] 100,24%
|Egyéb eszkdzdk
IKsvetelésch 0 0 0,00%
fAktiv idgbeli elhatéroldsok 39 0 0,00%)
[Szirmazékos igyletek értékelési killsnbbzete 3.837 -142.333 -2,61%)
|Egyéb esziozok ssszesen: 3.876 -142.333]  -2,61%
r
|ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 321.088 5.454.254 100,00%
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I Vagzonkimutatds - folytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyit6 dllomdnya 1dészak zér6 dlloménya Megoszlés
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
Kotelezettségek
1. Hitelallomény: 0 0 0,00%)
2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt kdltségek:
Alapkezeldi dij 322 1.448 0,06%)
Letétkezeldi dij 29 325 0,02%
Koltségként elszdmolt egyéb tétel 126 476 0,02%)
Egyéb - nem kaltség alapi - kitelezettség 37 2.254.655 99,90%
3. Célartalékok: 0 0 0,00%)
4. Egyéb passziv idGbeli elhatédrolds: 0 0 0,00%!
Kotelezettségek bsszesen: 514 2.256.904 100,00%
I
INETTO ESZKOZERTEK: 320.574 3.197.350
II. Forgalomban lévé befektetési jegyek széma
A forgalomban 16vG befektetési jegyek szdma : ] 348.137.998 | 2.954.227.604 | |
II1. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkizérték (Fijegy):
I 2019.12.31 I I 2020.12.31 I
Jelen dokumentum alapjén: 0,920823 1,082297
A hivatalosan kizzétett nett6 eszkdzérték alapjdn: 0,900002 1,084526 *

*Az Alap tobb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informaciok portfoliora vonatkozé sszértéket (nettd eszkdzérté és forgalomban
16v6 befektetési jegyek szdma), illetve silyozott Atlagértéket (cgy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték) mutatnak. Az informéciok tovabbi részletezését

1d. VI. pont.

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre juté nettd eszkozérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfeleld médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szdmviteli Torvény és Korményrendelet eldirdsai szerint kerill meghatdrozasra.

1V. Az Alap értékpapir portfélidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2020.01.01 Megoszl.(%) 2020.12.31 Megoszl.(%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok: 192.664 59,99%| 5.467.047 100,24%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott struhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbol:
¢) a kézelmiltban forgalomba hozott &truhézhaté értékpapirok: 0 0,00%! 0 0,00%)
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 70.678 22,01%| 4.023.728 73,77%
A portfoli6 dsszetételében a térgyiddszakban bektvetkezett valtozdsok lefrdsa
A portfoli6 dsszetételében bekdvetkezett egyes véltozdsok tételes bontast Id. 1.
V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

M & 2019. december 31- | 2020. december 31-

egnevezés 2 o

a) befektetésekbdl szdrmazo jovedelem: 10.728 153.661
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési kdltségek (alapkezeldi dij): -3.680 -10.571
d) a letétkezeld dijai: -129 -1.065
e) egyéb dijak és adok:

bizoményosi dij: -150) -4.710

bankkoltség: -181 -195

feltigyeleti dij: -80) -1.025

egyéb koltség és raforditas: -270) -1.423

nettd jovedelem: 6.238 134.672

2) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

ujra befektetett jovedelem: 6.238 134.672
h) a tdkeszdmla véltozéasa: -60.409 2.555.773
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése: 22.567 186.331
/) minden olyan egyéb valtozés, amely hatast gyakorol a befektetési alap 0 0
eszkozeire és kdtelezettségeire:(*)

*Targyiddszakban, illetve megeldz6 iddszakban ilyen tételek nem merilltek fel.
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VI. Osszehasonlité tébldzat a nettd eszkizériékek és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkizériékek alakuldsdra

A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szdma és netté eszkdzértéke:

Elért hozamok éves beffl? tre gt:::;l::;;:é;ﬁma Fordul6napi netté  |Egy jegyre juté netté
bontésban (dh) eszkdzérték (Ft) eszkdzérték (Ft/db)
2016. december 31. 618.731.027 637.858.000 1,030913
2017. december 31. -8,73% 471.813.139 443.933.164 0,940909
2018. december 31. -10,46% 418.013.755 352.177.192 0,842501
2019. december 31. 9,30% 348.137.998 320.573.503 0,920823
2020. december 31. 17,54% 2.954.227.604 3.197.350.292 1,082297
Az OTP Sigma Nyiltvégl Szérmaztatott Alap 2020. évi hozama az Alapot terheld kéltségek levondsa utdn 17,54 % lett.

Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszdmdénak havi viltozdsa:

A KibocsAtis mennyisége Visszaviltds

A" sorozat (névérték 1 Ft.) by yiség enmvistee (db
2020. januir 73.514.684 19.937.032
2020. februar 27.112.256 8.473.045
2020. mércius 51.392.091 88.132.090
2020. prilis 87.810.727 45.395.589
2020. méjus 134.499.454 35.633.422
2020. janius 139.455.711 34.667.175
2020. julius 147.524.653 21.673.163
2020. augusztus 60.858.747 4.757.982
2020. szeptember 85.727.557 11.932.291
2020. oktdber 65.717.422 36.751.564
2020. november 56.346.840 28.934.971
2020. december 43.990.116 15.249.848
Osszesen: 973.950.258 351.538.172

" Kibocsétés mennyisége Visszaviltis

1* sorozat (névérték 1 Ft.) (db) ylseg mennvisége (db
2020. janudr 1.806.849.643 0
2020. februdr 44.948.648 0
2020. julius 99.862.382 0
2020. szeptember 32.016.847 0
Osszesen: 1.983.677.520 0

Az Alap nem fizetett hozamot a beszdmolési idészakban.
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VIL A szdrmazékos ligyletek és a kapcsolédo kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szarmazékos igyletek és kapcsolodd kotelezettségvéllalasok a XIII pontban az értekpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatésra.

VIII. Az Alapkezelé mitkidésében bekovetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezeld miikodésére vonatkozé belsé szabélyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozo
jogszabalyok eléirdsai szerint keriiltek kialakitsra, illetve modositdsra. Az Alapkezeld miikédésében
ugyanakkor targyid6szak folyamdn jelentGs valtozds nem trtént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkozo tovabbi részleteket 1d.

https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp
Az Alap kibocsatdsi tdjékoztatéja és kezelési szabélyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozé
jogszabalyok eldirasai szerint keriiltek kialakitésra, illetve médositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolydsol6 befektetési politika tekintetében jelentés
valtozas nem tortént.

IX. Az Alapkezel dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységlik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsdin:

Az Alapkezel6 altal 2020. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 638.978
Valtozé javadalmazis 867.956
Osszesen 1.506.934
Az Alap kockézati profiljdra Iényeges hatést gyakorldk kérében 2020. évben kifizetett Gsszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezetok munﬁagz:ll:al ok Osszesen

Kedvezményezettek szdma 5 12 17
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazas * 246.528 279.206 525.734

*A fenti szamok az alapkezeld altal kifizetett dsszes (nem csak az adott alapra vonatkoz6) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdcick

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiildnleges szabdlyok al4 tartozé eszkdzok:

Az Alap portfoliéja sem targyidészakban, sem el6z6 iddszakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ala tartozd eszkdzoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megéllapodisok bemutatésa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megel6zd iddszakban nem kotdtt Uj, az Alap
portfolisjaval kapesolatos likviditaskezelési feladatok ellatisara vonatkozé szerzddéses megallapodast.

Az Alapkezelé alapvetden éven belill lejaré likvid magyar allampapirokban illetve feltdrhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakci6s koltségek cskkentése érdekében az Alapkezelé megvizsgilja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditss hidnnyal rendelkezd alapokat, és azok magyar &llampapir
alloményénak javara, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci 4dras adasvételi igyleteket. igy a
likviditaskezelés soran elsé korben az OTP Alapkezeld altal kezelt alapok koézott keriil sor tranzakcidkra,
elsésorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utén nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolodd tigyleteket az Alapkezeld kiilsé partnerekkel kot piaci dras tranzakciok
keretében.
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¢) az Alap aktudlis kockézati profilja és az Alapkezelé &ltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

Az Alap kockézati profiljsra vonatkozé informaciékat az Alap Téjékoztatjanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabélyzatanak "A kockazati tényezék bemutatasa” c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informaci6janak "Hozam és kockazat profit" c., illetve "Jelentds kockazati tényez6k" pontjai
tartalmazzak.

A Térsaséag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eur6pai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az éltaldnos milkodési feltételek, a letétkezelok, a tokeattétel, az
atlathatosag és a felilgyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl sz616 231/2013/EU felhatalmazason alapul6
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelSen lett kialakitva.

A Thérsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelore vonatkozé szervezeti, dsszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockézatkezelési kovetelményekrél sz616 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfelelden lett kialakitva.

XI. Tékedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viéltozas
2019.12.31 2020.12.31 2020/2019
Tékesttétel * 940.256.848 | 10.910.300.439 1060,3532%

* A tékeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével 6sszhangban tértént.

XII. Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkdzeinek bemutatisa

Az Alapkezeld részérél az Alap vonatkozésdban sem a térgyidészakban, sem az el6z6 id6szakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

b) Az Alap 4ltal tézsdén nem jegyzett tarsasig felett torténd ellenérzésbél befolydst biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részér6l sem targyidszakban, sem megel6z0 id6szakban nem tortént tézsdén nem jegyzett
tarsasagban ellendrzd befolyést biztosit6 részesedésszerzés.

¢) A befektetési politikaval kapcsolatos egyéb informéciék

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban a fordulénapon - passziv (nem tranzakciohoz kothetd, hanem
4tarazodas altal eredményezett) limittillépés miatt - nem teljesiti a kezelési szabélyzat befektetési
politikajanak (I11. fejezet) 15. pontjét - mely EGT-4llam vagy az OECD tagéllama altal kibocsatott vagy
garantilt allampapirok és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok maximélis arnyét az Alap Gsszesitett eszkdzértékének 100%-aban hatrozta meg. A
fordulénapot kovetden a jogszabélyi elSirds szerint hataridén beliil megtortént az el8irt limitnek megfeleld
allapot visszaéllitasa. Az Alapkezeld megitélése szerint a fordulénapon fennalld, passziv limitsértésbol eredd
4llapot nem eredményez nagyobb kockézati kitettséget és nem veszélyezteti az Alap befektetési céljainak
megvalOsitasat.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozéséban a fordulénapon - passziv (nem tranzakcidhoz kothetd, hanem
4tarazédas altal eredményezett) limittallépés miatt - nem teljesiti a kezelési szabdlyzat befektetési
politikdjanak (III. fejezet) 15. pontjat - mely a tokeattétel maximalis mértékét 200%-ban hatdrozza meg a
Kezelési Szabalyzatban meghatrozott, az egyes pénziigyi eszkozokre meghatérozott szorzészamok
figyelembe vételével. A forduldnapot kévetden a jogszabalyi eldirds szerint hataridén belill megtortént az
eldirt limitnek megfelelé allapot visszadllitasa. Az Alapkezelé megitélése szerint a fordulénapon fennallo,
passziv limitsértésbé] eredé allapot nem eredményez nagyobb kockazati kitettséget és nem veszélyezteti az
Alap befektetési céljainak megvalésitasat.
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d) A megviltozott iizleti és gazdasagi kbrnyezet hatisa (COVID-19)

Hozamemelkedéssel inditottak a 2021-es évet a hazai allampapirok, és ez februar folyaméan sem valtozott.
Az éven belilli lejaratok esetében 10-30, a hozamgérbe kozepén és hosszi végén 30-70 bazispont volt az
emelkedés mértéke. Ennek oka az euré- és dollarhozamok emelkedésének beszivargasa mellett elsésorban az
volt, hogy az MNB kotvényvasérlési programjéban elkezdett elfogyni a kvéta a tiz éven tali papirok
vésarlasara, amely az allomény 50%-a. A jegybank bejelentette, hogy a hosszii papirok mellett elkezdi
vésarolni az 5-10 év kozotti lejarati 4llampapirokat is. Emellett a koronavirus elleni oltdsok felgyorsulasaval
erdsodtek a vérakozasok, hogy a korldtozésok hamarosan feloldhatok lesznek, és az élet visszatérhet a
normélis kerékvagasba. A pozitiv virakozasok a kereslet élénkillését hoztdk magukkal, ez feljebb hajtotta a
nyersanyagérakat és az infléci6s varakozésokat is. A MAX index értéke év eleje 6ta 2,62%-kal csokkent.

Az amerikai és eurépai allampapirpiacokon a politikai és jarvanyhelyzet befolyasolta az eseményeket.

Az USA-ban a Biden-kormanyzat mér az els6 napjén rekordszdmi, 17 elndki rendeletet kiadva médositotta
Trump elndk szimos nagy visszhangot kivalto intézkedését. A kdtvényhozamok az amerikai demokrata
sikerek hatéséra az erésebb koltségvetési koltések és az ezzel jaré magasabb infldcié virakozasa miatt felfelé
tendaltak. Talan éppen azért, mert a Fed megszolalé dontéshozéi hangsilyoztak, hogy a kamatemelés vagy
akar a kotvényvasarlasok lassitdsa még tavoli kilatas. Mindezt a Joe Biden amerikai eln6k altal azo6ta mAr aldirt
1 900 milliard dolldros fiskalis élénkitd-csomag varakozasa is fiitotte. Ugyanakkor tévolabbra tekintve a
megugr6 novekedés inflaciés hatdsara szdmitanak a piacok. Az EKB szdmira erbsebb fejtorést okozhat a
monetéris kondicioknak a hozamemelkedés hatdséra eldallé szigoroddsa. A hozamgorbék meredeksége
vilagszerte visszatért a tavaly mérciusi lezdrasok eldtt jellemzé szintekre, a nulla kozeli irdnyadé kamatok
mellett a 2-10 éves hozamgorbe-meredekségek rég latott inflaciés prémiumokat araznak.

A kozép-kelet eurdpai régi6 részvénypiacai vegyesen teljesitettek az év elsd két hénapjaban. A hazai BUX
index ki tudta venni a részét a feltorekvé piaci j6 hangulatbdl, igy januarban és februdrban is emelkedett, év
eleje 6ta sszesen 4,14%-kal. A cseh és a lengyel index nem tudtak az éve elejétdl kiegyensilyozott
teljesitményt nydjtani, a cseh index forintban szdmitva.2,45%-kal nétt, a lengyel index forintban szamitva
3,15%-kal csokkent év eleje ota. A kozép-eurépai CETOP20 index forintban szdmitva 0,53%-kal emelkedett
az év eleji értékéhez képest.

Az idei janudr még ugy zajlott a globalis feltérekvd részvénypiacokon, ahogyan a 2020-as év zarult, jo
hangulatban, emelkedéssel. A februar méar felemésra sikeredett, a hénap elsé felében még hatott a vakcina-
optimizmus, azonban a hénap végére felerdsodtek az inflécids aggodalmak és az amerikai hosszi hozamok
megindulé emelkedése megakasztotta a fejlddd piacokra irnyul6 pénzaramlast. A nyersanyagpiaci eszkozok
dremelkedése ugyanakkor Osszességében kedvezOen hatott a feltdrekvd piacokra. Az eszkdzosztalyt
reprezentilé MSCI Emerging Market Index forintban szdmitva kozel 4%-ot tudott emelkedni év eleje 6ta.

Nehezen indult be az év elején a fejlett piacokon az oltasi kampany, emiatt janudrban a fejlett piacok
részvényarfolyamai valamelyest csokkentek. Februdrban azonban fordult a helyzet: A vartnél kedvezébb
amerikai munkaer8piaci adatok, a j6 gyorsjelentések és az oltasi program felpdrgetése mind hozzajérult ahhoz,
hogy az amerikai indexek uj csucsra tudtak emelkedni. Eur6paban a lelkesedés sokkal visszafogottabb volt,
vélhetden a virus harmadik hullima miatt bevezetett Gjabb korlatozé intézkedések miatt. Februar kozepén
aztin a kotvénypiacokon bontakozott ki eladasi hullim, péarhuzamosan az inflaciés vérakozasok
fokozodasaval. A kotvénypiaci volatilitds februar végére atterjedt a részvénypiacokra is. Kiilondsen a
spekulativ részvények sinylették meg a hozamemelkedést, hiszen itt a befektetdi fantaziara épiilé arfolyamokat
a jovGbeni lehetdségek jelenértéke - és ezen keresztill a kotvényhozamok - sokkal jobban befolyasolja, mint a
mér most is pozitiv cash-flow-val rendelkez, unalmas old-economy részvényeket. Az MSCI World index év
eleje 6ta forintban kifejezve 1,67%-ot emelkedett.

Az Alap abszolit hozam stratégiat kovet, aktiv eszkozallokécidval torekszik a piaci arfolyamesések
hatisanak mérséklésére, illetve szérmaztatott eszkozok hasznalataval igyekszik kihaszndlni a piaci
volatilitisban rejlé lehetéségeket. Nehezen becsiilheté a koronavirus okozta tovabbi kdzép- és hosszi tavi
pénzilgyi hatds, de az Alapkezeld tovabbra is elkotelezett az Alap tovabbi miikddtetése mellett.

A fordulénap utini eseményekre vonatkoz leirds a februr végéig rendelkezésre allo informéciok alapjan
késziilt.
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Az aldbbi tdblazatban bemutatasra keriil az Alap nett6 eszkozértékének és egy jegyre juté arfolyamanak a

valtozasa a fordulénapot kovetden:

Egy jegyre juté
Déatum Sorozat esz:ﬁezt:'t ek netté
eszkbzérték
2020.12.31. 'A' (Ft) 850.350.987 1,011025
T (Ft) 2.352.437.928 1,113796
2021.03.12. 'A' (Ft) 929.575.417 1,028833
T (Ft) 2.850.247.750 1,137814
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbizetének résietezése, valamint a szdrmazékos iigyletek és a kapcsolodo

kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban
Ertékkillonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbél megiiélésbﬁl érték
Allamkotvények: 3.540.967 48.802 80.814 3.670.583
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 169.786 594 315 170.695
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 89.890 17 63 89.970]
2023/A 2007.01.10 - 2023.11.24 69.961 375 -893 69.443
2031/A 2015.04.22 - 2031.10.22 1.114.924 6.322 -2.371 1.118.875
ROMANI 3.624 05/26/203( 2020.05.26 - 2030.05.26 872.238 15.951 1.205 889.394
ROMANI 4.125 03/11/203¢ 2018.10.11 - 2039.03.11 608.575 18.322 78.689 705.586)
SERBIA 3.125 05/15/2027 2020.05.15 - 2027.05.15 399.613 7.221 11.644 418.478
US TREASURY B 0 02/04, 2020.08.06 - 2021.02.04 215.980 0 -7.838 208.142
Villalati kbtvények: 291.566 8.941 52.638 353.145
ALTEO NYRT 0 06/07/20z 2019.06.07 - 2022.06.07 48.029 0 -95 47.934
DEUTSCHE BANK AG 5.t 2020.05.19 - 2031.05.19 243.537 8.941 52.733 305.211
Belfoldi részvények: 76.564 0 42.845 119.409
WABERER'S INTERNATIONAL ZRT 76.564 0 42.845 119.409)
1
Kiilfoldi részvények: 1.207.152 0 116.758 1.323.910]
ACCOR SA 38.375 0 10.260 48.635
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 99.432 0 -9.466 89.966
BAE SYSTEMS PLC 183.601 0 -101.211 82.390}
{BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 102.668 0 31.055 133.723
ERSTE BANK STAMM 62.881 0 28.182 91,063
JGARANTI BANKASI 39.995 0 21.758 61.753
IING GROEP NV 136.427 0 25.390 161.817
JKASPLKZ JSC GDR 32277 0 17.606 49.883
IMELIA HOTELS INTL 38.788 0 23.868 62.656
INATIONAL BANK OF GREECE SA NEW 41.545 0 41.011 82.556
|PEkKAO 166.052 0 35.000 201.052
JQUDIAN INC-SPON ADR 34.862 0 -21.320 13.542,
VOLKSWAGEN AG 230.249 0 14.625 244.874
MINDOSSZESEN: 5.116.249 57.743 293.055 5.467.047
Hatdridd's deviza iigyletek bemutatdsa:
adatok hataridés tigylet hatéridds tgylet
ezerben szerz6dés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizéban forintban devizds értéke forint értéke eredmény
forintban
2019.12.31-én: PLN/EUR -2.159 500 -167.480 165.260 -2.220]
Osszesen: -2,220
2020.12.31-én: HUF /USD -304.278 1.000 -304.278 297.360 -6.918
EUR / HUF -11.000 3.915.228 -4.016.430 3.915.227 -101.203
Osszesen: -108.121
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének résiletezése, valamint a szdrmazékos iigyletek és a kapcsoléds
kotelezettségvillaldsok bemutatdsa - folytatds

Hatdridds tozsdei ligyletek bemutatdsa:

Megnevezés E/":,aé‘::: Devizanem Nyitott kontraktus Piaci ar l:li::iiz:::: Piaci érték (eFt)
CLGO - WTI CRUDE OIL| Eladés USD 5 61,060 -5.350 -1.577
HGHO - COPPER FUTURY  Vétel USD 5 2,797 17.250 5.084
COHO - BRENT CRUDEH  Vétel USD 5 66,000 8.650 2.550]
2019. sszesen: 6.057
CLG1 - WTI CRUDE FUT] Eladis USD 10 48,520 -5.200 -1.546
HGHI - COPPER FUTURY  Vétel USD 14 3,519 -12.775 -3.799]
NQHI1 - NASDAQ 100 MI}  Eladés USD 17 12.885,500 -15.130 -4.49ﬂ
CLG! - WTI CRUDE FUT{ Eladés USD 18 48,520 -9.360 -2.783]
PGG1 - GASOLINE RBOH  Eladis USD 20 1,410 -26.712 -7.943]
ESHI - S&P 500 MINI FU|  Eladis USD 22 3.748,750 -31.625 -9.4M
COH1 - BRENT CRUDE i Eladis USD 25 51,800 -14.250 -4.238|
2020. sszesen: -34.212

X1V. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Fordulénapon nyitott szdllitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back iigyletek bemutatdsa:
Nyitott 'buy & sell back’ ligyletek:

‘ Ertékpapir adatai

Devi-  Vétel Vételi Eladés Eladési Ugylet
Meﬂvezése Névértéke za détuma érték dituma érték hozama
2020.12.31-én:
VOLKSWAGEN AG 2.210| EUR | 2020.12.14 380.768 2020.12.14 380.768 o}
ROMANI 4.125 03/11/203 260.000) USD| 2020.12.18 406.606 2020.12.18 406.606 0|
2031/A 1.000.000| eFt | 2020.12.30 1.121.513 2020.12.30 1.121.513 Ol
VOLKSWAGEN AG 1.055| EUR | 2020.12.17 200.249 2020.12.17 200.249 0|
ROMANI 3.624 05/26/203¢  1.900.000] USD} 2020.12.30 844.174.032 2020.12.30 844.174.032 0|

Az tigyletekhez kapcsol6d6 Gvadék nem keriilt meghatarozésra.
Az Ugyleti kamat megallapitésa az tigyletkdtéskor érvényes, keretjellegii megallapodas szerinti referenciakamat (BUBOR)
figyelembe vételével tortént.

A fenti tigyleteken felitl a fordulénapon az Alap nem rendelkezett egyéb nyitott értékpapir finanszirozasi, illetve teljes

hozamcsereligylettel.
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Kiegészité melléklet az éves jelentéshez

XV. A mérleghez és eredménykimutatishoz kapcsolodo kiegészitd megjegyzések

Sajat téke mozgastabla

adatok eFt-ban
MgEevezés Nyité e&enl& Njvekedés Csbkkenés Zérd ggenle
Indulé téke véltozasa: 348.138 2.957.628 -351.538 2.954.228
Tékendvekmény véltozdsdnak
llevezetése:
Jegyforgalmazas
ertékkillonbbzete: 19.866 0 -50.317 -30.451
Ertékelési killsnbozet: 22.134 208.465 -22.134 208.465
Eredménytartalék: -75.802 6.238 0 -69.564
Targyévi eredmény: 6.238 134.672 -6.238 134.672
Tékendvekmény Gsszesen: -27.564 349.375 -78.689 243.122
Sajit téke dsszesen: 320.574 3.307.003 -430.227 3.197.350'
Likviditasi jelentés
L. Hiteldllomdny dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idopontja Hitelezd Hitel dsszege Lejarat ideje dsszeg
II. Kiliségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2019. évi 2019. évben 2020. évi 2020. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizélt realizAlt
Alapkezelési dij 3.680.293 3.358.189 10.570.524 9.122.117
Letétkezel6i dij 129.187 99.501 1.065.288 740.463
Bizoményosi dij 150.237 150.237 4.709.746 4.709.746
Bankkoltség 181.274 181.274 194.613 194.613
Feliigyeleti dij 80.000 62.000 1.025.000 642.000
Konyvvizsgilat dfja 107.768 0 92.653 0
(sszesen: 4.328.759 3.851.201 17.657.824 15.408.939
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Cash flow kimutatis adatok ezer Ft-ban
2019.01.01- 2020.01.01-
2019.12.31. 2020.12.31.
I Miikddési cash flow -16.181 216.351
1 Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 5.652 -43.160
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kiilonbdzet 22.567 186.331
5 Céltartalékképzés és felhasznalés kiillonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésénck eredménye -21.644 -1.996.918
8. Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kdovetelések valtozasa 0 0
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbozetének valtozasa -18.856 -332.501
10. Rovid lejarata kételezettségek alloményvaltozdsa -150 2.256.390
11. Hosszi lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhatirolasok allomanyvaltozasa -39 39
13.  Passziv iddbeli elhatdrolasok 4llomanyvaltozisa 0 0
Szirmazékos iigyletek dllomanyvéltozasa -3.711 146.170
II.  Befektetési tevékenységbdl szdirmazé pénzeszkoz-valtozis -61.107 -2.767.132
17.  Ertékpapirok beszerzése - -850.556 -27.261.866
18.  Ertékpapirok elad4sa, bevaltasa + 788.863 24.316.902
19.  Kapott hozamok + 586 177.832
III. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkdz-véltozas -60.409 2.555.773
20. Befektetési jegy kibocsatas + 41.186 2.924.683
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -101.595 -368.910
23.  Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzik valtozisa -137.697 4.992
Pénzeszkozdk nyité értéke 262.245 124.548
Pénzeszkdzik zaré értéke 124.548 129.540
Megjegyzések:

1. A részletez sorok szimozasa a Korményrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszkozok alloméanyvaltozasa sor tovabbi bontasra kerillt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatdsara "Szirmazékos iigyletek allomanyvéltozdsa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Portf6li6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP Sigma Nyiltvégii Szarmaztatott Alap
Alap lajstromszama: 1111-673
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.
Nett6 Eszkdzérték szamitds tipusa: T Ft
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 3.197.350.292
Egy jegyre juté NEE: 1,082297
Darabszaim: 2.954.227.604
A térgynapi nett6 eszkdzérték meghatdrozisa: adatok eFt-ban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
1/1. Hiteldllomany: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt kdltségek: 2.256.904 100,00
Alapkezeléi dij 1.448 0,06
Letétkezel6i dij 325 0,02
Koltségként elszamolt egyéb tétel 476 0,02
Egyéb - nem koltség alapi - kételezettség 2.254.655 99,90
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatdrolds: 0 0,00
r Kotelezettségek dsszesen: 2.256.904 100,00 I
1I. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Folydszamla, készpénz (bsszes): 129.540 2,37
11/2. Egyéb kovetelés: 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (dsszes): Bank Devizanem Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotésii bankbetétek: 0 0,00

/4. Ertékpapirok (bsszes): Devizanem Névérték devizdban

1I/4.1. Allampapirok (8sszes):
11/4.1.1. Magyar dllamkdtvények (Bsszes):

2021/C éllamkotvény HUF 170.000
2021/A éllamkétvény HUF 89.800
2023/A dllamkdtvény HUF 60.000
2031/A dllamkotvény HUF 1.000.000
11/4.1.4. Kiilfoldi dllampapirok (Gsszes):

ROMANI 3.624 05/26/2030 4llamkdtvény EUR 2.000.000
ROMANI 4.125 03/11/2039  &llamkoétvény EUR 1.500.000
SERBIA 3.125 05/15/2027 allamké&tvény EUR 1.000.000
US TREASURY B 0 02/04/2021 4ilamkotvény UsD 700.000

11/4.2. Gazdélkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes):

ALTEO NYRT 006/07/2022 kotvény HUF 50.000
DEUTSCHE BANK AG 5.625 05/19/2031 kotvény EUR 700.000

11/4.3. Részvények (8sszes):
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (8sszes):

WABERER'S INTERNATIONAL ZRT részvény HUF 25
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (dsszes):

ACCOR SA részvény EUR 13.500
ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR részvény UsSD 0
BAE SYSTEMS PLC részvény GBP 1.038

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE részvény RON 120.000
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5.467.047 100,24
3.670.583 67,30
1.448.983 26,56

170.695 3,13
89.970 1,65
69.443 1,27

1.118.875 20,51
2.221.600 40,74
889.394 16,31
705.586 12,94
418478 7,67
208.142 3,82
353.145 6,48
353.145 6,48
47934 088
305211 5,60
1.443319 26,46
119.409 2,19

119.409 2,19
1.323.910 24,27
48.635 0,89
89.966 1,65
82.390 1,51
133.723 2,45
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Portf6li6 jelentés értékpapiralapra

ERSTE BANK STAMM részvény EUR 10.000 91.063 1,67
GARANTI BANKASI részvény TRY 150.000 61.753 1,13
ING GROEP NV  részvény EUR 580 161.817 2,97
KASPLKZ JSC GDR részvény uUsD 2.500 49.883 0,91
MELJA HOTELS INTL részvény EUR 6.000 62.656 1,15
NATIONAL BANK OF GREECE SA NEW részvény ~ EUR 300.000 82.556 1,51
PEKAO részvény PLN 41.500 201.052 3,69
QUDIAN INC-SPON ADR részvény USD 3 13.542 0,25
VOLKSWAGEN AG részvény EUR 4.400 244.874 4,49
I1/6. Szdrmazékos iigyletek értékelési kiilldnbdzete -142.333 -2,61
r Eszkozik dsszesen: 5.454.254 100,00}
Megjegyzés: a magyar forintban kibocsétott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.
OTP ALAPKEZBLO ZRT.

Kelt:

BUDAPEST, 2021. mircius 12.
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Koves Benedek Balazs

vezérigazgato



