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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének I - XV.
pontjaiban taldlhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szdmviteli informacidk”)
konyvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzdd6 tizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyh térvények modositasarol szo61o
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek sszedllitsra. Az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink
»A kdnyvvizsgadl éves jelentésben kozolt szamviteli informdciék konyvvizsgdlatiért valé felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétol, az OTP Alapkezel6 Zrt.-t6l (az ,,Alapkezels”) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara , A
kdnyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrél sz6ld szabalyzata™-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kd6dex-ben) foglaltak szerint,
¢és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai elSirasoknak is.

Meggy6z0désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhéz.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informaciék az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéaciékbdl allnak. Az OTP
Alapkezelé Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informéaciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,V €lemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyijté kévetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb
informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciéknak vagy
a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informacidk lényeges hibas Aallitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrd], valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szolo 2014. évi
XVL. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozOk és kotelezettségek leltarral valé alatdmasztésaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelos azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informicidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozés folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli  informéciok
bsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez, koriilmény nem &l fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.
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A konyvvizsgilé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
felelossége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kbényvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezO lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy
hibabdl, és 1ényegesnck mindsiilnek, ha észszeril lehet az a varakozés, hogy ezek onmagukban vagy
egyiittesen befoly4solhatjék a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol,
akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendd ¢és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6€, mivel a
csalas magiban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

o Megismerjitk a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérillmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységéra vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

. Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloséget és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodod kozzétételek észszeriiségeét.

. Kéovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évd kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, minositeniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink  détumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovoébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl tdrvények modositasarol szolo 2014. évi XVL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.
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Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnywvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Padar Péter
A Deloitte Kdnyvvizsgal6 és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsad6 Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgéloi tagszam: 007251
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& otp Alapkezels

OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap

Eves jelentés
a
2019. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2019. janudr 1-t6l
2019. december 31-ig

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP Paletta Nyfltvég Ertékpapir Alap

Mérleg
— adatok ezer Ft-ban
El628 év Targyév
gu St e R atee 2018, december 31. | _2019. december 31.
2 b . d.
01.|A) Befektetett eszkdzbk 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 (1]
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Enékgagirok értékelési killnbdzete 0 0
3. ) kamatokbél, osztalékbél 0 0
06. b) e iaci megitélésb6l 0 0
07. 1f. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgbeszkizbk 13.221.171 13.590.433
09| L Kovetelések 3.484 50.752
0. 1. Kovetelések 3.484 50.752
1. 2. Kovetelések értékvesziése (-) Q 0
2. 3. Kalfoldi rtékre szO16 kdvetelések értékelési killonbdzete 0 0
3. 4. Forintk&vetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
4.] 1. Enékpapirok 12.155.958 11.891.458
5. 1. nékgagimk 13.403.736 11.741.703
6. 2. Ertékgggirok értékelési killonbdzete -1.247.778 149.755
7. a) kamatokbdl, osztalékbdl 21.332 55.977
8. b) egyéb piaci megitélésbdl -1.269.110 93.778
9. 111. Pénzeszkdz0k 1.061.729 1.648.223 |
20. 1. Pénzeszkozok 1.061.729 1.648.223 |
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési killdnbdzete (1] 0
22.|C. Aktiv idébeli elhataroldsok 19.438 8.484
23. 1. Aktiv id6beli ethatérolds 19.438 8.484
24. 2. Aktiv idébeli elhatarolsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szirmazékos ligyletek értékelési killénbizete 53.562 85.815
26. ESZKBEK (A#%E%VKK) ESSZESEN: 13.294.171 13.684.732
27.]E. Sajét t6ke 12.642.219 12.817.441
[28.] T Induld tdke 2.850.487 7439.179
29, 1. Kibocstott befektetési jegyek névértéke 30.441.152 30.848.541
30. 2. Visszavésrolt befektetési jegyek névértéke (-) -27.590.665 -28.409.362
31. 11. Tokevaltozis (tbkendvekmény) 9.791.732 10.378.262
32. 1.8) Visszavésérolt befektetési jegyek bevonési értékkiilonbdzete -39.691.162 -42.847.808
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkilonbbzete 44.989.865 46.612.223 |
34, 2. Ertékelési killonbozet tartal¢ka -1,194.216 235.570
35. 3. E1628 év(ek) eredménye 5.464.808 5.687.245
36. 4. Uzleti év eredménye 222437 691.032
37.|F. Céitartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 651.952 540.375
39. I._Hosszu lejératii kbtelezettségek 0 0
40. I1. Rovid lejrati kotelezetiségek 651.952 540.375
41, 1L Kulfoldi pénzértékre 52616 kotelezettségek értékelési killdnbozete 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatdroldsok 0 326.916 |
43.IFO SOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 13.294.171 13.684.732
Eredménykimutatés
. adatok ezer Ft-ban
Elgz6 év Térgyév
A mepevees 2018.01,01-2018.12.31. | 2019.01.01-2019.12.31.
icnte -
01. 1. _Pénzilgyi milveletek bevételei 2.035.675 3.211.861
02. [1. Pénziigyi miveletek raforditisai .577.847 1.994.404
03. [HI. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Mikddési kdltségek 228.506 520.527
05.]V. Egyéb réforditasok 6.885 5.898
| 06, VL Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
07.|VIL Tirgyévi eredmény 222.437 691.032
A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatds elvélaszthatatlan részét képzi.
OTP ALAPKEZELO ZRT.
5.

Kelt: BUDAPEST, 2020. éprilis 20.

az Alapkezeld vezetbje



Eves jelentés - OTP Paletta Nyiltvégi Ertékpapir Alap

Thjékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartdsba vételének szaima (lajstromszam) és ddtuma: 1111-47, 1997.november 17.
Az Alap tipusa: nyilvinos

Az Alap fajtaja: nyiltvégi értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 1997.november 17-t61 hatérozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptéri évvel.

Az Alap harmonizicidja: nem AEKBYV irényelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités idépontja: a targyévet kvetd januar 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F forgalmazo6 neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lakéhelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
kénywviteli szolgéltatés kdrébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltdn

Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szdéma: MK 129785.

Az Alap esetében a kdnyvvizsgalat kotelezb. A konyvvizsgalé neve: Deloitte K6nyvvizsgalé és Tandcsad6
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy it 84/C. A kényvvizsgalatért felelds személy Padar Péter, kamarai

tagsagi szdma: 007251.
Az Alap 2019. iizleti évére vonatkozé 27% AFA-val névelt brutté kényvvizsgélati dija 1.278 Ft.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informéciokat 1d. az Alapkezeld honlapjén:

httgs:/lwww.otpbank.hu/otgalagkezelo/hu/foolda|



Eves jelentés - OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap

A szdmviteli politika f6 vondsai és az alkalmazott szimviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formékrol és kezeldikrol, valamint az egyes pénziigyi
targyu torvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI. torvény ("KBFTV."), a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési €s kényvvezetési kbtelezettségének
sajatossagairél sz616 215/2000. (XIL.11.) korményrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l és kotelezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszdmolési szabélyai a Kormanyrendelet 7. § el&irasai szerint
keriiltek kialakitasra,

Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa

- A Korményrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartisba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre jutd kényv szerinti érték FIFO mddszerrel keriil
meghatérozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tdjékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korméanyrendelet elirasainak megfeleléen az értékpapirok utén targyévben jar6 idoaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek elszdmoldsra.

Szdrmazékos vigyletek értékelése és elszdmoldsa

A szArmazékos tigyletek piaci értékének az iigylet jovGben vérhat6 nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart figylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szérmazékos iigyletek értékelése egyes
iigylettipusokra az értékelésekre 4ltaldnosan elfogadott értékelési médszerek alapjan (jellemzéen a szerz6désbol
eredd tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opciés iigyletek utdn fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti iddbeli elhatérolas lehetdségével nem é€l.

Kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kivetelések és kitelezettségek

A kiilfldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatérozasanal az adott devizanemre vonatkozoéan rdgzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizasrfolyam értékelés napjén érvényes értéke keriil alkalmazésra.

Immateridlis javak és tdrgyi eszkizok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatozo értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon alloményban 1évé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nett) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési 4r killonbozete szerepel. Az elszdmolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilén
tdblazat mutatja be.

Forrasok:

Az indulé tdke a forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszémét. Az el6z8 évek
felbalmozott eredményét a 35. sor, a trgyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfdlié értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizélatlan arfolyamnyereség és idGaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiildnbdzet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 1.217.457 eFt, amely 3.211.861 eFt bevétel és 1.994.404 eFt raforditas
killonbozete. 520.527 eFt miikodési koltség és 5.898 eFt egyéb raforditds utdn a nyereség 691.032 eFt.

A mitkodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop”
tartalmazza az 2019. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tiblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazési dfj, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatdjanak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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I Vaﬂankl’mutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, 1ddszak nyité dlloménya 1dGszak zéré dlloménya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)
|Készpénzéllomény - banki egyenlegek
| Bank Lekotési ids
JOTP Bank Nyrt. HUF folyoszémla 56.719 1 0,00%
JOTP Bank Nyrt. EUR foly6szémla 321 179.192 1,31%)
JOTP Bank Nyrt. USD folyészimla 118 184 0,00%
JOTP Bank Nyrt. NOK folyészamla 22 17 0,00%
[OTP Bank Nyrt. TRY folyészédmla 424 1 0,00%
JOTP Bank Nyrt. PLN foly6szimla 3.981 0 0,00%
JOTP Bank Nyrt. RON foly6szamla 38 48 0,00%,
[OTP Bank Nyrt. CHF foly6szamla 0 4 0,00%,
JOTP Bank Nyrt. RBL foly6szimla 41 0 0,00%
JOTP Bank Nyrt. HRK folyészamla 1 24 0,00%
JOTP Bank Nyrt. GBP folyészdmla 58 64 0,00%
JOTP Bank Nyrt. ZAR folyészamla 6 0 0,00%
[foTP Bank Nyrt. HUF 2018.07.26 - 2019.01.24 1.000.000 0 0,00%
JOTP Benk Nyrt. USD 2019.12.20 - 2020.01.02 0 52.758 0,39%
[oTP Bank Nyrt. USD 2019.12.23 - 2020.01.02 o} 11.790 0,09%
JOTP Bank Nyrt. USD 2019.12.30 - 2020.01.02 0 67.495 0,49%
loTp Bank Nyrt. HUF 2019.12.31 - 2020.01.02 0 1.336.645 9,77%,
IBanki egyenlegek Bsszesen: 1.061.729 1.648.223 12,05%
Atruhézhaté értékpapirok
Tézsdel T6zsdén kivilli Tézsdei Tézsdén kivili
Ertékpapir neve Futamid6 Ertékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allamkotvények: 792.074 510.350 3,73%
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 370.855 378.646 2,77%)
RGENT 3.875 01/15/2022 2016.10.12 - 2022.01.15 0 102.802 0,75%
BUENOS 5.375 01/20/2023 2017.07.20 - 2023.01.20 0 28.902 0,21%
TURKGB 11 02/24/2027 2017.03.08 - 2027.02.24 421.219 0 0,00%)
|Diszkont kincstérjegyek: 937.198 0 0,00%
190424 2018.04.25 - 2019.04.24 191.169 0 0,00%i
ID190522 2018.06.06 - 2019.05.22 746.029 0 0,00%
Villalati kdtvények: 360.243 1.717.295 12,56%
CORDIA 2026/1 2019.11.07 - 2026.11.07 0 242.977 1,78%)
(OMVAV 6.25 12/29/49 2015.12.07 - 2025.12.09 84.850 97.390 0,71%
{OTPHB 2.875% 07/15/2029 2019.07.15 - 2029.07.15 0 573.880 4,19%
IRBIAV 4.5 02/21/25 2014.02.21 - 2020.02.21 275.393 0 0,00%|
ROS AGRO PLC- GDRREG S 2011.04.08 - 3000.01.01 0 3.725 0,03%
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2 2019.07.11 - 2022.07.11 0 57.132 0,42%,
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2 2019.07.11 - 2022.07.11 0 178.684 1,31%
YKBNK 13.875 PERP 2019.01.15 - 2024.01.15 0 563.507 4,12%
Belfoldi részvények: 238.698 354.353 2,58%
ALTEO 0 40.058 0,29%
CIG PANNONIA 79.277 36.153 0,26%
KGHM 0 32.616 0,24%
[KONZUM 719 0 0,00%
IMASTERPLAST 51.414 60.421 0,44%
lorus 43.159 495 0,00%,
IPANNERGY 2.157 2.100 0,02%
IPEKAO 0 177.811 1,30%
IPGE 0 4.699) 0,03%
IRICHTER - 100 61.972 0} 0,00%)
E
Killfoldi részvények: 7.874.161 7.905.565 51,76%
AFREN 735 803 0,01%)
AFRICAN MINERALS LTD 4.618 0 0,00%|
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS 45.291 136.668 1,00%)
AKBANK 139.225 32.673 0,24%)
[AKCANSA CIMENTO 14.151 18.502 0,13%)
AKRON 5.961 7.265 0,05%
AKSIGORTA 1.190 2.807 0,02%
ALBARAKA TURK 15.575 0 0,00%,
ALROSA PJSC 0 132.418 0,97%)
ANDRITZ AG 0 83.133 0,61%)
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L Vagzonlu’mmanis - Zalytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idgszak nyit6 dlloménya Idfszak zéré dlloménya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)

ANEL ELEKTRIK 2.388 0 0,00%]
AR TARIM ORGANIK GIDA AS 2.401 2.233 0,02%)
ARCELIK 152.867 0 0,00%
ARYZTA AG 0 93.207 0,68%)
ATRIUM 87.611 122.428 0,89%)
[AUSTRIA TECHNOLOGIE 144.304 188.060 1,37%
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 1.376 1.031 0.01%]
AXXIS GEO SOLUTION 0 57 0,00%
YGAZ AS 71.415 139.011 1,02%
BANCA TRANSILVANIA SA 83.059 46.190 0,34%
[BANK ST PETERSBURG PISC 44.137 56.401 0,41%)
IBIZIM TOPTAN 14.420 0 0,00%)
[BOLU CIMENTO SANAYH AS 12.158 0 0,00%)
IBRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 15.925 17.773 0,13%
fccesa 0 58.037 0,42%)
fciMsA 32.889 31.373 0,27%
JDETSKY MIR PJSC 0 124.694| 0,91%)
|DIGI COMMUNICATIONS NV 123.247 68.316 0,50%)
{ECHO INVESTMENTS S.A. 69.312 0 0,00%
|EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE 53.640 41.792 0,35%
JEMLAK KONUT 68.308 116.012 0,85%
|ENERJISA ENERII AS 96.548 0 0,00%)
JENKA INSAAT 42.097 0 0,00%)
[EREGLI 99.332 137.601 1,01%)
fERSTE BANK STAMM 196.903 89.648 0,65%
|[ETALON GROUP 214.364 239.564 1,75%
JFACC AG 15.575 0 0,00%|
|[FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 43.445 24.380 0,18%
[FOURLIS HOLDING - 0.81 0 133.780 0,98%
{GARANTI BANKASI 135.792 204.317 1,49%,
IGAZPROM GDR 30.869 0 0,00%)
§GLOBAL TELECOM HLDING 32.680 0 0,00%|
IGLOBALTRA - SPONS GDR REG S 152.216 262.387 1,92%
[HALK BANKASI 23.750 18.513 0,13%
JHALK GAYRIMENKUL YATRM ORTAK 7.990 0 0,00%]
|HRVATSKI TELEKOM 22.215 26.539 0,19%]
fHYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 69.326/ 41.795 0,35%
|is BANKASI-C 112.262 21.797 0,16%)
{Is REIT 69.753 0 0,00%)
JOYY INC - ADR 0 230.869 1,69%
JUMBO SA 176.360 0 0,00%]
§KARDEMIR KARABUK DEMIR-CL D 2.853 79.114 0,58%
IKGHM 29.247 0 0,00%)
[xoC HOLDING 50.526 0 0,00%
JKOMERCNI 38.340 0 0,00%
JKOZA GOLD 0 22.024 0,16%
IKRKA 21,111 27.485 0,20%)
JLENTA LTD-REG S 143.680) 0 0,00%)
JLSR GROUP GDR 179.602 66.270 0,48%
§LUKOIL PJSC-SPON ADR 44.894 0 0,00%,
IMAGNIT 91.198 105.200 0,77%)
IMAIL.RU GDR 76.645 115.404 0,84%)
IMANGO GIDA 301 280 0,00%)
|MAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B 48.647 0 0,00%)
IMECHEL PREF 2.247 2,385 0,02%
IMMK 36.426 41.756 0,30%)
IMMK GDR 88.460 79.736 0,58%)
IMOMO INC-SPON ADR 120.011 0 0,00%
[MOTOR OIL (HELLAS) SA 76.898 0 0,00%
IMULTICHOICE GROUP LTD 0 3.799 0,03%
|MULTICHOICE GROUP LTD. - ADR 0 4.024 0,03%)
IMYTILINEOS 82.131 118.981 0.87%
INASPERS 87.338 65.067 0,48%)
[NASPERS LTD-N SHS SPON ADR 92.810] 63.339 0,46%)
INATIONAL BANK OF GREECE SA NEW 101] 299 0,00%
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L Vaﬂonkimumtds - Zolztatds adatok ezer Fi-ban

Vagyonelem, Iddszak nyité dlloménya Iddszak zéré dlloménya Megoszlds

ill.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)

LMK GDR 0 123.593 0,90%
JNORILSK NICKEL ADR 18.941 0 0,00%
[NOVUS HOLDINGS LTD 76 0 0,00%
JoBUV ROSSII PISC 44.210 45.970 0,34%
[oMV PETROM SA 15.005 0 0,00%,
fPEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS 0 85.657 0,63%)
|PEKAO 348.349 0 0,00%)
{PETKIM PETROKIMYA 6.133 24.924 0,18%
IPGE 9.526 0 0,00%
IPGNIG 13.876 30.840 0,22%)
JPHOSAGRO OAO-GDR REG S 0 92.472 0,68%
[PHOSAGRO PISC 110.799 0 0,00%
PINAR ET 2.111 3.536 0,03%
IPKN 66.579 54.788 0,40%
IPLAY COMMUNICATIONS SA 13.056 0 0,00%
|PLAZA CENTERS NV 1307 932 0,01%
[POLYTEC HOLDING AG 149.485 158.626 1,16%
[POLYUS PISC-REG S-GDR 26.094) 40.108 0,29%
fPrROSUS 0 29.686 0,22%
|PROTEK 119.452 178.855 1,31%)
[PRYSMIAN SPA 0 71.028 0,52%]
|pzu sA -0.1 128.927 121.913 0,89%
IRAIFFEISEN INTERN BH 152.286 83.438 0,61%
|ROS AGRO PLC- GDR REG S 4.173 0 0,00%
[ROSNEFT GDR 63.034 117.667 0,86%
ISABANCI HOLDING 83.848 207.661 1,52%)
[SBERBANK SPONSORED ADR 279.058 243.667 1,78%
ISEVERSTAL GDR 44,251 0 0,00%
[sINPAS 126 378 0,00%
ISISTEMA GDR 2.444 5.505 0,04%,
ISNOWBIRD AG 113 0 0,00%
[SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE 32.933 21.587 0,16%
§SODA SANAYD 98.028 127.764 0,93%
|SOLAR COMPANY S.A. 1.935 2.194 0,02%)
ISOLLERS 56.640 44.326 0,32%
ISONGA BULK AS 657 0 0,00%)
§STAR BULK CARRIES CORP 64.451 0 0,00%
ISURGUTNEFTEGAS PREF 171.295 122.822 0,90%)
TALLINK 71.716 178.955 1,31%
TATNEFT ADR 0 108.847 0,79%)
TCS GROUP HOLDING -REG S 0 119.393 0,87%
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 0 109.472 0,80%
TMK GDR 65.331 113.451 0,83%
TOFAS 50.047 0 0,00%
TORUNLAR 34,771 136.840 1,00%
TSKB 95.687 204.715 1,50%
TULAG 0 167.680 1,22%
TULLOW OIL 0 61.555 0,45%
'TUPRAS 50.111 0 0,00%)
TURK HAVA 75.960 176.328 1,29%
TURK TRAKTOR (C SHARES) 0 13.390 0,10%
TURKCELL 104.403 84.277 0,62%
KER BISKUVI SANAYI 25.053 0 0,00%
UNITED BANK FOR AFRICA 10.313 9.823 0,07%
VAKIFBANK 176.059 290.574 2,12%)
VALAMAR RIVIERA 0 78.389 0,57%
VIG AV 56.798 2.560) 0,02%
WIENERBERGER AG 27.454 0 0,00%)
WIZZ AIR HOLDINGS PLC 184.763 91.056 0,66%
WOOLWORTHS 31.768 0 0,00%)
X5 RETAIL GROUP GDR 131.409 43.826 0,32%)
'YAPI KREDI BANKASI 199.012 0 0,00%
[YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T 15.213 32.811 0,24%
YY INC - ADR 204,283 0 0,00%
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 67.666 76.449} 0,56%
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I. Vagyonkimutatds - [olptatds adatok ezer Fi-ban
Vagyonelem, 1ddszak nyit6 dlloménya IdGszak zar6 dlloménya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)
I !
IBefektetési jegyek: 1.927.908| 25.676 1.378.248] 25.6471  10,26%
JoTP TOKEG ROV KOTV BEFJEGY o} 25.676 0 25.647 0,19%)
[FORESTAY DIAKHOTEL I. ING.A. "A" 0 0 247.890 0 1,81%)
JRECONCEPT 1. ALAP 872.827 0 0 0 0,00%|
ALLIANZ TTL RTN AS EQ-IT2 55.847 0 71.586 0 0,52%)
[AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND E 114.385 0 103.693 0 0,76%)
[BLACKROCK-ASIAN GW L-D2RFUSD 60.823 0 75.527 0 0,55%,
[FIDELITY FDS-ASIA P OP-1 USD 0 0 126.933 0 0,93%|
JLYXOR ETF DX2 SHORT US TREASURY 376.054 0 364.289 o] 2,66%,
JLYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE 372.157 0 343.450] o] 2,51%)
[PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 75.215 0 44.880 0 0,33%
Atruhdzhat6 értékpapirok Ssszesen: 12.130.282 25.676 11.865.811 25.647]  86,89%
[Egyéb eszkizik
IKovetclések 3.484 50.752 0,37%)
JAktiv id6beli elhatérolsok 19.438 8.484 0,06%
ISzarmazékos Ugyletek értékelési kiilonbozete 53.562 85.815 0,63%,
[Egyéb eszkbzok Ssszesen: 76.484 145.051 1,06%
|ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 13.294.171 13.684.732 100,00%
I
Kdtelezettségek
1. Hiteldllomény: 0 0 0,00%|
2. Egyéb kételezettségek és elhatdrolt koltségek:
Alapkezelbi dij 15.617 14.686 1,69%)
Letétkezel6i dij 1.315 1.233 0,14%
Kéliségkent elszdmolt egyéb tétel 1.817 2.041 0,24%
Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 633.203 522415 60,24%
3. Céltartalékok: 0 [ 0,00%,
4. Egyéb passziv id6beli elhatdrolss: 0 326.916 37,69%)
!Koteleumégek Bsszesen: 651.952 867.291 100,00%
INETTO ESZKOZERTEK: 12.642.219 12.817.441

II, Forgalomban lévd befektetési jegyek suima
A forgalomban 1évd befektetési jegyek szdma | 2.850.487.116 | 2.439.179.489 | |

Il Az egy befektetési jegyre esé netté eszkiozérték (Fijegy):

I 2018.12.31 | I 2019.12.31 |
Jelen dokumentum alapjén: 4,435108 5,254817
A hivatalosan kdzzétett nett6 eszkzérték alapjén: 4,436991 5,255082 *

*Az Alap t6bb kibocsatott befcktetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informaciok portfoliéra vonatkozé dsszértéket (nettd eszk8zérté és forgalomban
1évd befektetési jegyek szdma), illetve sulyozott atlagértéket (cgy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték) mutatnak. Az informéciok tovébbi részletezését
1d. VL. pont.

A kismértékd eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre jut6 nctté eszkozérték az Alapkezelési Szabélyzat rendelkezéseinek megfeleld médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szdmviteli Torvény és Korményrendclet elfrésai szerint kerill meghatérozésra.
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IV. Az Alap értékpaplr portfélidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2019.01.01 Megoszl(%) 2019.12.31 Megoszl.(%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhaté értékpapirok: 12.130.282 91,25%| 11.865.811 86,70%)
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtrubdzhaté értékpapirok: 25.676 0,19%) 25.647 0,19%|
a fentiekbdl:
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott 4truhdzhaté értékpapirok: 937.198 7,05%! 0 0,00%)
d) egyéb atruhizhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesit értékpapirok: 2.089.515 15,72%]  2.227.645 16,28%

A portfolié 8sszetételében a tirgyldBszakban bekdvetkezett véltozdsok leirdsa

A portfoli6 8sszetételében bekdvetkezett egyes véltozisok tételes bontdsét Id. I

V. Az Alap eszkidzeinek alakuldsa

Megnevezés

2018. december 31-

2019. december 31-

¢l zérult dzleti év t
a) befektetésekbdl szirmazé jovedelem: 457.828 1.217.457
b) egyéb bevétel: 0 0
) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -211.464 -176.843
d) a letétkezeld dijai: -5.830 -5.015
e) egyéb dijak és adok:
bizoményosi dfj: -6.269) -333.714
bankkdltség: -304 -306)
felagyeleti dij: -4.639) -3.128
egyéb koltség és réforditas: -6.885 -7.419
nett6 jovedelem: 222.437 691.032
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
ujra befektetett jovedelem: 222.437 691.032
h) a tbkeszamla véltozésa: -987.279 -1.945.596
i) a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése: -2.036.874 1.429.786
/) minden olyan egyéb véltozés, amely hatdst gyakorol a befektetési alap 0 0
eszkozeire és kdtelezettségeire:(*)

*Térgyiddszakban, illetve megeldz iddszakban ilyen tételek nem meriiltek fel.

OTP Paletta Nyiltvégli Ertékpapir Alap egy jegyre juté nett6 eszkbzértcke
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VI. Osszehasonlité tébldzat a netté eszkozértékek és egy befektetési jegyre jutd netté estkozértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek széma és nett6 eszkdzértéke:

Elért hozamok éves be f:;: tre gt::‘i);ne:;:kl és‘;ima Fordulénapi netté Egy jegyre juté netté
bontisban (db) eszkdzérték (Ft) eszkdzérték (Fr/db)
2015. december 31. 581.838.698 6.464.520.291 4,086713
2016. december 31. 12,71% 1.652.137.980 7.609.691.383 4,605966
2017. december 31. 8,84% 3.080.624.410 15.443.935.646 5,013248
2018. december 31. -11,53% 2.850.487.116 12.642.218.073 4,435108
2019. janudr 31. 2.809.391.008 4,687952
2019, februér 28. 2.783.698.889 4,694042
2019. marcius 29. 2.765.108.571 4,670496
2019. aprilis 30. 2.722.278.570 4,742254
2019. majus 31. 2.683.541.643 4,642977
2019. junius 28. 2.594.350.197 4,812894
2019. jllius 31. 2.482.484.557 4,969108
2019. augusztus 30. 2.458.712.034 4,794986
2019. szeptember 30. 2.415.804.025 5,011993
2019. oktéber 31. 2.394.637.182 4,923835
2019. november 29. 2.345.317.961 5,163139
2019. december 31. 18,48% 2.439.179.489 12.817.441.029 5254817
Az OTP Paletta Nyiltvég Ertékpapir Alap 2019. évi hozama az Alapot terheld koltségek levonisa utdn 18,48 % lett.
Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszdménak havi viltozdsa:
. Kibocsitds mennyisége Visszavéltas
A’ sorozat (névérték 1 Ft.) (db) yiség mennyisége (db)
2019, janudr 14.518.529 55.614.637
2019. februér 19.007.973 44.700.092
2019. mércius 32.669.101 51.269.419
2019. prilis 10.657.478 53.487.479]
2019. mijus 8.706.255 47.443.182
2019. jonius 6.690.913 95.882.359
2019. jilius 11.998,299 123.863.939
2019. augusztus 19.245.812 43.018.335
2019. szeptember 39.456.194 82.364.203
2019. oktéber 30.295.175 51.462.018
2019. november 26.895.218 76.214.439
2019. december 45.780.924 89.333.008
Osszesen: 265.921.871 814.643.110
'I' sorozat (névérték 1 Ft.) Klbocsﬂté(sgl;)ennyisége me\;l:szi:\!ﬁ:tﬁ;b
2019. julius 0 4.053.536
2019. oktdber 33.020.267 0
2019. november 58.818.780 0
2019. december 49.628.101 0
Osszesen: 141.467.148 4.053.536

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolési id8szakban.
A nettd eszkozérték napi alkulasst bemutaté grafikon a 9. oldalon talathaté.
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VII. A szdrmazékos iigyletek és a kapcsolédo kitelezettségvdllaldsok bemutatisa

A szarmazékos iigyletek és kapcsolod6 kotelezettségvallaldsok a XIII. pontban az értékpapirok értékkiilonbozetének
részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezelé mitkodésében bekovetkezett véltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb
tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé belsd szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkoz6 jogszabalyok elbirdsai
szerint kertiltek kialakitasra, illetve médositasra. Az Alapkezeld miikodésében ugyanakkor targyiddszak folyamén jelentds
valtozas nem tértént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkozd tovéabbi részleteket 1d.

https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELQO/hu/bemutatkozas.isp
Az Alap kibocsatasi thjékoztatja és kezelési szabélyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozd jogszabalyok eldirdsai
szerint keriiltek kialakitésra, illetve médositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikddését befolyasolé befektetési politika tekintetében jelentSs véltozas nem
tortént.

IX. Az Alapkezel dltal fizetett javadalmazdsok az AlapkezelG egészére és az Alap kockdzati profiljdra tevékenységiik
révén lényeges hatdst gyakorolé személyek kapcsdn:

Az Alapkezeld 4ltal 2019. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazds 581.793
Viltozo6 javadalmazis 535.007
Osszesen 1.116.800
Az Alap kockézati profiljira lényeges hatdst gyakorlék kirében 2019, évben kifizetett 8sszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezeték Egyéb munkavillalék Osszesen

Kedvezményezettek szama ] 14 19
Nyereségrészesedés 0 9.704 9.704
Teljes javadalmazis * 189.978 256.459 446.437

*A fenti szamok az alapkezeld 4ltal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonatkoz6) javadalmazést tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozd informdciok

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabélyok al4 tartozé eszkdzok:

Az Alap portfolibja sem tdrgyiddszakban, sem el6z6 iddszakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél fogva
kiilonleges kezelési szabaly alé tartozé eszkozdket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megéllapodisok bemutatésa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megel§zé id8szakban nem kotott 1j, az Alap portfdlidjéval
kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellétdsara vonatkozo szerz6déses megallapodast.

Az Alapkezeld alapvetben éven belill lejaré likvid magyar allampapirokban illetve feltdrhetd lekotdtt betétben tartja az
alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatérozott limitek betartaséval,

A likviditaskezelés sordn a tranzakciés koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgilja a likviditasi
tobblettel, illetve a likviditas hidnnyal rendelkezd alapokat, és azok magyar allampapir allomanyéanak javéra, illetve terhére,
az alapok kozott kot piaci dras adédsvételi iigyleteket. Igy a likviditaskezelés sordn elsd korben az OTP Alapkezeld altal
kezelt alapok kozott kerill sor tranzakcitkra, elsésorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utdn nett6 kitettsége
marad az alapoknak, tovabbi likviditaskezeléshez kapcsol6dd iigyleteket az Alapkezeld kiils6 partnerekkel kot piaci 4ras
tranzakciok keretében.
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¢) az Alap aktuslis kockAzati profilja és az Alapkezelé 4ltal e¢ kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljdra vonatkozé informéacitkat az Alap Téjékoztatdjanak "Az Alap kockézati profilja” c., a
Kezelési Szabélyzatinak "A kockazati tényezdk bemutatasa” c. fejezetei, valamint a Kiemelt Befektetdi Informécidjanak
"Hozam és kockazat profit" c., illetve "Jelentds kockAzati tényez6k" pontjai tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikdja a Bizottsig 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanécsi
iranyelvnek a mentességek, az 4ltaldnos miikodési feltételek, a letétkezeldk, a tdkeéttétel, az atlathatosag és a felilgyelet
tekintetében t5rténd kiegészitésérél sz6léo 231/2013/EU fethatalmazdson alapulé rendelete (,ABAK-rendelet”) 46-48.
cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Térsasag likviditdsi politikdja az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, Osszeférhetetlenségi, tzletviteli és

kockézatkezelési kovetelményekrél sz6l6 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm. rendelet”) 24.
paragrafusanak megfelelden lett kialakitva.

XI, Tékedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viltozas
2018.12.31 2019.12.31 2019/2018
Toékeattétel * 13.764.910.188 13.397.372.486 -2,6701%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével dsszhangban tortént.

XI1I. Egyéb informdcick
a) Az Alap illikviddé valt eszkbzeinek bemutatisa

Az Alapkezel6 részérdl az Alap vonatkozésiban sem a tirgyidoszakban, sem az el6z6 iddszakban nem tortént a
KBFTV. szerinti illikviddé valt eszk6zok elkiilonitése.

b) Az Alap éltal t6zsdén nem jegyzett tarsasag felett torténd ellenrzésbél befolysst biztositd részesedésszerzések

Az Alap részérdl sem targyidoszakban, sem megeldzd iddszakban nem tortént t6zsdén nem jegyzett tdrsasdgban
ellendrzd befolyast biztosito részesedésszerzés.

¢) A fordulénap uténi események bemutatisa

Az ij év elsd honapjsban annak ellenére teljesitett gyengén a hazai éllampapirpiac, hogy a fejlett piaci
allampapirhozamok az USA-ban és az eurd-zéndban is csokkentek. A visszaesés oka elsGsorban a Kinaban kirobbant
koronavirus-jarvény, illetve annak potenciélis negativ hatsa a globalis névekedésre. A befektetdk elfordultak a kockazatos
eszkozoktdl és a fejlett orszagok allampapirjaiban kerestek menedéket. Februdrban folytatédott a hozamok emelkedése az
&llampapirpiacon, a gyengiilés oka elssorban a hazai inflacié megugrdsa. Mérciusban a jérvény robbanésszerii terjedése
miatt a feltorekvé piaci eszk6zoktd] végképp elfordultak a befektetdk, kitigultak a spreadek, tovabb emelkedtek a magyar
allampapirpiaci hozamszintek és idélegesen szinte teljesen eltiint a likviditds a piacrél. A forint arfolyama torténelmi
mélypontra zuhant a kulcsdevizékkal szemben. Az elsé negyedév végéig a hazai hosszii lejérati allampapirok teljesitményét
bemutaté MAX index értéke 2,77%-kal csokkent.
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A részvénypiacokon jol indult az év, januér els6 felében még volt a befektetdi érdeklodés, ami egyrészt az ugynevezett
elsé kords kinai-amerikai kereskedelmi egyezmény sikeres letargyalasdnak, masrészt a laza és az alacsony inflacié miatt
fenntarthatonak l4tszo jegybanki kamatpolitikdanak volt koszonheté. A hénap masodik felében azonban korrekci6t
lathattunk a Kindbdl érkez6, a koronavirus jarvannyal kapcsolatos rossz hirek kovetkeztében. A virus tovabbi terjedése
februdr kézepét6l piaci panikot okozott, amikor a szaporod6 olaszorszagi esetek vilagméretil jarvany rémét vetitették elre.
A részvénypiacok a janudri visszaesést még kiheverték és az S&P500 tdjabb cstcsot dontdtt februdr 19-én, de ezutin
meredeken lefordult, és a kockdzatos eszk6zdk rég nem latott rossz hdnapot produkaltak. Mérciusban folytatédott a
mélyrepiilés. A Fed és az ECB altal bejelentett 6ridsi monetdris csomagok, illetve a kormanyok fiskalis intézkedései csak
ideig-6raig tudtdk megnyugtatni a piacokat, az egy-két napos pozitiv korrekcidkat tijabb mélypontok kdvették. Az irdnyadd
globdlis részvénypiaci indexek koziil dollarban szdmitva az MSCI World fejlett piaci mutaté mércius végéig 21,05%-kal,
mig a feltdrekvd piaci MSCI MXEF 23,60%-kal esett. A hazai BUX értéke 28,10%-kal, a kézép-eurépai CETOP20 index
pedig euréban szdmitva 32,42%-ot zuhant.

A megnovekedett piaci volatilitds és a rendkiviili mértékii drfolyamcstkkenések miatt a piaci arak jelentSsen valtoztak a
fordulénaphoz képest, amit az Alap portfolidjanak év végi értéke még nem tilkroz. A forduldnap utin jelentds valtozis
kévetkezett be a nett6 eszkozértékben. A megn6vekedett kockézatok miatt az Alapkezeld folyamatosan vizsgalja a virus
okozta tirsadalmi és gazdasigi és piaci hatdsokat, ezeknek az Alap portfoliéjara gyakorolt befolydsat. A Befektetési
Bizottsag sziikség esetén rendkivilli megbeszélésen értékeli a helyzetet. A Kockazatkezelés folyamatosan nyomon kéveti és
értékeli az Alap likviditasi kockazatit, és biztositja, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy az Alap befektetési stratégidja, likviditasi profilja és a visszavaltasi
politika 8sszhangban alljon egymassal. A Kockazatkezelés a rendkiviili helyzetben rendszeresen stressz teszteket végez.

Az Alap portf6lidjanak Osszetétele tovabbra is a benchmarkot titkrézi, a befektetési politika hosszi tivra keriilt
kialakitasra. Az Alapkezeld taktikai silyozéssal térekszik a rendkiviili helyzet okozta veszteségek mérséklésére. A jelenleg
rendelkezésre all6 informaciok alapjan nehezen becsiithet6é a koronavirus okozta kdzép- és hosszu tivii pénziigyi hatds, de
az Alapkezel® tovébbra is elkotelezett az Alap tovabbi miikédtetése mellett.

A fordulénap utdni eseményekre vonatkozé informiciok a beszdmolé készitésének napjan rendelkezésre all6
informécidk alapjan késziilt.

Az elmilt idoszak rendkiviili eseményei okdn az aldbbi tdbldzatban bemutatisra keriil az Alap netté eszkézértékének és
egy jegyre jut6 arfolyaménak a valtozasa a fordulonapot kévetden:

Egy jegyre juté
Détum Sorozat Nett6 eszkdzérték netté
eszkbzérték
2019.12.31. 'A' (Ft) 10.470.604.393 5,242895
T (Ft) 2.322.914.024 5,310727
2020.04.20. 'A' (Ft) 7.951.761.799 4,384314
T (Ft) 2.308.171.028 4,450518
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XIII.  Ertékpapirok értékkiilinbozetének részetezése, valamint a sidrmazékos digyletek és a kapcsolods
kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa
adatok ezer Ft-ban
Ertékkillonbdzet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ir osztalékbél megitélésbol érték
Allamkdtvények: 505.300 12.068 -7.018 510.350
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 366.326 1.310 11.010 378.646
ARGENT 3.875 01/15/202; 2016.10.12 - 2022.01.15 105.012 7.390 -9.600 102.802
BUENOS 5.375 01/20/202. 2017.07.20 - 2023.01.20 33.962 3.368 -8.428 28.902
Villalati kbtvények: 1.530.245 43.909 143.141 1.717.295
|corDIA 20261 2019.11.07 - 2026.11.07 233.945 1.507 7.525 242.977)
{oMvAV 6.25 12/29/49  2015.12.07 - 2025.12.09 70.738 300 26.352 97.390}
[oTPHB 2.875% 07/15/202:_2019.07.15 - 2029.07.15 539.466 7.373 27.041 573.880
ROS AGRO PLC- GDR RE 2011.04.08 - 3000.01.01 4.709 0 984 3.725
WINGHOLDING ZRT 4 07 2019.07.11 - 2022.07.11 55.121 1.040 971 57.132
WINGHOLDING ZRT 4 07 2019.07.11 - 2022.07.11 168.376 3.214 7.094 178.684
YKBNK 13.875 PERP 2019.01.15 - 2024.01.15 457.890 30.475 75.142 563.507
Belfoldi részvények: 345.053 0 9.300 354.353
ALTEO 31,800 0 8.258 40.058
CIG PANNONIA 36.013 0 140 36.153
KGHM 30.426 0 2.190 32.616
MASTERPLAST 33.482 0 26.939 60.421
forus 749 0 -254 495
IPANNERGY 2.166 0 -66 2.100}
rEKAO 199.110 0 21.299 177.811]
IPGE 11.307 0 -6.608 4.699]
I 1
IKaif6ldi részvények: 7.878.130 0 27.435 7.905.565|
AFREN 61.007 0 -60.204 03|
'AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS 79.492 0 57.176 136.668}
AKBANK 23.550 0 9.123 32.673
AKCANSA CIMENTO 38.424 0 -19.922 18.502
AKRON 5.349 0 1.916 7.265
AKSIGORTA 1.884 0 923 2.807
ALROSA PJSC 132.842 0 424 132.418}
ANDRITZ AG 65.034 0 18.099 83.133
AR TARIM ORGANIK GIDA AS 21.386 0 -19.153 2.233
ARYZTA AG 97.285 0 -4.078 93.207
ATRIUM 121.357 0 1.071 122.428
AUSTRIA TECHNOLOGIE 138.001 0 50.059 188.060
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 44.472 0 -43.441 1.031
AXXIS GEO SOLUTION 85.907 0 -85.850 57
AYGAZ AS 88.693 0 50.318 139.011
BANCA TRANSILVANIA SA 24.881 0 21.309 46.190)
|BANK ST PETERSBURG PISC 53.381 0 3.020 56.401
IBRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 14.336 0 3.437 17.773
fccesa 60.691 0 -2.654 58.037
lcimsa 95.363 0 -57.990 37.373
{DETSKY MIR PJSC 113.662 0 11.032 124.694)
|D1GI COMMUNICATIONS NV 65.017 0 3.299 68.316
{EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE 62.130 0 -14.338 47.792
[EMLAK KONUT 190.398 0 -74.386 116.012
{EREGLI 127.355 0 10.246 137.601
|[ERSTE BANK STAMM 74.411 0 15.237 89.648|
IETALON GROUP 260.540 0 -20.976 239.564}
|[FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 17.798 0 6.582 24.380]
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XIII.  Ertékpapirok értékkillinbizetének résuetezése, valamint a sidrmazékos dgyletek és a kapcsolédo
kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa - folytatds

adatok ezer Ft-ban
Ertékkillnbazet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbél meﬁitélésblil érték
§FOURLIS HOLDING - 0.81 118.065 0 15.715 133,780
|GARANTI BANKASI 183.065 0 21.252 204,317
IGLOBALTRA - SPONS GDR REG S 259.964 0 2.423 262.387
JHALK BANKASI 51,770 0 -33.257 18.513
[HRVATSKI TELEKOM 21.630 [ 4.909 26.539
JHYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 100.084 0 -52.289 47,195
IS BANKASI-C 19.790 [} 2.007 21.797
JOYY INC - ADR 246.726 0 -15.857 230.869
KARDEMIR KARABUK DEMIR-CL D 76.791 0 2.323 79.114
[K0zA GOLD 13.204 0 8.820 22.024
IKRKA 21.675 0 5.810 27.485
[LSR GROUP GDR 64.523 0 1.747 66.270)
IMAGNIT 127.345 0 -22.145 105.200
IMAIL.RU GDR 114,061 0 1.343 115.404
IMANGO GIDA 5.856 0 -5.576 280)
IMECHEL PREF 9.412 0 -7.027 2.385
IMMK 40.029 0 1.727 41.756
IMMK GDR 75.932 0 3.804 79.736|
IMULTICHOICE GROUP LTD 0 0 3.799 3.799
IMULTICHOICE GROUP LTD. - ADR 0 0 4.024 4.024
IMYTILINEOS 107.649 0 11332 118.981
INASPERS 84.900 0 -19.833 65.067
INASPERS LTD-N SHS SPON ADR 57.823 0 5.516 63.339
INATIONAL BANK OF GREECE SA NEW 0 0 299 299
INLMK GDR 131.068 0 -1.475 123.593
foBUV ROSSII PISC 133.255 0 -87.285 45.970
JPEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS 58.995 0 26.662 85.657
[PETKIM PETROKIMYA 22.566) 0 2.358 24.924
{PGNIG 38.273 0 -7.433 30.840
|PHOSAGRO OAO-GDR REG S 89.399 0 3.073 92.472
[PINAR ET 5.533 0 -1.997 3.536
[pxN 22.668 0 32.120 54.788
[PLAZA CENTERS NV 47.620 0 -46.688 932
JPOLYTEC HOLDING AG 253.044 0 94.418 158.626
[poLYUS PISC-REG S-GDR 23.991 0 16.117 40.108
[PrOSUS 0 0 29.686 29.686
JPROTEK 125.407 0 53.448 178.855
[PRYSMIAN SPA 63.370 0 7.658 71.028
fPZU SA -0.1 104.847 0 17.066 121.913
IRAIFFEISEN INTERN BH 79.058 0 4.380 83.438
[ROSNEFT GDR 97.996 0 19.671 117.667
§SABANCI HOLDING 178.536 0 29.125 207.661
SBERBANK SPONSORED ADR 223.200 0 20.467 243.667
SINPAS 554 0 -176 378
ISISTEMA GDR 5.382 0 123 5.505
[SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE 16.559 0 5.028 21.587
ISODA SANAYI 135.058 0 -7.294 127.764}
JSOLAR COMPANY S.A. 49.863 0 -47.669 2.194
ISOLLERS 91.197 0 -46.871 44.326
ISURGUTNEFTEGAS PREF 97.013 0 25.809 122.822
TALLINK 174.114 0 4.841 178.955
TATNEFT ADR 99.179) [} 9.668 108.847
TCS GROUP HOLDING -REG S 101.889 0 17.504 119.393
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 144.199 0 -34.727 109.472
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XHI. Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a sidrmazékos Gigyletek és a kapcsolddo
kotelezettségvillaldsok bemutatdsa - folytatds

adatok ezer Ft-ban
Ertékkillsnbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatb6l, egyéb piaci piaci
_megnevezése futamideje ar osztalékbol megftéléshol érték
TMK GDR 107.336 0 6.115 113.451
TORUNLAR 93.638 ] 43.202 136.840}
TSKB 132.133 0 72.582 204.715|
TUI AG 153.135 0 14.545 167.680
TULLOW OIL 39.426 0 22.129: 61.555
TURK HAVA 174.113 0 2.215 176.328
TURK TRAKTOR (C SHARES) 7.423 0 5.967 13.390
TURKCELL 70.758 0 13.519 84.277
JUNITED BANK FOR AFRICA 16.306 0 -6.483 9.823
VAKIFBANK 224.295 0 66.279 290.574)
VALAMAR RIVIERA 66.927 0 11.462 78.389
VIG AV 3.300 0 -740 2.560
WIZZ AIR HOLDINGS PLC 84.707 0 6.349 91.056
X5 RETAIL GROUP GDR 35.290 0 8.536 43.826
YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T 25.457 0 7.354 32.811
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 65.113 0 11.336 76.449
Befektetési jegyek: 1.482.975 0 -79.080 1.403.895|
[otp TOKEG ROV KOTV BEFIEGY 19.631 0 6.016 25.647}
JFORESTAY DIAKHOTEL L. ING.A. "A" 246.758 0 1.132 247.890]
ALLIANZ TTL RTN AS EQ-IT2 44.887 0 26.699 71.586
AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND E 113.770 0 -10.077 103.693
BLACKROCK-ASIAN GW L-D2RFUSD 45.188 0 30.339 75.527
JFIDELITY FDS-ASIA P OP-1USD 125.893 0 1.040 126.933
IEYXOR ETF DX2 SHORT US TREASURY 354.613 0 9.676 364.289
ﬁ.YXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE 418,925 0 -75.475 343.450)
[PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 113.310 0 -68.430 44.880|
H |
IMINDOSSZESEN: 11.741.703 55.977 93.778} 11.891.458]
Hatdridé's deviza ligyletek bemutatdsa:
adatok hatéaridds tigylet hataridés tigylet
ezerben szerzddés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizdban forintban devizis értéke forint értéke eredmény
forintban
2018.12.31-én: RON 393 -27.245 27.060 -27.245 -185
USD -1.000 284.530 -280.940 284.530 3.590]
RUB/USD -150.000 2225 -603.357 625.174 21.817
EUR -6.900 2.234.427 -2.218.419 2.234.427 16.008
USD -2.000 568.540 -561.880 568.540 6.660
RON -3.450 238.333 238.333 -237.550 783
Osszesen: 48.673
2019.12.31-én: HUF / EUR -822.550 2.500 -822.550 826.300 3.750
HUF / USD -587.320 2.000 -587.320 589.480 2.160]
USD / HUF -5.396 1.625.653 -1.590.417 1.625.653 35.236
EUR / HUF -8.463 2.836.755 -2.797.191 2.836.755 39.564
EUR / HUF -200 66.982 -66.104 66.982 878]
EUR / HUF 242.201 -720 242.201 -237.974 4.227
Osszesen: 85.815
Hatdridds tégsdei ligyletek bemutatdsa:
Megnevezés l}::?é‘::: Devizanem Nyitott kontrakfus Piaci 4r :i;?z:::: Piaci érték (eFt)
|cLZ9 - CRUDE OIL FUTU _ Vétel UsD 29 47,750 125.773 -35.335
ICOZ9 - BRENT CRUDE F|  Eladas USD 25 54,510 143.175 40.224]
2018. dsszesen: 4.889}
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X1V. Ertékpapir-finanszirozdsi digyletek bemutatdsa és az djrafelh dlds dridthatdsdgdrél s2616 egyéb adatok
Az Alap dftsl kblcsBnbe kapott értékpapirok bemutatisa (nyitott kblcsdnBk)
Ertékpapir Szerzbdés
Ertékpapir megnevezése Ertékpapir Szerz8d5 fél neve Ertékpapir lejirata IKaicsoR vhehst Deviza oévértéke szevintl érték  Placi érték (F)
tipuss lejérata &
eviziban Ft)
INORILSK NICKEL ADR részvény OTP Orosz Rv. Alap lejirat nétkal 2020.03.18 usb 11.000 102.040.19) 99.047.377,
[NOVATEK GDR részvény OTP Orosz Rv. Alap lejérat néikol 2020.01.02 usb 1.400 87.248.616 83.765.10
CEZ részvény OTP Quality Alap lejéirat nélkal 2020.01.24 CZK 10913 73.613.369 72.337.857]
ICEZ részvény OTP Quality Alap lejdrat nélkcal 2020.01.27 CZK 6.086 41.011.363 40.341.629)
OTP TORZS (100} részvény OTP Quality Alsp lejérat nétkal 2020.03.30 HUF 192,900 29.610.150 29.764.470]
RICHTER - 100 részvény OTP Quality Alap lejrat nélkii 2020.02.26 HUF 830.000 49.966.000 53.244.5
RICHTER - 100 részvény OTP Quality Alap lejérat nélkol 2020.03.19 HUF 1.000.000 61.800.000 64.150.
KOC HOLDING részvény OTP Torok Rv. Alap lejhrat nélkil 2020.02.14 TRY 40.000 42.384.864 40.290.496]
Osszesen: 487.674.553  482.941.437)
Az Alsp adoft 6vadékinak bemutstésa 2019.52.31-¢vel
£ . Az értékpapir Szerzdd$ (4 Kiegyentités és
Ertékpapir megnevezé tipusa Biztositék Kibocsété Kibocs§té neve fordulénapl Deviza letelepedési helye  Lejérst ehizémolis Névérték  Ovadékérték (Fi))
mindsitése szerinti orszég mbdjs
(OMVAV 6.25 12/29/49 kotvény OTP EMDA Alap OMVAY 6.25 12/29/49 alacsony kockdzatd EUR Magyarorszig 2049.12.29 hiromoldald 35.000 14.820.118|
OTPHB 2.875% 07/15/2029 kotvény OTP EMDA Alap OTPHB 2.875% 1 kockazaty EUR Magyarorszig 2029.07.25 hiromoldali 200.000 68.893.286)
AUSTRIA TECHNOLOGIE részvény OTP EMDA Alap AUSTRIA TECHNOLOGIE alacsony kockAzatd EUR Magyuromszig Iejarat nélkdl  héromoldald 14.000 92.823.237]
LYXOR UCITS ETF SGI DAILY )befektetési j. OTP EMDA Alap LYXOR UCITS ETF 501 DALY DOL alacsony kockézats EUR Magyarorszig icjirat nélkitl  hAromoldald 22.500 217.679.646]
rPKN részvéoy OTP EMDA Alsp PKN alacsony kockdzatd PLN Magyarorszig lejérat nélkat  hiromoldals 8.125 54.102.53
GLOBALTRA - SPONS GDR RE(nészvény OTP EMDA Alsp GLOBALTRA - SPONS GDRREGS  alacsony kockézatu USD Magyarorszig lejérat nétka!  héromoldshi 51.000 133.030.899
musg DX2SHORTUS \ co i,  OTPEMDAAlsp  LYXORETFDX2SHORTUSTREASalicsony kockézats  EUR Mogyarorszig  lejérat nélkol - hiromoldali 3000 69.609.297)
'TCS GROUP HOLDING -REG S részvény OTP EMDA Alap TCS GROUP HOLDING -REG S alacsony kockdzatd USD Magyaronszig lejarat nélkdl haromeldald 150 95.053.650]
X5 RETAIL GROUP GDR részvény OTP EMDA Alzp XS RETALL GROUP GDR alacsony kockazatd USD Magyarorszig lejdrat nélkd]  héromoldald 1.500 15.252.795
Osszesen:

761.268.465]
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XIV. Ertékpapir-finanszirozdsi digyletek bemutatdsa és az ujrafelhasindlis dtldthatosdgdrol sz6l6 egyéb adatok - folytatds

Globdlis adatok:
A keélcsonbe kapott értékpapirok és 4ruk értékénck a készpénz és pénzeszkdz-cgyenértékesek nélkill
szamitott teljes kélcséndzhetd cszkdzallomdnyhoz viszonyitott ardnya: 4,07%

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek ¢és teljeshozam-csercigyletek egyes tipusaiban fethasznalt eszkdzbk
értéke abszolit értékben (Ft): 482.941.437

Az énékpapir-finanszirozasi Ggyletek és teljeshozam-cscretigyletek cgyes tipusaiban felhasznalt
eszkdzdknek az Alap 4ltal kezelt eszkbz8khdz viszonyitott aranyuk: 3,77%

Koncentriciéra vonatkozé adatok:

Név Biztositékként adott értékpapirok mennyisége
Biztositékkibocsat6: L4sd a t4bl4zatban az el6zd oldalon. Lasd a tdblézatban az el6zd oldalon.
Szerzddo fél: Lésd a t4blazatban az €13z6 oldalon. Lésd a tdblazatban az ¢l6z6 oldalon.

Osszesitett ligyleti adatok az értékpapir-finanszirozisi tigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkiilénitve -
az aldbbi kategéridk szerinti bontasban:

A biztositék tipusa és minbsége: Részlctesen Id. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatdsa’ (€162 oldal)
A biztositék pénzneme: Részletesen 1d. 'Alap kapott évadékanak bemutatdsa’ (el6z6 oldal)
A szerz8dd felek letclepedési helye szerinti orszdg: Részletesen Id. 'Alap kapott évadékanak bemutatésa’ (eldzb oldal)
A kiegyenlités és clszdmolas (héromoldali, kdzponti
szerzBdd fél Altali, kétoldali): Részletesen 1d. 'Alap kapott évadékanak bemutatdsa’ (el6z3 oldal)
Lejérati profil: 1-7 nap 7-30 nap 1-3 hénap 3 hénap-1 év Eventili  Lejérat nélkili Osszesen:
Adott 6vadék: 0 0 0 0 83713404  677.552.061 761.265.465
Kapott k8lcsdn: 0 0 0 0 0 482941437 482.941.437

A biztositékok ajrafelhasznélisdra vonatkozé adatok:
Az adott, hjrafethasznélt biztositékoknak a tdjékoztatéban vagy a befektetSk szdméra nyGjtott egyéb tajékoztatdshan meghatérozott
maximélis dsszeghez viszonyftott ardnya:

Az adott biztositékok Gjrafelhasznéldssra vonatkozéan koridtozds nem 41l fenn, a biztositékok cseréje CSA megallapodasok
alapjén szabalyozott.

Készpénzbiztositék jboli befektetésébbl elért hozam:

A biztositékok esetleges ujrafelhasznélisa esetén az Alap Befektctési Politikdja szerinti limitek maximalisan figyelembe vételre
keriilnek.

A kollektiv befektetési forma sltal értékpapir-finanszirozdsi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében adott
biztositékok letétl 6rzése:
Az eszkozok és kapott biztositékok a Letétkezeldnél kerlilnek Srzésre.
A Letétkezel neve: OTP Bank Nyrt,
Orztt biztositékeszkz dsszege (Ft): 761.265.465

A kollektiv befektetési forma altal értékpapir-finanszirozsi figyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében nytijtott
biztositékok letéti Grzése:
Az elkillBnitett vagy Gsszevont szémlskon, illetve birmely més szdml4n tartott biztositékok ardnya:

100%, az értékpapir finanszirozasi tigyletekhez kapcsol6dé biztositékok tartdsa minden esetben elkildnitett vagy &sszevont
szamlan tdrténik.

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusainak hozaméra és kiltségeire vonatkozé
adatok a 2019.01.01-2019.12.31. id6szakban:

Hozam (Ft) Réforditas (Ft)
Kolcsnzési tigyletek: 0 9.203.498
Teljes hozamcsere digyletek: 0 1]
Alap 8sszesen: 0 9.203.498

Az értékpapir-finanszirozési tigyletckbdl ¢s teljeshozam-cseredigyletckbdl szarmazd bevétel (hozam) teljes mértékben az Alapot illeti, az
tigyletek dija (fizetendd kamat) az Alapot terheli. A fenticken tilmenden més dij és koltség nem terheli az Alapot. Az Alapkezeld illetve 3. fél
nem vesz részt a finanszirozésban.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolédo kiegészits megjegyzések

Sajit téke mozgdstibla
adatok eFt-ban
Megnevemés Nyité egyenleg Novekedés Csdkkenés Zird egyenleg I
Indulé téke viltozdsa: 2.850.487 407.389 -818.697 2.439.179
Tdokendvekmény véltozdsénak
levezetése:
Jegyforgalmazas R
ertékkilonbszete: 5.298.703 1.622.358 3.156.646 3.764.415
FErtékelési killonbozet: -1.194.216 235.570 1.194.216 235.570
Eredménytartalék: 5.464.808 222437 0 5.687.245
Targyévi eredmény: 222.437 691.032 -222.437 691.032
Tékendvekmény Bsszesen: 9.791.732 2.7711.397 -2.184.867 10.378.262
Sajat téke dsszesen: 12.642.219 3.178.786 -3.003.564 12.817.441
Likviditasi jelentés
I. Hitelallomdny osszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelez6 Hitel 6sszege Lejérat ideje dsszeg
II. Kéltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2018, évi 2018, évben 2019. évi 2019. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizélt realizilt
Alapkezelési dij 211.463.603 195.846.469 176.843.218 162.156.649
Letétkezeldi dij 5.830.248 4.515.114 5.014.944 3.782.172
Bizoményosi dij 6.268.864 6.268.864 333.713.749 333.713.749
Bankkoltség 304.141 304.141 306.061 306.061
Feliigyeleti dij 4.639.000 3.822.000 3.128.000 2.365.000
Kényvvizsgilat dija 0 -1.000.000 1.277.620 0
Egyéb 0 0 242.779 242.779
Osszesen: 228.505.856 209.756.588 520.526.371 502.566.410
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2018.01.01- 2019.01.01-
2018.12.31. 2019.12.31.
L Miikodési cash flow -1.027.272 -1.835.400
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -195.811 243.000
3. Elszamolt értékvesztés €s visszairas 0 0
4. Elszdmolt értékelési kitldnbozet -2.036.874 1.429.786
5. Céltartalékképzés és felhaszndlas killonbbzete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -1.245.643 -2.257.425
8. Befektetett eszkoz8k allomanyvaltozisa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 163.723 -47.268
9.2. Ertékpapirok értékelési killsnbbzetének véltozésa 2.093.999 -1.397.533
10.  Rovid lejarata kételezettségek alloményvéltozasa 423.432 -111.577
11. Hosszi lejarata kételezettségek dlloményvéltozasa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhatdrolasok alloményvaltozisa -14.638 10.954
13.  Passziv iddbeli elhatarolasok alloméanyvaltozésa -158.335 326.916
Szérmazékos iigyletek alloméanyvaltozasa -57.125 -32.253
IL.  Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozis -1.034.447 4.367.490
17.  Ertékpapirok beszerzése - -17.189.213 -15.539.331
18.  Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 15.736.518 19.458.789
19.  Kapott hozamok + 418.248 448.032
III. Pénziigyi miveletekbdl szirmazé pénzeszkdz-viltozés -987.279 -1.945.596
20. Befektetési jegy kibocsétas + 6.058.089 2.029.747
22. Befektetési jegy visszavasarlésa - -7.045.368 -3.975.343
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkbzik viltozasa -3.048.998 586.494
Pénzeszkozok nyité értéke 4.110.727 1.061.729
Pénzeszkdzdk zaré értéke 1.061.729 1.648.223
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szdmozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszkdzok alloményvaltozasa sor tovabbi bontésra kerillt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatdsdra "Szarmazékos lgyletek é&llomanyvaltozdsa" megnevezéssel
sorszamozas nélkill.
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Portfo6li6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: OTP Paletta Nyiltvégi Ertékpapir Alap

Alap lajstromszima: 1111-47

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Nett6 Eszkdzérték szamités tipusa: T Ft
Térgynap (T): 2019.12.31

[ Sajat toke: 12.817.441.029

Egy jegyre juté NEE: 5,254817
Darabszam: 2.439.179.489

A térgynapi netté eszkizérték meghatérozésa:

adatok eFt-ban

21

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
¥/1. Hiteldllomény: Futamidé 0 6,00
1/2. Egyéb kitelezettségek és elhatdrolt koltségek: 540.375 62,31
Alapkezeldi dij 14.686 1,69
Letétkezeldi dij 1.233 0,14
Koltségkeént elszamolt egyéb tétel 2.041 0,24
Egyéb - nem koltség alapi - kotelezettség 522.415 60,24
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
/4. Ejgyéb passziv idébeli elhatérolds: 326.916 37,69
| Kotelezettségek Bsszesen: 867.291 100,00 |
1. ESZKOZOK Osszeg %
11/1. Folydszamla, készpénz (Usszes): 179.535 1,31
11/2. Egyéb kivetelés: 50.752 0,37
1I/3. Lek6tott bankbetétek (Osszes): Bank Devizanem Futamidé 1.468.688 10,74
11/3.1. 3 hénapnal rdvidebb lekdtésii bankbetétek: 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii bankbetétek: 1.468.688 10,74
OTP USsD 19.12.20 - 20.01.02 52.758 0,39
OoTP UsSh 19.12.23 - 20.01.02 11.790 0,09
OTP uUsD 19.12.30 - 20.01.02 67.495 0,49
OTP HUF 19.12.31 -20.01.02 1.336.645 9,77
11/4. Ertékpapirok (fisszes): Devizanem Névérték devizdban 11.891.458 86,89
1V/4.1. Allampapfrok (dsszes): 510.350 3,73
11/4.1.1. Magyar dllamkdtvények (Osszes): 378.646 2,717
2021/C Allamkotvény HUF 375.000 378.646 2,77
11/4.1.4. Kilféldi sllampapfrok (8sszes): 131.704 0,96
ARGENT 3.875 01/15/2022 Aallamkétvény EUR 600.000 102.802 0,75
BUENOS 5.375 01/20/2023 allamk&tvény EUR 200.000 28.902 0,21
11/4.2. Gazdslkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 1.717.298 12,56
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Bsszes): 1.717.295 12,56
CORDIA 2026/1 k&tvény HUF 250.000 242977 1,78
OMVAY 6.25 12/29/49 kotvény EUR 230.000 97.390 0,71
OTPHB 2.875% 07/15/2029 ké&tvény EUR 1.666.000 573.880 4,19
ROS AGRO PLC- GDRREG S kotvény Usb 1.303 3.725 0,03
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2022 kotvény EUR 165.000 57.132 0,42
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2024 kotvény EUR 510.000 178.684 1,31
YKBNK 13.875 PERP kotvény UsD 1.600.000 563.507 4,12
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11/4.3. Részvények (bsszes):

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (isszes):

ALTEO részvény

CIG PANNONIA részvény

KGHM részvény

MASTERPLAST részvény

OPUS részvény

PANNERGY részvény

PEKAO részvény

PGE részvény

11/4.3.2. Kilfoldi részvények (8sszes):

AFREN részvény

AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS részvény
AKBANK részvény

AKCANSA CIMENTO részvény

AKRON részvény

AKSIGORTA részvény

ALROSA PJSC részvény

ANDRITZ AG részvény

AR TARIM ORGANIK GIDA AS részvény
ARYZTA AG részvény

ATRIUM részvény

AUSTRIA TECHNOLOGIE részvény
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR  részvény
AXXIS GEO SOLUTION részvény

AYGAZ AS részvény

BANCA TRANSILVANIA SA részvény

BANK ST PETERSBURG PISC részvény
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE részvény
CCC SA részvény

CIMSA részvény

DETSKY MIR PJSC részvény

DIGI COMMUNICATIONS NV részvény

EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE részvény
EMLAK KONUT részvény

EREGLI részvény

ERSTE BANK STAMM részvény

ETALON GROUP részvény

FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 részvény
FOURLIS HOLDING - 0.81 részvény
GARANTI BANKASI részvény

GLOBALTRA - SPONS GDRREG S részvény
HALK BANKASI részvény

HRVATSKI TELEKOM részvény
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S részvény
IS BANKASI-C részvény

JOYY INC - ADR részvény

KARDEMIR KARABUK DEMIR-CL D részvény
KOZA GOLD részvény

KRKA részvény

LSR GROUP GDR részvény

MAGNIT részvény

MAIL.RU GDR részvény
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PLN
HUF

PLN

PLN

GBP

USD

593
6.373
4.398
7.971

36
57
22.814
76.080

1.160
156.741
81.272
37.176
1.600
93
165.657
6.550
85.000
5.660
536.825
28.364
1.750
1.896
218.406
257.665
211.349
16.243
680
83.034
105
29.609
259.872
1.602.985
307.067
8.082
466.587
247.925
56.624
370.000
100.591
63.192
341.400
353
68.600
0
600.000
6.000
1.136
22.530
65
17.558

8.259.918
354.353
40.058
36.153
32.616
60.421
495
2.100
177.811
4.699
7.905.565
803
136.668
32,673
18.502
7.265
2.807
132.418
83.133
2.233
93.207
122.428
188.060
1.031
57
139.011
46.190
56.401
17.773
58.037
37.373
124.694
68.316
47.792
116.012
137.601
89.648
239.564
24.380
133.780
204.317
262.387
18.513
26.539
47.795
21.797
230.869
79.114
22.024
27.485
66.270
105.200
115.404

60,34
2,58
0,29
0,26
0,24
0,44
0,00
0,02
1,30
0,03

57,76
0,01
1,00
0,24
0,13
0,05
0,02
0,97
0,61
0,02
0,68
0,89
1,37
0,01
0,00
1,02
0,34
0,41
0,13
0,42
0,27
0,91
0,50
0,35
0,85
1,01
0,65
1,75
0,18
0,98
1,49
1,92
0,13
0,19
0,35
0,16
1,69
0,58
0,16
0,20
0,48
0,77
0,84
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MANGO GIDA részvény

MECHEL PREF részvény

MMK részvény

MMK GDR részvény

MULTICHOICE GROUP LTD részvény
MULTICHOICE GROUP LTD. - ADR részvény
MYTILINEOS részvény

NASPERS részvény

NASPERS LTD-N SHS SPON ADR  részvény
NATIONAL BANK OF GREECE SA NEW részvény
NLMK GDR részvény

OBUV ROSSII PJSC részvény

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS részvény
PETKIM PETROKIMYA részvény

PGNIG részvény

PHOSAGRO OAO-GDR REG S részvény
PINARET részvény

PKN részvény

PLAZA CENTERS NV részvény

POLYTEC HOLDING AG részvény
POLYUS PJSC-REG S-GDR részvény
PROSUS részvény

PROTEK részvény

PRYSMIAN SPA részvény

PZU SA -0.1 részvény

RAIFFEISEN INTERN BH részvény
ROSNEFT GDR részvény

SABANCI HOLDING részvény

SBERBANK SPONSORED ADR részvény
SINPAS részvény

SISTEMA GDR  részvény

SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE részvény
SODA SANAYII részvény

SOLAR COMPANY S.A. részvény
SOLLERS részvény

SURGUTNEFTEGAS PREF részvény
TALLINK részvény

TATNEFT ADR részvény

TCS GROUP HOLDING -REG S  részvény
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES részvény
TMK GDR részvény

TORUNLAR részvény

TSKB részvény

TUI AG részvény

TULLOW OIL részvény

TURK HAVA részvény

TURK TRAKTOR (C SHARES) részvény
TURKCELL részvény

UNITED BANK FOR AFRICA részvény
VAKIFBANK részvény

VALAMAR RIVIERA részvény

VIG AV részvény

WIZZ AIR HOLDINGS PLC részvény

UsSb
RUB
uUSh
ZAR
uUsh
EUR
ZAR
USD
EUR
UsD
RUB
TRY

PLN
UsSD
TRY
PLN
PLN
EUR
usb

GBP

47.000
11.900
209.999
31.239
1.550
1.675
39.385
27
6.600
900
18.200
22.554.300
20.000
131.968
91.839
24.704
7.779
8.228
5.460
55483
2.400
68
3.762
1.000
3.925
11.275
55.386
439.126
603.444
6.565
3.832
8.423
417.062
5.386
421.238
686.860
5.547.490
5.000
188
37.900
103.612
1.003.830
3.413.075
44,502
24.800
246.000
4.876
123.200
850.000
1.063.862
45.249
305

1

280
2.385
41.756
79.736
3.799
4.024
118.981
65.067
63.339
299
123.593
45970
85.657
24.924
30.840
92472
3.536
54.788
932
158.626
40.108
29.686
178.855
71.028
121.913
83.438
117.667
207.661
243.667
378
5.505
21.587
127.764
2.194
44.326
122.822
178.955
108.847
119.393
109.472
113.451
136.840
204.715
167.680
61.555
176.328
13.390
84.277
9.823
290.574
78.389
2.560
91.056

0,00
0,02
0,30
0,58
0,03
0,03
0,87
0,48
0,46
0,00
0,90
0,34
0,63
0,18
0,22
0,68
0,03
0,40
0,01
1,16
0,29
0,22
1,31
0,52
0,89
0,61
0,86
1,52
1,78
0,00
0,04
0,16
0,93
0,02
0,32
0,90
1,31
0,79
0,87
0,80
0,83
1,00
1,50
1,22
0,45
1,29
0,10
0,62
0,07
2,12
0,57
0,02
0,66



Eves jelentés - OTP Paletta Nyiltvégii Ertékpapir Alap

Portf6li6 jelentés értékpapiralapra

X5 RETAIL GROUP GDR  részvény Ush 4.310 43.826 0,32
YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T részvény TRY 90.179 32.811 0,24
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD részvény EUR 6.946 76.449 0,56
11/4.5. Befektetést jegyek (Bsszes): 1.403.895 10,26
11/4.5.1. Toézsdére bevezetett (Gsszes): 1.378.248 10,07
FORESTAY DIAKHOTEL 1. ING.A. "A" EUR 750.000 247.890 1,81
ALLIANZ TTL RTN AS EQ-IT2 USb 200 71.586 0,52
AMUNDI ETF SHORT GOVT BOND E EUR 5.840 103.693 0,76
BLACKROCK-ASIAN GW L-D2RFUSD Usb 12.500 75.527 0,55
FIDELITY FDS-ASIA P OP-1USD usD 37.877 126.933 0,93
LYXOR ETF DX2 SHORT US TREASURY EUR 15.700 364.289 2,66
LYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE EUR 35.500 343.450 2,51
PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 usD 6.125 44.880 0,33
11/4.5.2. Tdzsdén kivilli (Gsszes): 25.647 0,19
OTP TOKEG ROV KOTV BEFJEGY HUF 15.740 25.647 0,19
II/5. Aktiv idébeli elhatiroldsok (6sszes): 8.484 0,06
11/6. Szérmazékos iigyletek értékelési killsnbizete 85.815 0,63
[ Eszkdzok dsszesen: 13.684.732 100,0()]
Megjegyzés: a magyar forintban kibocsétott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.
OTP ALAPKEZELO ZRT.

Kelt:

BUDAPEST, 2020. 4prilis 20.

az Alapkezel6 vezetdje




