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I. Mérleg
adatok ezer Ft-bi
. . Eléz6 év Targyév
A tétel megnevezése 2023. december 3 2024. december 3
a. b. C. d.
01.| A) Befektetett eszkbzok 0 0
02 I. Ertékpapiro 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékok 0 0
06. b) egyé 0 0
07 Il. HosszU lejarati bankbeté 0 0
08.|B. Forgbeszkdzok 1008 913 952 24
09. |. Kovetelése 7591% 147 09¢
10. 1. Kovetelést 997 80¢ 1961 28
11. 2. Kovetelések értékvesztés -921 841 -1 814 18¢€
12. 3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelésekiéelési kildnbdze 0 0
13. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbé -51 0
14. Il. Ertékpapiro 850 81( 635 74!
15. 1. Ertékpapirc 1151002 10 733 65
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo -10 659 21 -10 097 91]
17. a) kamatokbdl, osztalékok 0 0
18. b) egyé -10 659 21: -10 097 917
19. Ill. Pénzeszkozt 82 18t 169 40:
20. 1. Pénzeszkoz 82 18t 169 40:
21 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonlbé 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 29
23. 1. Aktiv idbeli elhatarolg 0 29
24, 2. Aktiv idsbeli elhataroldsok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmazékos lgyletek értékelési kiilonbozete 0 -7 070
26.| ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1008 913 945 20
27.|E. Sajat tke 1 007 359 944 05
28. I._Induld 8ke 21 806 28 19 306 22
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 56 753 24 59179 71
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek néért(- -34 946 967 -39 873 497
31 1. Tékevaltozas (tkendvekmény -20 798 92 -18 362 17(
32 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hégoértékkilénbdze -11 841 79¢ -7 240 71¢€
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilimdte -2 449 91( -4 567 69(
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartal -10 659 26¢ -10 104 98]
35. 3. Ebz6 év(ek) eredmén' 6 135 86! 4 152 04
36. 4. Targyévi eredmé -1 983 812 -600 831
37.| F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 1554 1 150
39. |. Hosszu lejaratu kotelezettsé 0 0
40 Il. ROvid lejaratu kotelezettséc 1 55¢ 1 15(
41 IIl. KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettsbggrtékelési kilonboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43.| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1008 913 945 20
[I. Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
. . Eléz6 év Targyév
A tétel megnevezése 2023.01.01-2023.12. | 2024.01.01-2024.12.2

a. b. C. d.
01.|l. Pénzugyi niveletek bevétel 763 33t 1235 00
02 [Il. Pénzigyi niveletek raforditas 1663 09 447 98!
03.[lll. Egyéb bevétele 0 124
04.[IV. Miikddési koltsége 7 68¢ 8 03:
05.[V. Egyéb raforditasc 372 20 891 64¢
06.[VI. Fizetett, fizetend hozamo 704 16! 488 29:
07.]VII. Targyévi eredmény (I - Il + 111 - IV -V - VI) -1 983 812 -600 83

Kelt: BUDAPEST, 2025. junius 2

Eder Gyorgy Istvéa
vezérigazgal
OTP Alapkezdi Zrt.



© 0 N O o b~ WN PP

1
1

= O

12

13

14.

Eves jelentés - OTP Orosz Részvény Alap

Téjékoztaté adatok:

. Az Alap neve: OTP Orosz Részvény Alap

. Az Alap felligyeleti nyilvantartasba vételének szdtagtromszam) és datuma: 1111-391, 2010. atgsiéz
. Az Alap tipusa: nyilvanos

. Az Alap fajtaja: nyiltvéig értékpapir-befektetési alap

. Az Alap futamideje: 2010. augusztus 6-t6l hatatlam ideig.

. Az Alap uzleti éve: 2024.01.01-2024.12.31

. Az Alap harmonizacioja: AEKBV iranyelv szerint hamnizalt

. A mérlegkészités fipontja: 2025. junius 2

. Alapkezeb neve: OTP AlapkezélZrt. székhelye: 1026 Budapest, Riadd u.1-3.

. Letétkezeb neve: UniCredit Bank Zrt. székhelye: 1@astapest, Szabadsag tér 5-6.
. F6 forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye:11BEdapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Eder Gyorgy Istvi@kohelye 2100 Goddl Pipacs utca 17. A
. kénywviteli szolgaltatas korébe tartozo6 feladatok irédydért, vezetéséért falel szemeély Garamvolgyi Zoltan
Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte kbz ®rlegképes igazolvany szama: MK 129785.

Az Alap esetében a kdnyvvizsgalat kétéleA konywvizsgald neve: Ernst & Young Koénywvizsgald Kift.
. székhelye: 1132 Budapest, Vaci Ut 20. A kdnyvvizsgalatddlfs személy Varga Janos, kamarai tagsagi szama:
007319.

Az Alap 2024. izleti évére vonatkozé 27% AFdl-novelt bruttd kényvvizsgalati dija 1 080 ¢
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat |d.Adapkezeb honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal
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A szamviteli politika fé6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelv:

Az Alap szamviteli politikaja a kollektiv befektetési foakrdl és kezdlikrél, valamint az egyes pénzigyi
targyu torvények modositasardl szo6l6 2014. évi XVI. tow€tKBFTV."), a szamvitel8l sz6l6 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok ébeszamolo készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl szol6 215/2000. (XIl.11.) kormanyreed€lKormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan ker(lt kialakitasra.

Az Alapkezel részletes analitikus nyilvantartast vezet az Asgkozeidl és kotelezettségéir

Az eszkbzok és kotelezettségek értékelési és elszamakdisalyai a Kormanyrendelet 7. 8safisai szerint
kerlltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa

- A Korményrendelet @lirasainak megfeléken az értékpapirok nettdé beszerzési értéken kerllnekamydvtasba
vételre. Az értékpapirok eladadsa soran az értékesitésbe kjinyv szerinti érték FIFO maddszerrel kerdl
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint alapA kibocsatasi tajékoztatoja altaloet
rendszerességgel piaci értéken kerllnek értékelésre

- A Kormanyrendelet élirdsainak megfeléen az értékpapirok utan targyévben jaréaichnyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkilonbozetekénilkek elszamolasra.

Szarmazékos lgyletek értékelése és elszamolasa

A szarmazékos ugyletek piaci értékének az ligyleblp@gn varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart tgylet — mint pozici6 — tovabkési¢hed. A szarmazékos lgyletek értékelése egyes
Ugylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogautitkelési moédszerek alapjan (jelleden a szergdéslsl
ered tényleges vagy becsiilt j6leni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) aldpuatodell) kerdil
meghatarozasra.

Az Alap opcids Ugyletek utan fizetett opciés dijat a felniéslior a pénzigyi ftiveletek raforditdsaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szeritibeli elhatarolas lehéségével nem él.

Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotetegge!

A kilfoldi pénzértékre sz0l6 kdvetelések és kotelezettkggalamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vodatkodgzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvéayeke kertl alkalmazasra.

Immaterialis javak és targyi eszkdzok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyzkdzokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazat

Eszkdzok

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, eghih & kamatozO értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkili) beszerzési aron szeregeld 17. sorban a forduldonapon allomanybanélév
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. aorpedig a fordulénapi (netté) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kilénbozete szerepel. Az elszamekidilonbdzeteket értékpapir sorozatonként kilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 ke a forgalomban |&vbefektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor aé késeskedési naptdl
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavdltoefektetési jegyek darabszamat. Azz8l évek
felnalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt ad@@artalmazza. A portfélié értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség éardtiyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételétl szarmazo realizalt arfolyam kilénbézet a 32-88ban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyaraza

A pénzigyi niiveletek eredménye 787 021 eFt, amely 1 235 004 eFt bevéte 2983 eFt raforditas
kilonbozete. 124 eFt egyéb bevétel, 8 033 ekkddési koltség, 891 649 eFt egyéb raforditas és 488 294 eFt
hozam kifizetés utan a veszteség 600 831 eFt.

A mitkbdési koltségeket a likviditasi jelentés Il. tAblazataziétezi, amelyben a pénziigyileg realizalt oszlop
tartalmazza a 2024. évi koltségek azon részét, amelyetmidt végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem gebrek (pl.: forgalmazasi dij, reklam kdltségek) az Alap
tajékoztatéjanak megfetidn az Alapkezélviseli.
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adatok ezer Ft-ban

29%

o

o

o

o

Vagyonelem, Idiszak nyité allomanya Idiszak zar6 allomanya Megoszla$
ill.értékpapir fajta 2024.01.01 2024.12.31 (%)
Készpénzalloméany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 77 982 71 0,08
OTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 3 567 534 0,059
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 536 639 0,079
OTP Bank Nyrt. GBP folyédszamla 101 113 0,019
UniCredit Bank HUF 2024.12.31 - 2025.01|02 0 167{400 719
Banki egyenlegek dsszesen: 82 184 169 40[L 17,92
Atruhazhat6 értékpapirok
Tézsdei Tozsdén kivili Tézsdei Tozsdén kivili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Allamkotvények: 0 239 044 25,299
BTF 0 01/02/2025 2024.01.04 - 2025.01.02 0 239|046 25
Diszkont kincstarjegyek: 392 953 10 0,009
D240124 2023.06.21 - 2024.01{24 250 872 0 0,009
D240320 2023.08.16 - 2024.03{20 10 0 0,009
D240430 2023.05.03 - 2024.0430 10 0 0,009
D240626 2023.06.28 - 2024.0626 9 0 0,009
D240821 2023.08.23 - 2024.0821 9 0 0,009
D241030 2023.11.02 - 2024.10430 142 p43 0 0,009
D250219 2024.02.21 - 2025.02{19 0 10 0,009
Kulfoldi részvények: 457 857 396 689 41,98
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES 5164 8 277 0,889
AKRON 5129 4 585 0,499
ALROSA PJSC 5044 3 954 0,429
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 7 88 0,019
BANK ST PETERSBURG PJSC 21 227 34 26 3,63
DETSKY MIR PJSC 6 997 5953 0,639
GAZPROM (RUSSIA) 11 12Q 8 737 0,929
GAZPROM NEFT 1280 942 0,109
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 21 5f7 8 554 0,909
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 1 50B 1315 0,149
INTER RAO UES PJSC 6 327 5 637 0,609
LENTA LTD-REG S 2 671 4 508 0,489
LUKOIL 50 4371 51 168 5,41
M VIDEO 3085 1659 0,189
MAGNIT 29 265 20 24p 2,14
MECHEL PREF 550 170 0,029
MMK 28 367 21 66p 2,29
NLMK 363§ 2814 0,309
NORILSK NICKEL 28 317 19 18f 2,03
NORILSK NICKEL ADR 1 0 0,009
NOVATEK 39 772 25 74p 2,72
OBUV ROSSII PJSC 234 222 0,029
PHOSAGRO OAO-GDR BLOCKED 86 79 0,019
PHOSAGRO OAO-GDR CNCL ELIG 0 0 0,009
PHOSAGRO PJSC 13 441 12 28p 1,30
POLYUS PJSC 13 265 16 49p 1,74
ROS AGRO PLC- GDR REG S 1651 1258 0,139
ROSNEFT 19 453 18 78p 1,99
SBERBANK 55 152 53 75p 5,69
SEVERSTAL 4 052 3599 0,389
SEVERSTAL GDR 6 58( 5 84( 0,629
SISTEMA 1794 1608 0,179
SOLLERS 926 769 0,089
SURGUTNEFTEGAS PREF 29 194 30 12 3,19




I1l. Vagyonkimutatas - folytatas
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idiszak nyité allomanya Idiszak zar6 allomanya Megoszla$
ill.értékpapir fajta 2024.01.01 2024.12.31 (%)

TATNEFT PREF 22 704 20 71p 2,19%6
TCS GROUP HOLDING -REG S 15 063 0 0,009
UNITED CO RUSAL INTERNATIONAL 16( 163 0,029
VTB BANK 1677 0 0,009
VTB BANK GDR 877 577 0,069
VTB BANK NEW 0 951 0,109
Atruhazhat6 értékpapirok 6sszesen: 850 810 0 635 745 0 7,B7%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 75917 147 09p 15,56p0
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 29 0,009
Szarmazékos ugyletek értékelési kilbnbdzete 0 -7 07( -0,75%
Egyéb eszkozok 6sszesen: 75 9171 140 05p 14,81¢6
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1008 913 945 201 100,00p6
Kotelezettségek
1. Hiteldllomany: 0 0 0,009
2. Egyéb kotelezettségek és elhatérolt koltségek:

Alapkezei dij 514 503 43,74%

Letétkezdli dij 31 24 2,099

Koltségként elszamolt egyéb tétel 951 574 49,91%

Egyéb - nem kéltség alapul - kotelezettség 58| 49 4,269
3. Céltartalékok: 0 0 0,009
4. Egyéb passziv étheli elhatérolas: 0 0 0,009
Kotelezettségek 6sszesen: 1554 115 100,009
NETTO ESZKOZERTEK: 1007 359 944 051
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V. Forgalomban léy befektetési jegyek szama
|A forgalomban Iéw6 befektetési jegyek szama : |

21 806 280 577 19 306 221 01 |

V. Az egy befektetési jegyredasettd eszkdzérték (Ft/jegy):
| 2023.12.31
Jelen dokumentum alapjan: 0,046196 0,048899
A hivatalosan kozzétett netté eszkozérték al@m: 0,031653 0,032413 *
*Az Alap tébb kibocsatott befektetési jegy sorozatot igabmaz. A fenti informaciok portféliéra vonatkozd 6ssiket (nettd eszkozérté és forgalomban
lévs befektetési jegyek szama), illetve sulyozott atlagéttélgy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték) mutatAakinformaciok tovabbi részletezését

| 2024.12.31|

Id. VI. pont.

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kdzzétett egy jegyre jutif eszkdzérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéisenegfelel modon,
mig a jelen dokumentumban szefegitték a Szamviteli Térvény és Korméanyrendeléirésai szerint keriil meghatérozésra.
Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkozértéR025.01.02-an kalkulalt és 2024.12.31-i értéknapra (T) napatkozé netté eszkdzértéket
mutatja, amely T-1 munkanapi (2024.12.30) zar6 kész|eftelapi arfolyammal és T naptari napig felhalmozott folyéista kamatokkal szamitott érték,

mig a szamviteli beszamol6 minden adata 2024.1€r810natkozik."

eF
Kozzétett Nett Eves
Eszkdzértél beszamol
Hosszl lejarati bankbeté 0 0
Kovetelése 166 52¢ 147 09¢
Ertékpapiro 635 74 635 74!
Pénzeszkoz( 139 601 169 40:
Aktiv idébeli elhatarolasc 0 29
Szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbd -7 07( -7 07(
Eszk6zOk 6sszes 934 80! 945 20:
Kotelezettsége 117: 115(C
Passziv elhatarolas 0 0
Nettd eszkozérték / Sajaike 933 63 944 05:
VI. Az Alap értékpapir portféliéjanak 0sszetétele
Megnevezés 2024.01.01 Megoszl.(%) 2024.12.31 | Megoszl.(%) [*
a) ©zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 850 81( 84,33% 635 745 67,21%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzéaékpapirok: D 0,009 0 0,00%
a fentiekisl:
c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaték@apirok: 392 953 38,95% 10 0,00%
d) egyéb atruhéazhat6 értékpapirok: 0 0,009 [t 0,00%
e) hitelviszonyt megtestegiértékpapirok: 392 953 38,95% 239 0%6 25,29%
A portfoli6 0sszetételében a targyitiszakban bekdvetkezett valtozasok leirasa
A portfélié 0sszetételében bekovetkezett egyeorattok tételes bontasat Id. Ill. pont.
VII. Az Alap eszkdzeinek alakulasa
. 2023. december 3: [ 2024. december 3:
Megnevezés . e 2 . s 2
el zarult Uzleti év | el zarult Gzleti év
a) befektetésekdd szarmazo jovedelem: -899 754 787 02:
b) egyéb bevétel: 0 124
c) kezelési koltségek (alapkeditlij): -4 732 -6 01¢
d) a letétkezdl dijai: -332 -29¢€
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: -20) 0
bankkoltség: -420 -441]
felugyeleti dij: -131 -144
egyéb koltség és raforditas: -374 P53 -892|779
f) nett6 jovedelem: -1 279 647 -112 537
9) felosztott j6vedelem (fizetett hozam): -704 165 -208)
Ujra befektetett jovedelem: -1 983 412 -600 B31
h) a tkeszamla valtozasa: 211 814 -16 76(
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értkkeaése: 208272 554 28
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakobafektetési alap 0 o
eszkdzeire és kotelezettségeire:(*)

*Targyidészakban, illetve megé6 idészakban ilyen tételek nem mertltek fel.
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VIIl. Osszehasonlitd tablazat a nettd eszkdzértékslegy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékahulasara

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és nettd eszkdzértéke:

Elért hozamok éves befEEtregt?élgiTebgaynellf s\gém Fordulénapi netto Egy jegyre jutd nettd

bontasban (db) eszkozérték (Ft) eszkozérték (Ft/db)

2020. december 31. -3,67% 5939 098318 11 940 314 682 2,010454

2021. december 31. 35,24% 6 346 795|725 17 256 0583 583 2,71886]

2022. december 31. -96,1%% 6 648 578|550 696 628 026 104074

2023. december 31. -55,91% 21 806 280|577 1007 358 81 0,04619
2024. jan.. 31. 21791922 21p 0,031786
2024. febr.. 29. 22 200 868 1917 0,031916
2024. mérc.. 28. 22 608 841 373 0,032016
2024. 4pr.. 30. 22 609 356 61P 0,031426
2024. méj.. 31. 22 243 596 49[7 0,031569
2024. jun.. 28. 22 271 823 98B 0,031718
2024. jul.. 31. 22 297 383 12p 0,031888
2024. aug.. 30. 22293022 17[L 0,031963
2024. szept.. 30. 22 272 228 98B 0,032061
2024. okt.. 31. 22 256 751 06b 0,032184
2024. nov.. 29. 22 345918 12 0,032310

2024. december 31. 8,38% 19 306 221|001 944 05] 246 48899

A fenti tdblazatban az indul6 és évvégi adatekzamviteli adatokb6l meghatérozott értékek, atiiygyév hévégi adatai az évkozi kozzétett éktéke

Az OTP Orosz Részvény Alap 2024.évi hozamaAlagot terheb koltségek levonéasa utan: 8,38%

Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszam#ak havi valtozasa:

‘A" sorozat (névérték 1 Ft) Kibocsatas mennyiségsd Vissz_ayéltés
(db) mennyisége (dk
2024. januér 475 826 556 490 184 921
2024. februar 440 993 059 32 047 074
2024. méarcius 518 182 835 110 209 659
2024. aprilis 27 243 487 26 728 241
2024. méjus 252 252 386 618 012 508
2024. janius 38 431 959 10 204 473
2024. jalius 30 445 674 4 886 532
2024. augusztus 6 996 147 11 357 101
2024. szeptember 3900 318 24 693 501
2024. oktober 6 397 220 21875143
2024. november 106 089 369 16 922 308
2024. december 85 813 595 19 199 425
Osszesen: 1992 572 60p 1386 320 886
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'IL B' sorozat (névérték 1 Ft)

Kibocsatas mennyiségsd

Visszavaltas

(db) mennyisége (dk
2024. aprilis 0 3 308 556 308
Osszesen: 3308 556 30
'C' sorozat (névérték 1 EUR) Kibocsatas mennyisége Vlssz_ayaltas
(db) mennyisége (dk
2024. januér 492 022 89 080
2024. februar 443 0
2024. mércius 10 612 5877
2024. majus 0 76 642
2024. szeptember 0 250
Osszesen: 503 077 171 84
OTP Orosz Részvény Alap egy jegyre juto nettd eszkdzértéke (Ft/db)
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IX. A szarmazékos Ugyletek és a kapcsol6do kottiezgvallalasok bemutatasa

A szarmazékos ugyletek és kapcsolodd kotelezettségagdlal a XV. pontban az értékpapirok
értékkilonbdzetének részletezésével egyiitt keribrekutatasra.

X. Az Alapkezaf mitkodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befaditptditika alakulasara hat6
fontosabb tényaik bemutatas

Az Alapkezet mikddésére vonatkoz6 bélsszabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé
jogszabalyok dlirasai szerint keriltek kialakitasra, illetve modostidsAz Alapkezed mitkddésében
ugyanakkor targyiéiszak folyaman jelefis valtozas nem tértént.

Az Alapkezeb altal végzett tevékenységeket é&kiésre vonatkozé tovabbi részleteket Id.
https://www.otpbank.hu/OTP_ALAPKEZELO/hu/bemutatkoz as.jsp

Az Alap kibocsatasi tajékoztatdja és kezelési szabalyzaiatén a KBFTV. és egyéb vonatkozo
jogszabalyok dlirdsai szerint kerlltek kialakitasra, illetve mdittsa.

Az ennek keretében is részletezett, az Alajkauését befolyasold befektetési politika tekintetébdenjiss
valtozas nem tortént.

Xl. Az Alapkezef éaltal fizetett javadalmazasok az Alapkedetgészére és az Alap kockazati profiljara
tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolo seké&apcsan:

Az Alapkezelp altal 2024. évben kifizetett Osszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 1248 787
Valtoz6 javadalmazas 1442 48]
Osszesen 2691 270
Az Alap kockazati profiljara Iényeges hatast gyakorlok rében 2024. évben kifizetett 6sszes: eFt.
. . ) Egyéb R
Megnevezes Ugyvezebtk munkg\)//éllalék Osszesen
Kedvezményezettek szama 4 21 25
Nyereségrészesedés 0 14 75( 14 75p
Teljes javadalmazas * 409 377 832 169 1241 546

*A fenti szamok az alapkezé&laltal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonajk@z@dalmazast
tartalmazzak.

Xll. Kockazatkezelésre vonatkoz6 informaciok

a) nem likvid jellegiknél fogva kiillénleges szabalyoala tartozé eszkdzok:

Az Alap portféliojaban taldlhatdé nem likvid jellegénél femy killénleges kezelési szabdly ala tartozo
eszkdzok részletes bemutatasa a XIV. pont ¢) Egyfétmaciok alpontjaban talalhaté.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasblemutatasa

Az Alapkezeb az Alap nevében sem targyiszakban, sem a megebt idészakban nem kotott Uj, az Alap

Az Alapkezeb alapveten éven belll lejard likvid magyar allampapirokban illefedtérhety lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezeléshabaatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcios koltségek csotdsemn érdekében az Alapkeiehegvizsgalia a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal reelked alapokat, és azok magyar &llampapir
allomanyanak javara, illetve terhére, az alapok kozott pidci aras adasvételi Ugyleteket. igy a
likviditaskezelés soran diskorben az OTP Alapkezélaltal kezelt alapok k6zott keril sor tranzakcidkra,
elsssorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek ut@tonkitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsol6dd Ugyleteket az Alapkeadilss partnerekkel kot piaci aras tranzakciok
keretében.
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c) az Alap aktudlis kockazati profija és az Alapkezeé altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informéacidkat azafl T4jékoztatojanak "Jeléist kockazati
tényedk" c., illetve a Kezelési Szabalyzatanak "A kockéiEmyezk bemutatasa” c. fejezetei tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikaja a Bizottsag 2012. decemt9-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalandkodeési feltételek, a letétkezdd, a wBkeattétel, az
atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében tdrtéiegészitését szol6 231/2013/EU felhatalmazéson alapuld
rendelete (,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének meglélen lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkedeé vonatkozo szervezeti, 9sszeférhetetlenségi,

Uzletviteli és kockazatkezelési kovetelménylszolé 79/2014. (l1l. 14.) Korm. rendelet (,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfédel lett kialakitva.

XIIl. T dkeattétel mértékében bekdvetkezett valtozasok

Valtozas
2023.12.31 2024.12.31 2024/202
Tokeattétel * 469 836 060 405 614 9496 -13,668B%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cildtésszhangban tortént.

XIV. Egyéb informacidk
a) Az Alap illikviddé valt eszkdzeinek bemutatasa

Az Alapkezeb részéél az Alap vonatkozasaban 2023. marciusaban megtortént aTKBEzerinti
illikviddé valt eszkdzok elkilonitése.

b) Az Alap &ltal tézsdén nem jegyzett tarsasag felett tortéh ellenérzéshil befolydst biztositd
részesedésszerzések

Az Alap részébl sem targyidszakban, sem medel idészakban nem torténtzsdén nem jegyzett
tarsasagban elléres befolyast biztositd részesedésszerzés.

c) Egyéb informaciok

A 2022 februarjaban kirobbant orosz-ukran haboru koveti@reként bevezetett szankciok és a
szankcidkra adott orosz valaszintézkedések kdvetkeztébé\lapkezdl hozzaférése a MoszkvaisZsdéhez
jelenleg nem biztositott, mig a portfolioban szeéeptosz részvényekre kibocsatott GDR-ok és ADR-ok
kereskedése a kilfoldbzsdéken felfliggesztésre kerilt. Ennek kévetkeztébenaakAked 2022.02.28-an az
OTP Orosz Részvény Alap folyamatos forgalmazdsénak salésétl, majd 2022.03.01-én a folyamatos
forgalmazas 30 napra tori@fielfliggesztését dontott. 2023. februar 6-an az Alapke&éllikvid sorozatok
létrehozasarol dontott, amit a Magyar Nemzeti Bank 2023cms 22-én hagyott jova. A Magyar Nemzeti
Bank jovahagyasa valamint a Kbftv. alapjan, az illikvid eoatok forgalmazasa és visszavaltasa
természetiki fogva nem lehetséges, OTC forgalomban adasvételik newtt.tilAz Alapkezeb tobb
platformon — pl. az OTP Bank weboldalan, az OTP Alapké&éxretboldalan, valamint a Magyar Nemzeti Bank
weboldalan - is kdzzé tette a felfliggesztéssel, majd dwitlisorozatok inditasaval kapcsolatos tényeket és
korilményeket. Az illikvid sorozatok létrehozasdnak okaijelen éves jelentés kelténeksmbntjaban is
fennélinak és az Alapkezerendelkezésére all6 informécidi alapjan ebbedimetathatéan a kdzelj@ben sem
lesz véltozas.

A 2024-es év soran — 2023-hoz hasonléan — az Euroclear-helt &szk6zok egyes elemei értékesitésre
keriltek az OTC piacon a Letétkededzankcids osztalyanak engedélyével. Az értékesitéseréetike - az
OTP Orosz Részvény Alap kezelési szabalyzatanak meggelel hozamként kifizetésre kerilt az illikvid
sorozatok befektét részére.
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A vonatkozé szabalyozassal 6sszhangban, az OTP Orosz&Rgsxlap nettd eszkdzértékét az Alapkezel
mind a 6 kilonboé sorozat (az A, B és C likvid sorozatok, valamint az ILA, ILB I&€ illikvid sorozatok)
tekintetében tovabbra is folyamatosan megallapitja. Aekétési folyamat soran — az AlapkeZedzamara
2022.12.31-én a portfolié 70.6%-at, 2023.12.31-én 5330%62024.12.31-én pedig 57,3%-ban kielikvid
sorozatokra vonatkozé elériiepiaci arak hianyaban — az Alapkegdtrtékelési Bizottsaga a rendelkezésre
all6 piaci informéaciokat felhasznélva valésizsggekkel silyozott eszkdzértékelést alkalmaz, az ighkifiott
netté eszkozértéket pedig a nyilvanossag szamara hoke#éfémédon kozzé tette. A habora j6beli
fejleményei és annak a piaci korilményekre és az eszkdetrtdefolydsol6 szamos mas korllményre
gyakorolt lehetséges hatasai meghaladjak az Alap&ehataskorét és nehezen megjésolhatok. Emiatt
tovabbra is jelerdis bizonytalansag all fenn a tekintetben, hogy az Alapbaihalé eszkdzok jdsbeli értéke
és az Alapkezél altal alkalmazott értékelési modetlbadddoé araktdl jeledsen eltérhet, ami azt jelenti, hogy
bizonyos korilmények kdzott — a legrosszabb esetben a rhend LA, ILB és ILC sorozatok értéke akar
nulla is lehet.

A héboru alakulasa és annak a piaci koriilményekre gyakbetésa jelenleg nem megjosolhato, tébbféle
forgatokdnyv merilhet fel, a legrosszabb forgatékdnyvriszeazonban az illikvid sorozatok lezarasat is
kezdeményezhetik. Az éves jelentés a vallalkozas folséaiak elve alapjan készilt, az Alapkézebzetése
azonban arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a fenti téngekdélilmények jeleris kételyeket vetnek fel, a
végkimeneteli lehéségek pedig olyan jeletd bizonytalansagra utalnak, ami befolyasolhatja az Alap
folyamatos nikddéképességét, igy azt, hogy a rendes Uzletmenet részekdlitagd sorozatokba athelyezett
eszkdzokkel kapcsolatban kéveteléseit realizdlatye kdtelezettségeit rendezni tudja.

Az alap illikvid eszkdzeinek részletezése (eFt):

El6z6 év Targyév
2023. december 31. 2024. december 31.
Kovetelés értékpapir kdlcsonzésb 1225 0

Ertékpapir kélcson értékelési kilonbozete: -51 0

Osztalék kovetelés: 996 584 1493 259
Osztalék kovetelés értékvesztése:: -921 841 -1 381 265
Kulféldi részvények: 11 124 453 10 505 831
Kilfoldi részvények értékelési kulénbozete:: -10 666 596 -10 109 143
Bankbetétek: 754 712

lllikvid eszkdzOk dsszesen: 534 528 509 394
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XV. Ertékpapirok értékkilonbozetének
kotelezettségvallalasok bemutatasa

részletezése,

wvahh a szarmazékos (gyletek és a kapcsolodéd

adatok ezer Ft-ban

Ertékkilénbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbdl, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbdl megitélésb érték
Allamkétvények: 227 819 11231 239 046
BTF 0 01/02/2025 2024.01.04 - 2025.01{.02 227(815 0 11 231 239 04
Diszkont kincstarjegyek: 10| 0 [0 1d
D250219 2024.02.21 - 2025.02)19 10 0 10
Kulfoldi részvények: 10 505 831 D -10 109 142 396 489
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES 267 862 0 -259 590 8472
AKRON 28 526 ¢ -23 941 4 545
ALROSA PJSC 187 16§ -183 212 3 9%6
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 38 11p D -38 031 B8
BANK ST PETERSBURG PJSC 162 959 -128 692 34 2p7
DETSKY MIR PJSC 446 93( -440 977 59%3
GAZPROM (RUSSIA) 355 084 -346 354 8 7}2
GAZPROM NEFT 6 279 q -5 33y 94p
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 246 0B2 -237 528 8654
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 102 833 0 -101 518 1315
INTER RAO UES PJSC 225 804 -220 147 5637
LENTA LTD-REG S 124 924 -120 420 4508
LUKOIL 147091 -1 419 750 51 163
M VIDEO 331 434 -329 776 16%9
MAGNIT 646 259 -626 012 20 246
MECHEL PREF 17 754 t -17 584 1710
MMK 909 191 -887 526 21 65
NLMK 141 011 -138 197 28}4
NORILSK NICKEL 348 333 -329 146 19 187
NORILSK NICKEL ADR 39 0 -39 [(
NOVATEK 940 59§ -914 856 25 742
OBUV ROSSII PJSC 208 921 -208 703 232
PHOSAGRO OAO-GDR BLOCKED 1268 q -1189 7P
PHOSAGRO OAO-GDR CNCL ELIG 9 0 -9 q
PHOSAGRO PJSC 196 809 -184 524 12 285
POLYUS PJSC 463 744 -447 252 16 492
ROS AGRO PLC- GDR REG S 30 459 ( -29 20[L 1248
ROSNEFT 323 457 -304 668 18 789
SBERBANK 950 597 -896 841 53 796
SEVERSTAL 107 924 -104 325 3599
SEVERSTAL GDR 148 65( -142 81{0 5 840
SISTEMA 61 831 ¢ -60 223 16Q8
SOLLERS 19 957 ( -19 18B 749
SURGUTNEFTEGAS PREF 595 41] -565 284 30 1p7
TATNEFT PREF 282 717 -261 998 20 719
UNITED CO RUSAL INTERNATIONAL 3 774 -3 61p 143
VTB BANK GDR 39674 t -39 097 547
VTB BANK NEW 72 514 ( -71 56p 991
MINDOSSZESEN: 10 733 656 D -10 097 911 635 445
Hataridds deviza Uigyletek bemutatasa:
adatok hatéaridis Ugylet hatériéls ugylet
ezerben szerddés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
. . deviza 1 értéke  deviza 2 értéke .
deviza 1 deviza 2 . . eredmény
forintban forintban

2024.12.31-ér EUR / HUF -561 223 034 -230 023 222 953 -7 p70

Osszesen: -7 070,

XVI. Ertékpapir-finanszirozasi és a telieshozam-asiggyletek bemutatas

Az Alapban a targyifszakban sem értékpapir-finanszirozasi ligyletek tsgeshozam-cseretigyletek nem fordultak el
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XVII. A mérleghez és eredménykimutatashoz kapcsol@iegészit megjegyzések

Sajat téke mozgastabl:

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyit6 egyenleg Novekedés Csokkenés Zar6 edpgn
Indulé t 6ke valtozasa: 21 806 2941 2 426 466 -4 926 26 19 304 221
Tékendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmaza -14 291 706 4601 040 -2117 780 -11 808406
értékkilonbodzet
Ertékelési kiildnbozet: -10 659 264 -10 104 P81 10 659 264 -10 104 98}
Eredménytartalék: 6 135 8p0 0 -1983 812 4 1521048
Targyévi eredmény: -1 983 8|12 -600 831 1983|812 -60¢ 831
Tékendvekmény dsszesen: -20 798 922 -6 104732 8541 484 3612817(1
Sajat téke 6sszesen: 1 007 3b9 -3 678 266 3 614(958 944 051
Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany Osszetétele
Hatralékos
Felvétel iddpontja Hiteled Hitel 6sszege Lejarat ideje Osszeg
Il. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2023. évi 2023. évben 2024. évi 2024. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénzigyileg koltség pérydlieg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 47321483 4218 0pO 6 018 $73 5 53%)
Letétkezali dij 331 897 300 82 298 11 274 580
Bizomanyosi dij 20 46} 20 441 4 4
Bankkoltség 419 97p 419 972 441 432 441 B32
Felugyeleti dij 131 009 94 0o 145 0po 111 ¢oo
Kdnywvizsgalat dija 914 400 0 1079 5p0 539 150
Egyéb 1134 55¢ 1134 5%4 50 1 50 $21
Osszesen: 7 684 447 6 187 814 8 033 p31 6 9323572
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XVIII. Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2023.01.01 2024.01.01
2023.12.31] 2024.12.31
l. M iikddési cash flow -1 912 903 -1413 338
1. Téargyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -1 868 7 -1 227738
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kildnbdzet 2082725 554 283
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -15 494 -114 039
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések véltozasa -29 982 -71 179
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbozetének valtazas -2 082 776 -561 302
10. ROvid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -657 -404
11. Hosszu lejaratd kotelezettségek allomanyvalzas 0 0
12.  Aktiv idsbeli elhatarolasok allomanyvéltozasa 0 -29
13. Passziv idbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
Szarmazékos Ugyletek allomanyvaltozasa 0 7 070
II.  Befektetési tevékenységhl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 2 400 963 2 005 607
17. Ertékpapirok beszerzése - -17 920 168 -2 682 361
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 19 734 059 3572 767
19. Kapott hozamok + 587 072 1115201
lll.  Pénzigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -492 347 -505 054
20. Befektetési jegy kibocsatas + 122 985 308 686
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 88 833 -325 446
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -768 1 -488 294
IV. Pénzeszkdzok véltozasa -4 287 87 215
Pénzeszkdzok nyitd értéke 86 473 82 186
Pénzeszkdzok zaro értéke 82 186 169 401
Megjegyzések:

1. Arészleteé sorok szamozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melgkisdrint.
2. A 9. Forg6eszkdzok allomanyvaltozasa sor tovébbiasra kerdilt.

3. Tovabbi részletez sor kerllt beiktatasara "Szarmazékos Ugyletek allomatogédsa” megnevezéssel
sorszamozas nélkul.
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XIX. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Alap lajstromszama:
Alapkezeb neve:
Letétkezed neve:

OTP Orosz Részvény Alap
1111-391

OTP AlapkezélZrt.

UniCredit Bank Zrt.

Netto Eszkozérték szamités tipusa: T Ft
Targynap (T): 2024.12.31
Sajat bke: 944 051 246
Egy jegyre jutd NEE: 0,048899
Darabszam: 19 306 221 00

A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:
I. KOTELEZETTSEGEK

adatok eFt-ban

16

Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 1150 100,00
Alapkezebi dij 503 43,74
Letétkezali dij 24 2,09
Koltségként elszamolt egyéb tétel 574 49,91
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 49 4,26
I/3. Céltartalékok: 0 0,00
I/4. Egyéb passziv idbeli elhatarolas: 0 0,00
Kiiteettségek osszesen: 1150 100,0d
Il. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Folyoszamla, készpénz (0sszes): 2001 0,21
II/2. Egyéb kovetelés: 147 096 15,56
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Devizanem Futamids 167 400 17,71
11/3.1. 3 honapnal rovidebb lekotébankbetétek: 167 400 17,71
Uni HUF 24.12.31 - 25.01.02 167 400 17,71
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték devizam 635745 67,27
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 239056 25,29
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 10 0,00
D250219 diszkont kincstarjegy HUF 10 10 0,00
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 239046 25,29
BTF 0 01/02/2025 A&llamkd&tvény EUR 583 000 239 046 295,
11/4.3. Részvények (dsszes): 396 689 41,98
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 396 689 41,98
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES részvény RUB 255 338 8272 0,88
AKRON részvény RUB 9 400 4 585 0,49
ALROSA PJSC részvény RUB 250 233 3956 0,42
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR részvény usbD 1 500 88 0,01
BANK ST PETERSBURG PJSC részvény RUB 680 252 34 267 63 3,
DETSKY MIR PJSC részvény RUB 340 5953 0,63
GAZPROM (RUSSIA) részvény RUB 2 402 200 8732 0,92
GAZPROM NEFT részvény RUB 17 942 0,10
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S részvény usD 134 146 8 5540,90
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S részvény usb 777 1315 0,14
INTER RAO UES PJSC részvény RUB 30 907 470 5637 0,60
LENTALTD-REG S részvény usb 137 990 4508 0,48
LUKOIL részvény RUB 1287 51163 5,41
M VIDEO részvény RUB 1299 440 1659 0,18
MAGNIT részvény RUB 289 20 246 2,14
MECHEL PREF részvény usbD 20 600 170 0,02



Eves jelentés - OTP Orosz Részvény Alap

XIX. Portfélié jelentés értékpapiralapra

MMK részvény RUB 4 096 447 21 665 2,29
NLMK részvény RUB 140 000 2814 0,30
NORILSK NICKEL részvény RUB 1209 600 19 187 2,03
NORILSK NICKEL ADR részvény USD 4 0 0,00
NOVATEK részvény RUB 18 763 25742 2,72
OBUV ROSSII PJSC részvény RUB 35812 000 222 0,02
PHOSAGRO OAO-GDR BLOCKED részvény USD 272 79 0,01
PHOSAGRO OAO-GDR CNCL ELIG részvény USD 2 0 0,00
PHOSAGRO PJSC részvény RUB 35173 12 285 1,30
POLYUS PJSC részvény RUB 8 583 16 492 1,74
ROS AGRO PLC- GDR REG S részvény uUsD 8451 1258 0,13
ROSNEFT részvény RUB 2261 18 789 1,99
SBERBANK részvény RUB 4 205 244 53 756 5,69
SEVERSTAL részvény RUB 200 3599 0,38
SEVERSTAL GDR részvény UsD 32 467 5840 0,62
SISTEMA részvény RUB 69 350 1608 0,17
SOLLERS részvény RUB 100 775 769 0,08
SURGUTNEFTEGAS PREF részvény RUB 3630915 30127 3,19
TATNEFT PREF részvény RUB 221512 20719 2,19
UNITED CO RUSAL INTERNATIONAL részvény RUB 21 140 163 2,0
VTB BANK GDR részvény USD 133 304 577 0,06
VTB BANK NEW részvény RUB 4 342 857 951 0,10
II/5. Aktiv id ébeli elhatarolasok (6sszes): 29 0,00
II/6. Szarmazékos Ugyletek értékelési kulénbdzete -7 070 -0,75
Eszkozok 6sszesen: 945201  100,0p

Megjegyzés:a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névérteke ferintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2025. junius 25.
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Kibocsatoéi Nyilatkozat :

Az Alap alapkezdli feladatai ellat¢ OTF Alapkezeb Zrt. (székhely 102¢€ Budapes Riad¢ utce 1-3.;
cégjegyzékszam: 01-10-043959, addészam: 11766199-defdphiakban Alapkezé) képviseletében, amely
olyan nyilvanos, zartvégbefektetési alapokat is létrehoz6 és kézghzdasagi tarsasag, amely a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékasikotelezettség részletes szabalyairdl sz6l16 24/2008.
(VIIl. 15.) PM rendelet (tovabbiakban "PM Rendelet") 1. agrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt
nyilvanos, zartvéy befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetébepektztatasi koételezettség
teliesitésére kotelezett joai személynek dniil, az alabbi nyilatkozatot tess:

A PM Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kifgik, hog

- az alkalmazhat6 szamviteli jogszabalyok é&sirélsok alapjan, az Alapok éves beszamoléi valos és megbizha
képet adnak az Alapok eszkozdjr kotelezettségedt, pénziigyi helyzetét, valamint nyereségél és
veszteségét, tovabba

- az Alapok Uzleti-Vezdiségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsatd helytettajlsdéséél és
teliesitményéil, ismertetve adbb kockazatokat és bizonytalanséai téket

Kelt: BUDAPEST, 2025. junius 25.

Eder Gyorgy Istvan
vezérigazgatd
OTP Alapkezd) Zrt.
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Fliggetlen Kdonyvvizsgaldi Jelentés

Az OTP Alapkezel6 Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok kényvvizsgdlatardl késziilt
jelentés

Véleménynyilvanitas visszautasitasa

Megbizast kaptunk az OTP Orosz Részvény Alap (a tovabbiakban: az , Alap") mellékelt
OTP Orosz Részvény Alap_éves jelentés_2024_final.pdf! digitdlis fajlban 1évé 2024.
évi éves jelentés I., II., ll., IV., V., VIL, VIIL., XI., XIV., XV., XVI., XVII. és XIX.pontjaiban
kozzétett szamviteli informacidinak (,,szamviteli informaciok™) a kdnyvvizsgadlatara.

Nem nyilvanitunk véleményt az Alap 2024. december 31-én végz8dott évre készilt
éves jelentésében bemutatott szamviteli informdacidékra vonatkozéan. A
»Véleménynyilvanitas visszautasitdsanak alapja” szakaszban leirtak jelent6sége miatt
nem tudtunk elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben bemutatott szamviteli informacidkra vonatkozé konyvvizsgaldi
véleménylink megalapozasahoz.

Véleménynyilvanitas visszautasitasanak alapja

Az Alap nettd eszkozértéke 944.051 E Ft 2024. december 31-én. Az
eszkdzdllomany 544.693 E Ft 6sszértékben orosz értékpapirokat (396.600 E Ft) és
értékpapirokhoz kapcsolddd osztalék- és kamatkdvetelést (148.093 E Ft) tartalmaz.
Az orosz-ukrdn hdbord miatt az orosz értékpapirok kereskedése szankcidk ald esik,
igy 2022. februar 28. 6ta eurdpai befektet6k szamdra nincs aktiv piacuk. Ennek
kovetkeztében az orosz értékpapirok és osztalék kovetelések (,nem likvid"
eszk6zOk) kereskedésére az Alap éves jelentésének készitése id6pontjaban
felfliggesztés vonatkozott. Mivel piaci arfolyam nem all rendelkezésre, az Alapkezeld
altal a nem likvid eszk6zdk valds értékének becslése a jovObeli pénzaramok varhaté
értékének kilonboz6 forgatékdnyvek valdszinlségével sulyozott atlaga alapjan
készilt. Jelentésilink kiaddsanak id6pontjaban nincs piaci konszenzus az orosz-ukran
habord vdrhatd végére, illetve a kilféldi befekteték tulajdondaban 1évd orosz
értékpapirok és osztalékkdvetelés kereskedését és mozgasat akaddlyozd, jelenleg is
érvényes szankcidk felolddasara vonatkozdan. A hdboru jév6beni alakuldsa és piaci
kortilményekre gyakorolt hatdsa bizonytalan és elére nem lathatd, kilénféle
kimenetelei lehetnek, amelyek jelentds hatassal lehetnek az Alap jév6beni
mikodésére, eszkdzértékelésére.

A fentiek kovetkeztében nem tudtunk elegenddé és megfelel6 konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni ahhoz, hogy az Alap teljes eszkdzportfolidjanak tébbségét
(57.7%-at) kitevé nem likvid eszk6zok 2024. december 31-i allomanyat és
értékelését megitélhessik.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitdlis azonositdsa SHA 256 HASH algoritmussal:
DC78D37D5076203FFO6E8C7BD3AD08832510E681F48934604AB3BDF92B870379
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Egyéb kérdések

Az Alap nem tett eleget a jelentésnek a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrdl,
valamint egyes pénzigyi targyu torvények maddositasardl szélé 2014. évi XVI.
torvény (a tovabbiakban: a , Torvény") 131. § (4) bekezdésében foglaltaknak, és
nem helyezte letétbe a mérlegfordulénaptdl szamitott 4 hénapon beliil az éves
jelentést.

Egyéb informacidk

Az Alapkezel6 Ugyvezetése (a tovabbiakban: a ,vezetés") felel6s az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Toérvény, valamint - a mérleg és az
eredménykimutatds elkészitésének vonatkozasaban - a szdmvitelrél szél6 2000. évi

C. térvény (a tovabbiakban: szamviteli torvény) vonatkozo eldirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért.

Az egyéb informaciok az Alap 2024. évi éves jelentésében foglalt informaciokbal
allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli informdacidkat és az azokra vonatkozé
konyvvizsgaloi jelentésiinket. A szamviteli informacidkra vonatkozé véleményilink
nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki
semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben bemutatott szamviteli informdaciok altalunk végzett
konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi felel6sséqgiink az egyéb informacidk atolvasdsa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk [ényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informaciéknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy Iényeges hibds allitast
tartalmaznak. Amennyiben az elvégzett munkank alapjan az ilyen egyéb
informacidkban lényeges hibas allitast allapitunk meg, kdtelességiink annak tényét
jelenteni.

A jelentésink ,Véleménynyilvanitds visszautasitdsanak alapja” szakaszdban
megfogalmazott okok jelent8sége miatt az éves jelentésben bemutatott szamviteli
informaciékrél nem nyilvanitunk véleményt. Ennek kdvetkeztében az Alap 2024. évi
éves jelentésében foglalt egyéb informacidék vonatkozasdban sem nyilvanitunk
véleményt.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel6ssége a szdmwviteli
informacidkért

A vezetés felel6s a szamviteli informaciéknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbol,
akar hibabdl eredd, lényeges hibads allitasoktdl mentes szamviteli informacidk
elkészitése.
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A szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en
kOzzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozds folytatdsdnak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli
informacidkban vald alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényez6,
kortlmény nem all fenn.

Az Alapkezel6 irdnyitassal megbizott személyei felel6sek az Alap pénzigyi
beszamolasi folyamatdnak felligyeletéért.

A konyvvizsgalénak a szamviteli informacidék kdnyvvizsgalataért valo felel6ssége

A kodnyvvizsgdlat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd I1ényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmazé fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgadlati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként
létez6 l1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindslilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban
vagy egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A "Véleménynyilvanitas visszautasitdsanak alapja” bekezdésben leirtak miatt azonban
nem tudtunk elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben foglalat szamviteli informacidkra vonatkozé kdnyvvizsgdldi véleményink
megalapozasahoz.

Flggetlenek vagyunk a Tarsasagtél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabadlyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamardnak a kényvvizsgaldi hivatas
magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szél6 szabalyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testlilete (IESBA) altal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kddex
Konyvvizsgaldknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelelliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kovetelményekrdl

A Torvény 132. & (1) szerint a vezetés felelds az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
vald alatdmasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal
adott értékelése alapjan torténd elszamolasaért. A Térvény 135. § (1) bekezdésével
0sszhangban a mi felel8sséglink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id8szak végi leltarral alatamasztottak-e,
valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszamoldsa a letétkezel§ altal adott
értékelés alapjan tortént-e.
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A jelentésiink ,Véleménynyilvanitds visszautasitdsanak alapja” szakaszdban
megfogalmazott okok jelent6sége miatt az éves jelentésben bemutatott szamviteli
informdaciékrél nem nyilvanitunk véleményt. Ennek kovetkeztében azzal
kapcsolatban sem nyilvanitunk véleményt, hogy az éves jelentésben bemutatott
eszk0zok és kotelezettségek megfeleld év véqi leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az
adott idBszaki kezelési koltségek elszdmoldsa a letétkezel§ 4altal adott értékelés
alapjan tortént-e.

Budapest, 2025. junius 25.

Szépfalvi Zsuzsanna Varga Janos
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalé
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007319

Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165
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