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Fiiggetlen K6nyvvizsgaloéi Jelentés
Az OTP Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk konyvvizsgélatérol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik az OTP Orosz Részvény Alap (tovdbbiakban: ,az Alap”) mellékelt 2021. évi éves
jelentés I-XV. pontjaiban kdzzétett szamviteli informdcidinak (,szamviteli informaciok”) a
konyvvizsgdlatat.

Véleményiink szerint az Alap 2021. december 31-ével végzédé évre vonatkozd éves
jelentésében kozzétett szamviteli informdciok minden Iényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol
sz616 2014. évi XVI. torvénnyel (a , Térvény™), valamint a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C.
torvény (a ,szamviteli torvény™) az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatasara
vonatkozd el8irdsaival 6sszhangban kertiltek dsszeadllitasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszégon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felelésséglink bévebb leirasat
jelentésiink ,A  kdnyvvizsgdlénak a szamviteli informaciék konyvvizsgdlataért valo
felelGssége" szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel8jétdl az OTP Alapkezeld Zrt-t6l (tovabbiakban:
,az Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar
Konyvvizsgdldi Kamardnak a konyvvizsgdldi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a
fegyelmi eljdrasrél szol6 szabdlyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete (IESBA) altal kiadott ,Nemzetkozi
Etikai Kédex Konyvvizsgdloknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozd Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Kdodex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen
normdakban szerepl6 tovabbi etikai el6irasoknak is.

MeggySz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nyujt véleményiinkhoz.

A vallalkozas folytatdsahoz kapcsolddo lIényeges bizonytalansag

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés kiegészitd mellékletének XIl./c) pontjara, amely szerint
2022. februdr 28-an az Alapkezeld ideiglenesen felfliggesztette az Alap befektetési jegyeinek
folyamatos kereskedését, a felfiiggesztést pedig a Magyar Nemzeti Bank felligyeleti hatosagi
jogkorében eljdrva a felfliggesztést kivaltd okainak megsz(inéséig, de legkésdbb 2023.
mércius 30-ig meghosszabbitotta. A kiegészité melléklet XII./c) pontja ismerteti tovabba az
orosz-ukran habord és az annak nyoman kialakult bizonytalansdgoknak az Alap jév6beni
mUkodésére gyakorolt hatdsait. A kiegészité melléklet XIl./c) pontjdban bemutatott tények és
korilmények jelentés — bizonytalansagra utalnak az Alap jovébeni  folyamatos
mikodéképességét illetden. Véleményiink nincs mindsitve e kérdés vonatkozasaban.
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Egyéb kérdések

Az Alap 2020. évi szamviteli informaciéit mas konyvvizsgald auditalta, aki azokrdl 2021.
aprilis 27-én korlatozas nélkili véleményt bocsatott ki.

Az Alap nem tett eleget a Torvény 131. § (4) bekezdésében foglaltaknak, és nem helyezte
letétbe a mérlegforduldnaptdl szamitott 4 hdnapon beliil az éves jelentést.

Egyéb informacidk

Az Alapkezel§ ligyvezetése (tovabbiakban: "vezetés") felel6s az egyéb informacidkért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo eléirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. Az
egyéb informdcidk az Alap 2021. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl dlinak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informdaciékat és az azokra vonatkozd konyvvizsgaloi
jelentésiinket. A szamviteli informacidkra vonatkozé véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot
nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informdciok altalunk végzett konyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informdciok atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e a szdmviteli
informacidknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdcidk Iényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleléssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felels a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli térvénynek az
éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd el6irdsaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalashdl, akdr hibabdl eredd, 1ényeges
hibas allitasoktol mentes szamviteli informaciodk elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informacidkban vald alkalmazasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényestilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondd tényez6, koridlmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél iranyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszamolasi
folyamatdnak felligyeletéért.
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A koényvvizsgalonak a szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valé feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaldi
jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé
- Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgdlat mindig feltdrja az eqgyébként 1étez6 Iényeges hibds allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsilnek, ha észszer( lehet az a
vdrakozas, hogy ezek onmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott
szamviteli informdciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo
- Magyarorszagon hatalyos - térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P> Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informaciok akar csalashdl, akar hibabol eredd
lényeges hibds allitdsainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgdlati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasdhoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csalashdl eredd lényeges hibas allitds fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e [ényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban
lévd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitenliink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
kényvvizsgdloi jelentéslink datumdig megszerzett koényvvizsgdlati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokorét és itemezését, a konyvvizsgalat jelentés megdllapitdsait,

beleértve az Alapkezeld altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgdlatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyossdgait is.
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Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kdvetelményekral

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
aldtdmasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal adott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi
felel6sségiink annak vizsgdlata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzdk és
kotelezettségek id8szak végi leltdrral aldtdmasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési
koltségek elszdmoldsa a letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménytink
szerint az éves jelentésben szerepld eszktzok és kotelezettségek a leltarral aldtamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kertiltek elszdmolasra.

Budapest, 2022. junius 29.

S,
Nagyvdradiné Szépfalvi Zsuzsanna Varga Janos
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007319

Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165
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OTP Orosz Részvény Alap

Mérleg
adatok ezer I't-ban
El6z6 év Targyév
A sl emRvezRE 2020. december 31. 2021. december 31.
a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkozik 0 0
02. 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
06. b) egyéb 0 0
07 11. Hosszu lejarata bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkizik 13.691.776 21.252.282
09. 1. Kovetelések 268.552 51.503
10. 1. Kovetelések 268.552 51.503
LI 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3. Kulfoldi pénzértékre sz0lo kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
13. 4. Forintkovetelések értékelési killonbozete 0 0
14. 11. Ertékpapirok 13.399.394 19.851.336
15. 1. Ertékpapirok 12.633.508 18.486.894
16. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 765.886 1.364.442
17. a) kamatokbdl, osztalékokbol 1.237 1.231
18. b) egyéb 764.649 1.363.211
19. 111. Pénzeszkozok 23.830 1.349.443
20 1. Pénzeszkozok 23.830 1.349.443
21 2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatiroldsok 52.530 118.496
23. 1. Aktiv idobeli elhatarolas 52.530 118.496
24. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmazékos iigyletek értékelési kiillonbozete 69.274 -54.492
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 13.813.580 21.316.286
27.|E. Sajit toke 11.940.314 17.256.053
28. 1. Induld téke 5.939.099 6.346.796
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 36.842.305 39.660.434
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -30.903.206 -33.313.638
31 11. Tokevaltozas (tokenovekmény) 6.001.215 10.909.257
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -8.411.836 -11.764.482
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkulonbozete 8.119.160 12.301.923
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 835.160 1.309.950
35, 3. El6z6 év(ek) eredménye 5.486.206 5.458.731
36. 4. Targyévi eredmény -27.475 3.603.135
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kitelezettségek 1.618.815 3.990.908
39. 1. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
40 11. Rovid lejarata kotelezettségek 1.618.815 3.990.908
41. 111. Kulfoldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
42, |H. Passziv idébeli elhatiroldsok 254.451 69.325
43. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 13.813.580 21.316.286
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Téargyév
A tétel megnevezése 2020.01.01-2020.12.31. | 2021.01.01-2021.12.31.
|_a. b. C. d.__
01.[I. Pénziugyi miveletek bevételei 2.841.052 4.864.467
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditasai 2.465.603 1.001.593
03. |11l. Egyéb bevételek 0 0
04. [IV. Miikodési koltségek 397.319 252.168
05.|V. Egyéb raforditasok 5.605 7.571
06. | VI._Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
07. |VIL Téargyévi eredmény (I- 11+ 11 - IV -V - VI) -27.475 3.603.135
A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvilaszthatatlan részét képzi.
OTPALAPKEZELO ZRT.
&

Kelt: BUDAPEST, 2022, junius 29

yorgy Istvan

vezérigazgato
OTP Alapkezeld Zrt.
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Kves jelentés - OTP Orosz Részvény Alap

Tajékoztaté adatok:

. Az Alap neve: OTP Orosz Részvény Alap

. Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szama (lajstromszam) és datuma: 1111-391, 2010. augusztus 6.
. Az Alap tipusa: nyilvanos

. Az Alap fajtaja: nyiltvégli értékpapir-befektetési alap

. Az Alap futamideje: 2010. augusztus 6-t6l hatdrozatlan ideig.

. Az Alap tizleti éve: 2021.01.01-2021.12.31-ig.

. Az Alap harmonizécidja: AEKBYV iranyelv szerint harmonizalt

. A mérlegkészités idépontja: 2022. junius 29

. Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

. Letétkezeld neve: UniCredit Bank Zrt. székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
. Fé forgalmazo6 neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Eder Gyorgy Istvan, lakohelye 2100 Godollo, Pipacs utca 17. A
. konyvviteli szolgaltatés korébe tartozod feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy Garamvolgyi Zoltan

Mihély, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szama: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgalat kotelez. A konyvvizsgald neve: Ernst & Young Konyvvizsgald Kft.
. székhelye: 1132 Budapest, Véci 0t 20. A kdnyvvizsgalatért felelos személy Varga Janos, kamarai tagsagi szama:

007319.
Az Alap 2021. iizleti évére vonatkozo 27% AFA-val ndvelt brutté konyvvizsgalati dija 953 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat Id. az Alapkezelé honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal




Eves jelentés - OTP Orosz Részvény Alap

A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint az egyes pénziigyi
targya torvények modositéasardl sz6lé 2014. évi XVI. torvény ("KBFTV."), a szdmvitelrdl sz016 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolo készitési €s konyvvezetési ktelezettségének
sajatossagairdl sz6l16 215/2000. (XIL.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan kertilt kialakitasra.

Az Alapkezel§ részletes analitikus nyilvéntartast vezet az Alap eszkozeirdl és kotelezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszdmolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszimoldsa

- A Kormanyrendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok netto beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa soran az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsétasi tdjékoztatéja éltal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Kormanyrendelet el8irdsainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jar6 iddaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszamolasra.

Sziarmazékos iigyletek értékelése és elszamoldsa

A szarmazékos iigyletek piaci értékének az tigylet jovOben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart iigylet — mint pozici6 — tovabbértékesitheté. A szdrmazékos ligyletek értekelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre 4ltalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjén (jellemzéen a szerz8désbél
eredd tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF) alapuld modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opciés iigyletek utan fizetett opciés dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti iddbeli elhatarolds lehetéségével nem €l.

Kiilfoldi pénzértékre sz016 kivetelések és kitelezetiségek

A kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozoan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizadrfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazdsra.

Immateridlis javak és tdargyi eszkizik
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. soraban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatoz6 értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulonapon alloményban lévé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulonapi (nett6) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indulé téke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavéltott befektetési jegyek darabszamat. Az el6zd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a tirgyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolio értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és iddaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazé realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 3.862.874 eFt, amely 4.864.467 eFt bevétel és 1.001.593 eFt raforditas
kiilonbozete. 252.168 eFt miikodési koltség €s 7.571 eFt egyéb raforditas utan a nyereség 3.603.135 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditasi jelentés I1. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizélt oszlop"
tartalmazza az 2021. évi koltségek azon részét, amelyet a futamid6 végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tAblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatojanak megfelelden az Alapkezelo viseli.
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyité allomanya Idészak zaré allomanya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2021.01.01 2021.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési idd
OTP Bank Nyrt. HUF folyoszamla 9.925 180.856 0,85%
OTP Bank Nyrt. EUR folyoszamla 3.045 12.669 0,06%
OTP Bank Nyrt. USD folyoszamla 4.192 1.134.103 5,32%
OTP Bank Nyrt. RBL folyoszamla 6.454 20.816 0,10%
OTP Bank Nyrt. GBP folyoszamla 214 999 0,00%
Banki egyenlegek 6sszesen: 23.830 1.349.443 6,33%
Atruhazhato értékpapirok
Tézsdei Tozsdén Kiviili Tézsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamid§ értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Allamkitvények: 93.175 0 0,00%
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 93.175 0 0,00%
Villalati kitvények: 65.866 66.205 0,31%

0 1900.01.00 - 1900.01.00 0 0 0,00%
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2 2019.07.11 - 2022.07.11 26.311 26.440 0,12%
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2 2019.07.11 - 2022.07.11 39.555 39.765 0,19%
Belfoldi részvények: 241 171 0,00%
OPUS 241 171 0,00%
Kiilfoldi részvények: 13.240.112 19.784.960 92,83%
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES 225.733 261.952 1,23%
AKRON 44.118 101.063 0,47%
ALROSA PJSC 183.193 160.503 0,75%
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 44 73 0,00%
BANK ST PETERSBURG PJSC 104.880 265.294 1,24%
DETSKY MIR PJSC 357.789 374.634 1,76%
ETALON GROUP 529.832 365.652 1,72%
EVRAZ PLC 0 185.305 0,87%
GAZPROM GDR 973.474 1.761.255 8,26%
GAZPROM NEFT 13.103 24.742 0,12%
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 382.755 649.767 3,05%)
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 92.445 101.259 0,48%|
INTER RAO UES PJSC 231413 204.439 0,96%|
LENTA LTD-REG S 141.768 112.587 0,53%
LSR GROUP GDR 31.547 0 0,00%
LUKOIL 0 171.477 0,80%
LUKOIL PJSC-SPON ADR 595.622 1.168.082 5,48%
M VIDEO 0 199.813 0,94%
MAGNIT 494.401 504.277 2,37%
MAGNIT GDR 0 270.919 1,27%
MAIL.RU GDR 342.932 0 0,00%
MAIL.RU GROUP LTD LOCAL 108.694 0 0,00%
MECHEL PREF 3.050 13.485 0,06%
MMK 212.846 589.775 2,77%
MMK GDR 203.887 277.153 1,30%)
NLMK 0 132.543 0,62%
NLMK GDR 284.921 332.110 1,56%
NORILSK NICKEL 288.640 279.932 1,31%
NORILSK NICKEL ADR 702.076 934.624 4,38%
NOVATEK GDR 994.269 1.431.266 6,71%
OBUV ROSSII PJISC 42.616 25.860 0,12%
PHOSAGRO OAO-GDR REG S 182.443 298.591 1,40%
POLYUS PJSC-REG S-GDR 293.744 539.092 2,53%
ROS AGRO PLC- GDR REG S 27.895 41.949 0,20%
ROSNEFT 0 182.669 0,86%
ROSNEFT GDR 714.307 1.340.890 6,29%
SBERBANK PREF 1.105.361 1.530.221 7,18%
SBERBANK SPONSORED ADR 330.652 261.383 1,23%
SEGEZHA GROUP PISC 0 19.707 0,09%
SEVERSTAL 104,180 139.653 0,66%
SEVERSTAL GDR 169.628 227.782 1,07%
SISTEMA GDR 110.143 99.732 0,47%
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyité allomanya Iddszak zaré allomanya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2021.01.01 2021.12.31 (%)

SOLLERS 83.219 74.166 0,35%
SURGUTNEFTEGAS PREF 550.363 607.772 2.85%
TATNEFT ADR 657.873 1.017.059 4,77%
TATNEFT PREF 256.779 442.571 2,08%
TCS GROUP HOLDING -REG S 377.169 705.848 3,31%)
UNITED CO RUSAL INTERNATIONAL 4515 10.365 0,05%
VK CO LTD 0 165.533 0,78%
VK CO LTD LOCAL 0 220.036 1,03%)
VTB BANK 0 91.246 0,43%|
VTB BANK GDR 193.753 341.983 1,60%
X5 RETAIL GROUP GDR 492.040 526.871 2,47%)|
Atruhizhaté értékpapirok dsszesen: 13.399.394 19.851.336 0 93,14%
Egyéb eszkizik
Kovetelések 268.552 51.503 0,24%|
Aktiv idobeli elhatarolasok 52.530 118.496 0,55%
Szarmazékos iigyletek értékelési killonbozete 69.274 -54.492 -0,26%
Egyéb eszkozik tsszesen: 390.356 115.507 0,53%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 13.813.580 21.316.286 100,00%
Kitelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek ¢és elhatarolt koltségek:

Alapkezel6i dij 11.287 15.968 0,39%

Letétkezeldi dij 1.361 3.198 0,08%|

Koltségként elszamolt egycb tétel 2.261 2.513 0,06%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 1.603.906 3.969.229 97,76%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 254.451 69.325 1,71%
Kitelezettségek dsszesen: 1.873.266 4.060.233 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 11.940.314 17.256.053
11. Forgalomban lévi befektetési jegyek szama
|A forgalomban 1évis befektetési jegyek szima : | 5.939.098.318 6.346.795.725 |

II1. Az egy befektetési jegyre esd netto eszkozérték (Ftjjegy):

2020.12.31

I 2021.12.31

Jelen dokumentum alapjin:

A hivatalosan kizzétett netté eszkozérték alapjin:

2,010459
2,019610

2,718861

2,7243

47 *

*Az Alap tobb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informaciok portfoliéra vonatkoz6 osszértéket (nettd eszkozérté és forgalomban
1évd befektetési jegyek szama), illetve sulyozott dtlagériéket (egy befektetési jegyre juto nettd eszkozérték) mutatnak. Az informaciok tovabbi részletezését

1d. VI. pont.

A kismértékii eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre jutd netté eszkozérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfeleld modon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteli Torvény és Korméanyrendelet elirdsai szerint keriill meghatarozasra.
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V. Az Alap értékpapir portféliéjanak osszetétele

Megnevezés 2021.01.01 Megoszl.(%) 2021.12.31 Megoszl.(%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok: 13.399.394 97,00%]| 19.851.336 93,14%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhizhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbol:
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 159.041 1,15% 66.205 0,31%
A portfolié dsszetételében a targyidoszakban bekivetkezett valtozisok leirdsa
A portfolio osszetételében bekovetkezett egyes valtozasok tételes bontasat Id. 1.
V. Az Alap eszkizeinek alakulisa

i 2020. december 31- | 2021. december 31-
Megnevezés P s
el zarult iizleti év el zarult iizleti év

a) befektetésekbdl szarmaz6 jovedelem: 375.449 3.862.874
h) egyéb bevétel: 0 0
¢) kezelési koltségek (alapkezeli dij): -381.352 -235.349
d) aletétkezel§ dijai: -5.543 -8.450
¢) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: -2.497 -1.724

bankkoltség: -153 -446

feliigyeleti dij: -3.824 -5.247

egyéb koltség és raforditas: -9.555 -8.523
/) netto jovedelem: -27.475 3.603.135
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

ujra befektetett jovedelem: -27.475 3.603.135
h) atdkeszamla véltozasa: -104.434 1.237.814
i) a befektetések értéknivekedése, illetve értékesikkenése: -448.731 474.790
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap 0 0

eszkozeire ¢s kotelezettségeire:(*)

*Targyidészakban, illetve megel6z6 idszakban ilyen tételek nem meriiltek fel.
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VI. Osszehasonlité tiblizat a netté eszkizértékek és egy befektetési jegyre juté netto eszkozértékek alakuldsdra

A forgalomban lévé befektetési jegyek szima és nettd eszkozértéke:

Elért hozamok éves bef:l?tigt::?jnlz;:ljzzgma Fordulonapi netté Egy jegyre jutd netté
bontasban (db) eszkozérték (IFt) eszkozérték (Ft/db)
2017. december 31. -5,11% 7.463.168.609 10.236.436.495 1,371594
2018. december 31. 1,97% 6.236.752.774 8.722.888.902 1,398627
2019. december 31. 49,23% 5.999.166.159 12.520.955.108 2,087116
2020. december 31. -3,67% 5.939.098.318 11.940.314.682 2,010459
2021. januar 29. 5.879.719.157 2,017774
2021. februar 26. 5.909.653.043 2,120106
2021. marcius 31. 5.796.673.345 2,341924
2021, aprilis 30. 5.771.969.455 2,224740
2021. majus 31. 5.736.109.897 2,318059
2021. janius 30. 5.621.790.184 2,500608
2021. jalius 30. 5.623.372.694 2,526606
2021. augusztus 31. 5.683.922.278 2,524712
2021. szeptember 30. 5.708.090.815 2,819829
2021. oktdber 29. 5.989.752.124 2,950638
2021. november 30. 5.965.221.529 2,664930
2021. december 31. 35,24% 6.346.795.725 17.256.053.583 2,718861
Az OTP Orosz Részvény Alap 2021, évi hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan 35,24 % lett.
Az Alapra kibocsitott befektetési jegyek darabsziminak havi viltozdsa:
A" sorozat (névérték 1 Ft) Kibocsatis mennyisége Vissz'avéltés
(db) mennyisége (db)
2021. januar 170.445.408 229.824.569
2021. februar 240.956.837 211.022.951
2021. marcius 153.777.938 266.757.636
2021. aprilis 121.002.218 145.706.108
2021. majus 44.508.549 80.368.107
2021. jonius 65.583.809 179.903.522
2021. julius 125.685.504 124.102.994
2021. augusztus 131.928.386 71.378.802
2021. szeptember 192.205.015 168.036.478
2021. oktober 460.857.697 179.196.388
2021. november 316.659.156 341.189.751
2021. december 171.709.801 133.099.439

(")SSZCSCH:

2.195.320.318

2.130.586.745

"B sorazat (névériek1 FL) Kibocsatis mennyisége Vissz.a\'/{lltﬁs
(db) mennyisége (db)
2021. januar 11.447.203 66.456.621
2021. februar 27.876.722 0
2021. marcius 187.532.814 0
2021. majus 109.049.515 0
2021. jinius 4.848.561 1.074 135
2021. augusztus 21.389.422 0
2021. szeptember 3.831.240 0
2021. oktober 1.206.909 0
2021. november 53.001.595 0
Osszesen: 420.183.981 67.530.756
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'C" sorozat (névérték 1 EUR) Kibocsatas mennyisége Vissz.af'élt:’ls
(db) mennyisége (db)
2021. januar 102.914 62.387
2021. februar 70.029 116.889
2021. marcius 21.050 34.521
2021. aprilis 10.197 47.593
2021. majus 27.234 48.288
2021. jinius 43.710 68.131
2021. jalius 40.086 24.711
2021. augusztus 1.801 2.159
2021. szeptember 94.706 78.094
2021. oktober 213.648 87.146
2021. november 60.776 164.572
2021. december 40.103 26.492
(Osszesen: 726.254 760.983

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasi idoszakban.

| OTP Orosz Részvény Alap egy jegyre juto nettd eszkozértéke (Ft/db)
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VII. A szarmazékos iigyletek és a kapcesolédo kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa

A szarmazékos iigyletek és kapcsolodo. kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényezo'k bemutatdsa

Az Alapkezelé miikodésére vonatkozd belsd szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozo
jogszabalyok eldirdsai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositasra. Az Alapkezeld mikodésében
ugyanakkor targyiddszak folyaman jelentds valtozas nem tortént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és mitkodésre vonatkozo tovabbi részleteket Id.
https://www.otpbank.hu/OTP_ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatasi tdjékoztatdja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkoz6
jogszabalyok el6irasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap milkodését befolyasold befektetési politika tekintetében jelentds
valtozéas nem tortént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolé személyek kapcsdn:

Az Alapkezelé dltal 2021. évben kifizetett dsszes: ekt
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 677.770
Viltozo6 javadalmazas 988.789
Osszesen 1.666.560
Az Alap kockazati profiljara 1ényeges hatist gyakorlok kirében 2021. évben kifizetett dsszes: elt.
Megnevezés Ugyvezetik munllz(g:::alék Osszesen
Kedvezményezettek szdma 4 16 20
Nyereségrészesedés 520 40.683 41.203
Teljes javadalmazas x 270.395 505.214 775.609

*A fenti szamok az alapkezel6 altal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdcidk

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok ala tartozé eszkozok:

Az Alap portfolidja sem targyidészakban, sem el6z6 iddszakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ala tartozd eszkozoket.

b) likviditiskezeléssel kapcsolatos megallapoddsok bemutatisa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyiddszakban, sem a megel6z6 idészakban nem kotott 0, az Alap
porttoliojaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatasara vonatkozo szerzodéses megallapodast.

Az Alapkezelé alapvetéen éven beliil lejaré likvid magyar allampapirokban illetve feltorhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcios koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgdlja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hiadnnyal rendelkez$ alapokat, és azok magyar dllampapir
alloméanyanak javara, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci 4ras adasvételi ligyleteket. gy a
likviditaskezelés soran elsd korben az OTP Alapkezeld altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakciokra,
elsésorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utan netto kitettsége marad az alapoknak, tovéabbi
likviditaskezeléshez kapcsolodd tigyleteket az Alapkezeld kiilsé partnerekkel kot piaci aras tranzakciok
keretében.
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¢) az Alap aktuilis kockdzati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informaciokat az Alap Téjékoztatojanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabalyzatanak "A kockazati tényezok bemutatasa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt

tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a mentességek, az Aaltalanos miikddési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szolé 231/2013/EU felhatalmazason alapulé
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, dsszeférhetetlenségi,
tzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl sz616 79/2014. (111. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfelelden lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekivetkezett valtozdsok

Viltozis
2020.12.31 2021.12.31 2021/2020
Tokeattétel * 12.617.428.900 | 21.325.748.501 69.0182%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével 6sszhangban tortént.

XII. Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkozeinek bemutatisa

Az Alapkezeld részérdl az Alap vonatkozdsaban sem a targyiddszakban, sem az el6zé idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

b) Az Alap altal tézsdén nem jegyzett tirsasag felett torténd ellenérzésbol befolydst biztosito
részesedésszerzések

Az Alap részérél sem targyid6szakban, sem megeléz0 idészakban nem tortént tézsdén nem jegyzett
tarsasagban ellendrz6 befolyast biztositd részesedésszerzés.

¢) A beszimolé fordulénapja utini események bemutatisa:

A 2022 februarjaban kirobbant orosz-ukran habort kévetkezményeként hozott szankciok és a szankcidkra
adott orosz valaszintézkedések kovetkeztében az Alapkezel6 hozzaférése a Moszkvai Tézsdéhez jelenleg nem
biztositott, mig a portfolidban szerepld orosz részvényekre kibocsatott GDR-ok és ADR-ok kereskedése a
kiilfoldi tézsdéken felfiiggesztésre keriilt. Ennek kovetkeztében az Alapkezeld 2022.02.28-4n az OTP Orosz
Részvény Alap folyamatos forgalmazéasanak sziinetelésérél, majd 2022.03.01-én a folyamatos forgalmazas 30
napra torténd felfliggesztésérol dontott. A feliigyeleti hatosag (a Magyar Nemzeti Bank) az Alapkezeld
kérelmére a felfliggesztés id6tartamat a forgalmazas felfliggesztését kivalté okok megsziinésének idépontjaig,
de legfeljebb 2023. marcius 30. napjaig meghosszabbitotta. Az Alapkezeld tobb platformon — pl. az OTP Bank
weboldalan, az OTP Alapkezel$ weboldalan, valamint a Magyar Nemzeti Bank weboldalan - is kozzé tette a
felfiiggesztéssel kapcsolatos tényeket és koriilményeket. A folyamatos forgalmazas felfliggesztésének okai a
jelen éves jelentés keltének idépontjaban is fennallnak és az Alapkezelé rendelkezésére allo informdaciok
alapjan ebben eldrelathatéan a kdzeljovoben sem lesz valtozas.A vonatkozd szabélyozéassal dsszhangban, az
OTP Orosz Részvény Alap nettd eszkozértékét az Alapkezel6 tovabbra is folyamatosan megéllapitja. Az
értékelési folyamat soran — az Alapkezeld szamara 2022-ben elérhetd piaci arak hidnyaban — az Alapkezeld
Ertékelési Bizottsaga a rendelkezésre 4ll6 piaci informéciokat felhasznalva valdsziniiségekkel sulyozott
eszkozértékelést alkalmaz, az igy kiszamitott nettd eszkozértéket pedig a nyilvanossag szamara hozzaférhetd
modon kozzé tette.
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A habor( jovébeli fejleményei és annak a piaci koriilményekre és az eszkozértéket befolyasold szamos mas
koriilményre gyakorolt lehetséges hatasai meghaladjak az Alapkezelé hataskorét és nehezen megjosolhatok.
Emiatt tovéabbra is jelentés bizonytalansag all fenn a tekintetben, hogy az Alapban talalhat6 eszkozok jovobeli
értéke és az Alapkezeld 4ltal alkalmazott értékelési modellbsl adodo araktdl jelentdsen eltérhet, ami azt
jelenti, hogy bizonyos koriilmények kozott — a legrosszabb esetben — ez az érték akar nulla is lehet. A habora
alakulasa és annak a piaci koriilményekre gyakorolt hatasa jelenleg nem megjosolhato, tobbféle forgatokonyv
meriilhet fel, mint példaul a befektetési jegyek forgalmazasanak tovabbi felfliggesztése, vagy akar az
értékpapirok piaci kereskedésének ujrakezdése, a legrosszabb forgatokdnyv szerint azonban az alap lezarasat
is kezdeményezhetik. Az éves jelentés a véllalkozas folytatasanak elve alapjan késziilt, az Alapkezelé vezetése
azonban arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a fenti tények és koriilmények jelentds kételyeket vetnek fel, a
végkimeneteli lehetdségek pedig olyan jelentés bizonytalansagra utalnak, ami befolyasolhatja az Alap
folyamatos mikodéképességét, igy azt, hogy a rendes iizletmenet részeként koveteléseit realizalni, illetve
kotelezettségeit rendezni tudja.
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XIII.  Ertékpapirok  értékkiilinbozetének részletezése, valamint a  szdirmazékos iigyletek és a  kapcesolddé
kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilinbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbdél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbol érték

Villalati kotvények: 58.050 1.231 6.924 66.205
WINGHOLDING ZRT 4 07 2019.07.11 - 2022.07.11 23.384 492 2.564 26.440
WINGHOLDING ZRT 4 05 2019.07.11 - 2022.07.11 34.666 739 4.360 39.765
Belfoldi részvények: 428 0 -257 171
OPUS 428 0 -257 171
Kiilfoldi részvények: 18.428.416 0 1.356.544 19.784.960
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES 267.862 0 -5.910 261.952
AKRON 28.526 0 72.537 101.063
ALROSA PISC 116.120 0 44.383 160.503
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 38.119 0 -38.046 73
BANK ST PETERSBURG PJSC 179.360 0 85.934 265.294
DETSKY MIR PJSC 388.489 0 -13.855 374.634
ETALON GROUP 450.837 0 -85.185 365.652
EVRAZ PLC 195.365 0 -10.060 185.305
GAZPROM GDR 1.784.998 0 -23.743 1.761.255
GAZPROM NEFT 6.279 0 18.463 24.742
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 466.992 0 182.775 649.767
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 102.833 0 -1.574 101.259
INTER RAO UES PJSC 225.804 0 -21.365 204.439
LENTA LTD-REG S 124.928 0 -12.341 112.587
LUKOIL 187.650 0 -16.173 171.477
LUKOIL PJSC-SPON ADR 1.205.365 0 -37.283 1.168.082
M VIDEO 293.345 0 -93.532 199.813
MAGNIT 475.591 0 28.686 504.277
MAGNIT GDR 237.853 0 33.066 270.919
MECHEL PREF 17.754 0 -4.269 13.485
MMK 506.017 0 83.758 589.775
MMK GDR 191.493 0 85.660 277.153
NLMK 141.011 0 -8.468 132.543
NLMK GDR 279.641 0 52.469 332.110
NORILSK NICKEL 151.276 0 128.656 279.932
NORILSK NICKEL ADR 784.309 0 150.315 934.624
NOVATEK GDR 1;122.127 0 309.139 1.431.266
OBUV ROSSII PJSC 208.925 0 -183.065 25.860
PHOSAGRO OAO-GDR REG S 198.077 0 100.514 298.591
POLYUS PJSC-REG S-GDR 557.941 0 -18.849 539.092
ROS AGRO PLC- GDR REG S 30.459 0 11.490 41.949
ROSNEFT 180.982 0 1.687 182.669
ROSNEFT GDR 1.281.575 0 59.315 1.340.890
SBERBANK PREF 1.279.365 0 250.856 1.530.221
SBERBANK SPONSORED ADR 302.475 0 -41.092 261.383
SEGEZHA GROUP PJSC 13.079 0 6.628 19.707
SEVERSTAL 100.170 0 39.483 139.653
SEVERSTAL GDR 148.650 0 79.132 227.782
SISTEMA GDR 88.551 0 11.181 99.732
SOLLERS 196.281 0 -122.115 74.166
SURGUTNEFTEGAS PREF 595.411 0 12.361 607.772
TATNEFT ADR 997.335 0 19.724 1.017.059
TATNEFT PREF 282.717 0 159.854 442.571
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Ertékpapirok  értékkiilinbozetének részletezése, valamint a  szdrmazékos iigyletek és a  kapcsolédo

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbol érték
TCS GROUP HOLDING -REG S 355.456 0 350.392 705.848
UNITED CO RUSAL INTERNATIONAL 3.775 0 6.590 10.365
VK CO LTD 289.843 0 -124.310 165.533
VK CO LTD LOCAL 404.568 0 -184.532 220.036
VTB BANK 72.516 0 18.730 91.246
VTB BANK GDR 253.360 0 88.623 341.983
X5 RETAIL GROUP GDR 616.961 0 -90.090 526.871
MINDOSSZESEN: 18.486.894 1.231 1.363.211 19.851.336
Hatdridds deviza ligyletek bemutatdsa:
adatok hatéridos tgylet hataridos tigylet
czerben szerzOdés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizaban forintban dev1z§s wrichee forint értéke eredmény
forintban
2020.12.31-én: USD / HUF -2.500 758.275 -743.400 758.275 14.875
(Osszesen: 14.875
2021.12.31-én: USD / HUF -8.300 2.656.212 -2.703.362 2.654.737 -48.625
USD / HUF -1.000 320.026 -325.706 319.848 -5.858
RBL / USD -1.734 23 -7.525 7.516 -9
Osszesen: -54.492
Hatdridd's tozsdei iigyletek bemutatdsa:
Eladds s : - Piaci érték -
Megnevezés WVitel Devizanem Nyitott kontraktus Piaci 4r - Piaci érték (eFt)
CLZ2 - WTI CRUDE FUT Vétel USD 20 46,240 182.940 54.399
2020. 6sszesen: 54.399

Fordulénapon nyitott szdllitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back iigyletek bemutatdsa:

Nyitott "buy & sell back’ iigyletek:

Ertékpapir adatai Devi-  Vétel Vételi Eladés Elad4si Ugylet
Megnevezése Névértéke za ddtuma érték dituma érték hozama
2020.12.31-én:
ETALON GROUP 770.000{ USD| 2020.12.30 388.720.640 2020.12.30 388.720.640 0
TATNEFT ADR 40.000] USD | 2020.12.30 492.953.600 2020.12.30 492.953.600 0
NOVATEK GDR 10.500] USD| 2020.12.30 525.084.672 2020.12.30 525.084.672 0
2021.12.31-¢én:
LUKOIL PJSC-SPON ADK 1| eFt | 2021.12.02 788.282 2021.12.02 788.282 0
TATNEFT ADR 57| eFt | 2021.12.02 734.562 2021.12.02 734.562 0
ROSNEFT GDR 390 eFt | 2021.12.02 977.799 2021.12.02 977.799 0
GAZPROM GDR 400] eFt | 2021.12.02 1.208.291 2021.12.02 1.208.291 0
ETALON GROUP 500] eFt | 2021.12.02 222.946 2021.12.02 222.946 0

Az tigyletekhez kapesolodo dvadék nem kertlt meghatarozasra.
Az tigyleti kamat megallapitasa az tigyletkdtéskor érvényes, keretjellegti megallapodas szerinti referenciakamat (BUBOR)
figyelembe vételével tortént.

A fenti tigyleteken feliil a fordulonapon az Alap nem rendelkezett egyéb nyitott értékpapir finanszirozasi, illetve teljes

hozamcseretigylettel.
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X1V. Ertékpapir-finanszirozdsi iigyletek bemutatdsa és az tijrafelhaszndlds dtldthatésdgdrol sz6l6 egyéb adatok

Az Alap iltal kolesonbe adott értékpapirok bemutatisa (nyitott kolesonok)

Ertékpapir Koleson virhato Ertékpapir Seemiiles
Ertékpapir megnevezése . pap Szerzodo fél neve Ertékpapir lejirata L Deviza névértéke szerinti érték  Piaci érték (Ft)
tipusa lejarata o
deviziaban (Ft)
SURGUTNEFTEGAS ADR részvény OTP Uj Eurdpa Alap lejarat nélkiil 2022.03.22 UsD 30.000 51.502.656 52.227.599
Osszesen: 51.502.656 52.227.599
Az Alap kapott évadékinak bemutatisa 2021.12.31-ével
Ertékpanir Az értékpapir Szerzédé fél Kiegyenlités és
Ertékpapir megnevezése % :sap Biztositék kibocsito Kibocsaté neve fordulénapi Deviza letelepedési helye Lejarat elszimolds Névértek  Ovadékérték (Ft)
P mindsitése szerinti orszig médja
MMK részvény OTP Uj Eurdpa Alap ~ MAGNITOGORSK IRON& STEEL  alacsony kockazatu RUB Magyarorszag lejarat nélkil  haromoldalt 340.000 102.701.760
Osszesen: 102.701.760
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X1V. Ertékpapir-finanszirozdsi iigyletek bemutatdsa és az iijrafelhaszndlds dtldthatésdagdrdl sz616 egyéb adatok - folytatis

Globalis adatok:
A kolesonbe adott értékpapirok és aruk értékének a készpénz és pénzeszkoz-egyenértékesek nélkil

szamitott teljes kolesonozhetd eszkozallomanyhoz viszonyitott aranya: 0,26%
Az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaiban felhasznalt eszkozok

értéke abszolut értékben (Ft): 52.227.599

Az értékpapir-finanszirozasi tugyletek és teljeshozam-cseretigyletek egyes tipusaiban felhasznalt
eszkozoknek az Alap altal kezelt eszkozokhoz viszonyitott aranyuk: 0,30%

Koncentraciéra vonatkozé adatok:

Név Biztositékként kapott értékpapirok mennyisége
Biztositékkibocsato: Lasd a tablazatban az el6z6 oldalon. Lasd a tablazatban az el6z6 oldalon.
Szerz6do fél: Lasd a tablazatban az el6z6 oldalon. Lasd a tablazatban az el6z06 oldalon.

Osszesitett iigyleti adatok az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkiilonitve -
az alabbi kategéridk szerinti bontiasban:

A biztositék tipusa és mindsége: Részletesen Id. 'Alap kapott ovadékanak bemutatasa' (eloz6 oldal)
A biztositék pénzneme: Részletesen 1d. 'Alap kapott ovadékanak bemutatasa' (el6z6 oldal)
A szerz6d6 felek letelepedési helye szerinti orszag: Részletesen Id. 'Alap kapott dvadékanak bemutatasa' (el6z6 oldal)
A kiegyenlités és elszamolas (haromoldalu, koézponti
szerz0do fél altali, kétoldalu): Részletesen Id. 'Alap kapott ovadékanak bemutatasa' (el6z6 oldal)
Lejarati profil: 1-7 nap 7-30 nap 1-3 honap 3 honap-1 év Even tuli Lejarat nélkuli Osszesen:
Kapott ovadék: 0 0 0 0 0 102.701.760 102.701.760
Adott kolcson: 0 0 0 0 0 52.227.599 52.227.599

A biztositékok njrafelhasznalisira vonatkozé adatok:
A kapott, djrafelhasznilt biztositékoknak a tijékoztatéban vagy a befekteték szimira nyiijtott egyéb tijékoztatisban meghatirozott
maximalis dsszeghez viszonyitott ardnya:
A kapott biztositékok ujrafelhasznalasara vonatkozoan korlatozas nem all fenn, a biztositékok cseréje CSA megallapodasok
alapjan szabalyozott.
Készpénzbiztositék ujboli befektetésébol elért hozam:
A biztositékok esetleges Gjrafelhasznalasa esetén az Alap Befektetési Politikaja szerinti limitek maximalisan figyelembe vételre
kertilnek.

A kollektiv befektetési forma altal értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében kapott
biztositékok letéti drzése:
Az eszkozok és kapott biztositékok a Letétkezelonél kertilnek 6rzésre.
A Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Zrt.
Orzott biztositékeszkoz dsszege (Ft): 102.701.760

A kollektiv befektetési forma altal értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében nyujtott
biztositékok letéti 6rzése:
Az elkiilonitett vagy dsszevont szimlikon, illetve birmely mas szimlan tartott biztositékok ardnya:
100%, az értékpapir finanszirozasi tgyletekhez kapcsolodo biztositékok tartasa minden esetben elkulonitett vagy osszevont
szamlan torténik.

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusainak hozamdra és kiltségeire vonatkozd
adatok a 2021.01.01-2021.12.31. idészakban:

Hozam (Ft) Raforditas (Ft)
Kolesonzési tigyletek: 2.847.578 0
Teljes hozamesere tigyletek: 0 0
Alap dsszesen: 2.847.578 0

Az értékpapir-finanszirozési tigyletekbol és teljeshozam-csereiigyletekbdl szarmazo bevétel (hozam) teljes mértékben az Alapot illeti, az
tigyletek dija (fizetendd kamat) az Alapot terheli. A fenticken tulmenéen mas dij és koltség nem terheli az Alapot. Az Alapkezel6 illetve 3. fél
nem vesz részt a finanszirozasban.
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Kiegészité melléklet a tevékenységet zaré beszimolohoz

XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolodo kiegészitd' megjegyzések

Sajat toke mozgastabla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité egyenleg Nivekedés Csokkenés Zaro egyenleg
Indulé téke viltozisa: 5.939.099 2.818.129 -2.410.432 6.346.796
Tokendvekmény viltozasinak
levezetése:
fegyforgalmazds -292.676 4.182.763 -3.352.646 537.441
értékkiilonbozete:
Frtékelési kiilonbozet: 835.160 1.309.950 -835.160 1.309.950
Eredménytartalék: 5.486.206 0 -27.475 5.458.731
Téargyévi eredmény: -27.475 3.630.610 0 3.603.135
Tokendvekmény dsszesen: 6.001.215 9.123.323 -4.215.281 10.909.257
Sajat téke Osszesen: 11.940.314 11.941.452 -6.625.713 17.256.053
Likviditasi jelentés
L. Hiteldllomany dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelez6 Hitel dsszege Lejarat ideje 0sszeg
1. Kéltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2020. évi 2020. évben 2021. évi 2021. évben
Kaltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 381.351.964 370.065.266 235.348.834 219.380.690
Letétkezeloi dij 5.542.501 4.181.123 8.450.060 5.251.898
Bizomanyosi dij 2.496.771 2.496.771 1.723.526 1.723.526
Bankkoltség 152.851 152.851 446.331 446.331
Feliigyeleti dij 3.824.000 2.876.000 5.247.000 3.687.000
Konyvvizsgélat dija 1.313.180 0 952.500 0
Egyéb 2.637.967 2.637.967 0 0
Osszesen: 397.319.234 382.409.978 252.168.251 230.489.445
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2020.01.01- 2021.01.01-
2020.12.31. 2021.12.31.
I. Miikédési cash flow -612.907 1.381.720
1 Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -664.090 2.616.959
3. Elszamolt értékvesztés €s visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiillonbozet -448.731 474.790
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -1.871.319 -3.573.289
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 976.243 217.049
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének valtozasa 494.680 -598.556
10.  Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozéasa 814.281 2.372.093
11.  Hossza lejarata kotelezettségek allomanyvaltozéasa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 34.202 -65.966
13.  Passziv id6beli elhatarolasok alloményvaltozasa 97.776 -185.126
Szarmazékos ligyletek allomanyvaltozasa -45.949 123.766
II. Befektetési tevékenységhdl szarmazoé pénzeszkoz-viltozas 183.872 -1.293.921
17.  Ertékpapirok beszerzése - -25.612.516 -36.836.090
18.  Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 25.159.773 34.555.993
19.  Kapott hozamok + 636.615 986.176
I,  Pénziigyi miiveletekb6l szirmazé pénzeszkoz-viltozas -104.434 1.237.814
20.  Befektetési jegy kibocsatas + 6.814.423 7.000.892
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -6.918.857 -5.763.078
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV.  Pénzeszkozok viltozisa -533.469 1.325.613
Pénzeszkozok nyité értéke 557.299 23.830
Pénzeszkozok ziroé értéke 23.830 1.349.443
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szamozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontésra kertilt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatasara "Szarmazékos tligyletek allomanyvaltozasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.

4. A megszilinés napjan fennallé kovetelések/kotelezettségek a forduldnap utan rendezésre keriiltek.
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: OTP Orosz Részvény Alap

Alap lajstromszama: 1111-391

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Zrt.

Netto Eszkozérték szamitas tipusa: T Ft
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 17.256.053.583
Egy jegyre juté NEE: 2,718861
Darabszam: 6.346.795.725

A targynapi netté eszkozérték meghatirozisa:

adatok eFt-ban

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
1/1. Hitelilloméiny: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kitelezettségek és elhatirolt kiltségek: 3.990.908 98,29
Alapkezel6i dij 15.968 0,39
Letétkezel6i dij 3.198 0,08
Koltségként elszamolt egyéb tétel 2.513 0,06
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 3.969.229 97,76
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatiarolis: 69.325 1,71
Kitelezettségek dsszesen: 4.060.233 100,00

1. ESZKOZOK Osszeg %
11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 1.349.443 6,33
11/2. Egyéb kovetelés: 51.503 0,24
[1/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Devizanem Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 honapnal rovidebb lekotésii bankbetétek: 0 0,00
11/4. Ertékpapirok (isszes): Devizanem Névérték deviziban 19.851.336 93,14
11/4.2. Gazdilkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 66.205 0,31
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 66.205 0,31
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2022  kotvény EUR 70.000 26.440 0,12
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2024  kotvény EUR 105.000 39.765 0,19
11/4.3. Részvények (0sszes): 19.785.131 92,82
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 171 0,00
OPUS részvény HUF 21 171 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (dsszes): 19.784.960 92,82
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES  részvény RUB 255.338 261.952 1,23
AKRON részvény RUB 9.400 101.063 0,47
ALROSA PJSC részvény RUB 150.233 160.503 0,75
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR  részvény USD 1.500 73 0,00
BANK ST PETERSBURG PJSC részvény RUB 748.307 265.294 1,24
DETSKY MIR PISC részvény RUB 276 374.634 1,76
ETALON GROUP részvény UsD 1.029.934 365.652 1,72
EVRAZ PLC részvény GBP 70.000 185.305 0,87
GAZPROM GDR  részvény USD 585.220 1.761.255 8.26
GAZPROM NEFT részvény RUB 17 24.742 0,12
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S részvény UsSD 234.146 649.767 3,05
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S részvény USD 771 101.259 0,48
INTER RAO UES PISC részvény RUB 30.907.470 204.439 0,96
LENTA LTD-REG S részvény USD 137.990 112.587 0,53
LUKOIL részvény RUB 150 171.477 0,80
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LUKOIL PJSC-SPON ADR  részvény uUSD 1.002 1.168.082 5.48
M VIDEO részvény RUB 1.049.440 199.813 0,94
MAGNIT részvény RUB 213 504.277 2,37
MAGNIT GDR  részvény USD 55.452 270.919 1,27
MECHEL PREF részvény USD 20.600 13.485 0,06
MMK  részvény RUB 1.952.484 589.775 2,77
MMK GDR részvény USD 70.324 277.153 1,30
NLMK részvény RUB 140.000 132.543 0,62
NLMK GDR  részvény USD 34.541 332.110 1,56
NORILSK NICKEL részvény RUB 2.819 279.932 1,31
NORILSK NICKEL ADR  részvény USD 92.774 934.624 4,38
NOVATEK GDR  részvény uSD 18.763 1.431.266 6,71
OBUV ROSSII PISC  részvény RUB 35.812.000 25.860 0,12
PHOSAGRO OAO-GDR REG S részvény USD 42.481 298.591 1,40
POLYUS PJISC-REG S-GDR  részvény uUSD 18.755 539.092 2,53
ROS AGRO PLC- GDR REG S részvény USD 8.451 41.949 0,20
ROSNEFT részvény RUB 700 182.669 0,86
ROSNEFT GDR  részvény USD 511.915 1.340.890 6,29
SBERBANK PREF részvény RUB 3.794.085 1.530.221 7,18
SBERBANK SPONSORED ADR  részvény uUSDh 600.000 261.383 1,23
SEGEZHA GROUP PISC részvény RUB 408.502 19.707 0,09
SEVERSTAL részvény RUB 200 139.653 0,65
SEVERSTAL GDR  részvény USD 32.467 227.782 1,07
SISTEMA GDR  részvény USD 49.387 99.732 0,47
SOLLERS részvény RUB 991.263 74.166 0,35
SURGUTNEFTEGAS PREF részvény RUB 3.630.915 607.772 2,85
TATNEFT ADR  részvény USD 75.225 1.017.059 4,77
TATNEFT PREF részvény RUB 221.512 442.571 2,08
TCS GROUP HOLDING -REG S részvény USD 257 705.848 3,31
UNITED CO RUSAL INTERNATIONAL részvény RUB 21.140 10.365 0,05
VK CO LTD részvény USD 43.850 165.533 0,78
VK CO LTD LOCAL részvény RUB 0 220.036 1,03
VTB BANK részvény RUB 4.342.857 91.246 0,43
VTB BANK GDR  részvény USD 833.304 341.983 1,60
X5 RETAIL GROUP GDR  részvény USD 61.111 526.871 2,47
I1/5. Aktiv idébeli elhatirolasok (dsszes): 118.496 0,55
11/6. Szirmazékos iigyletek értékelési kiilinbozete -54.492 -0,26
Eszkozok osszesen: 21.316.286 100,00

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsétott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2022. junius 29
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Kibocsatoi Nyilatkozat :

Az Alap alapkezel6i feladatait ellato OTP Alapkezeld Zrt. (székhely: 1026 Budapest, Riad6 utca 1-3.;
cégjegyzékszam: 01-10-043959, adészam: 11766199-4-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely
olyan nyilvanos, zartvégii befektetési alapokat is 1étrehozé és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl sz016 24/2008.
(VIIL. 15.) PM rendelet (tovdbbiakban "PM Rendelet") 1. paragrafusa értelmében az éltala 1étrehozott és kezelt
nyilvanos, zartvégli befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tdjékoztatasi kotelezettség
teljesitésére kotelezett jogi személynek mindsiil, az alabbi nyilatkozatot tessziik

A PM Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy

- az alkalmazhaté szamviteli jogszabalyok és el8irasok alapjan, az Alapok éves beszamoldi valds és megbizhato
képet adnak az Alapok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és
veszteségérol, tovabba

- az Alapok Uzleti-Vezetéségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsaté helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérél, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Kelt: BUDAPEST, 2022. janius 29

orgy Istvan
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