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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Orosz Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Orosz Részvény Alap (az ,,Alap™) 2020. évi éves jelentésének I - XV. pontjaiban
talalhat6 szamviteli informécibinak (a ,,szdmviteli informécidk”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzido tizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szdmvitelrél sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szdmviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények médositasardl szold
2014, évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek Ssszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban szereplo eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink b6vebb leiraséat jelentésiink ,,4
kénywvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlataért val felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétél, az OTP Alapkezelé Zrt.-t6] a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgél6i Kamara ,,A kényvvizsgal6i
hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgiloknak (a nemzetkozi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegenddé és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhéz.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informacidkbol allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,,vezetés™) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informéacidkra a fiiggetlen konyvvizsgél6i jelentésiink ,,Vélemény”
szakasziban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra

vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyjté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgilatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informéciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy
a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas Allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibéas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitdis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal meghbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formékrol és kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasarol szolé 2014. évi
XVL. térvénnyel és a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkdzOk és kotelezettségek leltarral valé alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akéar csalasbél, akar
hibabol eredd lényeges hibds allitasto] mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatidsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk
Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgalo éves jelentésben kizolt szdmviteli informdcidk kinyvvizsgdlatdiért valé feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig
feltirja az egyébként 1étezd lényeges hibéds allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznilok adott éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sorén szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok akér csalasbél, akar
hibabol ereddé lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbol ereds
lényeges hibas éllitds fel nem tardsanak a kockézata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a
csalds magéban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozdtt
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolédé kozzétételek észszerliségét.

Kévetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennill-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalanség
all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgil6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfelelsek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  filiggetlen  kényvvizsgaléi  jelentésiink datumaig  megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informaciék minden 1ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezel8ikr6l, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasarél szolé 2014, évi XVL
térvénnyel 6sszhangban Keriiltek-e 6sszeallitasra,

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 27.

Padar Péter
A Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalé

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest D6zsa Gyoérgy (it 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaléi tagszam: 007251
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OTP Orosz Részvény Alap

Meérleg
— adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Térgyév
A tétel megnevezése 2019. december 31. | _2020. december 31.
[ a, b, c. d
01.|A) Befektetett eszkdzok 0 0
02.] 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbél 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07.] II. Hosszu lejirati bankbetétek 0 0
08.|B. Forgéeszkizbk 13.372.106 13.691.776
09.] I Kdvetelések 1.244.795 268.552
0. 1, Kovetelések 1.244.795 268.552
1. 2. Kdvetelések értékvesziése (-) 0 0
2. 3. Kullfdldi pénzértékre sz616 kbvetelések értékelési killdnbdzete 0 0
3. 4. Forintkdvetelések értékelési killdnbdzete 0 0
4.] 1. Enékpapirok 11.570.012 13.399.394
5. 1. Entékpapirok 10.309.446 12.633.508
6. 2. Ertékpapirok érékelési kalonbbzete 1.260.566 765.886
7. a) kamatokbl, osztalékbél 1.104 1.237
8. b) egyéb piaci megitélésbil 1.259.462 764.649
9. 1I1. Pénzeszkdzdk 557.299 23.830
20. 1. Pénzeszkdz6k 557.299 23.830
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbdzete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatdroldsok 86.732 52.530
23. 1. Aktiv idbeli elhatérolés 86.732 52.530
24, 2. Aktiv id6beli elhatérolasok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szérmazékos iigyletek értékelési killnbozete 23.325 69.274 |
26. ESZKMK (AKTEVKK) ESSZESEN: 13.482.163 13.813.580
27.1E. Sajdt téke 12.520.954 11.940.314
28.] [ Indulé téke 5.999.166 5.939.099
29. 1. Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 33.020.460 36.842.305
30. 2. Visszavésirolt befektetési jegyek névértéke (-) -27.021.294 -30.903.206
31. 1L, Tékevéltozés (t6kendvekmény) 6.521.788 6.001.215
32. 1.a) Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbozete -5.374.891 -8.411.836
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkillonbszete 5.126.582 8.119.160
34. 2. Ertékelési kiilonbbzet tartaléka 1.283.891 835.160
35. 3. El826 év(ek) eredménye 3.517.353 5.486.206
36. 4. Uzleti év eredménye 1.968.853 .27.475
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 804.534 1.618.815
39. 1. Hosszi lejdrati kdtelezettségek 0 0
40. 1L, Rovid lejérati kotelezettségek 804.534 1.618.815
41. II1. KulfSldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 156.675 254.451
43.[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 13.482.163 13.813.580
Eredménykimutatas
- adatok ezer Ft-ban
El8z6 év Térgyév
A tétel megnevezése 2019.01.01-2019.12.31. | 2020.01.01-2020.12.31.
e, b. s T
01.]I. Pénzilgyi miiveletek bevételei 3.129.361 2.841.052
02. |ll. Pénziigyi miiveletek riforditsai 873.670 2.465.603
03. |, Egyéb bevételek 0 0
04. ]IV. Miikddési koltségek 281.680 397.319
05.]V. Egyéb riforditasok 5.158 5.605
06, 1VL._Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
07.|VIIL Térgyévi eredmény 1.968.853 -27.475

A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatés elvalaszthatatlan részét képzi.

Kelt: BUDAPEST, 2021. mércius 12.

Koves Benedek Balazs
vezérigazgat6



Eves jelentés - OTP Orosz Részvény Alap

T4jékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Orosz Részvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szdma (lajstromszam) és datuma: 1111-391, 2010. augusztus 6.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégi értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2010. augusztus 6-t6] hatdrozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmoniziciéja: AEKBYV iranyelv szerint harmonizalt

A mérlegkészités idépontja: a targyévet kdveté januar 31-e.

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezel6é Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.
F6 forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nidor u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lakohelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
konyvviteli szolgéltatis korébe tartozd feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltan
Mihaly, lakdhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szdma: MK 129785.

Az Alap esetében a kdnyvvizsgélat kotelez6. A konyvvizsgalé neve: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsad6
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C. A kényvvizsgalatért felelés személy Padar Péter, kamarai
tagsagi szama: 007251,

Az Alap 2020. iizleti évére vonatkozé 27% AFA-val novelt brutt6 konyvvizsgalati dija 1.313 eFt.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informéciokat 1d. az Alapkezel$ honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal



Eves jelentés - OTP Orosz Részvény Alap

A szimviteli politika f6 vondsai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szémviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targyu térvények moédositasardl szolé 2014. évi XVL torvény ("KBFTV."), a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C.
térvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l és kotelezettségeirdl.

Az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszamoldsi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint
keriiltek kialakitésra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa

- A Korméanyrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladasa soran az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatoja 4ltal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korminyrendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok utin tirgyévben jaré id6éaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszamoldsra.

Szdrmazékos iligyletek értékelése és elszdmolisa

A szarmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet jovoben varhatod nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zért iigylet — mint pozici6 — tovabbértékesithetd. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes
ligylettipusokra az értékelésekre éltalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbél
eredd tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcio6s iigyletek utdn fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti iddbeli elhatarolas lehetdségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre sz0lo kovetelések és kotelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatirozasanal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazésra.

Immateridlis javak és tdargyi eszkozik
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Orosz Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkbzok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatozé értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési dron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon allomanyban 1évé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulonapi (netté) forgalmi érték és a
(nett6) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indulé téke a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamat. Az el6z6 évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portf6li6 értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és iddardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizalt drfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatis egyes tételeinek magyardzata:

A pénziigyi miveletek eredménye 375.449 eFt, amely 2.841.052 eFt bevétel és 2.465.603 eFt raforditas
kiilonbozete. 397.319 eFt mitkodési koltség és 5.605 eFt egyéb raforditas utan a veszteség 27.475 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tabldzata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop”
tartalmazza az 2020. évi koltségek azon részét, amelyet a futamid6 végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tiblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatéjanak megfelelden az Alapkezelé viseli.
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idfszak nyité alloménya Idészak zéré dlloménya Megoszlés
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
|Készpénzéllomény - banki egyenlegek
| Bank Lekotési idg
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 354.858 9.925 0,07%|
fOTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 102.184 3.045 0,02%|
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 106 4.192 0,03%
fOTP Bank Nyrt. RBL folyészamla 1 6.454 0,05%
[OTP Bank Nyrt. GBP foly6szdmla 233 214 0,00%)
[OTP Bank Nyrt. USD 2019.12.18 - 2020.01.02 31.832 0 0,00%|
[OTP Bank Nyrt. USD 2019.12.23 - 2020.01.02 10.021 0 0,00%;
IOTP Bank Nyrt. USD 2019.12.30 - 2020.01.02 11.790 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. USD 2019.12.20 -  2020.01.02 46.274 0 0,00%
IBanki egyenlegek sszesen: 557.299 23.830 0,17%
Atruhfizhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kivili Tézsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allamkﬁtvények: 0 93.175 0,68%
2021/A 2015.02.24 -  2021.06.23 0 93.175 0,68%)
Villalati kétvények: 85.188 93.761 0,68%
IROS AGRO PLC-GDR REG S 2011.04.08 - 3000.01.01 24.162 27.895 0,20%)
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2 2019.07.11 - 2022.07.11 24.237 26.311 0,19%
'WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2 2019.07.11 - 2022.07.11 36.789 39.555 0,29%
|Belftldi részvények: 283 241 0,00%
forus 283 241 0,00%
I
IKu)fs1di részvények: 11.484.541 13.212,217 95,65%
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES 0 225,733 1,63%
AKRON 42,684 44.118 0,32%
ALROSA PJSC 235.995 183.193 1,33%
IAVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 884 44 0,00%)
IBANK ST PETERSBURG PJSC 136.471 104.880, 0,76%
IDETSKY MIR PJSC 232.189 357.789 2,59%)
|ETALON GROUP 379.812 529.832 3,84%
GAZPROM GDR 663.804 973.474 7,05%
GAZPROM NEFT 20.791 13.103 0,10%)
JGLOBALTRA - SPONS GDR REG § 561.461 382.755 2,77%
JHYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 105.376 92.445 0,67%
JINTER RAO UES PJSC 0) 231.413 1,68%
|LENTA LTD-REG S 25.460 141.768 1,03%,
JLSR GROUP GDR 120.465 31.547 0,23%
ILUKOIL PJSC-SPON ADR 800.088 595.622 4,31%)
IMAGNIT 417.632 494.401 3,58%
IMAIL.RU GDR 355.070 342.932 2,48%
IMAIL.RU GROUP LTD LOCAL 0 108.694/ 0,79%
IMECHEL PREF 4.128 3.050 0,02%
IMMK 51.700 212.846 1,54%
IMMK GDR 179.498 203.887 1,48%
[NLMK GDR 406.525 284.921 2,06%
INORILSK NICKEL 278.511 288.640 2,09%)
INORILSK NICKEL ADR 117.722 702.076 5,08%)
INOVATEK GDR 155.863 994.269 7,20%]
[oBUV ROSSII PISC 72.992 42.616 0,31%|
[PHOSAGRO OAO-GDR REG § 213.292 182.443 1,32%
[POLYUS PISC-REG S-GDR 279.087 293.744 2,13%)
[PROTEK 331.706 0 0,00%)
[ROSNEFT GDR 1.013.199 0 0,00%|
[ROSNEFT GDR 0 714.307 5,17%]
JRUSAL LOCAL 4.701 0 0,00%|
ISBERBANK PREF 258.183 1.105.361 8,00%)
SBERBANK SPONSORED ADR 909.413 330.652 2,39%)
SEVERSTAL 0 104.180 0,75%)
SEVERSTAL GDR 234.127 169.628 1,23%]
ISISTEMA GDR 70.948 110.143 0,80%
ISOLLERS 104.309 83.219 0,60%)
[SURGUTNEFTEGAS PREF 409.363 550.363 3,98%)
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyité dlloménya IdGszak zéré élloménya Megoszlés
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
TATNEFT ADR 546.893 657.873 4,76%
TATNEFT PREF 474.947 256.779 1,86%
TCS GROUP HOLDING -REG S 336.262 377.169 2,73%
TMK GDR 202.872 0 0,00%)
JUNITED CO RUSAL INTERNATIONAL 0 4.515 0,03%
VTB BANK GDR 294.356 193.753 1,40%
X5 RETAIL GROUP GDR 435.762 492.040 3,56%
Atruhéizhaté értékpapirok sszesen: 11.570.012 0 13.399.394 0 97,01%
Egyéb eszkdzdk
[Kovetelések 1.244.795 268.552 1,94%
Aktiv idébeli elhataroldsok 86.732 52.530 0,38%
Szirmazékos iigyletek értékelési killonbdzete 23.325 69.274 0,50%)
|Egyéb eszkdzbk sszesen: 1.354.852 390.356 2,82%)
|ESZK6ZOK MINDOSSZESEN: 13.482.163 13.813.580 100,00%
|
mlezettségek
1. Hiteldllomany: 0 0 0,00%)
2. Egyéb kotelezettségek ¢s clhatdrolt koltségek:
Alapkezel6i dij 11.319 11.287 0,60%)
Letétkezeldi dij 1.437 1.361 0,07%
Kdltségként elszdmolt egyéb tétel 1.903 2.261 0,13%)
Egyéb - nem koltség alap - kitelezettség 789.875 1.603.906 85,62%)
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egy¢b passziv idGbeli clhatdrolds: 156.675 254.451 13,58%
|K&telezettségek Bsszesen: 961.209 1.873.266 100,00%
I
INETTO ESZKOZERTEK: 12.520.954 11.940.314
II. Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma
A forgalomban Jévé befektetési jegyek szdma : | 5.999.166.159 | 5.939.098.318 | |
III. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték (Ftjegy):
I 2019.12.31 | | 2020.12.31 I
Jelen dokumentum alapjén: 2,087116 2,010459
A hivatalosan kbzzétett nett6 eszkbzérték alapjén: 2,101066 2,019610 *

*Az Alap t6bb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informaciok portfoliora vonatkozé dsszértéket (netté eszkdzérté és forgalomban
1évo befektetési jegyck szdma), illetve silyozott atlagértéket (egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték) mutatnak. Az informaci6k tovabbi részletezését

1d. VL. pont.

A kismériéku eltérés oka, hogy a hivatalosan kdzzétett egy jegyre juté netté eszkdzérick az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfeleld médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szémviteli Torvény és Korményrendelet eldirdsai szerint kerill meghatérozasra,
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1V. Az Alap értékpapir portfélidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2020.01.01 Megoszl.(%) 2020.12.31 MegoszL(%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok: 11.570.012 85,82%) 13.399.394 96,99%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
c) a kbzelmultban forgalomba hozott 4truhdzhaté értékpapirok: 0 0,00%) 0 0,00%
d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 85.188 0,63% 186.936 1,35%

A portfolié Bsszetételében a tdrgyiddszakban bekdvetkezett véltozdsok leirasa

A portf6li6 dsszetételében bekdvetkezett egyes valtozasok tételes bontasat Id. 1.

V. Az Alap eszkdzeinek alakuldsa

Megnevezés

2019, december 31-

a) befektetésekbdl szdrmazo jovedelem:
b) egyéb bevétel:
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij):
d) a letétkezeld dijai:
e) egyéb dijak és adok:
bizoményosi dij:
bankkdltség:
feltigyeleti dij:
egyéb koltség és raforditds:
) nett6 jévedelem:
g) felosztott jbvedelem (fizetett hozam):
ujra befekietett jovedelem:
h) a tokeszdmla véltozdsa:
v ab .r’ f1
i) minden olyan egyéb véltozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap
eszkdzeire és kdtelezettségeire:(*)

Lordd,

illetve értékcsikkenése:

1 Sp Sl st
eriek

2020. december 31-

el zérult dzleti év_| el zérult Gzleti év
2.255.691 375.449
0 0
269.657 -381.352
-5.142 -5.543
-2.938 -2.497
-152 -153
-2.562, -3.824
-6.387 -9.555
1.968.853 -27.475
0 0
1.968.853 -27.475
-257.662 -104.434
2.086.874) -448.731
0 0

*Targyiddszakban, illetve megeldzd iddszakban ilyen tételek nem merilltek fel.
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VI. Osszehasonlits t6bldzat a netté eszhozértékek és egy befektetési jegyre juté netté eszkozériékek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és nett6 eszkbzértéke:

Elrt hozamok éves beffl? tre %2:?;2;;;:22‘“ Fordulénapi netté  |Egy jegyre juté netté
bontédsban (db) eszkdzérték (Ft) eszkdzérték (Ft/db)
2016. december 31. 4.566.926.681 6.601.090.021 1,445412
2017. december 31. -5,11% 7.463.168.609 10.236.436.495 1,371594
2018. december 31. 1,97% 6.236.752.774 8.722.888.902 1,398627
2019. december 31. 49,23% 5.999.166.159 12.520.955.108 2,087116
2020. januér 31. 6.225.005.059 2,172965
2020. februar 28. 6.452.375.841 1,869253
2020. mércius 31. 6.414.611.937 1,437026
2020. 4prilis 30. 6.788.412.914 1,653609
2020. méjus 29. 6.228.973.507 1,765895
2020. junius 30. 6.340.733.934 1,844619
2020. julius 31. 6.211.892.830 1,792352
2020. augusztus 31. 6.130.062.240 1,799015
2020. szeptember 30. 5.994.805.326 1,740993
2020. oktober 30. 5.946.031.204 1,648938
2020. november 30. 5.972.245.570 1,966023
2020. december 31. -3,67% 5.939.098.318 11.940.314.682 2,010459
Az OTP Orosz Részvény Alap 2020. évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utdén  -3,67 % lett.
Az Alapra kibocsdtott befektetési jegyek darabszdmdnak havi véltozdsa:
Ay Kibocsétds mennyisége Visszavéiltas
A’ sorozat (névérték 1 Ft.) (db) Yiscg mennyisége (db
2020. januér 483.453.880 257.614.980
2020. februr 497.010.137 269.639.355
2020. mércius 434.587.619 472.351.523
2020. aprilis 569.589.068 195.788.091
2020. méjus 314.724.889 874.164.296
2020. junius 289.410.090 177.649.663
2020. julius 80.590.737 209.431.841
2020. augusztus 50.801.626 132.632.216
2020. szeptember 39.227.606 174.484.520
2020. oktober 40.725.706 89.499.828
2020. november 127.794.074 101.579.708
2020. december 151.318.874 95.495.433
Osszesen: 3.079.234.306 3.050.331.454
"B’ sorozat (névérték 1 Ft,) Kibocsétds mennyisége Visszavaltas
(db) mennyisége (db)
2020. januar 0 419.167.607
2020. februar 21.346.140 0
2020. méarcius 250.568.833 0
2020. méjus 0 9.899.463
2020. julius 29.552.022 127.001.460
2020. szeptember 3.788.746 5.510.802
2020. oktober 16.332.701 0
2020. november 95.864.129 0
Osszesen: 417.452.571 561.579.332
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VI. Osszehasonlité tdbldzat a nettd eszkbzériékek és egy befektetési jegyre jutd netté eszkizériékek alakuldsdra

Az Alapra kibocsdtott befektetési jegyek darabszdmanak havi vltozdsa - folytatds:

. Kibocsétds mennyisége Visszavéltas

C' sorozat (névérték 1 EUR) (db) yiség mennyisége (db
2020. janudr 247.019 196.996
2020. februar 228.681 117.139
2020. marcius 112.591 169.693
2020. aprilis 120.808 14.661
2020. méajus 223.881 13.639
2020. junius 92,218 48.828
2020. jilius 30.306) 103.664
2020. augusztus 48.037 112.198
2020. szeptember 3.846 84.429
2020. oktéber 24.143 41.141
2020. november 17.572 52.610
2020. december 16.339 12.751
Osszesen: 1.165.441 967.749

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolési id6szakban.

OTP Orosz Részvény Alap egy jegyre jutd nett6 eszkdzértéke (Ft/db)

3,000

2'500 4 — — S —— = R — i T

2,000

1,500

1’000 Do dTX ——— o — =

0,500 T v
o o ~ © ~ © < N o © © © A
S « N N N N N N - - ht S e

w

& & § 8 & & & &5 & & ¢ ¢ ¢
o o o o <] S o o o o o S =]
N N « « « « « « « « N « «



Eves jelentés - OTP Orosz Részvény Alap

VII. A szdrmazékos iigyletek és a kapcsolodo kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szarmazékos ligyletek és kapcsolédé kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezeld milkodésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
haté fontosabb tényez6k bemutatisa

Az Alapkezelé miikodésére vonatkozé belsd szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozd
jogszabdlyok eldirdsai szerint kerilltek kialakitdsra, illetve modositasra. Az Alapkezeld miikédésében
ugyanakkor targyid6szak folyaman jelentds véltozds nem tortént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és miikdésre vonatkozo tovabbi részleteket 1d.

https://www.otpbank.hu/OTP_ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp
Az Alap kibocsatasi tdjékoztatdja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozéd
jogszabalyok eldirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve médositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap mitkdését befolyasolé befektetési politika tekintetében jelentds
véltozas nem tortént.

IX. Az Alapkezelé dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljira
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsin:

Az Alapkezel6 altal 2020. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazis 638.978
Valtozé javadalmazas 867.956
Osszesen 1.506.934
Az Alap kockézati profiljéra lényeges hatdst gyakorlék kérében 2020. évben kifizetett dsszes: eFt.
" Egyéb
Megnevezés Ugyvezetok munkagz atlalok Osszesen
Kedvezményezettek szdma 5 15 20
Nyereségrészesedés 162 27.580 27.742
Teljes javadalmazds * 246.528 380.286 626.814

*A fenti szdmok az alapkezeld altal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdcick

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabilyok al tartozé eszkbzok:

Az Alap portfélidja sem targyidészakban, sem el6z6 idGszakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilénleges kezelési szabaly al4 tartozd eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megéllapoddsok bemutatasa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megel6z6 id6szakban nem kotott 1j, az Alap
portfélidjaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatédsara vonatkozé szerz6déses megallapodast.

Az Alapkezel6 alapvetben éven beliil lejar6 likvid magyar dllampapirokban illetve feltérhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditaséat a kezelési szabélyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés sordn a tranzakcios koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgilja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkezé alapokat, és azok magyar allampapir
alloményanak javéra, illetve terhére, az alapok kozétt kot piaci 4dras adasvételi iigyleteket. gy a
likviditaskezelés sordn elsé korben az OTP Alapkezeld altal kezelt alapok koézétt keriil sor tranzakciokra,
elsdsorban diszkontkincstirjegyekkel. Amennyiben ezek utdn netté kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsol6dd tigyleteket az Alapkezeld kiilsd partnerekkel k6t piaci 4ras tranzakciok
keretében.

10
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¢) az Alap aktudlis kockazati profilja é az Alapkezeld altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informaciékat az Alap Téjékoztatéjanak "Az Alap kockazati
profilja” c., a Kezelési Szabalyzatanak "A kockéizati tényez6k bemutatisa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektet6i Informicidjanak "Hozam és kockazat profit" c., illetve "Jelentds kockézati tényezok" pontjai
tartalmazzak.

A Térsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanicsi irdnyelvnek a mentességek, az Altalanos miikodési feltételek, a letétkezelok, a tokeattétel, az
atlathatosag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérol szolé 231/2013/EU felhatalmazason alapulé
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, osszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrol sz6l6 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusinak megfelelden lett kialakitva.

XI., Tokedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viltozas
2019.12.31 2020.12.31 2020/2019
Tokeattétel * 13.435.781.027 | 12.617.428.900 -6,0908%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével sszhangban tértént.

XII. Egyéb informdcick
a) Az Alap illikviddé vilt eszkbzeinek bemutatésa

Az Alapkezel6 részérél az Alap vonatkozasiban sem a targyid6szakban, sem az el6z6 id6szakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiildnitése.

b) Az Alap Aéltal tézsdén nem jegyzett térsasdg felett torténd ellenérzésbél befolydst biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részérél sem targyidoszakban, sem megel6z6 id6szakban nem tortént t6zsdén nem jegyzett
tarsasagban ellen6rz6 befolyast biztosit6 részesedésszerzés.

¢) A megvaltozott iizleti és gazdasagi kirnyezet hatisa (COVID-19)

Hozamemelkedéssel inditottak a 2021-es évet a hazai dllampapirok, és ez februar folyaman sem valtozott.
Az éven beliili lejaratok esetében 10-30, a hozamgorbe kdzepén és hosszi végén 30-70 bazispont volt az
emelkedés mértéke. Ennek oka az euré- és dollarhozamok emelkedésének beszivargésa mellett elsésorban az
volt, hogy az MNB k&tvényvasérldsi programjaban elkezdett elfogyni a kvota a tiz éven tili papirok
vasarlasara, amely az allomany 50%-a. A jegybank bejelentette, hogy a hosszi papirok mellett elkezdi
vésarolni az 5-10 év kozotti lejarati allampapirokat is. Emellett a koronavirus elleni oltasok felgyorsuldsaval
er6sddtek a vérakozasok, hogy a korlatozdsok hamarosan feloldhaték lesznek, és az élet visszatérhet a
normalis kerékvigasba. A pozitiv varakozasok a kereslet élénkillését hoztdk magukkal, ez feljebb hajtotta a
nyersanyagdrakat €s az inflacids varakozésokat is. A MAX index értéke év eleje 6ta 2,62%-kal csékkent.
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Az amerikai és eur6pai allampapirpiacokon a politikai és jarvanyhelyzet befolyasolta az eseményeket.

Az USA-ban a Biden-korményzat mér az elsé napjan rekordszamu, 17 elnéki rendeletet kiadva médositotta
Trump elndk szdmos nagy visszhangot kivalté intézkedését. A kotvényhozamok az amerikai demokrata
sikerek hataséra az erosebb koltségvetési koltések és az ezzel jaré magasabb inflacié varakozasa miatt felfelé
tendaltak. Talan éppen azért, mert a Fed megszdlalé dontéshozdi hangsilyoztik, hogy a kamatemelés vagy
akar a kétvényvasarlasok lassitdsa még tavoli kilatas. Mindezt a Joe Biden amerikai elnck altal az6ta mAr alairt
1 900 millidrd dolldros fiskalis élénkit6-csomag vérakozasa is fiitétte. Ugyanakkor tdvolabbra tekintve a
megugré ndvekedés inflaciés hatdsdra szdmitanak a piacok. Az EKB szdmara erdsebb fejtorést okozhat a
monetdris kondicioknak a hozamemelkedés hatdséra el6allo szigorodasa. A hozamg6rbék meredeksége
vildgszerte visszatért a tavaly mdrciusi lezarasok eldtt jellemzd szintekre, a nulla kozeli irdnyadé kamatok
mellett a 2-10 éves hozamgdrbe-meredekségek rég latott inflaciés prémiumokat 4raznak.

A kozép-kelet eurdpai régi6 részvénypiacai vegyesen teljesitettek az év els6 két honapjaban. A hazai BUX
index ki tudta venni a részét a feltérekvé piaci j6 hangulatbdl, igy janudrban és februarban is emelkedett, év
eleje Ota Osszesen 4,14%-kal. A cseh és a lengyel index nem tudtak az éve elejétdl kiegyensulyozott
teljesitményt nyujtani, a cseh index forintban szdmitva 2,45%-kal nétt, a lengyel index forintban szdmitva
3,15%-kal csokkent év eleje ota. A kdzép-europai CETOP20 index forintban szdmitva 0,53%-kal emelkedett
az év eleji értékéhez képest.

Az idei januir még ugy zajlott a globélis feltdrekvdé részvénypiacokon, ahogyan a 2020-as év zarult, jé
hangulatban, emelkedéssel. A februdr mar felemdsra sikeredett, a honap elsé felében még hatott a vakcina-
optimizmus, azonban a hénap végére felerdsodtek az infliciés aggodalmak és az amerikai hosszii hozamok
megindulé emelkedése megakasztotta a fejlédd piacokra irdnyuld pénzaramlast. A nyersanyagpiaci eszk6z6k
aremelkedése ugyanakkor Osszességében kedvezOen hatott a feltdrekv piacokra. Az eszkozosztalyt
reprezentdlé MSCI Emerging Market Index forintban szdmitva kozel 4%-ot tudott emelkedni év eleje 6ta.

Nehezen indult be az év elején a fejlett piacokon az oltasi kampény, emiatt janudrban a fejlett piacok
részvényarfolyamai valamelyest csokkentek. Februirban azonban fordult a helyzet: A vartnal kedvezdbb
amerikai munkaerépiaci adatok, a j6 gyorsjelentések és az oltdsi program felporgetése mind hozzajarult ahhoz,
hogy az amerikai indexek uj csticsra tudtak emelkedni. Eurdpaban a lelkesedés sokkal visszafogottabb volt,
vélhetden a virus harmadik hullima miatt bevezetett Gjabb korlatozé intézkedések miatt. Februar kézepén
aztin a kotvénypiacokon bontakozott ki eladdsi hullim, parhuzamosan az infliciés vérakozasok
fokozédasaval. A kotvénypiaci volatilitds februar végére atterjedt a részvénypiacokra is. Killéndsen a
spekulativ részvények sinylették meg a hozamemelkedést, hiszen itt a befektetdi fantaziara épiilé arfolyamokat
a jovobeni lehetdségek jelenértéke - és ezen keresztiil a kotvényhozamok - sokkal jobban befolyasolja, mint a
mér most is pozitiv cash-flow-val rendelkezd, unalmas old-economy részvényeket. Az MSCI World index év
eleje 6ta forintban kifejezve 1,67%-ot emelkedett.

Az Alap portfoliéjanak sszetétele tovdbbra is a benchmarkot titkrézi, a befektetési politika hosszii tavra
keriilt kialakitdsra. Az Alapkezel6 taktikai siilyozissal torekszik a kiilonleges piaci helyzetben rejlé
lehet6ségek kihasznélasara, illetve az esetleges veszteségek mérséklésére. Nehezen becsiilhetd a koronavirus
okozta tovabbi kozép- és hosszi tavi pénziigyi hatds, de az Alapkezelé tovabbra is elkételezett az Alap
tovabbi miikodtetése mellett.

A fordulénap utdni eseményekre vonatkozé leirds a februar végéig rendelkezésre 4llé informaciok alapjan
késziilt.

Az alabbi tablazatban bemutatésra keriil az Alap nettd eszkdzértékének és egy jegyre jutd drfolyamanak a
valtozasa a fordulénapot kdvetden:

Egy jegyre juté
Déatum Sorozat eszzieztg t6k nettoé
eszkozérték

2020.12.31. 'A' (Ft) 4.739.689.674 1,936468
‘B' (Ft) 6.339.057.890 2,100143

'C' (EUR) 2.524.719 1,479677

2021.03.12. ‘A" (Ft) 5.410.709.214 2,298289
'‘B' (Ft) 7.934.006.105 2,495917

'C' (EUR) 2.945.248 1,750158
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbizetének részletezése, valamint a szirmazékos digyletek és a kapcsolodo

kételezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkillonbdzet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbﬁl érték

Allamkotvények: 93.093 17 65 93,175
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 93.093 17 65 93.175
Villalati kdtvények: 88.509 1.220 4.032 93.761
ROS AGRO PLC- GDR RE  2011.04.08 - 3000.01.01 30.459 1 -2.565 27.895
WINGHOLDING ZRT 4 07 2019.07.11 - 2022.07.11 23.384 488 2.439 26.311
WINGHOLDING ZRT 4 07 2019.07.11 - 2022.07.11 34.666 731 4.158 39.555
Belfoldi részvények: 428 0 -187 241
OPUS 428 0 -187 241
Killfoldi részvények: 12.451.478 0 760.739 13.212.217
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES 195.289 0 30.444 225.733
AKRON 28.526 0 15.592 44.118
ALROSA PJSC 184.426 0 -1.233 183.193
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 38.119 0 -38.075 44
BANK ST PETERSBURG PJSC 127.503 0 -22.623 104.880]
DETSKY MIR PJSC 379.639 0 -21.850 357.789
ETALON GROUP 517.938 0 11.894 529.832
IGAZPROM GDR 858.917 0 114.557 973.474
GAZPROM NEFT 6.279 0 6.824 13.103
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 439.747 0 -56.992 382.755
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 102.833 0 -10.388 92.445
INTER RAO UES PJSC 225.804 0 5.609 231.413
LENTA LTD-REG S 124.722 0 17.046 141.768
LSR GROUP GDR 20.189 0 11.358 31.547
LUKOIL PJSC-SPON ADR 692.847 0 -97.225 595.622
MAGNIT 421.555 0 72.846 494.401
MAIL.RU GDR 289.843 0 53.089 342.932
MAIL.RU GROUP LTD LOCAL 113.720 0 -5.026 108.694
IMECHEL PREF 17.754 0 -14.704 3.050)
IMmK 141.540 0 71.306 212.846
MMK GDR 158.560 0 45.327 203.887
NLMK GDR 234.662 0 50.259 284.921
NORILSK NICKEL 162.522 0 126.118 288.640]
NORILSK NICKEL ADR 618.314 0 83.762 702.076)
NOVATEK GDR 1.005.828 0 -11.559 994.269|
JOBUV ROSSII PJSC 208.925 0 -166.309 42.616|
PHOSAGRO OAO-GDR REG S 165.479 0 16.964 182.443
POLYUS PJSC-REG S-GDR 257.305 0 36.439 293.744
ROSNEFT GDR 635.025 0 79.282 714.307
SBERBANK PREF 1.065.567 0 39.794 1.105.361
SBERBANK SPONSORED ADR 257.557 0 73.095 330.652
SEVERSTAL 100.170 0 4.010 104.180]
SEVERSTAL GDR 148.650 0 20.978 169.628
SISTEMA GDR 88.551 0 21.592 110.143
SOLLERS 196.281 0 -113.062 83.219
SURGUTNEFTEGAS PREF 512.732 0 37.631 550.363
TATNEFT ADR 664.616 0 -6.743 657.873
TATNEFT PREF 114.713 0 142.066 256.779
TCS GROUP HOLDING -REG S 256.565 0 120.604 377.169
UNITED CO RUSAL INTERNATIONAL 3.775 0 740 4515
VTB BANK GDR 214.636 0 -20.883 193.753
X5 RETAIL GROUP GDR 453.855 0 38.185 492.040|
MINDOSSZESEN: 12.633.508 1.237 764.649 13.399.394
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XIII.  Ertékpapirok értékkiilinbizetének részletezése, valamint a szdrmazékos iigyletek és a kapcsolods
kételezettségvillaldsok bemutatdsa

Hataridos deviza ligyletek bemutatdsa:

adatok hatéridds tigylet hatéridds iigylet
ezerben szerz&dés szerinti értéke diszkontélt piaci értéke
devizédban forintban devnz{is értcke forint értéke eredmény
forintban
2019.12.31-én: USD / HUF -3.572 1.076.136 -1.052.811 1.076.136 23.325
Osszesen: 23.325
2020.12.31-én: USD / HUF -2.500 758.275 -743.400 758.275 14.875
Osszesen: 14.875
Hatdridos tozsdei iigyletek bemutatdsa:
Eladéas Piaci érték .
Megnevezés Vétel Devizanem Nyitott kontraktus Piaci ar devizéban Piaci érték (eFt)
CLZ2 - WTI CRUDE FUTY  Vétel USD 20 46,240 182.940 54.399]
2020. dsszesen: 54.399

XIV. Ertékpapir-finanszirozdsi iigyletek bemutatdsa és az tjrafelhaszndlds dtldthatosdgdrél sz6l6 egyéb adatok

Fordulonapon nyitott szdllitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back iigyletek bemutatdsa:

Nyitott 'buy & sell back’ iigyletek:

Ertékpapﬂr adatai

Devi- Vétel Vételi Eladés Eladési Ugylet
Megnevezése Névértéke za dituma érték détuma érték hozama
2019.12.31-én:
ROSNEFT GDR 180.000{ USD| 2019.11.19 1.293.248 2019.11.19 1.293.248 0
ROSNEFT GDR 150.000] USD | 2019.12.12 1.079.275 2019.12.12 1.079.275 0
2020.12.31-én:
ETALON GROUP 770.000{ USD | 2020.12.30 388.720.640 2020.12.30 388.720.640 0
TATNEFT ADR 40.000] USD | 2020.12.30 492.953.600 2020.12.30 492.953.600 0]
NOVATEK GDR 10.500] USD| 2020.12.30 525.084.672 2020.12.30 525.084.672 Ol

Az iigyletekhez kapcsoldd6 6vadék nem keriilt meghatarozasra.
Az ligyleti kamat megéllapitdsa az tigyletkstéskor érvényes, keretjellegli megallapodas szerinti referenciakamat (BUBOR)
figyelembe vételével tortént.

A fenti igyleteken felill a fordulénapon az Alap nem rendelkezett egyéb nyitott értékpapir finanszirozasi, illetve teljes

hozamcsereiigylettel.
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XIV. Ertékpapir-finanszirozdsi iigyletek bemutatdsa és az tjrafelhasindlds dtldthatosdgdrol sz6l6 egyéb adatok - folytatis

Globilis adatok:
A kélcsonbe adott értékpapirok és aruk értékénck a készpénz és pénzeszkdz-egyenértékesek nélkiil
szamitott teljes kolcsdnbzhetd eszkbzallomanyhoz viszonyitott ardnya: 2,16%

Az értékpapir-finanszirozisi tigyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaiban felhasznélt eszkdz6k
értéke abszolut értékben (Ft): 289.926.000

Az értékpapir-finanszirozasi igyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaiban felhasznalt
eszkdzoknek az Alap dltal kezelt eszk8z0khdz viszonyitott ardnyuk: 2,43%

Koncentriciéra vonatkozé adatok:

Név Biztositékként kapott értékpapirok mennyisége
Biztositékkibocsatd: Lasd a t4blazatban az el6z6 oldalon. Lasd a tablézatban az €16z3 oldalon.
Szerzodo fét: Lésd a tablazatban az el6z6 oldalon. Lasd a tdblazatban az €lz6 oldalon.

Osszesitett igyleti adatok az értékpapir-finanszirozasi figyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkiilonitve -
az aldbbi kategéridk szerinti bontdsban:

A biztositék tipusa és mindsége: Részletesen Id. ‘Alap kapott dvadékdnak bemutatisa' (el6zd oldal)
A biztositék pénzneme: Részletesen 1d. 'Alap kapott dvadékanak bemutatasa' (el6zd oldal)
A szerzddo felek letelepedési helye szerinti orszag: Részletesen Id. 'Alap kapott évadékanak bemutatdsa’ (el6zd oldal)
A kiegyenlités ¢és elszdmolds (haromoldalt, kézponti
szerzGdo6 fél Altali, kétoldala): Részletesen 1d. 'Alap kapott 6vadékdnak bemutatisa' (el6z6 oldal)
Lejérati profil: 1-7 nap 7-30 nap 1-3hénap 3 hénap-1év  Eventali  Lejarat nélkilli Osszesen:
Kapott dvadék: 0 0 0 0 0  461.008.991 461.008.991
Adott kélcsén: 0 0 0 0 0 289.926.000 289.926.000

A biztositékok ujrafelhasznéldsdra vonatkozé adatok:
A kapott, Gjrafelhasznilt biztositékoknak a tdjékoztatéban vagy a befekteték szimara nydGjtott egyéb tajékoztatdsban meghatdrozott
maximélis §sszeghez viszonyitott ardnya:
A kapott biztositékok ujrafelhasznildsira vonatkozdéan korlatozas nem all fenn, a biztositékok cseréje CSA megdllapoddsok
alapjén szabalyozott.
Készpénzbiztosfték tjbéli befektetésébol elért hozam:
A biztositékok esetleges Gjrafelhaszndlisa esetén az Alap Befektetési Politikdja szerinti limitek maximalisan figyelembe vételre
keriilnek.

A kollektiv befektetési forma 4ltal értékpapfr-finanszirozisi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek Kkeretében kapott
biztositékok letéti frzése:
Az eszkdzk és kapott biztositékok a Letétkezeldnél keriilnek drzésre.
A Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.
Orzbtt biztositékeszkoz Osszege (Ft): 461.008.991

A Kkollektiv befektetési forma #ltal értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében nyujtott
biztositékok letéti 6rzése:
Az elkiilinitett vagy dsszevont szimléikon, illetve bArmely mds szamlén tartott biztositékok ardnya:

100%, az értékpapir finanszirozdsi ligyletekhez kapcsolodé biztositékok tartdsa minden esetben elkiildnitett vagy dsszevont
szamlan torténik.

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek ¢és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusainak hozamira és koltségeire vonatkozé
adatok a 2020.01.01-2020.12.31. idészakban:

Hozam (Ft) Réforditas (Ft)
Kolcsdnzési iigyletek: 15.245.246 0
Teljes hozamcsere Gigyletek: 0 0
Alap bsszesen: 15.245.246 0

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekbdl és teljeshozam-csereiigyletekb6l szdrmaz6 bevétel (hozam) teljes mértékben az Alapot illeti, az
ugyletek dija (fizetendé kamat) az Alapot terheli. A fenticken talmenden més dij és koltség nem terheli az Alapot. Az Alapkezeld illetve 3. fél
nem vesz részt a finanszirozdsban.
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Kiegészité melléklet az éves jelentéshez

XV. A mérlegher és eredménykimutatdshoz kapcsolédo kiegészitd megjegyzések

Sajit toke mozgéastabla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité egyenleg Nivekedés Csokkenés Zaré egyenleg
Indulé téke valtozasa: 5.999.166 3.821.845 -3.881.912 5.939.099
Tokendvekmény viltozdsdnak
llevezetése:
Jegyforgalmazis
értékkillonbszete: -248.309 2.992.578 -3.036.945 -292.676
Ertékelési killonbozet: 1.283.891 835.160 -1.283.891 835.160
Eredménytartalék: 3.517.353 1.968.853 0 5.486.206
Térgyévi eredmény: 1.968.853 -27.475 -1.968.853 -27.475
Tokendvekmény bsszesen: 6.521.788 5.769.116 -6.289.689 6.001.215
Sajat téke dsszesen: 12.520.954 9.590.961 -10.171.601 11.940.314
Likviditasi jelentés
1. Hitelallomany dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idopontja Hitelez6 Hitel 8sszege Lejérat ideje Osszeg
1I. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2019. évi 2019. évben 2020. évi 2020. évben
Kiltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizlt realizalt
Alapkezelési dij 269.657.398 258.338.763 381.351.964 370.065.266
Letétkezel6i dij 5.142.396 3.705.322 5.542.501 4.181.123
Bizoményosi dij 2.937.544 2.937.544 2.496.771 2.496.771
Bankkoltség 152.499 152.499 152.851 152.851
Feliigyeleti dij 2.562.000 1.853.000 3.824.000 2.876.000
Kényvvizsgélat dija 1.193.800 0 1.313.180 0
Egyéb 34.202 34.202 2.637.967 2.637.967
Osszesen: 281.679.839 267.021.330 397.319.234 382.409.978
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2019.01.01- 2020.01.01-
2019.12.31. 2020.12.31.
L Miikédési cash flow -1.409.034 -612.907
1 Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 1.162.355 -664.090
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési killonbozet 2.086.874 -448.731
5 Céltartalékképzés és felhasznalés kiilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -1.989.519 -1.871.319
8. Befektetett eszkzok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa -279.807 976.243
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének valtozasa -2.101.613 494.680
10.  Révid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozdsa -402.695 814.281
11.  Hosszi lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -53.561 34.202
13.  Passziv iddbeli elhatérolasok allomanyvaltozasa 154.193 97.776
Szarmazékos ligyletek allomanyvaltozasa 14.739 -45.949
II.  Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkbz-viltozas 2.119.992 183.872
17.  Ertékpapirok beszerzése - -24.336.290 -25.612.516
18.  Ertékpapirok eladésa, bevéltasa + ' 25.649.784 25.159.773
19.  Kapott hozamok + 806.498 636.615
III. Pénziigyi miiveletekbél szArmazé pénzeszkoz-valtozas -257.662 -104.434
20.  Befektetési jegy kibocsatas + 4.182.258 6.814.423
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -4.439.920 -6.918.857
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzik valtozasa 453.296 -533.469
Pénzeszkozok nyito értéke 104,003 557.299
Pénzeszkozok zaré értéke 557.299 23.830
Megjegyzések:

1. A részletez6 sorok szamozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.

2. A 9. Forgoeszkozok allomanyvaltozdsa sor tovabbi bontasra kerillt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatdsara "Szdrmazékos iigyletek allomanyvéltozisa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Alapadatok:
Alap neve: OTP Orosz Részvény Alap
Alap lajstromszédma: 1111-391
Alapkezeld neve: OTP Alapkezel Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Netté Eszkozérték szamités tipusa: T Ft
Térgynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 11.940.314.682
Egy jegyre juté NEE: 2,010459
Darabszam: 5.939.098.318
A térgynapi netté eszkbzérték meghatdrozdsa: adatok eFt-ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
1/1. Hitelillomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kéltségek: 1.618.815 86,41
Alapkezeldi dij 11.287 0,60
Letétkezeldi dij 1.361 0,07
Koltségként elszamolt egyéb tétel 2.261 0,12
Egyéb - nem koltség alapii - kételezettség 1.603.906 85,62
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4, Egyéb passziv idébeli elhatdrolds: 254.451 13,59
Kotelezettségek dsszesen: 1.873.266 100,00 I
II. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 23.830 0,17
1I/2. Egyéb kévetelés: 268.552 1,94
I1/3. Lekotott bankbetétek (osszes): Bank Devizanem Futamidé 0 0,00
1I/3.1. 3 h6énapnal révidebb lekotésii bankbetétek: 0 0,00
11/4. Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névérték devizdban 13.399.394 97,01
11/4.1. Allampapirok (Osszes): 93.175 0,68
11/4.1.1. Magyar dllamkétvények (Gsszes): 93.175 0,68
2021/A allamkotvény HUF 93.000 93.175 0,68
11/4.2. Gazdélkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 93.761 0,68
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 93.761 0,68
ROS AGRO PLC- GDR REG S  kétvény UsD 8.451 27.895 0,20
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2022 kétvény EUR 70.000 26.311 0,19
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2024 kotvény EUR 105.000 39.555 0,29
11/4.3. Részvények (tsszes): 13.212.458 95,65
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 241 0,00
OPUS részvény HUF 21 241 0,00
11/4.3.2. KiilfSldi részvények (dsszes): 13.212.217 95,65
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES részvény RUB 200.209 225.733 1,63
AKRON részvény RUB 9.400 44.118 0,32
ALROSA PJSC részvény RUB 235.233 183.193 1,33
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR  részvény USD 1.500 44 0,00
BANK ST PETERSBURG PJSC részvény RUB 511.389 104.880 0,76
DETSKY MIR PJSC részvény RUB 267 357.789 2,59
ETALON GROUP részvény uUsD 1.029.934 529.832 3,84
GAZPROM GDR részvény USD 585.220 973.474 7,05
GAZPROM NEFT részvény RUB 17 13.103 0,10
GLOBALTRA - SPONS GDRREG S részvény USD 215.247 382.755 2,77

HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S részvény USD 777 92.445 0,67
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INTER RAO UES PJSC részvény RUB 30.907.470 231413 1,68
LENTA LTD-REG S részvény USD 137.990 141768 1,03
LSR GROUP GDR részvény USD 11.607 31547 0,23
LUKOIL PJSC-SPON ADR  részvény USD 734 595.622 4,31
MAGNIT részvény RUB 220 494401 3,58
MAIL.RU GDR részvény USD 43.850 342932 2,48
MAIL.RU GROUP LTD LOCAL részvény RUB 0 108.694 0,79
MECHEL PREF részvény USD 20.600 3.050 0,02
MMK  részvény RUB 962.986 212846 1,54
MMK GDR részvény USD 70.324 203.887 1,48
NLMK GDR részvény USD 34.541 284.921 2,06
NORILSK NICKEL részvény RUB 3.076 288.640 2,09
NORILSK NICKEL ADR  részvény USD 75.674 702.076 5,08
NOVATEK GDR  részvény USD 20.463 994269 7,20
OBUV ROSSII PJSC  részvény RUB 35.812.000 42616 031
PHOSAGRO OAO-GDR REG S részvény USD 44.981 182.443 1,32
POLYUS PJSC-REG S-GDR  részvény USD 9.800 293.744 2,13
ROSNEFT GDR  részvény USD 425915 714307 5,17
SBERBANK PREF részvény RUB 3.478.710 1.105361 8,00
SBERBANK SPONSORED ADR  részvény USD 918.972 330652 2,39
SEVERSTAL részvény RUB 200 104.180 0,75
SEVERSTAL GDR részvény USD 32.467 169.628 1,23
SISTEMA GDR  részvény USD 49.387 110.143 0,80
SOLLERS részvény RUB 991.263 83219 0,60
SURGUTNEFTEGAS PREF részvény RUB 3.322.112 550363 3,98
TATNEFT ADR  részvény USD 54.225 657.873 4,76
TATNEFT PREF  részvény RUB 136.512 256.779 1,86
TCS GROUP HOLDING -REG S részvény USD 386 377.169 2,73
UNITED CO RUSAL INTERNATIONAL  részvény RUB 21.140 4515 0,03
VTB BANK GDR  részvény USD 682.637 193.753 1,40
X5 RETAIL GROUP GDR  részvény USD 45811 492040 3,56
11/5. Aktiv idébeli elhatdrolasok (fsszes): 52.530 0,38
11/6._Szdrmazékos iigyletek értékelési kill snbozete 69.274 0,50
| Eszkozok ssszesen: 13.813.580  100,00|

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2021. marcius 12.

Koves Benedek Balazs
vezérigazgatd




