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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Orosz Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztitk az OTP Orosz Részvény Alap (az ,,Alap™) 2016. évi éves jelentésének I - XIV. pontjaiban
talalhat6 szdmviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informacidk™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz6dd tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon
hatélyos, a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli tSrvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szold
2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek dsszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konmyvvizsgdlatiért valé felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk altalunk végzett konyvvizsgalatira vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezel6jétol, az OTP Alapkezeld Zrt.-tol, és ugyanezen etikai kévetelményekkel 6sszhangban
eleget tettiink egy¢b etikai felelsségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytjt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbdl allnak, de nem
tartalmazzak - az éves jelentésben talalhatdo szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozd
kényvvizsgaldi jelentésiinket. Az OTP Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés™) felelos az egyéb
informaciok elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egycb
informaciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossagot nyljtd
kovetkeztetést. -

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi feleldsségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas allitdst tartalmaznak,
kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szold 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Ssszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszk6zok és kotelezettségek leltarral vald alatimasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelbje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas Aallitastol mentes éves jelentésben koézolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen
kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasdnak elvén alapulé szdmvitel éves jelentésben vald alkalmazasaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szdndékaban all megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerl
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll el6tte mas reélis Iehetdség.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
felugyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kiényvvizsgalataért valo
felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabodl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgal6i
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig
feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas 4llitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit. ,

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal - Osszhangban elvégzésre keriild
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd 1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockéazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl
eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockézata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel
a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat;

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara vonatkozdan véleményt

nyilvanitsunk.
e Frtékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetds éltal

készitett szamviteli becslések €s kapesolodo kozzétételek ésszerliséget.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
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kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisira vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 16v6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink  datumaig megszerzett
konyvvizsgéalati bizonyitékon alapulnak. Jovoébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megyvizsgaljuk az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idOszak végi leltarra, valamint az adott
id6szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden Iényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn tdrvények moédositasardl sz6l6 2014, évi XV
torvénnyel 8sszhangban keriiltek-e &sszeallitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgilat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd
kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 27.

AN

.........................................................

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Bodor Kornél
Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kit. Kamarai tag kényvvizsgal6
1068 Budapest Dézsa Gydrgy it 84/C. Tagszam: 005343

Nyilvantartasi szam: 000083
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OTP Orosz Részvény Alap

Eves jelentés
a
2016. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2016. januar 1-t61
2016. december 31-ig

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1134 BUDAPEST, Véci 0t 33.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 BUDAPEST, Nador u.16.



OTP Orosz Részvény Alap

Mérleg

adatok ezer Ft-ban

El§zé év Targyév

A tétel megnevezése 2015, december 31. 2016. december 31,

e b, S d.
01.|A) Befektetett eszkozik 0 0
02.| I Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete [i] 0
05, a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbél (] 0
07.] II. Hosszi lejarath bankbetétek 0 0
08. |B. Forgdeszkiziok 4.386.004 6.884.297
09.] I Kovetelések 166.928 603.282
10. 1. Kovetelések 166.928 603.282
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékeldsi kiilonbozete 0 0
3. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
4.1 1L Ertékpapirck 3.749.666 6.241.684
S. 1. Ertékpapirok 4.384.237 5.113.544
6. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -634.571 1.128.140
7. a) kamatokbol, osztalékbol 0 416
8. b) egyéb piaci megitélésbsl -634.571 1.127.724
19.| I Pénzeszkdzok 469.410 39.331
20. 1. Pénzeszkozok 469.410 39.331
21, 2, Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolasok 17.336 27.166
23. 1. Aktiv id6beli elhatérolas 17.336 27.166
24. 2. Aktiv idGbeli elhataroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbozete 908 0
26.|[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 4.404.248 6.911.463
27, |E. Sajat téke 4.226.138 6.601.090
28.1 L Induld téke 4.557.938 4.566.927
29. 1. Kibocsitott befektetési jegyek névéridke 22.707.475 24.579.193
30. 2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) -18.149,537 -20.012.266
31. 11. T6kevaltozas (t8kendvekmény) -331.800 2.034.163
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1.486.271 -1,728.680
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 931.349 1.147.009
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -633.663 1.128.140
35. 3. E16z6 év(ek) eredménye 801,837 856.785
36. 4. Uzleti év eredménye 54.948 630.909
37.|E. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 68.470 310.373
39, 1. Hosszu lejaratii kitelezettségek 0 0
40. I1. Révid lejaratd kotelezettségek 68.470 310.373
41. 101, Kiilfoldi pénzértékre sz010 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42, |H, Passziv idébeli elhatarolisok 109.640 0
43.[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 4.404.248 6.911.463

Eredménykimutatas

adatok ezer Ft-ban

El6z6 év Thrgyév
A tétel megnevezése 2015.01.01-2015.12.31. | 2016.01.01-2016.12.31.

2. b L A
01. [I. _Pénzigyi miiveletek bevételei 930.748 1.235.921
02. |II. Pénziigyi miiveletek réforditasai 711.736 468.446
03. |II. Egyéb bevételek 0 0
04. JIv. Mikodési koltségek 161.804 133.606
05.]V. Egyéb raforditisok 2.260 2.960
06. VL _Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
07. |VIL Targyévi eredmény 54.948 630.909
OTP ALAPKEZELO ZRT..
Kelt: BUDAPEST, 2017. mércius 31,

az Alapkezel§ vezetbje



Eves jelentés - OTP Orosz Részvény Alap

Tajékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Orosz Részvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartisba vételének szdma (lajstromszam) és datuma: 1111-391, 2010. augusztus 6.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtdja: nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2010. augusztus 6-t6l hatarozatlan ideig.

Az Alap tizleti éve: megegyezik a naptéri évvel.

Az Alap harmonizéci6ja: ABKBYV iranyelv szerint harmonizalt

A mérlegkészités id6pontja: a targyévet kovetd januar 31-e.

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: Budapest, 1134 Viaci ut 33.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nador u. 16.
Fé forgalmaz6 neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nador u. 16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lakdhelye 1126 Budapest, Marvany utca 27.
fszt. 6. A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozé feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért feleldés személy Szabd
Andrea, lakohelye 2151 Fot, Németh Kalman utca 72. mérlegképes igazolvany szama: MK 191836.

Az Alap esetében a kdnyvvizsgélat kételez6. A kdnyvvizsgald neve: Deloitte Koényvvizsgald és Tandcsado
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C. A koényvvizsgilatért felelés személy Bodor Kornél,
kamarai tagsagi szama: 005343.

Az Alap 2016. iizleti évére vonatkozd 27% AFA-val novelt brutté konyvvizsgalati dij 745 eFt. Ezt részben az
Alapkezelé altal szamlazott alapkezel6i dij tartalmazta, de a szerz6déses konstrukci6 valtozasa miatt 709 eFt mar
az Alapot kézvetleniil terhelte.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informacidkat 1d. az Alapkezel6 honlapjan:
https://www.otpbanl.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/index.jsp




Eves jelentés - OTP Orosz Részvény Alap

A szamviteli politika fo vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikr6l, valamint az egyes pénziigyi
targyu toérvények mddositasardl szolo 2014, évi XVI torvény ("KBFTV."), a szamvitelr6l sz616 2000. évi C.
térvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szolo 215/2000. (XM.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezel§ részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkézeir6l és kotelezettségeirdl.

Az eszk6z0k és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Korméanyrendelet 7. § elbirasai szerint
keriiltek kialakitsra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmolisa

- A Korméanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok nettd beszerz€si értéken keriilnek nyilvantartisba
vételre. Az értékpapirok eladisa soran az értékesitésre jutdé konyv szerinti érték FIFO mddszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korméanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Kormanyrendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok utin targyévben jar6 idbaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszamolasra.

Szdrmazékos vigyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos figyletek piaci értékének az tigylet j6vében varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart tigylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzben a szerzddésbol
ered6 tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatdrozasra.

Az Alap opcios tgyletek utan fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatarolas lehetbségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre sz0lo kivetelések és kitelezettségek

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékénck meghatarozdsanal az adott devizanemre vonatkozéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és targyi eszkozék
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk$zokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Orosz Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési dron, ezen belill a kamatozé értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon allomanyban 1évd
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a forduldnapi (netté) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbizeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tdblazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 t6ke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési naptél
kezdve kumulaltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamat. Az el6zd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a tirgyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfdlié értékpapirjain és egyéb
eszkOzein elért, még realizélatlan arfolyamnyereség és idéardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilonbdzet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 767.475 eFt, amely 1.235.921 eFt bevétel és 468.446 eFt raforditas
kiilénbozete. 133.606 eFt mikodési koltség és 2.960 eFt egyéb raforditds utin a nyereség 630.909 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tdblazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop”
tartalmazza az 2016. évi koltségek azon részét, amelyet a futamid6 végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tdblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam kéltségek,...) az
Alap tajékoztatéjanak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité sllomdnya Id§szak zaré allomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2016.01.01 2016.12.31 (%)
IKészpénzallominy - banki egyenlegek
Bank Lekotési id6
OTP Bank Nyrt, HUF folyészamla 50 21 0,00%|
OTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 12.436 10.598 0,15%
OTP Bank Nyrt. USD folyoszamla 155 14.334 0,21%|
OTP Bank Nyrt. RBL folyészamla 2.641 14.304 0,21%)
OTP Bank Nyrt. GBP folyészamla 135 74 0,00%
OTP Bank Nyrt. HUF 2015.12.31 - 2016.01.04 313.831 0 0,00%
(OTP Bank Nyrt. USD 2015.12.30 - 2016.01.06 85.989 0 0,00%
(OTP Bank Nyrt. USD 2015.12,31 -~ 2016.01.04 54,173 0 0,00%
Banki egyenlegek tsszesen: 469.410 39.331 0,57%
Atruhdzhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kivitli Tézsdei Tozsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidd értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allamkétvények: 0 8.078 0,12%
2017/B 2006.10.04 - 2017.02.24 0 8.078 0,12%
Diszkont Kincstdrjegyek: 0 445,966 6,46%
D170316 2016.03.16 - 2017.03.16 0 259.699 3,76%
D170524 2016.05.25 - 2017.05.24 0 186.267 2,70%)
Kiilfoldi részvények: 3.749.666 5.787.640 83,73%
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES 27.209 0 0,00%
AKRON 21.158 0 0,00%
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 5374 1.542 0,02%
AVTOVAZ 21.906 26.671 0,39%
AVTOVAZ PREF 5.908 9.560 0,14%
DIXY GROUP 110.252 152.284 2,20%
ETALON GROUP 66.557 201.257 2,91%
GAZPROM GDR 221.435 265.807 3,85%
GAZPROM NEFT 20.156 32.365 0,47%
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 82.126 233.738 3,38%
HMS GDR 40.233 0 0,00%
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG 8 0 111.626 1,62%
KUZBASSKAYA TOPLIVNAYA CO 12.292 22.320 0,32%
LENTA LTD-REG S 0 132.938 1,92%)
LSR GROUP GDR 45,389 80.225 1,16%
LUKOIL 306.999 465.373 6,73%)
M VIDEO 107.778 191.626 2,77%)
MAGNIT 374.644 484.156 7,01%)
MAIL.RU GDR 0 194.038 2,81%
IMECHEL PREF 1.535 6.776 0,10%
IMECHEL PREF RU 6.434 29.924 0,43%
MEGAFON 41.585 0 0,00%
MEGAFON-GDR 29.669 59.191 0,86%
NLMK GDR 30.110 34,655 0,50%
INORILSK NICKEL 173.215 231.078 3,34%
NORILSK NICKEL ADR 68.973 93.690 1,36%
NOVATEK 1.050 1,704 0,02%
INOVATEK GDR 112.859 182.714 2,64%
OGK4 22.720 0 0,00%
PHOSAGRO OAO-GDR REG S 0 160.130 2,32%
PROTEK 89.953 180.466 2,61%
ROSNEFT GDR 202.746 943 0,01%)
RUSAL HKD LOCAL RECEIPT 0 12.363 0,18%)
RUSAL LOCAL 0 12.538 0,18%
SBERBANK 586.368 307.683 4,45%|
SBERBANK SPONSORED ADR 0 604.373 8,74%
SISTEMA 37.412 62.605 0,91%
SOLLERS 29.729 64.290 0,93%
SURGUTNEFTEGAS ADR 114.663 0 0,00%
SURGUTNEFTEGAS PREF 0 219.548 3,18%
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité Allominya Iddszak zaré dllomanya Megoszla
ill.értékpapir fajta 2016.01.01 2016.12.31 (%)

TATNEFT ADR 0 14.188 0,20%
TATNEFT PREF 273.956 370.276 5,36%
TCS GROUP HOLDING -REG S 21.693 0 0,00%
TMK GDR 89.641 146.384 2,12%
UNIPRO PJSC 0 25.340 0,37%
URALKALL 34.338 0 0,00%
URALKALI GDR 122.588 0 0,00%
'VTB BANK GDR 91.244 154.887 2,24%
X5 RETAIL GROUP GDR 97.769 206.368 2,98%
Atruhizhaté értékpapirok dsszesen: 3.749.666 6.241.684 0 90,31%
Egyéb eszkizok
Kovetelések 166.928 603.282 8,73%
Aktiv id6beli elhatiroldsok 17.336 27.166 0,39%
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillsnbozete 908 0 0,00%,
Egyéb eszkozok dsszesen: 185.172 630.448 9,12%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 4.404.248 6.911.463 100,00%
Kotelezettségek
1. Hiteldllomény: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kdltségek:

Alapkezel6i dij 3.610 83.154 26,79%

Letétkezel6i dij 564 735 0,24%

Koltségként elszamolt egyéb tétel 983 1.080 0,35%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 63.313 225.404 72,62%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv idébeli elhatdrolas: 109.640 0 0,00%
Kitelezettségek dsszesen: 178.110 310.373 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 4,226,138 6.601.090
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I

II. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

|A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama : I

4.557.937.795 |

4.566.926.681

|

III. Az egy befektetési jegyre esd netto eszkozérték (Ftjegy):

‘ 2015.12.31 l

| 2016.12.31 I

Jelen dokumentum alapjin:
A hivatalosan kozzétett nett6 eszkozérték alapjan:

0,927204
0,924466

1,445412

1,465536 *

*Az Alap tobb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informaciék portfoliéra vonatkozd Osszértéket (nettd eszkdzérté és
forgalomban 1évb befektetési jegyek szama), illetve stlyozott atlagéridket (egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték) mutatnak. Az informécidk

tovabbi részletezését 1d. VI. pont.

A kismértékii eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre juté nettd eszkdzérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinck megfeleld
médon, mig a jelen dokumentumban szereplé érték a Szamviteli Torvény és Kormanyrendelet elbirasai szerint keriil meghatérozasra.

1V. Az Alap értékpapir portfolididnak isszetétele

Megnevezés 2016.01.01 Megoszl.(%) 2016.12.31 | Megoszl(%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté ériékpapirok: 3.749.666 85,14%] 6.241.684 90,31%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott truhédzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 445.966 6,45%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: 0 0,00% 454.044 6,57%

*A megoszlasi viszonyszémok az Alap dsszes eszkozértékéhez viszonyitott ardnyokat mutatja (el6z6 évi auditélt jelentésben az ardnyszédm az értékpapir

portfolié 6sszértéke alapjan lett szamszerisitve).

A portfolio dsszetételében a targyidészakban bekivetkezett viltozdsok leirdsa

A portfolié dsszetételében bekdvetkezett egyes véltozasok tételes bontsat 1d. L.

V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

. 2015, december 31{2016. december 31
Megnevezés PN PR
el zarult iizleti év | el zarult fizleti év
a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem: 219.012 767.475
b) egyéb bevétel: 0| 0
¢) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -153.987 -126.602
d) aletétkezeld dijai: -2.246 -2.470
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: ~-3.346 -2.361
bankksltség: -393 -225
feliigyeleti dij: -1.127 -1.239
egyéb koltség és raforditas: -2.965 -3.669
/) nettd jovedelem: 54.948 630.9509
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jovedelem: 54.948 630.909
h) a tékeszamla véltozasa: 61.490 -17.760
i) a befektetések értéknivekedése, illetve értékcsdkkenése: 723.082 1.761.803
/) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap
eI ot 0 0
eszkozeire és kotelezettségeire:(*)

*Térgyid6szakban, illetve megel8z6 idészakban ilyen tételek nem meriiltek fel,
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VI. Osszehasonlits tibldzat a nettd eszkizériékek és egy befektetési Jegyre juto netto eszkizértékek alakulisdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és nett6 eszkozéreéke:

Elért hozamok éves be ffl:) tl; gt:l(i);zlg);:klés‘z,;ma Fordulénapi netté  [Egy jegyre juté netté
bontisban (db) eszkozérték (Ft) eszkozérték (Ft/db)
2012. december 31. 4.006.394.108 4.567.160.596 1,139968
2013. december 31. 2,86% 4.905.395.302 5.751.757.637 1,172537
2014, december 31, -34,58% 4.414.661.627 3.386.617.731 0,767130
2015. december 31. 20,87% 4.557.937.795 4.226.137.613 0,927204
2016, januar 29. 4.688.436.588 0,889980
2016, februar 29. 4.720.457.396 0,890124
2016. marcius 31. 4.570.209.205 0,989492
2016. 4prilis 29. 4.458.509.280 1,058171
2016, méjus 31. 4.406.630.014 1,058900
2016. junius 30. 4.466.056.516 1,096469
2016. julius 29. 4.420.861.787 1,108088
2016. augusztus 31. 4.478.590.118 1,149703
2016, szeptember 30. 4.441.723.850 1,195451
2016. oktdber 28. 4.461.232,621 1,245846
2016. november 30. 4.563.906.278 1,312669
2016. december 31, 55,89% 4.566.926.681 6.601.090.021 1,445412
Az OTP Orosz Részvény Alap 2016. évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utdin 55,89 % lett.
Az Alapra kiboesdtott befektetési jegyek darabszdmdnak havi viltozdsa:
‘A" sorozat (névérték 1 Ft.) Kibocsatas mennyisége Vissz.avéltés
(db) mennyisége (db)
2016, januar 145.933.295 23.288.910
2016. februar 126.064.546 85.078.910
2016. mércius 61.547.085 142.095.997
2016. aprilis 46.275.145 150.263.098
2016. méjus 46.883.973 97.141.412
2016. junius 261.231.358 197.470.591
2016, jolius 150.785.525 201.277.906
2016. augusztus 101.277.205 49.988.194
2016. szeptember 75.776.562 63.994.357
2016. oktober 94.627.992 86.697.880
2016. november 196.050.674 94.188.355
2016. december 421.570.674 337.051.098
Osszesen: 1.728.024.034 1.528.536.708
B' sorozat (névérték 1 Ft.) Kibocsatas mennyisége Vissz'avéltﬁs
(db) mennyisége (db) |
2016.méarcius 0 68.878.182
2016.4prilis 0 9.328.498
2016.szeptember 0 50.768.036
2016.oktdber 3.827.481 o]
2016.november 2.015.685 20.963.127
2016.december 152.124 73.522.911
Osszesen: 5.995.290 223.460.754
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'C" sorozat (névérték 1 EUR) Kibocsatas mennyisége Vissz.avziltzis
(db) mennyisége (db)
2016.januar 30.872 ' 2.720
2016.februar 4.462 36.594
2016.marcius 31.036 33.979
2016.4prilis 8.913 3.119
2016.majus 1.092 6.905
2016.junius 13.309 28.844
2016.jalius 56.975 37.987
2016.augusztus 49.054 25.974
2016.szeptember 30.019 22.422
2016.oktober 30.863 3.081
2016.november 91.613 20.793
2016.december 145.337 174.471
Osszesen: 493.545 396.889
Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasi idészakban.
OTP Orosz Részvény Alap egy jegyre jutd nettd eszkszértéke (Ft/db)
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VII. A szdrmaztatott iigyletek és a kapcsolodo kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa

A szarmaztatott iigyletek és kapcsolodé kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezeld miikiodésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényezdk bemutatdsa

Az Alapkezelé miikodésére vonatkozd belsé szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozd

jogszabélyok elbirdsai szerint keriiltek kialakitisra, illetve modositisra. Az Alapkezeld miikodésében
ugyanakkor targyiddszak folyaman jelentds valtozas nem tortént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és mlik6désre vonatkozé tovabbi részleteket 1d.
hitps://www.otpbanl.hw/OTP ALAPKEZEL.O/hu/bemutatkozas.isp

Az Alap kibocsatasi tajékoztatdja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozd
jogszabalyok eléirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve mddositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap mikodését befolyasold befektetési politika tekintetében jelentds
valtozas nem tortént.

r -

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljira
tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorol6 személyek kapcesdn:

Az Alapkezel6 iltal 2016. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 366.809
Viltozé javadalmazas 292.317
Osszesen 659.126
Az Alap kockazati profiljira 1ényeges hatast gyakorlok korében 2016. évben kifizetett sszes: eFt,
. o . Egyéb ..
Megnevezés Ugyvezeték munkng]éllal ok Osszesen
Kedvezményezettek szama 5 8 13
Nyereségrészesedés 574 14.369 14.943
Teljes javadalmazas * 168.098 125.226 293.324

oz

*A fenti szamok az alapkezeld altal kifizetett Gsszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdciok

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok ala tartozé eszkozok:

",

Az Alap portfolidja sem targyid6szakban, sem el6z6 id6szakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ala tartozo eszkdzoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatisa

w o

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyiddszakban, sem a megel6z6 iddszakban nem kotott j, az Alap
portfélidjaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatasara vonatkozo szerzddéses megallapodast.

Az Alapkezel6 alapvetSen éven beliil lejard likvid magyar allampapirokban illetve feltérhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartiséval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcids koltségek cstkkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgilja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkezé alapokat, és azok magyar allampapir
lloményénak javara, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci 4ras addsvételi tigyleteket. fgy a
likviditaskezelés soran els6 kérben az OTP Alapkezeld 4ltal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcidkra,
elsésorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utan nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolodd iigyleteket az Alapkezelé kiilsé partnerekkel két piaci 4ras tranzakciok
keretében.

10
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¢) az Alap aktuilis kockazati profilja és az Alapkezel6 Altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informaciokat az Alap Téajékoztatojanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabélyzatanak "A kockazati tényez8k bemutatisa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektetéi Informacidjanak "Hozam és kockazat profit" c., illetve "Jelent6s kockézati tényezSk" pontjai
tartalmazzak.

A Térsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanicsi iranyelvnek a mentességek, az 4ltalanos miikodési feltételek, a letétkezel6k, a tOkeattétel, az

atlathatdsag és a feltigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szold 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelGen lett kialakitva.

A Tiarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelSre vonatkozé szervezeti, Ssszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockdzatkezelési kovetelményekrdl sz6lo 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet™) 24. paragrafusanak megfelelden lett kialakitva,

X1, Tokedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viltozas
2015.12.31 2016.12.31 2016/2015
Toékeattétel 4.215.218.998 6.920.913.758 164,1887%

XII. Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkozeinek bemutatisa

Az Alapkezeld részér6l az Alap vonatkozasdban sem a targyid6szakban, sem az el6z8 id6szakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

b) Az Alap altal tézsdén nem jegyzett tarsasdg felett torténd ellenérzésbdl befolyast biztosito
részesedésszerzések

Az Alap részér6l sem targyiddszakban, sem megel6zé idGszakban nem tortént t8zsdén nem jegyzett
tarsasagban ellendrz6 befolyast biztositd részesedésszerzés.

11
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XIII.  Ertékpapirok értékkiilinbozetének  részletezése, valamint a szdrmaztatott iigyletek és a kapcsolodo
kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbdl, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbol érték
Allamkﬁtvények: 7.295 416 367 8.078
2017/B 2006.10.04 - 2017.02.24 7.295 416 367 8.078
Diszkont kincstirjegyek: 447.426 0 -1.460 445.966
D170316 2016.03.16 - 2017.03.16 261.236 0 -1.537 259.699
D170524 2016.05.25 - 2017.05.24 186.190 0 77 186.267
Kiilfoldi részvények: 4.658.823 0 1.128.817 5.787.640
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 38.119 0 -36.577 1.542
AVTOVAZ 30.844 0 -4.173 26.671
AVTOVAZ PREF 8.757 0 803 9.560
DIXY GROUP 162.824 0 -10.540 152.284
ETALON GROUP 166.817 0 34.440 201.257
GAZPROM GDR 235.938 0 29.869 265.807
GAZPROM NEFT 19.016 0 13.349 32.365
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 148,780 0 84.958 233.738
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 67217 0 44,409 111.626
KUZBASSKAYA TOPLIVNAYA CO 24.578 0 -2.258 22.320
LENTA LTD-REG § 120.722 0 12.216 132.938
LSR GROUP GDR 51.866 0 28.359 80.225
LUKOIL 360.065 0 105.308 465.373
M VIDEO 115.994 0 75.632 191.626
MAGNIT 457.282 0 26.874 484.156
MAIL.RU GDR 182.385 0 11.653 194.038
MECHEL PREF 17.754 0 -10.978 6.776
MECHEL PREF RU 36.784 0 -6.860 29.924
MEGAFON-GDR 87.913 0 -28.722 59.191
INLMK GDR 13.011 0 21.644 34,655
NORILSK NICKEL 209.004 0 22.074 231.078
NORILSK NICKEL ADR 83.904 0 9.786 93.690
NOVATEK 953 0 751 1.704
NOVATEK GDR 138.941 0 43.773 182.714
PHOSAGRO OAO-GDR REG S 138.622 0 21.508 160.130}
PROTEK 97.141 0 83.325 180.466,
ROSNEFT GDR 745 0 198 943
RUSAL HKD LOCAL RECEIPT 11.513 0 850 12.363
RUSAL LOCAL 11.725 0 813 12.538
SBERBANK 226.995 0 80.688 307.683
SBERBANK SPONSORED ADR 491.086 0 113.287 604.373
SISTEMA 34.794 0 27.811 62.605
SOLLERS 63.371 0 919 64.290
SURGUTNEFTEGAS PREF 182.580 0 36.968 219.548
TATNEFT ADR 8.636 0 5.552 14,188
TATNEFT PREF 238.007 0 132,269 370.276
TMK GDR 78.444 0 67.940 146.384
UNIPRO PJSC 33,958 0 -8.618 25.340
VTB BANK GDR 126.639 0 28.248 154.887
X5 RETAIL GROUP GDR 135.099 0 71.269 206.368
MINDOSSZESEN: 5.113.544 416 1.127.724 6.241.684
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Eves jelentés - OTP Orosz Részvény Alap

XIV. Ertékpapir-finanszgivozisi figyletek bemutatdsa és az wijrafelhasindlds dildthatésdgdrél szol6 egyéb adatok - folytatis

Globalis adatok:
A kolcsonbe adott értékpapirok és druk értékének a készpénz és pénzeszkoz-egyenértékesek nélkiil
szamitott teljes kolcsondzhetd eszkozallomanyhoz viszonyitott ardnya: 9,23%
Az értékpapir-finanszirozasi igyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaiban felhasznélt eszk6zok
értéke abszolat értékben (Ft): 576.205.977
Az ¢értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaiban felhasznalt
eszkOzoknek az Alap altal kezelt eszkozokhoz viszonyitott aranyuk: 8,34%

Koncentraciéra vonatkoezé adatok:

Név Biztositékként kapott értékpapirok mennyisége
Biztositékkibocsaté: Lasd a tablazatban a 13.0ldalon, Lasd a tablazatban a 13.oldalon.
Szerz6d6 fél: Lasd a tdblazatban a 13.oldalon, L4sd a tablazatban a 13.oldalon.

Osszesitett iigyleti adatok az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkiilonitve -
az alabbi kategériak szerinti bontasban:

A biztositék tipusa és mindsége: Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatasa' ( 13. oldal)
A biztositék pénzneme: Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatasa' (13, oldal)
A szerz8d6 felek letelepedési helye szerinti orszag: Részletesen 1d. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatisa' (13, oldal)
A kiegyenlités és elszdmolds (haromoldald, kdzponti
szerz8dé fé1 Altali, kétoldaln): Részletesen 1d. ‘Alap kapott 6vadékanak bemutatasa' ( 13. oldal)
Lejarati profil: 1-7 nap 7-30 nap 1-3hénap 3 hénap-1év  Even tili Lejarat nélkiili Osszesen:
Kapott 6vadék: 0 0 0 0 452.670.931 147.808.572  600.479.503
Adott kéleson: 0 0 0 0 0 576.205.977  576.205.977

A biztositékok tjrafelhasznaldsira vonatkozé adatok:
A kapott, tijrafelhasznilt biztositékoknak a tijékoztatéban vagy a befektetfk szamdra nyidjtott egyéb tijékoztatasban meghatarozott
maximilis §sszeghez viszonyitott ardnya:
A kapott biztositékok tdjrafelhasznélasira vonatkozdan korldtozds nem all fenn, a biztositékok cseréje CSA megéallapodasok
alapjan szabalyozott.
Készpénzbiztositék ijbéli befektetésébél elért hozam:
A biztositékok esetleges fijrafelhasznélésa esetén az Alap Befektetési Politikdja szerinti limitek maximalisan figyelembe vételre
keriilnek.

A Kkollektiv befektetési forma dltal értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében kapott
biztositékok letéti 6rzése:
Az eszk6zok és kapott biztositékok a Letétkezel6nél kertilnek 6rzésre.
A Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.
Orzott biztositékeszkdz dsszege (Ft): 600.479.503

A Kkollektiv befektetési forma 4altal értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében nyijtott
biztositékok letéti frzése:
Az elkiilonitett vagy 6sszevont szimlikon, illetve bArmely mas szAmlan tartott biztositékok ardnya:
100%, az értékpapir finanszirozasi iigyletekhez kapcsolodd biziositékok tartdsa minden esetben elkiilénitett vagy 8sszevont
szamlan torténik.

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusainak hozamadra és koltségeire vonatkozé
adatok a 2016.01.01-2016.12.31, idészakban:

Hozam (Ft) Riforditas (Ft)
Kdlestnzési tgyletek: 3.620.292 0
Teljes hozamcsere ligyletek: 0 0
Alap ésszesen: 3.620.292 0

Az értékpapir-finanszirozasi tgyletekbél és teljeshozam-csereiigyletekb6él szarmazo bevétel (hozam) teljes mértékben az Alapot illeti, az
tigyletek dija (fizetendé kamat) az Alapot terheli. A fenticken tiilmenden mas dij és koltség nem terheli az Alapot. Az Alapkezeld illetve 3, £é]
nem vesz részt a finanszirozasban.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolddo kiegészité megjegyzések

Sajat téke mozgastabla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité egyenleg Novekedés Csokkenés Zaré egyenleg
Indul6 téke valtozdsa: 4.557.938 1.871.718 -1.862.729 4.566.927
Tékendvekmény valtozasanak
llevezetése:
Jegyforgalmazas
ertékkillsnbozete: -554.922 215.660 -242.409 -581.671
Ertékelési kiilonbozet: -633.663 1.128.140 633.663 1.128.140
Eredménytartalék: 856.785 630.909 0 1.487.694
Tékenovekmény dsszesen: ~331.800 1.974.709 391.254 2.034.163
Sajat toke Osszesen: 4.226.138 3.846.427 -1.471.475 6.601.090
Likviditasi jelentés
L. Hiteldllomany dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelez6 Hitel 6sszege Lejarat ideje Osszeg
1I. Kéltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2015, évi 2015. évben 2016. évi 2016, évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 153.987.401 150.377.525 126.601.977 43,448,045
Letétkezel6i dij 2.246.213 1.682.631 2.470.134 1.734.972
Bizomanyosi dij 3.346.405 3.346.405 2.360.902 2.360.902
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 393.053 393.053 225.021 225,021
Feliigyeleti dij 1.127.000 847.000 1.239.000 868.000
Konyvvizsgalat dija 703.580 0 708.827 0
To6kevisszafiz. garancia dija
Tézsdei dijak
T8ke- és hozamfiz. jutalék
Alapitasi koltségek
jegyzési jutalék, szerv.dij
reklam, hirdetés
feliigyeleti dij
bef. jegy nyomtatdsa
Egyéb 0 0 0 0
Osszesen: 161.803.652 156.646.614 133.605.861 48.636.940
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2015.01.01- 2016.01.01-
2015.12.31. 2016.12.31.
I. Miikddési cash flow -509.945 -825.859
1 Téargyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -87.265 431.930
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kiilonbozet 723.082 1.761.803
5 Céltartalékképzés és felhasznalas killonbozete 0 0
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -682.404 -943.868
8. Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 104.801 -436.354
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének véltozasa -722.174 -1.762.711
10.  Rovid lejarati kételezettségek alloményvaltozasa 45726 241.903
11.  Hosszi lejarath kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -443 -9.830
13, Passziv id6beli elhatdrolasok allomanyvaltozasa 109.640 -109.640
Szarmaztatott tigyletek llomanyvéltozasa -908 908
II.  Befektetési tevékenységbél szarmazo pénzeszkioz-viltozas 764.578 413.540
17.  Ertékpapirok beszerzése - -10.229.963 -9.471.519
18.  Ertékpapirok eladésa, bevaltisa + 10.852.328 9.686.080
19.  Kapott hozamok + 142213 198.979
III. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas 61.490 -17.760
20.  Befektetési jegy kibocsatas + 1.821.868 2.087.378
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -1.760.378 -2.105.138
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozik valtozasa 316.123 -430.079
Pénzeszkozok nyité értéke 153.287 469.410
Pénzeszkozok zaré értéke 469.410 39.331
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szdmozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.

2. A 9. Forgdeszkoz6k allomanyvaltozasa sor tovabbi bontisra keriilt.,

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatasira "Szarmaztatott iigyletek allomanyvaltozdsa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP Orosz Részvény Alap
Alap lajstromszdma: 1111-391
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.
Nettd Eszkozérték szamitas tipusa: T Ft
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 6.601.090.021
Egy jegyre juté NEE: 1,445412
Darabszam: 4.566.926.681
A targynapi nett6 eszkézérték meghatarozasa: adatok eFt-ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
1/1. Hitelillomany: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 310.373 100,00
Alapkezeldi dij 83.154 26,79
Letétkezeldi dij 735 0,24
Bizomanyosi dij 0 0,00
Forgalmi ktg. 0 0,00
Kozzétételi kig, 0 0,00
Reklam ktg, 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel 1.080 0,35
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség 225.404 72,62
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatirolas: 0 0,00
Kitelezettségek tsszesen: 310.373 100,00
II. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Folyé6szamla, készpénz (6sszes): 39.331 0,57
II/2. Egyéb kévetelés: 603.282 8,73
11/3. Lekétott bankbetétek (Gsszes): Bank Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotésti bankbetétek: 0 0,00
11/4. Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névérték devizaban 6.241.684 90,31
11/4.1. Allampapirok (bsszes): 454,044 6,58
11/4.1.1. Magyar allamkétvények (6sszes): 8.078 0,12
2017/B éllamké&tvény HUF 7.220 8.078 0,12
11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes): 445.966 6,46
D170316 diszkont kincstarjegy HUF 261.270 259.699 3,76
D170524 diszkont kincstarjegy HUF 186.310 186.267 2,70
11/4.3. Részvények (dsszes): 5.787.640 83,73
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (bsszes): 5.787.640 83,73
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR  részvény USD 1.500 1.542 0,02
AVTOVAZ részvény RUB 2.885.000 26.671 0,39
AVTOVAZ PREF részvény RUB 2.500.000 9.560 0,14
DIXY GROUP részvény RUB 1.138 152,284 2,20
ETALON GROUP részvény USD 214.482 201.257 2,91
GAZPROM GDR részvény USD 179.220 265.807 3,85
GAZPROM NEFT részvény RUB . 51 32.365 047
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S részvény UsD 125.729 233,738 3,38
HYDRAULIC MACHINE - GDRREG S részvény USD 509 111.626 1,62
KUZBASSKAYA TOPLIVNAYA CO részvény RUB 11.000 22.320 0,32
LENTA LTD-REG S részvény USD 55.201 132.938 1,92
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Portfélio jelentés értékpapiralapra

LSR GROUP GDR részvény USD 19.795 80.225 1,16
LUKOIL részvény RUB 706 465.373 6,73
M VIDEO részvény RUB 1.034.560 191.626 2,77
MAGNIT részvény RUB 92 484.156 7,01
MAIL.RU GDR részvény USD 36.005 194.038 2,81
MECHEL PREF részvény USD 20.600 6.776 0,10
MECHEL PREF RU részvény RUB 42.500 29.924 0,43
MEGAFON-GDR részvény USD 21.327 59.191 0,86
NLMK GDR  részvény USD 6.344 34.655 0,50
NORILSK NICKEL részvény RUB 4.776 231.078 3,34
NORILSK NICKEL ADR  részvény USD 19.000 93.690 1,36
NOVATEK részvény RUB 45 1.704 0,02
NOVATEK GDR részvény USD 4,793 182.714 2,64
PHOSAGRO OAO-GDR REG S részvény USD 35,753 160.130 2,32
PROTEK részvény RUB 3.794 180.466 2,61
ROSNEFT GDR részvény USD 494 943 0,01
RUSAL HKD LOCAL RECEIPT részvény RUB 9.800 12.363 0,18
RUSAL LOCAL részvény RUB 1.000 12.538 0,18
SBERBANK részvény RUB 1.114.611 307.683 4.45
SBERBANK SPONSORED ADR  részvény USD 2.133.420 604.373 8,74
SISTEMA részvény RUB 50.875 62.605 0,91
SOLLERS részvény RUB 314.251 64.290 0,93
SURGUTNEFTEGAS PREF részvény RUB 1.432.200 219.548 3,18
TATNEFT ADR részvény USD 1.172 14.188 0,20
TATNEFT PREF részvény RUB 329.632 370.276 5,36
TMK GDR  részvény USD 97.731 146.384 2,12
UNIPRO PJSC  részvény RUB 736.800 25.340 0,37
VTB BANK GDR  részvény USD 220.940 154.887 2,24
XS RETAIL GROUP GDR  részvény USD 21.654 206.368 2,98
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 27.166 0,39
Eszkozok osszesen: 6.911.463 100,00

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsétott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2017. mércius 31.
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