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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Optima Tokegarantalt Kotvény Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Optima T6kegarantalt Kotvény Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének I -
XIV. pontjaiban taldlhaté szamviteli informdacidinak (tovébbiakban: ,,szdmviteli informaciok™)
koényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében ko6zOlt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositésarol szold
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
»A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, az OTP Alapkezeld Zrt.-tdl (az ,,Alapkezel6™) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldéi Kamara ,,A
koényvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata™-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint,
¢és megfeleltiink az ugyanezen norméakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.
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Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés XIV. pontjara, melyben bemutatasra keriil, hogy a 2018.
december 31-i éves jelentés elézd verzidja és az arra vonatkozd 2019. aprilis 29-én kiadott
konyvvizsgaldi jelentésiink mar kordbban kozzétételre keriilt. Az éves jelentés modositasra kerdilt az
értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez kapcsolodd tovabbi kozzététellel. Véleménylink nem mindsitett
ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb informacidok

Az egyéb informdacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbél allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben ko6zOlt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleménytink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informaciokra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen forméji bizonyossagot nyujtoé kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informéciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informéaciok 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges
hibas 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyd térvények moddositasardl szold 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiillonos tekintettel az
eszkOzOk és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belso
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szadmviteli informaciok
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.
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A Kkonyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék konyvvizsgalatiért valo
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd 1ényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozdlt szamviteli informéacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjik az éves jelentésben k6z0lt szamviteli informaciok akér csalasbol,
akar hibabdl ered6 Iényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a
csalas magéban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szadndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasdnak
elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen koényvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen konyvvizsgaloi  jelentésiink  datumaig  megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

° Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, kiillonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok minden lényeges szempontbo6l a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények moddositasardl szold 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Gsszeéllitasra.
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Az iréanyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét €s litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. jalius 30.

Andrew Weekes MZ4édi-Szabo Zoltan
Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest D6zsa Gyorgy ut 84/C. Tagszém: 003247

Nyilvantartasi szam: 000083
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OTP Optima Tékegarantalt Kotvény Alap

Eves jelentés
a
2018. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2018. januar 1-t6l
2018. december 31-ig

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP Optima Tékegarantilt Kétvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2017. december 31. 2018. december 31.
a. b. C; d.
01.[A) Befektetett eszkozok 0 0
02. I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbil 0 0
07. II. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 234.584.546 177.980.253
09. 1. Kovetelések 1.137.111 205.105
10. 1. Kovetelések 1.137.111 205.105
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési killonbozete 0 0
13. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 155.124.062 121.228.711
15: 1. Ertékpapirok 152.885.470 118.950.844
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 2.238.592 2.277.867
17. a) kamatokbol, osztalékbol 2.488.237 1.386.606
18. b) egyéb piaci megitélésbol -249.645 891.261
19. 111. Pénzeszkozok 78.323.373 56.546.437
20. 1. Pénzeszkozok 78.323.373 56.546.437
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktividébeli elhatiroliasok 21.535 66.230
23. 1. Aktiv id8beli elhatarolas 21.535 66.230
24. 2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete 63.238 188.510
26. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 234.669.319 178.234.993
27.|E. Sajat toke 234.437.336 167.670.198
28. 1. Induld téke 36.653.387 26.341.804
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1.732.870.190 1.742.474.073
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1.696.216.803 -1.716.132.269
31. 1. Tokevaltozas (t6kenovekmény) 197.783.949 141.328.394
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -3.614.563.571 -3.721.310.610
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkilonbozete 3.507.031.509 3.558.702.452
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2.301.830 2.466.377
35. 3. El6z6 év(ek) eredménye 201.277.114 303.014.181
36. 4. Uzleti év eredménye 11.737.067 -1.544.006
37.|F. Céltartalékok 0 0
38. |G. Kotelezettségek 231.983 10.564.795
39. 1. Hosszil lejaratu kotelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejaratu kotelezettségek 231.983 10.564.795
41. III. Kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolisok 0 0
43.[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 234.669.319 178.234.993
Eredménykimutatas
_adatok ezer Ft-ban
] ] El6z6 év Targyév
A fitel memneyeztse 2017.01.01-2017.12.31. | 2018.01.01-2018.12.31.
_a. b. [ d.
01.|I. Pénziigyi miiveletek bevételei 19.762.304 12.700.653
02. ]Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 4.982.244 12.312.193
03. |III. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 2.893.559 1.826.037
05.|V. Egyéb raforditasok 149.434 106.429
06, 1VL_Fizetett, fizetends hozamok 0 0
07.|VIIL. Targyévi eredmény 11.737.067 -1.544.006
A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatis elvalaszthatatlan részét képzi.
OTP ALAPKEZELO ZRT,
2

Kelt: BUDAPEST, 2019. majus 6.

az Alapkezel6 vezetbie -



Eves jelentés - OTP Optima Tékegarantalt Kétvény Alap

Tajékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Optima Tékegarantalt Kétvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szdma (lajstromszam) és datuma: 1111-17, 1996. aprilis 17.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtja: nyiltvégli értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 1996. aprilis 17-t8] hatérozatlan ideig.

Az Alap tizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizaciéja: nem AEKBV iranyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités idépontja: a targyévet kovetd januar 31-e.

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riado u.1-3.

Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F6 forgalmazo6 neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lakohelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
kényvviteli szolgdltatds korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltan
Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte kdz 7. mérlegképes igazolvany szama: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgalat kotelez6. A konyvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadd
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyo6rgy ut 84/C. A kdnyvvizsgalatért felelds személy Madi-Szabé Zoltan,
kamarai tagsagi szama: 003247.

Az Alap 2018. iizleti évére vonatkozé 27% AFA-val ndvelt brutté konyvvizsgalati dija 2.000 eFt.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informéciokat 1d. az Alapkezelé honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal

Mind az ,,A”, mind a ,,B” sorozati Befektetési Jegyekhez azok kibocsatasatél kezdddéen tékegarancia
kapcsolodik, melynek feltételeit az OTP Bank Nyrt. mint Garanciavallalé altal kiéllitott, hatalyos
Garanciavallalasi Nyilatkozat hatirozza meg. Az ezekre vonatkozd részletes informaciokat az Alap kezelési
szabalyzata tartalmazza.



Eves jelentés - OTP Optima Tékegarantalt Kotvény Alap

A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikaja a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikr6l, valamint az egyes pénziigyi
targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. torvény ("KBFTV."), a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szold 215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezel0 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszk6zeir6l és kotelezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabélyai a Kormanyrendelet 7. § elbirasai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmolisa

- A Korméanyrendelet eléirasainak megfelelden az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet eléirdsainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jard idéaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszamolasra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszamoldsa

A szarmazékos ligyletek piaci értékének az tigylet jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart iigylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes
lgylettipusokra az értékelésekre dltalanosan elfogadott értékelési mddszerek alapjan (jellemzden a szerzédésbél
eredd tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapuld modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcids ligyletek utan fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miveletek raforditasaként
szamolja el, a Korméanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatéarolas lehetdségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és targyi eszkiozok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatozd értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon 4llomanyban 1évé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a forduldnapi (nett6) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 téke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési naptol
kezdve kumulaltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamat. Az elézé évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfli6 értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és id6aranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
addsvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 388.460 eFt, amely 12.700.653 eFt bevétel és 12.312.193 eFt raforditas
kiilonbozete. 1.826.037 eFt miikddési koltség és 106.429 eFt egyéb raforditas utan a veszteség 1.544.006 eFt.

A mikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2018. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tibldzatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatdjanak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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1. Vagyonkimutatds

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyito dllomdnya Idészak zaré allomdnya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési id6
OTP Bank Nyrt. HUF folyoszamla 36.038.375 727 0,00%
OTP Bank Nyrt. EUR folydszamla 65.868 289 0,00%
OTP Bank Nyrt. USD folydszamla 64.679 21421 0,01%
OTP Bank Nyrt. JPY folyoszamla 187.329 0 0,00%)
OTP Bank Nyrt. PLN folyészamla 67.122 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. HUF lekotés 1 hénap 0 1.824.000 1,03%
OTP Bank Nyrt. HUF lekétés 6 honap 0 54.700.000 30,69%
OTP Bank Nyrt. HUF lekétés 7 honap 41.900.000 0 0,00%
Banki egyenlegek dsszesen: 78.323.373 56.546.437 31,73%
Atruhizhaté értékpapirok
Tozsdei Tézsdén kiviili Tézsdei Toézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidd értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Allamkotvények: 99.714.449 78.057.511 43,77%
2018/A 2013.01.16 - 2018.12.20 2.047.151 0 0,00%
2018/B 2014.01.15 - 2018.04.25 4.839.908 0 0,00%
2018/C 2015.01.14 - 2018.06.22 134.928 0 0,00%
2019/A 2008.02.06 - 2019.06.24 18.975.885 0 0,00%
2019/B 2013.01.23 - 2019.05.20 11.471.139 11.700.624 6,57%
2019/C 2016.01.13 - 2019.10.30 105.639 103.473 0,06%
2020/A 2004.02.11 - 2020.11.12 4.792.710 1.765 0,00%)
2020/B 2014.09.24 - 2020.06.24 25.398 24.604 0,01%)
2020/C 2017.01.11 - 2020.09.23 50.797 2.127.703 1,19%
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 0 5.550.681 3,11%)
2021/B 2016.01.13 - 2021.10.27 43.641 168.796 0,10%)
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 0 7.135.471 4,00%)
2022/A 2011.01.19 - 2022.06.24 4.727.361 3.121.040 1,75%)
2022/B 2017.01.11 - 2022.10.26 51.687 807.739 0,45%
2023/A 2007.01.10 - 2023.11.24 224.439 212.309 0,12%
2023/B 2018.01.17 - 2023.07.26 0 3.928.392 2,20%
2024/B 2015.03.18 - 2024.06.26 11.468.946 10.881.594 6,11%)
2024/C 2015.03.18 - 2024.06.26 0 2.661.509 1,49%
2025/B 2014.01.15 - 2025.06.24 9.427.158 3.181.325 1,78%
2026/D 2017.05.24 - 2026.12.22 423.589 0 0,00%
2027/A 2016.01.13 - 2027.10.27 186 0 0,00%
2028/A 2011.03.02 - 2028.10.22 3.454.767 0 0,00%)
2031/A 2015.04.22 - 2031.10.22 1.327.214 0 0,00%)
A261222D17 2017.05.24 - 2026.12.22 0 391.641 0,22%)
A271027A16 2016.01.13 - 2027.10.27 0 959.672 0,54%
A281022A11 2011.03.02 - 2028.10.22 0 1.823.139 1,02%
A311022A15 2015.04.22 - 2031.10.22 0 643.809 0,36%
A381027A18 2018.02.07 - 2038.10.27 0 101.109 0,06%
BMAK 2020/0 2014.06.03 - 2020.05.20 49.963 49.317 0,03%
BMAK 2020/P 2014.07.01 - 2020.07.22 133.503 132.127 0,07%)
PMAK 2019/] 2014.06.03 - 2019.02.03 1.036 1.074 0,00%
REPHUN 1.25% 10/22/25 2018.10.02 - 2025.10.22 0 639.008 0,36%)
REPHUN 3.875 02/20 2005.02.24 - 2020.02.24 125.037 124.965 0,07%)
REPHUN 5.375 03/25/24 2014.03.25 - 2024.03.25 891.276 915.750 0,51%)
REPHUN 5.75 11/22/23 2013.11.22 - 2023.11.22 1.491.205 1.530.282 0,86%)
REPHUN 6 01/11/19 2011.05.11 - 2019.01.11 1.150.338 1.127.260 0,63%)
REPHUN 6.25 01/29/20 2010.01.29 - 2020.01.29 11.387.016 11.874.348 6,66%)
ABU DHABI 3.125 05/03/26 2016.05.03 - 2026.05.03 386.324 410.875 0,23%
BTPS 0.35 06/15/20 2017.04.18 - 2020.06.15 312.423 321.321 0,18%)
POLAND 1 10/25/28 2016.10.25 - 2028.10.25 456.484 0 0,00%
POLGB 2.5 07/25/26 2015.07.25 - 2026.07.25 2.850.666 0 0,00%)
QATAR 2.375 06/02/21 2016.06.02 - 2021.06.02 1.530.234 1.653.042 0,93%)
ROMANI 2.375 04/19/27 2017.04.19 - 2027.04.19 1.591.437 1.630.413 0,91%
ROMANI 2.75 10/29/25 2015.10.29 - 2025.10.29 1.355.526 1.044.202 0,59%|
ROMANI 2.875 05/26/28 2016.05.26 - 2028.05.26 1.004.461 0 0,00%)|
ROMANI 2.875 10/28/24 2014.10.28 - 2024.10.28 1.035.195 1.058.388 0,59%)
SLOREP 2.125 07/28/25 2015.07.28 - 2025.07.28 350.945 0 0,00%)|
SPGB 4.85 10/31/20 2010.07.13 - 2020.10.31 17.805 17.709 0,01%)
UKT 1.5 01/22/21 2015.09.03 - 2021.01.22 1.032 1.035 0,00%)
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1. Vagyonkimutatds

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité dllomdnya Iddszak ziré dllomdinya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)

Diszkont kincstdrjegyek: 1.284.535 0 0,00%
D180117 2017.10.18 - 2018.01.17 34.490 0 0,00%)
D180228 2017.03.01 - 2018.02.28 205.643 0 0,00%
D180411 2017.04.26 - 2018.04.11 136.002 0 0,00%
D180523 2017.06.07 - 2018.05.23 908.400 0 0,00%
Vallalati kétvények: 50.453.078 40.348.870 22,64%
ADNOUH 4.6 11/02/47 2017.11.02 - 2047.11.02 160.151 164.916 0,09%|
BNP 2.5 04/09/2018 2015.04.09 - 2018.04.09 6.248.429 0 0,00%
BSTDBK 4.875 05/06/21 (INTL 2016.05.06 - 2021.05.06 275.607 285.926 0,16%
DK2020/01 2016.09.14 - 2020.06.24 382.345 371.147 0,21%
ENERGO PRO AS 4.5% 05/04/ 2018.05.04 - 2024.05.04 0 288.169 0,16%
ERSTBK 8.875 12/29/49 2016.06.02 - 2021.10.15 771.551 733.927 0,41%
GAZPRU 2.949 01/24/2024 2018.11.16 - 2024.01.24 0 320.472 0,18%
GLENLN 1.25 03/17/21 2015.03.17 - 2021.03.17 160.503 163.256 0,09%|
GLENLN 1.75 03/17/25 2015.03.17 - 2025.03.17 159.405 156.648 0,09%
MAEXIM 4 01/30/20 2014.10.02 - 2020.01.30 0 1.848.016 1,04%)
MAEXIM 4 01/30/20 2014.10.02 - 2020.01.30 1.736.943 0 0,00%|
MAEXIM 5.5 02/12/18 2012.12.12 - 2018.02.12 6.999.218 0 0,00%
MAGYAR 0.01 03/27/19 2017.04.26 - 2019.03.27 388.065 401.924 0,23%|
MAGYAR 106/24/2019 2016.12.14 - 2019.06.24 0 4.284.703 2,40%)|
MAGYAR 1.875 04/16/18 2015.09.30 - 2018.04.16 4.146.596 0 0,00%
MAGYAR 2.375% 12/08/21 2015.12.08 - 2021.12.08 7.343.419 7.474.213 4,19%
MAGYAR 2.4 01/20/21 2015.10.21 - 2021.01.20 29.304 28.753 0,02%
MAGYAR 6.25 10/21/20 2013.10.21 - 2020.10.21 3.565.557 4.585.952 2,57%
MOLHB 2.625 04/28/23 2016.04.28 - 2023.04.28 7.182.246 7.241.247 4,06%)
MOLHB 6.25 09/19 2012.09.26 - 2019.09.26 4.888.595 5.381.424 3,02%
OPUS VAR 49-16 2007.10.31 - 2048.10.29 4.843.199 4.814.988 2,70%|
OTPHB VAR 49-16 2006.11.07 - 2049.11.07 1.171.945 1.150.063 0,65%|
WINGHOLDING ZRT 4 08/07/2 2018.08.07 - 2021.08.07 0 653.126 0,37%
Jelziloglevelek: 3.285.185 2.505.855 1,41%
FJ18NFO1 2013.03.13 - 2018.03.13 329.589 0 0,00%
FJ20NFO1 2013.04.10 - 2020.04.10 1.575.199 2.505.855 1,41%
FJ2INFO1 2014.01.10 - 2021.07.09 1.380.397 0 0,00%|
Befektetési jegyek: 386.815 316.475 0,18%
PARTNERS GROUP SECONDARY 2008 S. 386.815 316.475 0,18%)
Atruhizhaté értékpapirok osszesen: 155.124.062 0 121.228.711 0 68,00%
Egyéb eszkozok
Kovetelések 1.137.111 205.105 0,12%
Aktiv idébeli elhatarolasok 21;535 66.230 0,04%
Szarmazékos tigyletek értékelési kiilonbozete 63.238 188.510 0,11%
Egyéb eszkozok dsszesen: 1.221.884 459.845 0,27%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 234.669.319 178.234.993 100,00%
Kotelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek:

Alapkezel6i dij 0 116.111 1,10%

Letétkezel6i dij 24.498 18.457 0,17%

Koltségként elszamolt egyéb tétel 17.141 15.421 0,15%

Egy€b - nem kéltség alapu - kételezettség 190.344 10.414.806 98,58%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv idobeli elhatérolds: 0 0 0,00%
Kotelezettségek dsszesen: 231.983 10.564.795 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 234.437.336 167.670.198
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II. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

IA forgalomban 1évé befektetési jegyek szima : I

36.653.387.336 |

26.341.803.746 |

III. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték (Ftjegy):

2017.12.31

2018.12.31

Jelen dokumentum alapjian:

A hivatalosan kozzétett nett6 eszkozérték alapjdn:

6,396062
6,397705

6,365175

6,365579 *

*Az Alap tobb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informaciok portfoliora vonatkozo dsszértéket (nettd eszkozérté és forgalomban
1évd befektetési jegyek szama), illetve silyozott atlagértéket (egy befektetési jegyre jutd netto eszkdzérték) mutatnak. Az informéaciok tovabbi részletezését

Id. VI. pont.

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték az Alapkezelési Szabélyzat rendelkezéseinek megfelelé modon,
mig a jelen dokumentumban szereplé érték a Szamviteli Torvény és Kormanyrendelet elbirasai szerint keriil meghatérozésra.

1V. Az Alap értékpapir portfoliojanak isszetétele

Megnevezés 2018.01.01 Megoszl.(%) 2018.12.31 Megoszl.(%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok: 155.124.062 66,10%| 121.228.711 68,00%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok: 1.284.535 0,55% 0 0,00%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit értékpapirok: 154.737.247 65,94%] 120.912.236 67,82%

*A megoszlasi viszonyszdmok az Alap 6sszes eszkozértékéhez viszonyitoit aranyokat mutatja (1626 évi auditalt jelentésben az aranyszam az értékpapir

portfolio osszértéke alapjan lett szamszerisitve).

A portfoli6 dsszetételében a targyiddszakban bekovetkezett valtozisok leira
A portfolié osszetételében bekdvetkezett egyes valtozasok tételes bontasat 1d. 1.

V. Az Alap eszkizeinek alakulisa

sa

Megnevezés

a) befektetésekbodl szarmazo jovedelem:
b) egyéb bevétel:
¢) kezelési koltségek (alapkezeldi dij):
d) aletétkezeld dijai:
e) egyéb dijak és adok:
bizoményosi dij:
bankkoltség:
feligyeleti dij:
egyéb koltség és raforditas:
/) nettd jovedelem:
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam):
ujra befektetett jovedelem:
h) atbkeszamla valtozasa:
i) a befektetések értéknivekedése, illetve értékesékkenése:
i) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap
eszkozeire és kotelezettségeire:(*)

2017. december 31- | 2018. december 31-
el zarult iizleti év_| el zdrult iizleti év

14.780.060 388.460

0 0

-2.707.139 -1.683.582

-113.407 -85.031

0 0

-265 217

-70.792 -53.250

-151.390 -110.386

11.737.067 -1.544.006

0 0

11.737.067 -1.544.006

-125.318.147 -65.387.679

-6.693.423 164.547

0 0

*Targyidoszakban, illetve megel6z6 idoszakban ilyen tételek nem meriltek fel.

OTP Optima Tékegarantalt Kotvény Alap egy jegyre jutd nettd
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VI. Osszehasonlito tiblizat a netté eszkizértékek és egy befektetési jegyre juto netto eszkozértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és netto eszkozértéke:

Elért hozamok éves

Forgalomban lévé
befektetési jegyek szima

Fordulénapi netto

Egy jegyre juté netto

bontasban (db) eszkozérték (Ft) eszkozérték (Ft/db)

2014. december 31. 71.222.695.969 434.604.054.764 6,102044
2015. december 31. 0,76% 60.211.592.077 370.209.856.971 6,148481
2016. december 31. 2,11% 56.497.018.480 354.711.838.416 6,278417
2017. december 31. 1,87% 36.653.387.336 234.437.337.626 6,396062

2018. januar 31. 37.523.935.647 6,385034

2018. februdr 28. 36.859.372.370 6,376995

2018. marcius 29. 36.426.411.859 6,374331

2018. aprilis 27. 35.681.085.229 6,372996

2018. médjus 31. 34.320.908.141 6,360027

2018. junius 29. 33.162.746.268 6,336941

2018. julius 31. 32.300.072.845 6,356723

2018. augusztus 31. 31.330.697.851 6,357322

2018. szeptember 28. 30.473.153.307 6,347064

2018. oktober 31. 29.024.951.389 6,349669

2018. november 30. 27.194.978.861 6,368198
2018. december 31. -0,48% 26.341.803.746 167.670.197.754 6,365175

Az OTP Optima Tokegarantalt Kotvény Alap 2018. évi hozama az Alapot terhel6 koltségek levonasa utan  -0,48 % lett.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak havi valtozisa:
Kibocsitis mennyisége Visszavaltas

'A' sorozat (névérték 1 Ft.)

(db) mennyisége (db)
2018. januar 2.291.176.756 1.420.628.445
2018. februar 662.333.660 1.326.896.937
2018. marcius 839.386.061 1.272.346.572
2018. aprilis 582.294.564 1.327.621.194
2018. majus 893.369.168 2.253.546.256
2018. junius 658.466.857 1.816.628.730
2018. jalius 680.622.627 1.543.296.050
2018. augusztus 572.616.362 1.541.991.356
2018. szeptember 356.896.127 1.214.440.671
2018. oktober 342.697.105 1.790.899.023
2018. november 407.796.542 2.237.769.070
2018. december 446.168.630 1.628.856.747
Osszesen: 8.733.824.459 19.374.921.051

Kibocsitas mennyisége

Visszavaltas

'B' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) mennyisége (db)

2018. januar 41.159.967 0
2018. marcius 244.233.115 0
2018. aprilis 103.265.080 0
2018. majus 54.703.172 0
2018. junius 89.029.469 245.983.853
2018. jalius 1.074.908 111.474.407
2018. augusztus 11.640.118 0
2018. szeptember 9.209.341 0
2018. oktober 58.605.887 0
2018. november 30.179.372 7.724.663
2018. december 226.958.254 175.362.758
Osszesen: 870.058.683 540.545.681

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasi idészakban.
A nett6 eszkozérték napi alkulasat bemutaté grafikon a 7. oldalon tallhat6.
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VII. A szdrmazékos iigyletek és a kapcsolodo kotelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szarmazékos iigyletek és kapcsolddd kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezeld’ miikodésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényezdk bemutatdsa

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo belsé szabéalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozo
jogszabalyok eldirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositasra. Az Alapkezelé miikddésében
ugyanakkor targyid6szak folyaman jelentds valtozas nem tortént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkozo tovabbi részleteket 1d.
https://www.otpbank.hu/OTP_ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatasi tajékoztatoja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozéd
jogszabalyok el6irasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve mddositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikddését befolyasold befektetési politika tekintetében jelentds
valtozés nem tortént.
IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljira
tevékenységiik réven lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsdn:

Az Alapkezelé altal 2018. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Raégzitett javadalmazas 521.801
Valtoz6 javadalmazas 573.190
Osszesen 1.094.991
Az Alap kockazati profiljara lényeges hatast gyakorlok korében 2018. évben kifizetett osszes: eFt.
. i " Egyéb 5
Megnevezés Ugyvezetok munkiglzéllalék Osszesen
Kedvezményezettek szama 5 11 16
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazas * 198.369 339.451 537.820

*A fenti szdmok az alapkezel6 dltal kifizetett Gsszes (nem csak az adott alapra vonatkozé) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdcick

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok ala tartozé eszkozok:

Az Alap portfdlidja sem targyidészakban, sem el6z6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ala tartoz6 eszkdzoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megillapodasok bemutatisa

Az Alapkezel6 az Alap nevében sem targyiddszakban, sem a megel6zd id8szakban nem kotott wj, az Alap
portfolidjaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatasara vonatkozo szerzédéses megallapodast.

Az Alapkezelé alapvetéen éven beliil lejard likvid magyar allampapirokban illetve feltorhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcids koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgalja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditas hiannyal rendelkezd alapokat, és azok magyar allampapir
allomanyanak javéra, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci aras adasvételi iigyleteket. gy a
likviditiskezelés soran elsd korben az OTP Alapkezeld altal kezelt alapok kozstt keriil sor tranzakcidkra,
els6sorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utan nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditiskezeléshez kapcsolodd ligyleteket az Alapkezeld kiilsd partnerekkel kot piaci aras tranzakciok
keretében.
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c¢) az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6é altal e kockidzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozd informaciokat az Alap Téjékoztatdjanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabalyzatanak "A kockazati tényez6k bemutatasa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt

tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezelok, a tokeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szolé 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelete (,, ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelGen lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezel6re vonatkozd szervezeti, Osszeférhetetlenségi,

iizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl szol6 79/2014. (IT1. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfelelSen lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekovetkezett valtozdsok

] : Valtozas
3
2017.12.31 2018.12.31 2018/2017
Tokeattétel * 245.067.751.548 | 185.729.103.968 -24,2132%

* A t8keattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével sszhangban tortént.
XII. Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkozeinek bemutatasa

Az Alapkezel6 részér6l az Alap vonatkozasaban sem a targyidészakban, sem az el6z6 idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkdzok elkiilonitése.

b) Az Alap iltal t6zsdén nem jegyzett tirsasag felett torténé ellenérzésbdl befolyast biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részér8l sem targyidészakban, sem megel6z6 idészakban nem tortént tézsdén nem jegyzett
tarsasagban ellenérzd befolyast biztosito részesedésszerzés.
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbiozetének részletezése, valamint a szdrmazékos iigyletek és a kapcsolédo

kotelezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbél érték
Allamkotvények: 77.719.314 878.709 -540.512 78.057.511
2019/B 2013.01.23 - 2019.05.20 11.662.605 135 37.884 11.700.624
2019/C 2016.01.13 - 2019.10.30 105.557 351 -2.435 103.473
2020/A 2004.02.11 - 2020.11.12 1.756 16 -7 1.765
2020/B 2014.09.24 - 2020.06.24 25.162 425 -983 24.604
2020/C 2017.01.11 - 2020.09.23 2.132.808 5.770 -10.875 2.127.703
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 5.564.314 180 -13.813 5.550.681
2021/B 2016.01.13 - 2021.10.27 169.041 732 -977 168.796
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 7.057.172 32.419 45.880 7.135.471
2022/A 2011.01.19 - 2022.06.24 3.178.135 93.892 -150.987 3.121.040
2022/B 2017.01.11 - 2022.10.26 797.375 2.576 7.788 807.739
2023/A 2007.01.10 - 2023.11.24 213.092 1.100 -1.883 212.309
2023/B 2018.01.17 - 2023.07.26 3.915.652 1.182 11.558 3.928.392
2024/B 2015.03.18 - 2024.06.26 10.602.520 160.225 118.849 10.881.594
2024/C 2015.03.18 - 2024.06.26 2.585.388 40.601 35.520 2.661.509
2025/B 2014.01.15 - 2025.06.24 3.095.395 76.076 9.854 3.181.325
A261222D17 2017.05.24 - 2026.12.22 392278 299 -936 391.641
A271027A16 2016.01.13 - 2027.10.27 931.965 5.178 22.529 959.672
A281022A11 2011.03.02 - 2028.10.22 1.774.503 18.102 30.534 1.823.139
A311022A15 2015.04.22 - 2031.10.22 628.546 4.188 11.075 643.809
A381027A18 2018.02.07 - 2038.10.27 94.644 3.865 2.600 101.109
BMAK 2020/0 2014.06.03 - 2020.05.20 49.684 776 -1.143 49317
BMAK 2020/P 2014.07.01 - 2020.07.22 130.049 1.500 578 132.127
PMAK 2019/) 2014.06.03 - 2019.02.03 1.000 31 43 1.074
REPHUN 1.25% 10/22/25 2018.10.02 - 2025.10.22 638.987 0 21 639.008
REPHUN 3.875 02/20 2005.02.24 - 2020.02.24 122.837 3.822 -1.694 124.965
REPHUN 5.375 03/25/24  2014.03.25 - 2024.03.25 919.102 12.163 -15.515 915.750
REPHUN 5.75 11/22/23 2013.11.22 - 2023.11.22 1.613.783 8.852 -92.353 1.530.282
REPHUN 6 01/11/19 2011.05.11 - 2019.01.11 1.117.459 61.990 -52.189 1.127.260
REPHUN 6.25 01/29/20 2010.01.29 - 2020.01.29 12.365.084 300.182 -790.918 11.874.348
ABU DHABI 3.125 05/03/2 2016.05.03 - 2026.05.03 412.992 2.129 -4.246 410.875
BTPS 0.35 06/15/20 2017.04.18 - 2020.06.15 311.251 52 10.018 321.321
QATAR 2.375 06/02/21 2016.06.02 - 2021.06.02 1.675.693 3.290 -25.941 1.653.042
ROMANI 2.375 04/19/27  2017.04.19 - 2027.04.19 1.555.483 26.882 48.048 1.630.413
ROMANI 2.75 10/29/25 2015.10.29 - 2025.10.29 944.173 4.651 95.378 1.044.202
ROMANI 2.875 10/28/24  2014.10.28 - 2024.10.28 914.452 4.938 138.998 1.058.388
SPGB 4.85 10/31/20 2010.07.13 - 2020.10.31 18.280 132 =703 17.709
UKT 1.5 01/22/21 2015.09.03 - 2021.01.22 1.097 7 -69 1.035
Villalati kotvények: 37.107.799 378.417 2.862.654 40.348.870
ADNOUH 4.6 11/02/47 2017.11.02 - 2047.11.02 157.818 42 7.056 164.916
BSTDBK 4.875 05/06/21 (1 2016.05.06 - 2021.05.06 271.930 2.101 11.895 285.926
DK2020/01 2016.09.14 - 2020.06.24 378.172 6.410 -13.435 371.147
ENERGO PRO AS 4.5% 0¢ 2018.05.04 - 2024.05.04 312.620 0 -24.451 288.169
ERSTBK 8.875 12/29/49 2016.06.02 - 2021.10.15 629.400 12.195 92.332 733.927
GAZPRU 2.949 01/24/202¢ 2018.11.16 - 2024.01.24 322.700 0 -2.228 320.472
GLENLN 1.25 03/17/21 2015.03.17 - 2021.03.17 151.992 1.597 9.667 163.256
GLENLN 1.75 03/17/25 2015.03.17 - 2025.03.17 151.336 2.235 3.077 156.648
MAEXIM 4 01/30/20 2014.10.02 - 2020.01.30 1.841.497 30.780 -24.261 1.848.016
MAGYAR 0.01 03/27/19  2017.04.26 - 2019.03.27 382.925 31 18.968 401.924
MAGYAR 1 06/24/2019 2016.12.14 - 2019.06.24 4.268.078 22.214 -5.589 4.284.703
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbizetének részletezése, valamint a szirmazékos iigyletek és a kapcsolédo
kotelezettségvillaldisok bemutatdsa - folytatds

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbol, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbol érték
MAGYAR 2.375% 12/08/2 2015.12.08 - 2021.12.08 7.142.751 11.046 320416 7.474.213
MAGYAR 2.4 01/20/21 2015.10.21 - 2021.01.20 26.021 620 2.112 28.753
MAGYAR 6.25 10/21/20 2013.10.21 - 2020.10.21 4.675.103 53.631 -142.782 4.585.952
MOLHB 2.625 04/28/23 2016.04.28 - 2023.04.28 6.490.141 120.421 630.685 7.241.247
MOLHB 6.25 09/19 2012.09.26 - 2019.09.26 5.651.703 86.233 -356.512 5.381.424
OPUS VAR 49-16 2007.10.31 - 2048.10.29 2473373 23.847 2.317.768 4.814.988
OTPHB VAR 49-16 2006.11.07 - 2049.11.07 1.134.863 5.014 10.186 1.150.063
WINGHOLDING ZRT 4 0§ 2018.08.07 - 2021.08.07 645.376 0 7.750 653.126
Jelziloglevelek: 2.540.410 129.480 -164.035 2.505.855
FJ20NFO1 2013.04.10 - 2020.04.10 2.540.410 129.480 -164.035 2.505.855
Befektetési jegyek: 1.583.321 -1.266.846 316.475
PARTNERS GROUP SECONDARY 2008 S. 1.583.321 0 -1.266.846 316.475
MINDOSSZESEN: 118.950.844 1.386.606 891.261 121.228.711
Hatdridos deviza iigyletek bemutatdsa:
adatok hataridos tigylet hataridds tgylet
ezerben szerzGdés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizaban forintban devizds rt¢ke forint értéke eredmény
forintban

2017.12.31-én: EUR -20.550 6.396.804 -6.373.377 6.396.804 23.427

USD -20.000 5.300.772 -5.176.400 5.300.772 124.372

USD -7.800 2.067.301 -2.018.796 2.067.301 48.505

USD -8.000 2.120.309 -2.070.560 2.120.309 49.749

USD -15.400 4.081.594 -3.985.828 4.081.594 95.766

USD 6.758.484 -25.500 6.758.484 -6.599.910 158.574

USD 7.063.279 -26.650 7.063.279 -6.897.553 165.726

EUR -19.602 6.113.183 -6.079.364 6.113.183 33.819

Osszesen: 699.938
2018.12.31-én: USD -36.540 10.410.103 -10.265.548 10.410.103 144.555

EUR -1.732 561.021 -556.855 561.021 4.166

EUR -11.800 3.832.303 -3.793.818 3.832.303 38.485

USD -38.330 10.920.068 -10.768.430 10.920.068 151.638

EUR -53.728 17.403.305 -17.274.089 17.403.305 129.216

Osszesen: 468.060
Kamatswap iigyletek bemutatdsa (adatok Ft-ban): El6zé év Targyév

2017. december 31.

2018. december 31.

Az Alap szamara lejaratkor jovairando valtozo labanak értéke:

10.002.610.000

10.010.810.000

Az Alap altal fizetendd fix 1ab értéke: -10.639.310.000 -10.290.360.000
A kamatswap tigylet piaci értéke: -636.700.000 -279.550.000
Az Alap altal fizetett swap kamat értéke a targyévben: 0 187.320.822

A mérlegen kiviil (0. szamlaosztalyban) nyilvantartott értékek

10.000.000.000

10.000.000.000
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X1V. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:
Az Alapkezel6 az Alap 2018. évi - fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést tartalmazo - éves jelentését kozzétette, azonban a kozzétett
éves jelentés nem tartalmazta teljeskoriien az értékpapir-finanszirozasi iigyletek 2015/2365 EU Rendelet szinti bemutatasat. Az

Alapkezeld vezetése az éves jelentés modositasardl és Gjboli kozzétételérdl dontott. Az Gj kozzététel jelen éves jelentés XIV. pontjaban
talalhato.

Fordulonapon nyitott szdllitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back iigyletek bemutatdsa:

Nyitott 'buy & sell back’ iigyletek:

Ertékpapir adatai Devi- Vétel Vételi Eladas Eladasi Ugylet
Megnevezése Névértéke za diatuma érték diatuma érték hozama
2017.12.31-én:
D180411 69.990] eFt |20l7.12.29 69.998 2018.01.10 70.000 2
2018.12.31-én:
2024/B 5.380.430] eFt | 2018.12.19 5.615.225 2019.01.09 5.615.225 0
2021/C 605.030] eFt | 2018.12.20 598.019 2019.01.09 598.019 0
2022/B 500.000| eFt | 2018.12.21 502.764 2019.01.03 502.764 0
2024/C 1.400.000| eFt | 2018.12.21 1.417.324 2019.01.03 1.417.324 0
2024/C 2.000.000| eFt | 2018.12.21 1.975.706 2019.01.03 1.975.706 0

Az ugyletckhez kapcsolodo évadék nem keriilt meghatarozasra.
Az ugyleti kamat megallapitasa az tgyletkotéskor érvényes, keretjellegli megallapodas szerinti referenciakamat (BUBOR)
figyelembe vételével tortént.

A fenti tigyleteken feliil a targyid6szakban, illetve a fordulénapon az Alap nem kotott egyéb értékpapir finanszirozasi, illetve teljes
hozamcsereiigyletet.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészito' megjegyzések

Sajat toke mozgastabla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyit6 egyenleg Novekedés Csokkenés Zaro egyenleg
Indulé téke valtozasa: 36.653.387 9.603.883 -19.915.466 26.341.804
Toékenovekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazis -107.532.062 51.670.943 -106.747.039 -162.608.158
értékkiilonbozete:
Ertékelési kiilonbozet: 2.301.830 2.466.377 -2.301.830 2.466.377
Eredménytartalék: 291.277.114 11.737.067 0 303.014.181
Targyévi eredmény: 11.737.067 -1.544.006 -11.737.067 -1.544.006
Toékenovekmény dsszesen: 197.783.949 64.330.381 -120.785.936 141.328.394
Sajat toke sszesen: 234.437.336 73.934.264 -140.701.402 167.670.198
Likviditasi jelentés
1. Hitelallomdny osszetétele
Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelez6 Hitel 6sszege Lejarat ideje Gsszeg

II. Koltségek osszetétele

adatok Ft-ban

2017. évi 2017. évben 2018. évi 2018. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizalt

Alapkezelési dij

2.707.138.923

2.707.138.923

1.683.582.485

1.567.471.706

Letétkezeldi dij 113.407.359 88.909.075 85.030.716 66.573.919
Bankkoltség 265.131 265.131 217.476 217.476
Feliigyeleti dij 70.792.000 55.607.000 53.250.000 41.785.000
Kényvvizsgalat dija 1.955.800 0 3.955.800 0
Osszesen: 2.893.559.213 2.851.920.129 1.826.036.477 1.676.048.101
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Cash flow kimutatas

adatok ezer Ft-ban

2017.01.01- 2018.01.01-
2017.12.31. 2018.12.31.

L. Miikodési cash flow -3.982.502 963.482
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -1.685.858 -9.556.562
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet -6.693.423 164.547
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -4.935.013 -700.079
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kdovetelések valtozasa 12.709.702 932.006
9.2.  Ertékpapirok értékelési kiilsnbozetének valtozasa 6.049.064 -39.275
10.  Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa -10.199.567 10.332.812
11.  Hosszl lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 128.234 -44.695
13.  Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0

Szarmazékos tigyletek allomanyvaliozasa 644.359 -125.272
II.  Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas 51.574.967 42.647.261
17.  Ertékpapirok beszerzése - -320.371.628 -154.975.584
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltisa + 358.523.670 189.610.289
19.  Kapott hozamok + 13.422.925 8.012.3556
III.  Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas -125.318.147 -65.387.679
20.  Befektetési jegy kibocsatas + 77.456.084 61.274.826
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -202.774.231 -126.662.505
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkiizﬁk vélfozésa _ -77.725.682 -21.776.936

Pénzeszkozok nyito értéke 156.049.055 78.323.373

Pénzeszkozok zaro értéke 78.323.373 56.546.437
Megjegyzések:

1. A részletez6 sorok szamozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontasra keriilt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatasara "Szarmazékos figyletek allemanyvéltozasa" megnevezésselv
sorszamozas nélkiil.
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

BMAK 2020/0 allamkétvény HUF 47.673 49.317 0,03
BMAK 2020/P allamkétvény HUF 128.169 132.127 0,07
PMAK 2019/J allamkotvény HUF 1.000 1.074 0,00
REPHUN 1.25% 10/22/25 allamkotvény EUR 2.000.000 639.008 0,36
REPHUN 3.875 02/20 allamkotvény EUR 360.000 124.965 0,07
REPHUN 5.375 03/25/24 allamkotvény USD 3.000.000 915.750 0,51
REPHUN 5.75 11/22/23  allamk6tvény USD 5.000.000 1.530.282 0,86
REPHUN 6 01/11/19 allamkotvény EUR 3.304.000 1.127.260 0,63
REPHUN 6.25 01/29/20 éllamkotvény USD 40.000.000 11.874.348 6,66
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (dsszes): 6.136.985 3,44
ABU DHABI 3.125 05/03/26 allamkotvény USD 1.500.000 410.875 0,23
BTPS 0.35 06/15/20 allamkétvény EUR 1.000.000 321.321 0,18
QATAR 2.375 06/02/21 allamkétvény USD 6.000.000 1.653.042 0,93
ROMANI 2.375 04/19/27 éllamké&tvény EUR 5.000.000 1.630.413 0,91
ROMANI 2.75 10/29/25 allamkotvény EUR 3.000.000 1.044.202 0,59
ROMANI 2.875 10/28/24 allamkétvény EUR 3.000.000 1.058.388 0,59
SPGB 4.85 10/31/20 allamkétvény EUR 50.000 17.709 0,01
UKT 1.5 01/22/21 éllamkétvény GBP 2.850 1.035 0,00
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 40.348.870 22,64
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 40.348.870 22,64
ADNOUH 4.6 11/02/47 kotvény USD 600.000 164.916 0,09
BSTDBK 4.875 05/06/21 (INTL) kotvény USD 1.000.000 285.926 0,16
DK2020/01 k&tvény HUF 350.000 371.147 0,21
ENERGO PRO AS 4.5% 05/04/2024 kétvény EUR 1.000.000 288.169 0,16
ERSTBK 8.875 12/29/49 kétvény EUR 2.000.000 733.927 0,41
GAZPRU 2.949 01/24/2024 kotvény EUR 1.000.000 320.472 0,18
GLENLN 1.25 03/17/21 kétvény EUR 500.000 163.256 0,09
GLENLN 1.75 03/17/25 ké6tvény EUR 500.000 156.648 0,09
MAEXIM 4 01/30/20 kotvény USD 6.450.000 1.848.016 1,04
MAGYAR 0.01 03/27/19 kétvény EUR 1.250.200 401.924 0,23
MAGYAR 106/24/2019 kétvény HUF 4.245.000 4.284.703 2,40
MAGYAR 2.375% 12/08/21 kétvény EUR 22.000.000 7.474.213 4,19
MAGYAR 2.4 01/20/21 kétvény HUF 27.270 28.753 0,02
MAGYAR 6.25 10/21/20 kétvény USD 15.484.000 4.585.952 2,57
MOLHB 2.625 04/28/23 kétvény EUR 21.000.000 7.241.247 4,06
MOLHB 6.25 09/19  kotvény USD 18.480.000 5.381.424 3,02
OPUS VAR 49-16 kotvény EUR 16.360.000 4.814.988 2,70
OTPHB VAR 49-16 kétvény EUR 3.875.000 1.150.063 0,65
WINGHOLDING ZRT 4 08/07/2021 kotvény EUR 2.000.000 653.126 0,37
11/4.4. Jelzaloglevelek (dsszes): 2.505.855 1,41
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (dsszes): 2.505.855 1,41
FJ20NFO1 jelzaloglevél HUF 2.180.000 2.505.855 1,41
I1/4.5. Befektetési jegyek (osszes): 316.475 0,18
I1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 316.475 0,18
PARTNERS GROUP SECONDARY 2008 S. EUR 4.884 316.475 0,18
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (dsszes): 66.230 0,04
11/6. Szarmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete 188.510 0,11

Eszkozok osszesen: 178.234.993 100,00
Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2019. majus 6.
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