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OTP Okotrend Hozamvédett Zartvédi Alap

I. Mérleg
adatok ezer Ft-bi
. . Eléz6 év Targyév
A tétel megnevezése 2023. december 3 2024. december 3
a. b. C. d.
01.| A) Befektetett eszkbzok 0 0
02 I. Ertékpapiro 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékok 0 0
06. b) egyé 0 0
07 Il. HosszU lejarati bankbeté 0 0
08.|B. Forgbeszkdzok 1676 621 1883 73
09. I. Kovetelése 0 45 11(
10. 1. Kovetelést 0 45 11(
11. 2. Kovetelések értékvesztés 0 0
12. 3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelésekiéelési kildnbdze 0 0
13. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbé 0 0
14. Il. Ertékpapiro 1073 42 1664 84!
15. 1. Ertékpapirc 994 17: 1 444 96
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo 79 25! 219 87
17. a) kamatokbdl, osztalékok 24 37 43 10¢
18. b) egyé 54 88. 176 76¢
19. Ill. Pénzeszkozt 603 19! 173 77¢
20. 1. Pénzeszkoz 603 19! 173 77¢
21 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonlbé 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 188 15|
23. 1. Aktiv idbeli elhatarolg 18¢ 15
24, 2. Aktiv idsbeli elhataroldsok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmazékos lgyletek értékelési kiilonbozete 137 784 -35 04
26.| ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 1814 593 1848 70
27.|E. Sajat tke 1811 810 1 845 09
28. I._Induld 8ke 1785 90! 1785 90!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 1785 90! 1 785 90!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek néért(- 0 0
31 1. Tékevaltozas (tkendvekmény 25 91( 59 19¢
32 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hégoértékkilénbdze 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkikimdde 0 0
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartal 217 03¢ 184 83t
35. 3. Ebz6 év(ek) eredmén' 0 -191 129
36. 4. Targyévi eredmé -191 12¢ 65 49:
37.| F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 2 783 3610
39. |. Hosszu lejaratu kotelezettsé 0 0
40 Il. ROvid lejaratu kotelezettséc 2 78% 361(
41 IIl. KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettsbggrtékelési kilonboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43.| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 1814 593 1848 70
[I. Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
. . Eléz6 év Targyév
A tétel megnevezése 2023.11.13-2023.12.% | 2024.01.01-2024.12.2

a. b. C. d.
01.|l. Pénzugyi niveletek bevétel 12 21t 96 85¢
02 [Il. Pénzigyi niveletek raforditas 199 37( 0
03.[lll. Egyéb bevétele 0 0
04.]IV. Mikodési koltsége 3851 30 45:
05.[V. Egyéb raforditasc 117 917
06.[VI. Fizetett, fizetend hozamo 0 0
07.]VII. Targyévi eredmény (I - Il + 111 - IV -V - VI) -191 129 65 49

Kelt: BUDAPEST, 2025. prilis 2

Eder Gyorgy Istvéa
vezérigazgal
OTP Alapkezdi Zrt.
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Eves jelentés - OTP Okotrend Hozamvédett ZartvéigAlap

Téjékoztaté adatok:

. Az Alap neve: OTP Okotrend Hozamvédett\&gi Alap

. Az Alap felligyeleti nyilvantartasba vételének szdtagtromszam) és datuma: 1112-457, 2023. noeerh®.
. Az Alap tipusa: nyilvanos

. Az Alap fajtaja: zartvégértékpapir-befektetési alap

. Az Alap futamideje: 2023. november 13-t6l 2026vember 30-ig.

. Az Alap uzleti éve: 2024.01.01-2024.12.31

. Az Alap harmonizécioja: nem AEKBYV iranyelv szerlmrmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
. A mérlegkészités fipontja: 2025. prilis 2

. Alapkezeb neve: OTP AlapkezélZrt. székhelye: 1026 Budapest, Riadd u.1-3.

. Letétkezeb neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 BaedapNador u.16.

. F6 forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye:11BEdapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Eder Gyorgy Istvi@kohelye 2100 Goddl Pipacs utca 17. A
konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iréds@ért, vezetéséért felsl személy Garamvdlgyi Zoltan
Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte kbz ®rlegképes igazolvany szama: MK 129785.

Az Alap esetében a kdnyvvizsgalat kétéleA konywvizsgald neve: Ernst & Young Koénywvizsgald Kift.
székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 20. A kbnywvizsgalatgekfs személy Dr. Hruby Attila, kamarai tagsagi
szdma: 007118.

Az Alap 2024. izleti évére vonatkozé 27% AFdl-novelt bruttd kényvvizsgalati dija 1 270 ¢
Az Alap t6zsdei bevezetésének datuma: 2023. decem
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informacidkat |d.Adapkezeb honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal

A koérnyezeti vagy tarsadalmi jellertik megvaldsulasanak mérték€iszolo beszamolé az éves jelentés |.

“szamu mellékletében kerul bemutatasra.

Az Alapkezeb &ltal az Alap nevében ke megbvasara és a hozamra tett fizetési i

Az Alap nevében az Alapkezekltal tett Fizetési igéret teljesulését az Alapnak az Abepe altal a Kbftv 32.
8§ (1) bekezdésének utalészabalya folytan alkalmazand® Z8) bekezdésének megfdieh kialakitott, a dke
megovasat, illetve a Fizetési igéret szerinti hozamobbinh pénziigyi eszkozokréyzsdei termékekre vonatkozd
befektetési politikaja biztositja, ami az Alap indulasaktbre rogzitett feltételekhez kotétt megtériilést biztosit.
Ez alapjan az Alapkez&laltal az Alap nevében tett Fizetési Igéret annak tartalnemirsiz azaz egyrészt a
Hozamfizetési Napon esedékes hozamként, masrészt az Ajapat miatti megdmésekor Befektetési Jeggyel
rendelked befektet a feloszthaté vagyonbdol megiltet 6sszegként (Lejaratkori Kifizetés) az Alap
megsinésekor teljesithét A Fizetési igéret teljesitésére, azaz a Lejaratkori Kifisre harmadik személy a
Kbftv. 25. § (1) bekezdésének megfélghranciat nem vallal.
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A szamviteli politika fé6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelv:

Az Alap szamviteli politikaja a kollektiv befektetési foakrdl és kezdlikrél, valamint az egyes pénzigyi
targyu torvények modositasardl szo6l6 2014. évi XVI. tow€tKBFTV."), a szamvitel8l sz6l6 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok ébeszamolo készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl szol6 215/2000. (XIl.11.) kormanyreed€lKormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan ker(lt kialakitasra.

Az Alapkezel részletes analitikus nyilvantartast vezet az Asgkozeidl és kotelezettségéir

Az eszkbzok és kotelezettségek értékelési és elszamakdisalyai a Kormanyrendelet 7. 8safisai szerint
kerlltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa

- A Korményrendelet @lirasainak megfeléken az értékpapirok nettdé beszerzési értéken kerllnekamydvtasba
vételre. Az értékpapirok eladadsa soran az értékesitésbe kjinyv szerinti érték FIFO maddszerrel kerdl
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint alapA kibocsatasi tajékoztatoja altaloet
rendszerességgel piaci értéken kerllnek értékelésre

- A Kormanyrendelet élirdsainak megfeléen az értékpapirok utan targyévben jaréaichnyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkilonbozetekénilkek elszamolasra.

Szarmazékos lgyletek értékelése és elszamolasa

A szarmazékos ugyletek piaci értékének az ligyleblp@gn varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart tgylet — mint pozici6 — tovabkési¢hed. A szarmazékos lgyletek értékelése egyes
Ugylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogautitkelési moédszerek alapjan (jelleden a szergdéslsl
ered tényleges vagy becsiilt j6leni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) aldpuatodell) kerdil
meghatarozasra.

Az Alap opcids Ugyletek utan fizetett opciés dijat a felniéslior a pénzigyi ftiveletek raforditdsaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szeritibeli elhatarolas lehéségével nem él.

Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotetegge!

A kilfoldi pénzértékre sz0l6 kdvetelések és kotelezettkggalamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vodatkodgzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvéayeke kertl alkalmazasra.

Immaterialis javak és targyi eszkdzok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyzkdzokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazat

Eszkdzok

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, eghih & kamatozO értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkili) beszerzési aron szeregeld 17. sorban a forduldonapon allomanybanélév
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. aorpedig a fordulénapi (netté) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kilénbozete szerepel. Az elszamekidilonbdzeteket értékpapir sorozatonként kilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 ke a forgalomban |&vbefektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor aé késeskedési naptdl
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavdltoefektetési jegyek darabszamat. Azz8l évek
felnalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt ad@@artalmazza. A portfélié értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség éardtiyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételétl szarmazo realizalt arfolyam kilénbézet a 32-88ban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyaraza

A pénzlgyi niiveletek eredménye 96 859 eFt, amely 96 859 eFt bevétel és faferditas kilonbdzete. 30
451 eFt nikddési koltség és 917 eFt egyéb raforditas utareeeség 65 491 eFt.

A mitkbdési koltségeket a likviditasi jelentés Il. tAblazataziétezi, amelyben a pénziigyileg realizalt oszlop
tartalmazza a 2024. évi koltségek azon részét, amelyetmidt végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem gebvek (pl.: forgalmazasi dij, reklam kdltségek) az Alap
tajékoztatéjanak megfetidn az Alapkezélviseli.
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1. Vagyonkimutatas

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idiszak nyit6 allomanya Idiszak zar6 alloméanya Megoszla
ill.értékpapir fajta 2024.01.01 2024.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési idé
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 69 10 0,009
OTP Bank Nyrt. EUR folybszamla 659 2 261 0,12%
OTP Bank Nyrt. HUF 2023.12.29 - 2024.01}02 26 D00 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2023.12.29 - 2024.01.02 576 (467 0 J00
OTP Bank Nyrt. HUF 2024.12.31 - 2025.01}02 0 25100 1B6%
OTP Bank Nyrt. EUR 2024.12.31 - 2025.01.02 0 146|402 %92
Banki egyenlegek 6sszesen: 603 195 173779 9,40%6
Atruhazhat6 értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kivili Tozsdei Tézsdén kivili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Allamk('jtvények: 83 249 88 64 4,809
REPHUN 5 02/22/2027 2022.11.21 - 2027.02.22 83249 g3 64 4,809
Vallalati kdtvények: 990 171 1576 198 85,256
BCRBK 7.625 05/19/2027 2023.05.19 - 2027.0%.19 84]560 0 0,009
CECBAK 7.5 02/07/2028 2023.02.07 - 2028.04.07 81|789 411 4,949
LHV GROUP 5.375 05/24/2028 2024.05.24 - 2028.05.24 0 750 4,699
MAGYAR 1.9 04/22/2026 2020.10.21 - 2026.04{22 628(646 1 689 35,22%
MBHBAN 8.625 10/19/2027 2023.10.19 - 2027.1(¢.19 0 122|48 6,739
MBKPW 8.375 09/11/2027 2023.09.11 - 2027.09.11 0 90]217 ,88%]
NOVALJ 7.125 06/27/2027 2023.06.27 - 2027.084.27 83[542 9 96 4,87%
OTPHB 5 01/31/2029 2024.01.31 - 2029.01.31 0 177561 99161
PBBGR 0.25 10/27/2025 2021.10.27 - 2025.10.27 69 632 4929 4,309
TVLRO 7.25 12/07/2028 2023.12.07 - 2028.13.07 42|008 399 2,569
TVLRO 8.875 04/27/2027 2023.04.27 - 2027.04.27 0 137775 7,459
Atruhazhat6 értékpapirok 6sszesen: 1073 426 0 1 6645 0 90,059
Egyéb eszkzok
Kovetelések 0 45 11( 2,44%
Aktiv idébeli elhatarolasok 188 15 0,00%
Szarmazékos Ugyletek értékelési kilonbozete 137 784 -35 04{L -1,89p6
Egyéb eszkozok 6sszesen: 137 972 10 08¢ 0,55%6
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 1814593 1848 708 100,006
Kotelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0 0,009
2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek:

Alapkezeii dij 2274 2 35 65,10%0

Letétkezdli dij 115 237 6,42%

Koltségként elszamolt egyéb tétel 277 7971 22,08%

Egyéb - nem koltség alap - kotelezettség 117 23] 6,40%
3. Céltartalékok: 0 0 0,009
4. Egyéb passziv étheli elhatarolas: 0 0 0,009
Kotelezettségek 6sszesen: 2 783 361 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 1811810 1845 098
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IV. Forgalomban 16V befektetési jegyek szama

|A forgalomban 1éw befektetési jegyek szama : |

178 594

178 590

V. Az egy befektetési jegyredasettd eszkozerték (Ft/jegy):

2023.12.31 |

2024.12.31

Jelen dokumentum alapjan:
A hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték algm:

10 145,08
10 040,38

10 331,47
10 331,46

A kismértéKi eltérés oka, hogy a hivatalosan kdzzétett egy jegyre jutid mszkdzérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezsisenegfelel médon,
mig a jelen dokumentumban szetegiték a Szamviteli Torvény és Kormanyrendeléirésai szerint keriil meghatarozasra.
Az aldbbiakban bemutatott "Kdzzétett Nettd eszkdzértéR025.01.02-a4n kalkulalt és 2024.12.31-i értéknapra (T) napatkozé netté eszkdzértéket
mutatja, amely T-1 munkanapi (2024.12.30) zar6 kész|eftelapi arfolyammal és T naptari napig felhalmozott folyérsita kamatokkal szamitott érték,

mig a szamviteli beszdmol6 minden adata 2024.1&r810natkozik."

eF
Kozzétett Nett Eves
Eszkodzértél beszadmol
Hosszu lejarati bankbeté 0 0
Kovetelése 216 74: 45 11(
Ertékpapiro 1664 73 1 664 84!
Pénzeszkoz¢ 2 262 173 77¢
Aktiv idébeli elhatarolasc 0 15
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbd -35 04( -35 04:
Eszkdzok Osszes 1848 70. 1 848 70:
Kotelezettsége 3 60¢ 361(C
Passziv elhatdrolas 0 0
Nettd eszkdzérték / Sajdike 1 845 09! 1 845 09
VI. Az Alap értékpapir portféliojanak 6sszetétele
Megnevezés 2024.01.01 MegoszI.(%) 2024.12.31 | Megoszl.(%) [*
a) hzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 1073 424 59,16%6 1664 8|45 90,0p%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazéaékpapirok: D 0,00% |O 0,00%
a fentiekisl:
c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaték@eapirok: 0,00% o 0,00p6
d) egyéb atruhazhato értékpapirok: 0 0,009 [t 0,00%
e) hitelviszonyt megtestegiértékpapirok: 1 073 424 59,16%6 1664 845 90,0p%

A portfolié 6sszetételében a targyiiszakban bekovetkezett valtozasok leirasa

A portfolié 6sszetételében bekdvetkezett egye®rattok tételes bontasat Id. lil. pont.

VII. Az Alap eszkdzeinek alakulasa

Megnevezés

a) befektetéseldl szarmazo jovedelem:
b) egyéb bevétel:
c) kezelési koltségek (alapkeéetlij):
d) a letétkezé dijai:
e) egyéb dijak és adok:
bizoményosi dij:
bankkoltség:
feltgyeleti dij:
egyéb koltség és raforditas:
f) nett6 jovedelem:
9) felosztott jovedelem (fizetett hozam):
Ujra befektetett jovedelem:
h) a keszamla valtozasa:
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értkékenése:
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakobefektetési alap
eszkdzeire és kotelezettségeire:(*)

2023. december 3:| 2024. december 3:
el zarult Gzleti év el zarult Gzleti év
-187 154 96 85¢
0 0
-3 450 -27 52¢
-115 -92(C
0 0
-15) -69
-80) -647
-314 -2 P13
-191 129 65 491
0 0
-191 129 65 4191
0 0
217 034 -32 20:
0 0

*Targyidészakban, illetve megéts idészakban ilyen tételek nem merdiltek fel.
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VIIl. Osszehasonlitd tablazat a nettd eszkdzértékslegy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékahulasara

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és nettd eszkdzértéke:

Elért hozamok éves befEEtregt?élgiTebgaynellf s\gém Fordulénapi netto Egy jegyre jutd nettd
bontasban (db) eszkozérték (Ft) eszkozérték (Ft/db)
2023. november 13. 178 59( 1785900 000 10 00000
2023. december 31. 1,45% 178 590 1811809972 10845,0
2024. jan.. 31. 178 59( 10 234,07
2024. febr.. 29. 178 59( 10 208,88
2024. mérc.. 28. 178 59( 10 165,99
2024. 4pr.. 30. 178 59( 10 002,96
2024. méj.. 31. 178 59( 10 262,40
2024. jun.. 28. 178 59( 10 221,53
2024. jul.. 31. 178 59( 10 407,37
2024. aug.. 30. 178 59( 10 328,52
2024. szept.. 30. 178 59( 10 479,30
2024. okt.. 31. 178 59( 10 247,34
2024. nov.. 29. 178 59( 10 342,45
2024. december 31. 1,84% 178 590 1845097 176 108314

A fenti tblazatban az indul6 és évvégi adatekzamviteli adatokb6l meghatérozott értékek, atiiygyév hévégi adatai az évkozi kozzétett éktéke

Az OTP Okotrend Hozamvédett Zartiéyap 2024.évi hozama az Alapot teikbltségek levonasa utan:

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasszdkban.

1,84%

11 000 -

eszkozértéeke (Ft/db)

OTP Okotrend Hozamvédett Zartiéglap egy jegyre jutd nettd

10 700

10 400

10 100

9800

/NW%WMN

9500

24.01.02
24.01.16
24.01.30

24.02.13 1

24.02.27

24.03.12 1

24.03.27
24.04.12
24.04.26
24.05.13

24.05.28

24.06.11 1
24.06.25 -
24.07.09 4
24.07.23 1
24.08.06
24.08.22 1

24.09.05 -

24.09.19 -
24.10.03 -
24.10.17
24.11.04

24.11.18

24.12.02
24.12.16
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IX. A szarmazékos Ugyletek és a kapcsol6do kottiezgvallalasok bemutatasa

A szarmazékos ugyletek és kapcsolodd kotelezettségagdlal a XV. pontban az értékpapirok
értékkilonbdzetének részletezésével egyiitt keribrekutatasra.

X. Az Alapkezaf mitkodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befaditptditika alakulasara hat6
fontosabb tényaik bemutatas

Az Alapkezet mikddésére vonatkoz6 bélsszabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé
jogszabalyok dlirasai szerint keriltek kialakitasra, illetve modostidsAz Alapkezed mitkddésében
ugyanakkor targyiéiszak folyaman jelefis valtozas nem tértént.

Az Alapkezeb altal végzett tevékenységeket é&kiésre vonatkozé tovabbi részleteket Id.
https://www.otpbank.hu/OTP_ALAPKEZELO/hu/bemutatkoz as.jsp

Az Alap kibocsatasi tajékoztatdja és kezelési szabalyzaiatén a KBFTV. és egyéb vonatkozo
jogszabalyok dlirdsai szerint kerlltek kialakitasra, illetve mdittsa.

Az ennek keretében is részletezett, az Alajkauését befolyasold befektetési politika tekintetébdenjiss
valtozas nem tortént.

Xl. Az Alapkezef éaltal fizetett javadalmazasok az Alapkedetgészére és az Alap kockazati profiljara
tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolo seké&apcsan:

Az Alapkezelp altal 2024. évben kifizetett Osszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 1248 787
Valtoz6 javadalmazas 1442 48]
Osszesen 2691 270
Az Alap kockazati profiljara Iényeges hatast gyakorlok rében 2024. évben kifizetett 6sszes: eFt.
. . ) Egyéb R
Megnevezes Ugyvezebtk munkg\)//éllalék Osszesen
Kedvezményezettek szama 4 20 24
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazas * 454 217 765 21 1219 4p4

*A fenti szamok az alapkezé&laltal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonajk@z@dalmazast
tartalmazzak.

Xll. Kockazatkezelésre vonatkoz6 informaciok

a) nem likvid jellegiknél fogva kiillénleges szabalyoala tartozé eszkdzok:

Az Alap portfélioja sem targyifiszakban, sem &6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kulénleges kezelési szabaly ala tartozé esies.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasblemutatasa

Az Alapkezeb az Alap nevében sem targyiszakban, sem a megdebt idészakban nem kotott Uj, az Alap

Az Alapkezeb alapveten éven belll lejard likvid magyar allampapirokban illefedtérhety lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezeléshabaatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcios koltségek csotdsen érdekében az Alapkeiehegvizsgalia a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal reelked alapokat, és azok magyar &llampapir
allomanyanak javara, illetve terhére, az alapok kozétt pidci aras adasvételi Ugyleteket. igy a
likviditaskezelés soran diskorben az OTP Alapkezélaltal kezelt alapok k6zott keril sor tranzakcidkra,
elsssorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek ut@tonkitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsol6dd Ugyleteket az Alapkeadilss partnerekkel kot piaci aras tranzakciok
keretében.
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c) az Alap aktualis kockazati profija és az Alapkezeé &ltal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informacidkat azapl Tajékoztatdjanak "Jeléist kockazati
tényedk" c., illetve a Kezelési Szabalyzatanak "A kockaEmyezk bemutatasa” c. fejezetei tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikaja a Bizottsag 2012. decemt9-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altaland&odési feltételek, a letétkezdd, a ©keattétel, az
atlathatosag és a fellgyelet tekintetében tdrtéiegészitését sz6l6 231/2013/EU felhatalmazason alapulé
rendelete (,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének meglélen lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkede¢ vonatkozo szervezeti, dsszeférhetetlenségi,

Uzletviteli és kockazatkezelési kdvetelményilszolo 79/2014. (l1l. 14.) Korm. rendelet (,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megféds lett kialakitva.

X, T okeéattétel mértékében bekdvetkezett valtozasok

Valtozas
2023.12.31 2024.12.31 2024/202:
Tokeattétel * 1678 710 764 1883657 731 12,2086%

* A tékeattétel kiszamitdsa az ABAK-rendelet 6-11. cikkésszhangban tértént.
XIV. Egyéb informaciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkézeinek bemutatasa

Az Alapkezeb részéél az Alap vonatkozdsaban sem a tar@gdakban, sem az &b idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkdz@kkulonitése.

b) Az Alap altal tézsdén nem jegyzett tarsasag felett tortéh ellendrzéshsl befolydst biztositd
részesedésszerzések

Az Alap részébl sem targyidszakban, sem medab idészakban nem torténtizsdén nem jegyzett
tarsasagban elléres befolyast biztosito részesedésszerzés.
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XV. Ertékpapirok értékkilonbozetének

kotelezettségvallaldsok bemutatasa

részletezése,

wafh a szarmazékos (gyletek

és a kapcsolddo

adatok ezer Ft-ban

Ertékkilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbdl, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbdl megitélésb érték
Allamkétvények: 77 482 3528 7637 88 647
REPHUN 5 02/22/2027 2022.11.21 - 2027.032.22 77482 3528 7 637 88 64y
Vallalati kotvények: 1 367 48¢ 39 581 169 181 1576 198
CECBAK 7.5 02/07/2028  2023.02.07 - 2028.04.07 38817 195 47 044 91 41D
LHV GROUP 5.375 05/2: 2024.05.24 - 2028.05.24 77 436 2 681 6633 86 750
MAGYAR 1.9 04/22/2026 2020.10.21 - 2026.04122 591(823 978 50 34 651 145
MBHBAN 8.625 10/19/2C 2023.10.19 - 2027.10.19 114 §31 2 008 71643 124 482
MBKPW 8.375 09/11/20z 2023.09.11 - 2027.09.11 81 952 2108 6 157 9(0 217
NOVALJ 7.125 06/27/20: 2023.06.27 - 2027.06.27 79 847 3010 7011 89968
OTPHB 5 01/31/2029 2024.01.31 - 2029.01.31 153]481 ] 550 16 530 177 56jL
PBBGR 0.25 10/27/2025 2021.10.27 - 2025.10.27 64 928 37 0 528 79 491
TVLRO 7.25 12/07/2028 2023.12.07 - 2028.14.07 40(085 216 7 098 47 39p
TVLRO 8.875 04/27/2027 2023.04.27 - 2027.04.27 120|286 449 10 04 137 745
MINDOSSZESEN: 1 444 96 43 109 176 768 1 664 $45
Hataridds deviza ugyletek bemutatasa:
adatok hataridss tgylet hatéarids tgylet
ezerben szerddés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
deviza 1 deviza 2 devizg 1 értéke devi;a 2 értéke eredmény
forintban forintban

2023.12.31-ér EUR / HUF -145 60 52p -52 024 51 514 -410

EUR / HUF -1 000 417 240 -358 7B1 355104 -3p77

HUF / EUR -573 60D 1570 -573 6P0 574 170 b70

EUR / HUF -1 500 573 693 -574 170 573 $93 -B77

EUR / HUF -1 500 573 176 -574 170 573176 -po4

Osszesen: -5 088]
2024.12.31-ér EUR / HUF -114 50 00p -47 088 44 464 -2 $24

EUR / HUF -145 60 52p -57 266 53 8§20 -3 446

EUR / HUF -1 400 567 700 -552 915 504 $39 -48)076

EUR / HUF -1 OO¢ 417 240 -394 9B9 371 ()04 -23P35

Osszesen: [ -78 081
Opcidk bemutatasa (adatok Ft-bai Elézé6 év Targyév

2023. december 31 2024. december 31

Szerddés szerinti érték (kotéskor fizetett opcids dij): 42872 00 142 872 000

Fordulénapi piaci érték: 142 872 000 43 040 190

A mérlegen kivil (0. szamlaosztalyban) nyilvantanévérték: 1785 900 000 1785 900 P00

XVI. Ertékpapir-finanszirozasi és a telieshozam-siggyletek bemutatas

Az Alapban a targyiészakban sem értékpapir-finanszirozasi ligyletek,teeshozam-cseretigyletek nem fordultak
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XVII. A mérleghez és eredménykimutatashoz kapcsol@iegészit megjegyzések

Sajat téke mozgastabl:

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité egyenleg NOvekedés Csokkenés Zaré edpgn
Indulé t 6ke valtozéasa: 1785900 0 0 1785 900
Tékendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmaza
értékkilonbozet 0 0 9 d
Ertékelési kiildnbozet: 217 0B9 184 836 -217039 184 836
Eredménytartalék: 0 0 -191 1p9 -191 129
Targyévi eredmény: -191 1P9 65 491 1911129 65491
Tékendvekmény dsszesen: 259110 250 327 -217]039 54198
Sajat téke 6sszesen: 1811 8J0 250 327 -2171039 1844 098
Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany Osszetétele
Hatralékos
Felvétel iddpontja Hiteled Hitel 6sszege Lejarat ideje Osszeg
Il. Koltségek Osszetétele
adatok Ft-ban
2023. évi 2023. évben 2024. évi 2024. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénzigyileg koltség pérydlieg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 3450 196 1175 8p9 27 523 33 25460
Letétkezali dij 115 008 0 919 98¢ 687 544
Bankkoltség 15 09p 15 092 69 3p2 69 302
Feltgyeleti dij 80 00¢ D 642 0Q0 480 0pO
Konyvvizsgalat dija 197 26D 0 1 270 0po 635 00
Egyéb 0 0 25 931 25 93]
Osszesen: 3857 546 119091 30 450 p46 27 073 257
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1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkul)
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas
4. Elszamolt értékelési kildnbdzet
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa
9.1. Kovetelések véltozasa
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbozetének valtazas
10. ROvid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa
11. Hosszu lejaratd kotelezettségek allomanyvalzas
12.  Aktiv idsbeli elhatarolasok allomanyvéltozasa
13. Passziv idbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa
Szarmazékos Ugyletek allomanyvaltozasa
II.  Befektetési tevékenységhl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
17. Ertékpapirok beszerzése -
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +
lll.  Pénzigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
20. Befektetési jegy kibocsatas +
22. Befektetési jegy visszavasarlasa -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -
IV. Pénzeszkdzok véltozasa
Pénzeszkdzok nyitd értéke
Pénzeszkdzok zaro értéke
Megjegyzések:

Eves jelentés - OTP Okotrend Hozamvédett ZartvéigAlap

XVIII. Cash flow kimutatas

M tikodési cash flow

sorszamozas nélkdl.

12

adatok ezer Ft-ban

2023.11.1¢ 2024.01.01
2023.12.31] 2024.12.31
-188 835 -77 439
-191 131 -7 570
0 0
217 039 -32 203
0 0
-299 -25 759
0 0
0 -45 110
-79 255 -140 622
2783 827
0 0
-188 173
0 0
-137 784 232 8
-993 870 -351 977
-1 045 698 -771 566
51 826 346 528
2 73 061
0 0
0 0
0 0
0 0
-1182 705 -429 416
1785900 603 195
603 195 173779

1. Arészleteé sorok szamozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melgkisdrint.
2. A 9. Forg6eszkdzok allomanyvaltozasa sor tovébbiasra kerdilt.
3. Tovabbi részletez sor kerllt beiktatasara "Szarmazékos Ugyletek allomatogédsa” megnevezéssel
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XIX. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Alap lajstromszama:
Alapkezeb neve:
Letétkezed neve:

OTP Okotrend Hozamvédett Zartvédap
1112-457

OTP AlapkezélZrt.

OTP Bank Nyrt.

Nettd Eszkozérték szamités tipusa: T Ft
Targynap (T): 2024.12.31
Sajat bke: 1845097 17p
Egy jegyre jutd NEE: 10 331,47
Darabszam: 178 59(

A targynapi nettd eszkédzérték meghatarozasa:
I. KOTELEZETTSEGEK

adatok eFt-ban

Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 3610 100,00
Alapkezebi dij 2 350 65,10
Letétkezali dij 232 6,42
Koltségként elszamolt egyéb tétel 797 22,08
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 231 6,40
I/3. Céltartalékok: 0 0,00
I/4. Egyéb passziv idbeli elhatarolas: 0 0,00
Kiiteettségek 0sszesen: 3610 100,0d
Il. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Folyoszamla, készpénz (0sszes): 2277 0,12
II/2. Egyéb kovetelés: 45 110 2,44
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Devizanem Futamids 171502 9,28
11/3.1. 3 honapnal rovidebb lekdtébankbetétek: 171 502 9,28
OoTP HUF 24.12.31 - 25.01.02 25100 1,36
OoTP EUR 24.12.31 - 25.01.02 146 402 7,92
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték devizam 1664845 90,05
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 88 647 4,80
11/4.1.1. Magyar allamkétvények (6sszes): 88 647 4,80
REPHUN 5 02/22/2027 allamkotvény EUR 200 000 88 647 ,804
I1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestasep.: 1576198 85,25
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 1576198 85,25
CECBAK 7.5 02/07/2028 kd&tvény EUR 200 000 91 410 4,94
LHV GROUP 5.375 05/24/2028 kotvény EUR 200 000 86 75 4,69
MAGYAR 1.9 04/22/2026 kotvény HUF 679 000 651 145 235,
MBHBAN 8.625 10/19/2027 koétvény EUR 280 000 124 482 ,736
MBKPW 8.375 09/11/2027 kotvény EUR 200 000 90217 84,8
NOVALJ 7.125 06/27/2027 kotvény EUR 200 000 89 968 874,
OTPHB 5 01/31/2029 koétvény EUR 400 000 177 561 9,61
PBBGR 0.25 10/27/2025 kotvény EUR 200 000 79 491 4,30
TVLRO 7.25 12/07/2028 kotvény EUR 106 000 47 399 2,56
TVLRO 8.875 04/27/2027 kotvény EUR 300 000 137 775 457,
II/5. Aktiv id ébeli elhatarolasok (6sszes): 15 0,00
II/6. Szarmazékos Ugyletek értékelési kiillonbdzete -35041  -1,89
Eszkozok Osszesen: 1 848 708 100,d0

Megjegyzés:a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ferintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2025. aprilis 29.
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Fenntarthaté
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe
torténd befektetés,
amely hozzdjarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy
tarsadalmi célkitlizést
sem, és ha a
befektetést befogadd
vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatokat
kovetnek.

Jogala

Az uniés taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben
meghatdrozott
osztalyozasi rendszer,
amely meghatarozza
a
kornyezetiszempont
bél fenntarthatoé
gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem
hatarozza meg a
tarsadalmi
szempontbdl
fenntarthato
gazdasagi
tevékenységek
listdjat. A kornyezeti
célkitlizéssel
rendelkezd
fenntarthaté
befektetések vagy
megfelelnek a
taxondémianak vagy

I. MELLEKLET

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU)
2020/852 rendelet 6. cikkének elsé bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre
vonatkozé id6szakos kozzététel

ny-azonositd: 875500CHFQZ2J8TB8P19

A termék elnevezése: OTP Okotrend Hozamvédett Zartvégl Alap

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

Igen

A kornyezeti célkitiizéssel
rendelkezo fenntarthato

befektetések aranya: _ %

az unids taxondmia szerint
kornyezeti szempontbdl
fenntarthatonak mindsulé
gazdasagi tevékenységekbe

az unids taxondmia szerint
kérnyezeti szempontbol
fenntarthatonak nem mingsilé
gazdasagi tevékenységekbe

A tarsadalmi célkittizéssel

rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitlizéssel

o X Nem

Koérnyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzéket
mozditott el6 és bar nem rendelkezett
fenntarthato befektetési célkitlizéssel, a
befektetések legalabb _ %-a
olyan fenntarthato befektetésekbe tortént

az unioés taxondmia szerint kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatéonak mindsilé
gazdasagi tevékenységekbe, amelyek
kornyezeti célkitlizéssel rendelkeznek

az unids taxondmia szerint kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatéonak nem
mindsilé gazdasagi tevékenységekbe,
amelyek kornyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek

amelyek tarsadalmi célkit(izéssel
rendelkeznek

& Kornyezeti/tarsadalmi jellemz6ket mozditott
el6, de nem eszkozolt fenntarthaté
befektetéseket

nem.
- Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott kérnyezeti
amr™ 7 z .. Pre
-‘g,s:d és/vagy tarsadalmi jellemz6k?
Az Alap els6sorban a kotvényportfélidjan keresztiil kivan kornyezeti jellemzdéket
A fenntarthatdsagi el6émozditani. A z6ld kotvényekkel finanszirozott beruhdzasok hozzarendelheték

mutatok azt mérik,
hogy mennyire
sikertil elérni a
pénziigyi termék
altal elémozditott 1
kérnyezeti vagy

tarsadalmi

jellemzéket.

fenntarthatd fejlédési célokhoz, mely a portfolid tekintetében az aldbbiak szerint alakult
a targyidészakban:



25l katények RePHUNS |25 | 7ezs |sars | PPEOROZS
06/27/2027 | 05/19/2027 | 09/11/2027
SDG 6. Tiszta viz és koztisztasag. X X N/A
SDG 7. Ujrahasznosithat és megfizethetd energia. X X X X N/A
SDG 9. Innovacid és j6 infrastruktdra. X X X N/A
SDG 11 Fenntarthato varosok és kdzosségek X X X X N/A
SDG 12. A forrasok felelGsségteljes hasznalata. X X N/A
SDG 13. Fellépni az éghajlatvaltozas ellen. X X X N/A
SDG 15. Fenntarthatd foldhasznalat. X N/A

A fent emlitett zold kotvénybefektetéseken tul az Alap tarsadalmi jellemzbket is
el6remozditott tarsadalmi fenntarthatdsagot szolgdald kétvények (social bond-ok) vasarlasan
keresztil. Az e kdtvények altal finanszirozott beruhazasok az alabbi SDG-khez jarultak hozza:

Szocialis kétvény TVLRO 7.25

12/07/2028
SDG 1. A szegényséqg felszamoldsa. X
SDG 3. Egészség és jolét. X
SDG 4. Minéségi oktatds. X
SDG 5. Nemek kézotti egyenlbség. X
SDG 7. Megfizethet§ és tiszta energia. X
SDG 8. Tisztességes munka és gazdasdgi névekedés. X
SDG 10. Egyenlétlenség csokkentése. X
SDG 11. Fenntarthato varosok és kozosségek. X
SDG 13. Fellépés az éghajlatvaltozas ellen. X
SDG 15. Fenntarthato foldhasznalat. X

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutaték®?

Az Alapkezel6 az egyes kotvénykibocsatok altal a kotvények kapcsan vallalt fenntarthatdsagi
célkitlizések teljeslilését elsGdlegesen a kbzzétett hatasjelentések (impact riportok) és/vagy
allokacids riportok alapjan kéveti nyomon, amennyiben ez rendelkezésre all.

Az Alapkezel6 a kitlizott cél teljesiilését a fentiek mellett az aldabbi kvatitativ mutatok

alakulasanak a figyelésével is méri:

1Az Alapkezel$ jelen beszamoldban szamitott fenntarthatdsagi mutatdkat, befektetési aranyokat és egyéb
kvantitativ adatokat az Alap 2024.12.31-én fennall6 allapota alapjan hatarozta meg, az MSCI ESG Reasearch altal
szolgaltatott adatok alapjan, amik nem minden esetben vonatkoznak a 2024-es évre, jellemz6en a korabbi évkre
kozétett adatokbdl szamitott, vagy becsléssel meghatarozott értékek.
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Z6ld kétvényt kibocsdto dllamok esetén: kornyezeti fenntarthatésagi rangsorban
torténd elhelyezkedés alakulasa.

Z6ld kétvényt kibocsdtd bankok esetén: Taxondmiahoz igazodd gazdasagi
tevékenységekkel szembeni kitettségek aranya a teljes eszkézallomanyon beldil.

A z6ld kétvényt kibocsato vdllalkozdsok esetén: CO2 kibocsatasok (SCOPE 1-3) és a
karbonldabnyom.

Az alapban vallalati zold kétvény nem szerepel. A z6ld allamkotvényre és a banki zold
kotvényre vonatkozé fenti mutatdk alakuldsat az alap a kovetkezs éves jelentésben tervezi
ismertetni.

A portfoliéban szerepl6 z6ld kotvények kapcsdn az alabbi eredmények allapithaték meg:

(Megjegyzés: az aldbbiakban bemutatott hatdsok a kétvények ,egészére” vonatkoznak. Az
Alap az egyes kétvénysorozatoknak csak egy részét tartjdk, és igy értelemszeriien az Alap
kézvetett kérnyezeti hatdsa is csak ardnyositva értendd.)

REPHUN 5 02/22/2027 Magyar dllam

Magyarorszag 2024-re vonatkozéan is kozzétette az dltal kibocsatott zold kotvények
2022-2023 kozotti felhasznaldsat és kdrnyezeti hatdsait 6sszegzé jelentését. A zold
kotvényekbdl szarmazd bevételek jelentGs részét tiszta kozlekedési projektekre
forditottak, amelyek révén 1,813 kilotonna CO, kibocsatast sikerilt elkeriilni. A
projektek kozott szerepel a vasuti infrastruktira modernizalasa, varosi kozlekedés
fejlesztése, valamint kérnyezetbarat jarmUvek beszerzése. Emellett a dokumentum
bemutatja a fenntarthatd foldhasznalat, energiahatékonysdg és megujuld energia
projektek eredményeit is, amelyek hozzajarultak Magyarorszag klimacéljainak
eléréséhez. Osszességében a zold kdtvények kibocsatdsahoz kapcsolddd célok
jelentés mértékben teljesiltek.

NOVALJ 7.125 06/27/2027 Nova Ljubljanska banka

A Nova Ljubljanska banka (NLB) kozzétette az éves zold kotvény allokacids és
hatdsjelentését. Az NLB 500 millid eurds zold kotvényt bocsatott ki, amelynek
bevételeit megujuld energia, zold épliletek, energiahatékonysag és tiszta kdzlekedés
projektekre forditottak. A jelentés szerint a z6ld kotvény céljai nagyrészt teljesiltek,
mivel 341 millié eurdt allokaltak, és 139,008 tonna CO2 kibocsatast sikertlt elkerdlini.
Az NLB folyamatosan dolgozik a fenntarthatdsagi célok elérésén, és a Morningstar
Sustainalytics értékelése alapjan a bank a vildg legjobb 13%-dban van az ESG
teljesitmény tekintetében.

BCRBK 7.625 05/19/2027 Banca Comerciala Romana (Erste Group)

A Banca Comerciald Romana (BCR) kozzétette a zold kotvény kibocsatasanak
allokacids és hatdsjelentését tartalmazé dokumentumot. A jelentés szerint a
kotvényekbSl szdrmazd bevételeket elsésorban kereskedelmi ingatlanok
megszerzésére forditottak, amelyek megfelelnek a BREEAM "Very Good"
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mindsitésnek és az A cimkével elldtott energiahatékonysagi tanusitvanyoknak. Az
allokalt 6sszegek révén jelent6s energiahatékonysdagi javuldsokat és szén-dioxid
kibocsatdas csokkentéseket értek el, amelyek megfelelnek az Erste Group
fenntarthaté finanszirozasi keretrendszerének. Az eredmények alapjan a zold
kotvény kibocsatasahoz kapcsolddod célok teljes mértékben megvaldsultak.

MBANK SA 8.375% 09/11/2027 mBank

Az mBank S.A. 2024-es fenntarthatdsagi jelentése részletesen bemutatja a MBANK
SA 8.375% 09/11/2027 z6ld kétvény kibocsatasahoz kapcsolodd célok teljestlését. A
jelentés szerint az mBank jelentGs el6relépést tett a fenntarthatdsagi célok
elérésében, kiilonos tekintettel a zold finanszirozdsra és a karbonlabnyom
csokkentésére. A zold kotvények kibocsatdsaval az mBank 2024-ben tébb mint 2
millidard PLN értékben nyujtott zold hiteleket, és célja, hogy 2025-ig 6sszesen 5
millidrd PLN érték( z6ld finanszirozast biztositson. Emellett az mBank 2024-ben 10%-
kal csdkkentette az energiafogyasztdsat az el6z6 évhez képest, és 25%-kal novelte a
megujuld energiaforrasokbdl szarmazé energiafelhaszndlasat. A jelentés szerint az
mBank zold kotvényei altal finanszirozott projektek kozé tartoznak a megujuld
energiaforrasok, az energiahatékonysagi fejlesztések, valamint a fenntarthatd
kozlekedési infrastruktidra. Az mBank z6ld kétvényei révén tébb mint 500 ezer tonna
CO2 kibocsatas csokkentését érte el 2024-ben.

PBBGR 0.25 10/27/2025 Deutsche Pfandbriefbank

A Deutsche Pfandbriefbank AG (pbb) zold kotvény kibocsatasanak éves jelentése,
részletesen bemutatja a z6ld kotvényekhez kapcsolddé célok teljesiilését. A jelentés
szerint a pbb zold kétvények kibocsatasa soran a zold eszkozok aranya a teljes
ingatlanfinanszirozasi portfélidban jelenleg 23%, mig a cél 2026-ra tébb mint 30%1.
A z06ld kotvények kibocsatasaval kapcsolatos célok kozé tartozik a CO2-kibocsatas
csokkentése, amely jelenleg évi 38,653 tonna CO2 megtakaritdst eredményezl. A
pbb zold kotvény keretrendszere 6sszhangban van az EU Taxondmiaval, és szigoru
kritériumokat hatdroz meg az energiahatékonysdg, épliletminGsités és
fenntarthatdsagi tényez6k terén. Az ESG program részeként a pbb folyamatosan
monitorozza és értékeli a zold kotvények hatdsat, és a jelentés szerint a célok
teljesitése jo Uton halad.

TVLRO 7.25 12/07/2028 Banca Transilvania

A Banca Transilvania 2023-as fenntarthatdsagi jelentése részletesen bemutatja a
bank altal elért eredményeket és célkitlizéseket az ESG (Environmental, Social, and
Governance) teriileteken. A jelentés szerint a bank 2023-ban tébb mint 1 milliard
RON értékben nyujtott zold hiteleket véllalatoknak, és célja, hogy 2025-ig 6sszesen
3,5 milliard RON értékd zold finanszirozast biztositson. A bank jelentds elGrelépést
tett a karbonldbnyom csékkentésében, és 2023-ban 15%-kal csokkentette az
energiafogyasztasat az el6z6 évhez képest. Emellett a bank 2023-ban 20%-kal
novelte a megujuldé energiaforrdsokbdl szdrmazé energiafelhaszndlasat.
Osszességében a Banca Transilvania jelent8s el6relépést tett a fenntarthatdsagi
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célok elérésében, és elkotelezett amellett, hogy tovdbbra is tdmogassa a kérnyezeti
és tarsadalmi hatdsok javitasat.

... és a korabbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?

Az Alap a portfoliéjdban 2023-ban is a fenti z6ld kdtvényeket tartotta.

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthatoé
befektetések célkitiizései, és hogyan jdarult hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitiizésekhez?

Az Alap nem valdsitott meg fenntarthatd befektetéseket.

A pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések hogyan
keriilték el a jelentés kdrokozdst a kérnyezeti vagy tdrsadalmi szempontbdl
fenntarthato befektetési célkitiizések tekintetében?

Az Alap nem valédsitott meg fenntarthaté befektetéseket.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt kdros
hatdsokra vonatkozé mutatokat?

Az Alap nem valdsitott meg fenntarthaté befektetéseket.

A fenntarthatd befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis
vdllalkozdsokra vonatkozo irdnyelveihez és az lizleti vdllalkozdsok emberi jogi
felelésségére vonatkozo ENSZ-irdnyelvekhez? Részletek:

Az Alap nem valédsitott meg fenntarthaté befektetéseket.

Az unids taxondmia meghatdrozza a jelentSs kdrokozds elkeriilését célzo elvet,
amely szerint a taxondmidhoz igazodo befektetések nem sérthetik jelentésen az
unios taxonomia célkitlizéseit, és egyedi unids kritériumok tartoznak hozzd.

A jelent6s karokozas elkeriilését célzé elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul
szolgal6 azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids
kritériumokat. Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjaul szolgald befektetések
nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi
tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

A t6ébbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tdrsadalmi
célkitlizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatdsagi tényezSkre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

Az Alapkezel6 jelen Alap tekintetében is figyelembe vette a befektetési dontéseinek a
fenntarthatdsagi tényezdékre gyakorolt karos hatasat.
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A figyelembevételre Ugynevezett kizdrasi és korlatozé lista alkalmazasaval kerdlt sor, ami
soran az Alapkezel6 befektetési korlatot allitott fel a dohdnytermékek, az alkohol, a
szerencsejdték, a szénbdnydszat, a fegyvergydrtds és az autoriter rendszerek tekintetében.

A kizarasi listanak torténé megfelelés ellenérzését az Alapkezel§ kockazatkezelési teriilete
folyamatosan végzi az MSCI ESG Resource altal szolgaltatott adatok alapjan.

A kizarasi listdkhoz hasonldan az Alapkezel6 kockazatkezelési teriilete folyamatosan figyeli az
Alapkezel6 altal a Befektetési dontéshozatal fenntarthatdsagi kontrolljahoz valasztott PAI-k
értékének az alakuldasat az MSCI ESG Resource altal szolgaltatott adatok alapjan.

A kizarasi listak mellett, részben azt atfed6 mddon a befektetési dontéshozatal soran az
Alapkezel6 az aldbbi PAI-kat figyeli.

e PAl 14 - Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknak, kazettas bombak, vegyi fegyverek és
bioldgiai fegyverek) valo kitettség

e PAI 16 - A tarsadalmi jogsértés dltal érintett befektetést befogadd orszagok

A fenntarthatdsagi karos hatas figyelembe vételének részletes modjat és a figyelembe vett
mutatdkat az Alapkezel6 A fenntarthatd befektetésekrdl, a fenntarthatdsdgi kockdzatok
kezelésér6l és a fenntarthatdsdgi tényezékre  gyakoroltfébb  kdros hatdsok
figyelembevételérdl c. szabdlyzat tartalmazza, amirdl részletes tajékoztatas az alabbi helyen
taldlhato nyilatkozatban (Nyilatkozat a befektetések fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt
kdros hatdsairdl és az alkalmazott datvildgitdsi és szerepvdllaldsi politikdarol) érheté el:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/Fenntarthatosag

A fenntarthatdésagi kdros hatasok alakuldsardl szélé tarsasagi szint( tajékoztatds az
Alapkezel6 éves jelentéséhez kapcsoldddan az Alapkezel§ honlapjan érheté el:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/A Okotrend

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

Legnagyobb befeketések '::: ESZkO:Ok %- Orszag
MAGYAR 1.9 04/22/2026 Financial 34.84 Magyarorszdg
OTPHB 5 01/31/2029 Financial 7.98% Magyarorszdg
TVLRO 8.875 04/27/2027 Financial 6.78% Romadnia
MBHBAN 8.625 10/19/2027 | Financial 5.88% Magyarorszdg
EPEN 6.651 11/13/2028 Utilities 4.79% Csehorszdg
NOVALJ 7.125 06/27/2027 Financial 4.70% Szlovénia
CECBAK 7.5 02/07/2028 Financial 4.59% Romadnia
MBKPW 8.375 09/11/2027 Financial 4.22% Lengyelorszag
LHV GROUP 5.375 Financial 2.66% Esztorszdg
TVLRO 7.25 12/07/2028 Financial 2.49% Romadnia
BCRBK 7.625 05/19/2027 Financial 1.78% Romadnia
NOVALJ 3.4 02/05/2030 Financial 0.25% Szlovénia
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Mekkora volt a fenntarthatdsaggal kapcsolatos befektetések aranya?

« sz

jellemz6k elémozditasat tamogaté befektetéseket, aminek zold kdtvényekbe és szocidlis
kotvényekbe torténé befektetéseken keresztiil tett eleget. Az Alap atlagos fenntarthaté
kotvény allomanya a vallalt 10%-kal szemben meghaladta a 20%-ot.

Milyen volt az eszkézallokdcio?

1. K/T-
jellemz6khoz
igazitott
Befektetések befektetések
100% A%

2. Egyéb befektetések
80%

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektések kategdria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék altal
el6mozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzG6k elérését szolgalo befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénzligyi termék azon fennmaradoé befektetéseit tartalmazza,
amelyek nem igazodnak a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz, és nem mindsiilnek fenntarthaté
befektetésnek sem.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket??

Z\(I)I:z; 3arancids vdllalati 30.87%
Allamkétvény 4.17%
Bank 28.30%
Jelzdlog 3.94%

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthatéo befektetések milyen
&2 mértékben igazodtak az uniés taxonémiahoz?

Az Alap nem valésitott meg fenntarthatéd befektetéseket, és igy az unids
taxondmiahoz vald igazodds sem merdilt fel.

2 A befektetések agazati csoportositasa kdzott az opcié nem keril figyelembe vételre.
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Mekkora volt az datdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések
részardnya?

Az Alap nem valdsitott meg fenntarthatd befektetéseket, és igy az unidés taxondmia
szerinti atallasi és tdmogatd tevékenységekbe sem eszkozolt befektetést.

Hogyan viszonyult az unios taxonomidhoz igazodo befektetések szdzalékos ardnya
a korabbi referencia-id6szakokhoz?

Az unids taxondmidt nem vessziik figyelembe a befektetések kivalasztasanal.

Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodd, kérnyezeti célkitiizéssel

/.. rendelkez6 fenntarthaté befektetések részaranya?
Az Alap nem valédsitott meg fenntarthaté befektetéseket.
a Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetések

részaranya?

Az Alap nem valdsitott meg fenntarthaté befektetéseket.

el

9 Milyen befektetések keriiltek az ,egyéb befektetések" kategoriaba, mi volt
ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi
biztositékok?

A ,2. Egyéb befektetések” kategdriaba a kamatozd eszkdzok illetve a szarmaztatott
eszkozok tartoznak. Az Alapkezel6 ezen kategdridba tartozd eszkdzok esetén is
figyelembe veszi a szoba johetd befektetések kérnyezeti (E), tarsadalmi (S), és felels
vallalatiranyitasi (G) teljesitményét, az ESG Tanacsadé mutatdszamait kiilsé szolgaltatd

//////

Pillar Score), ugyanakkor a Taxondémia Rendelet 18. cikke szerinti minimalis
biztositékokok nem kertilnek figyelembe vételre.

Milyen intézkedéseket hoztak a koérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
teljesitése érdekében a referencia-id6szakban?

A referencia-id6szakban nem tortént ilyen intézkedés.



OTP Okotrend Hozamvédett Zartvédi Alap

Kibocsatoéi Nyilatkozat :

Az Alap alapkezdli feladatai ellat¢ OTF Alapkezeb Zrt. (székhely 102¢€ Budapes Riad¢ utce 1-3.;
cégjegyzékszam: 01-10-043959, addészam: 11766199-defdphiakban Alapkezé) képviseletében, amely
olyan nyilvanos, zartvégbefektetési alapokat is létrehoz6 és kézghzdasagi tarsasag, amely a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékasikotelezettség részletes szabalyairdl sz6l16 24/2008.
(VIIl. 15.) PM rendelet (tovabbiakban "PM Rendelet") 1. agrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt
nyilvanos, zartvéy befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetébepektztatasi koételezettség
teliesitésére kotelezett joai személynek dniil, az alabbi nyilatkozatot tess:

A PM Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kifgik, hog

- az alkalmazhat6 szamviteli jogszabalyok é&sirélsok alapjan, az Alapok éves beszamoléi valos és megbizha
képet adnak az Alapok eszkozdjr kotelezettségedt, pénziigyi helyzetét, valamint nyereségél és
veszteségét, tovabba

- az Alapok Uzleti-Vezdiségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsatd helytettajlsdéséél és
teliesitményéil, ismertetve adbb kockazatokat és bizonytalanséai téket

Kelt: BUDAPEST, 2025. aprilis 29.

Eder Gyorgy Istvan
vezérigazgatd
OTP Alapkezd) Zrt.
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Fuggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés
Az OTP Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informaciok kdnyvvizsgélatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztik az OTP Okotrend Hozamvédett Zartvégl Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt
OTP Okotrend Hozamvédett Zartvégl Alap_éves jelentés_2024 final.pdf* digitalis fajlban
lévd 2024. évi éves jelentés L., I, Il IV., V., VIL, VIIL., XI., XV., XVL., XVII. és XIX. pontjaiban
kdzzétett szamviteli informéciodinak (,,szamviteli informéaciok”) a kdnyvvizsgélatat.

Véleménylnk szerint az Alap 2024. december 31-ével végz6dd évre vonatkozé éves
jelentésében kozzétett szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények médositasarol
sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (a ,,Torvény”), valamint a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvény (a ,.szamviteli torvény”) az éves beszamoldé mérlegére és eredménykimutatasara
vonatkoz6 el8irasaival 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kdnywvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felel6sségink bévebb leirasat
jelentésink ,,A  konyvvizsgalonak a szamviteli informéaciok konywvizsgalatéért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl az OTP Alapkezeld Zrt.-t6l (tovabbiakban
»az Alapkezel8”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgal6i Kamaranak a konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a
fegyelmi eljarasrél szél6 szabalyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete (IESBA) altal kiadott ,,Nemzetkozi
Etikai Kodex Konyvvizsgéloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel§ alapot nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgaldi kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink
szerint a legjelentdsebbek voltak a targyidészaki éves jelentésben kodzzétett szamviteli
informéciok altalunk végzett kbnyvvizsgélata soran. Ezeket a kérdéseket az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak 6sszefliggésében és
az arra vonatkoz6 véleménylnk kialakitasa soran vizsgéltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem
bocsatunk ki kulon véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés esetében a konyvvizsgélati
megkozelitéstink leirasa ebben a kontextusban tortént.

1 fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
1D6200C3C588A598BD1885DB501752BF7629A15021DFA04AOC93E87F55AC1157
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Teljesitettik ,,A konywvizsgalénak a szamviteli informaciok konyvvizsgalatédért vald
felel6ssége” szakaszban leirt felel6sségiinket, beleértve az alabb részletezett kérdésekkel
kapcsolatosakat is. Ennek megfelel6en a kényvvizsgalatunk magéaba foglalta az éves jelentés
szamviteli informécidiban foglalt Iényeges hibas allitasokra vonatkozé kockazatbecslésink
alapjan kialakitott eljarasoknak a végrehajtasat. A konyvvizsgalati eljarasaink eredményei -
beleértve az aldbbi kérdéseket célzdéan végrehajtott eljardsokat is — nyUljtanak alapot az éves
jelentés szamviteli informacioira vonatkozo kdnyvvizsgaldi véleménylunkhoz.

Ertékpapirok és szarmazékos Ugyletek értékelése

Az Alap értékpapir portfélidja a vagyonanak
jelentd8s szazalékat alkotja, ezen tilmenden
az Alap induldsakor egy mogottes indexre
vételi opcids, valamint derivativ tgyleteket
is kotott.

Koényvvizsgélati eljarasaink tobbek kozott
magukba foglaltak a kovetkezdket.

Az Alap értékpapir portfélidjanak létezését
és teljességét a Letétkezel6 kozvetlen

visszaigazolasa alapjan értékeltik.

Az értékpapirok és szarmazékos ulgyletek
piaci értéke kiemelten fontos az Alap
befektetési jegyeinek tulajdonosai szamara,
mivel értékelésik jelentds hatassal van az
Alap nettd eszkdzértékére, teljesitményik
pedig biztositia az Alap befektetési
politikajaban meghatarozott téke- és
hozamgaranciat.

Ertékeltuk, hogy az Alap altal az
értékpapirok értékelése soran alkalmazott
piaci arak megfelelnek-e a filiggetlen
adatszolgaltatok altal kozzétett piaci
araknak és/vagy a tbzsdén nyilvanosan
elérhetd arfolyamoknak.

Az Alap altal kotott szarmazékos tgyletekre

vonatkoz6an  kozvetlen visszaigazolast
Ezért az értékpapirok es szarmazekos kértink a partnerektdl. A szarmazékos
ugyletek  ertékelesét  kulcsfontossagl  ugyletek vizsgéalata soran belsd

konyvvizsgaloi kerdésnek tekintjik. szakértdinket is bevontuk az alkalmazott

értékelési modszer és a piaci ar értékelésére.

Ertékeltik az Alap értékpapirok és
szarmazékos tgyletek értékelésével
kapcsolatos kozzétételeinek megfelel6ségét
és teljességét. Az Alap értékpapir
kapcsolatos kdzzétételt az éves jelentés XV.
pontja tartalmazza.

Egyéb informéciok

Az Alapkezeld Ggyvezetése (tovabbiakban "vezetés”) felelds az egyéb informaciokért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténé elkészitéséért. Az
egyéb informaciok az Alap 2024. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl alinak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informéaciokat és az azokra vonatkozd konyvvizsgalbi
jelentéslinket. A szamviteli informéacidkra vonatkozé véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informaciokra, és azokra vonatkozdéan nem bocsatunk ki semmilyen form4aju bizonyossagot
nydjtd kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kodzzétett szamviteli informéacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacioknak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kdtelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felel8s a szamviteli informacioknak a Torvény illetve a szamviteli torvénynek az éves
beszamol6 mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténé
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasoktol
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatasara val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld szamvitelnek a szamviteli informaciokban valé alkalmazasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, kérilmény nem all fenn.

Az Alapkezeldnél iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalonak a szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo feleléssége

A konywvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabdél ered6 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 -
Magyarorszagon hatalyos -torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
konywvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé Iényeges hibas allitast. A hibéas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindstilnek, ha észszer( lehet az a
varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyittesen befolyasolhatjak a felhasznaldék adott
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkoz6 -
Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
konywvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljik a szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl ered6
Iényeges hibas Allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld kdényvvizsgdlati bizonyitékot szerzink. A
csalasbol eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.
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» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels§ kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korulmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az Alapra
vonatkozéan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasdnak elvén alapuldé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
koénywvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Ilényeges bizonytalansdg &all fenn, fliggetlen
konywvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet a szamviteli informéacidkban
lév6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6éek, mindsitentink kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konywvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konywvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikéljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsdé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel8s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral valo
alatdmasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal adott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért. A Torvény 135. 8 (1) bekezdésével tGsszhangban a mi
felel6sségiink annak vizsgélata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek id6észak végi leltarral alatamasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési
koltségek elszamolasa a letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményunk
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés
alapjan kerultek elszamolasra.

Budapest, 2025. aprilis 29.

Szépfalvi Zsuzsanna Dr. Hruby Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci 0t 20. Kamarai tagsagi szam: 007118

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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