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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Maxima K6tvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Maxima Kdtvény Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének I - XV. pontjaiban
talalhat6 szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informéaciok”) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddo lizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszégon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési forméakrol és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasarol szolo
2014. évi XVI. torvénnyel Ssszhangban keriiltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informéacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban €s a
kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bovebb leirsat jelentésiink ,,4
kénywvizsgdlo éves jelentésben kozélt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenck vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az OTP Alapkezeld Zrt.-t] a vonatkozo,
Magyarorszigon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kényvvizsgaléi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkézi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgiloknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimil kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé
alapot nyjt véleményiinkhdz.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbol allnak. Az OTP
Alapkezelé Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informéaciokra a fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink ,,Vélemény”
szakasziban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informécidk 4tolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciék lényeges hibas allitdst tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas
jellegér6l jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas alliths nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyil torvények modositasarol sz6l6 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitistol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozés folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kbzzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informécitkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatisénak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényez®, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kénywvizsgdlé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben ko6zolt
szamviteli informaciék egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazéd fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas éllitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszigon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozblt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgélati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasb6l ered6
lényeges hibas allitds fel nem tarasédnak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a
csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagira vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen koényvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfelelbek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen konyvvizsgdldi  jelentésink datumaig megszerzett
konyvvizsgéalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd térvények médositasardl sz6lé 2014, évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelents megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran Aaltalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 27.

Molnar Géabor Kovécs Andrea
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadé KA. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest D6zsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003950

Nyilvantartasi szam: 000083
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OTP Maxima Kétvény Alap

Mérleg
— adatok ezer Ft-ban
E16z6 év Targyév
Autgtelmegneventae 2019, december 31. _| _2020. december 31.
2 - () —i
01.|A) Befektetett eszkdzik 0 0
02.] L Enékpapirok 0 0
03. 1. Enékgagirok 0 0
04. 2. Entékpapirok értékelési kiillonbozete 0 0
05. a) kamatokbél, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07. I1. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 31.675.481 40.444.993
09.] I Kovetelések 60.816 0
0. 1. Kdvetelések 60.816 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3, Kiilfdldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési killdnbdzete 0 0
3. 4. Forintk8vetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
4.] 11 Eriékpapirok 29.990.890 40.212.890
5. 1. Ertékpapirok 28.779.295 38.769.986
6. 2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 1.211.595 1.442.904
7. a) kamatokbdl, osztalékbél 444.123 317.652
8. b) egyéb piaci megitélésbol 767.472 1.125.252
9.1 IIl. Pénzeszkdz8k 1.623.775 232.103
20. 1. Pénzeszkoz0k 1.623.775 232.103
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatéroldsok 977 0
23 1. Aktiv id6beli elhatérolas 977 0
24 2. Aktiv idBbeli elhatarolésok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szdrmazékos iigyletek értékelési killinbdzete 69.805 -35.056
26. |[ESZK! K (AKT: K) OSSZESEN: 31.746.263 40.409.937
27.|E. Sajit téke 31.648.678 39.185.306
28.] 1. Indulé t6ke 7.782.705 9.285.672
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 86.047.727 91.232.316
30. 2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke () -78.265.022 -81.946.644
31, 1. T3keviltozis (t6kendvekmény) 23.865.973 29.899.634
32. 1.a) Visszavésarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilldnbozete -77.913.964 -88.993.139
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkilonbdzete 89.115.245 105.640.096
34. 2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 1.281.400 1.407.848
35. 3. El8z8 év(ek) eredménye 10.200.448 11.383.292
36. 4. Uzleti év eredménye 1.182.844 461.537
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kitelezettségek 97.585 1.224.631
39. 1._Hosszi lejarati kdtelezettségek 0 0
40. II. Révid lejérata kotelezettségek 97.585 1.224.631
41. II1. KulfSldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kitlonbozete 0 0
42.|H. Passziv id&beli elhatdroldsok 0 0
43. |F0m50K (PASSZIVKK) (OSSZESEN: 31,746.263 40.409.937
Eredménykimutatés
adatok ezer Ft-ban
El§z6 év Térgyév
b e g 2019.01.01-2019.12.31. | 2020.01.01-2020.12.31.
2. b. - (| S—
01. ]I Pénziigyi miiveletek bevételei 2.418.977 2.813.394
02. [II. _Pénziigyi mGveletek raforditdsai 866.839 1,951.182 |
03. JlIl._Egyéb bevételek 0 0
04. [TV. Mikadési koltségek 355.039 386.195
05. |V. Egyéb riforditdsok 14.255 14.480
06, ]VL._Fizetett, fizetend hozamok 0 0
07.|VIL Térgyévi eredmény 1.182.844 461.537

A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvilaszthatatlan részét képzi.

Kelt: BUDAPEST, 2021. mércius 12.

”ves Benedek Balazs
vezérigazgatd



Eves jelentés - OTP Maxima Kotvény Alap

T4jékoztat6 adatok:

Az Alap neve: OTP Maxima Kétvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szdma (lajstromszam) és datuma: 1111-107, 2000.december 22.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégii értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2000.december 22-t61 hatérozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptéri évvel.

Az Alap harmonizicidja: nem AEKBYV iranyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA™)
A mérlegkészités iddpontja: a targyévet kévetd januar 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nédor u.16.

Fé forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Kéves Benedek Balazs, lakéhelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaert, vezetéséért felelés személy Garamvolgyi Zoltin

Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte kéz 7. mérlegképes igazolvany szama: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgalat kotelez6. A konyvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgaldé és Tandcsado
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy it 84/C. A konyvvizsgalatért felelds személy Kovacs Andrea,

kamarai tagsagi szama: 003950.
Az Alap 2020. iizleti évére vonatkozé 27% AFA-val ndvelt brutté kényvvizsgalati dija 1.480 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informécidkat 1d. az Alapkezelé honlapjan:
https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal




Eves jelentés - OTP Maxima Kotvény Alap

A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szimviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formékrél és kezel6ikrol, valamint az egyes pénziigyi
targyn torvények médositasarol sz616 2014. évi XVI. térvény ("KBFTV."), a szamvitelr6l sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairél sz616 215/2000. (XIL11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitésra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvéantartast vezet az Alap eszkdzeirdl ¢s kételezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszdmolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa

- A Kormanyrendelet eléirdsainak megfeleléen az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatarozisra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsétdsi tajékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Kormanyrendelet elbirasainak megfeleléen az értékpapirok utdn targyévben jaré iddardnyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek elszamolasra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszimoldsa

A szérmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet jovében varhat6 nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zért iigylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes
ligylettipusokra az értékelésekre 4ltalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerzddésbdl
eredd tényleges vagy becsiilt jovdbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opciés iigyletek utdn fizetett opciés dijat a felmerilléskor a pénziigyi miiveletek raforditisaként
szamolja el, a Korményrendelet 9/B. § (12) szerinti idébeli elhatarolés lehetdségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kivetelések és kitelezettségek

A Kkiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasinal az adott devizanemre vonatkozoan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és tdrgyi eszkozok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkézokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Maxima Kotvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkizok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatozé értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon allomanyban lévé
értékpapirok térgyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nett6) forgalmi érték és a
(nett6) beszerzési 4r kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrisok:

Az indul6 t8ke a forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési naptdl
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszdmit. Az eldzd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portf6li6 értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizdlatlan arfolyamnyereség és id6aranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilsnbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 862.212 eFt, amely 2.813.394 eFt bevétel és 1.951.182 eFt raforditds
kiilsnbozete. 386.195 eFt miikodési koltség és 14.480 eFt egyéb rafordités utdn a nyereség 461.537 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditési jelentés II. tiblézata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2020. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam kéltségek) az Alap
thjékoztatojanak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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I Vagyonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyité dlloménya Iddszak zéré dlloménya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
Készpénzéllomdny - banki egyenlegek
| Bank Lekotési id6
[OTP Bank Nyrt. HUF folydszdmla 216.891 199.463 0,49%)
|oTP Bank Nyrt. EUR foly6szémla 2.727 32.485 0,08%)
{OTP Bank Nyrt. USD foly6szamla 4.157 155 0,00%)
JoTP Bank Nyrt. HUF 2019.09.30 - 2020.03.30 1.400.000, 0 0,00%]
lianld enlegek dsszesen: 1.623.775 232.103 0,57%
Atrubdéizhaté értékpapirok
Té8zsdei Té6zsdén kivili Tozsdei Tozsdén kivali
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allamkotvények: 23.450.749 32.304.419 79,93%
2021/C 2018.02.07 -  2021.04.21 1.101.152 0 0,00%
2022/A 2011.01.19 - 2022.06.24 3.198.535 0 0,00%)
2022/C 2019.03.06 - 2022.08.24 2.940.415 542.541 1,34%
2023/A 2007.01.10 - 2023.11.24 30.287 5.625 0,01%
2023/C 2020.04.15 - 2023.08.23 0 1.931.494 4,78%
2024/B 2015.03.18 -  2024.06.26 1.763.468 1.435.222 3,55%)
2024/C 2015.03.18 - 2024.10.24 1.748.632 1.334.707 3,30%
2025/B 2014.01.15 - 2025.06.24 3.412.672 1.886.903 4,67%
2025/C 2019.11.13 - 2025.11.26 306.186 1.956.610 4,84%
2026/D 2017.05.24 -  2026.12.22 816.809 653.268 1,62%)
2026/E 2020.09.02 - 2026.04.22 0 5.556.338 13,75%)|
2027/A 2016.01.13 -  2027.10.27 1.259.306 506.428 1,25%
2028/A 2011.03.02 - 2028.10.22 1.965.105 845.207 2,09%)
2029/A 2020.06.24 -  2029.05.23 0) 2.836.359 7,02%)
2030/A 2019.02.20 - 2030.08.21 183.384 0 0,00%)
2031/A 2015.04.22 - 2031.10.22 695.831 6.650.537 16,46%|
2033/A 2020.10.28 - 2033.04.20, 0 819.327 2,03%)
2038/A 2018.02.07 - 2038.10.27 662.561 33.445 0,08%
2041/A 2020.01.22 -  2041.04.25 0 597.621 1,48%
BMAK 2020/0 2014.06.03 - 2020.05.20 51.556 0 0,00%)
ABU DHABI 3.125 05/03/26 2016.05.03 -  2026.05.03 308.832 332.184 0,82%)
CHINA 0.125 11/12/2026 2019.11.12 - 2026.11.12 329.543 368.483 0,91%)
CHINA 0.5 11/12/2031 2019.11.12 - 2031.11.12 324.625 368.637 0,91%!
JCHINA 1 11/12/2039 2019.11.12 - 2031.11.12 324.673 371.493 0,92%
[EUROPEAN UNION 0 07/04/2C 2020.12.01 - 2035.07.04 0 845.105 2,09%|
IKsA 4.5 10/26/46 2016.10.26 - 2046.10.26 164.205 0 0,00%|
IQATAR 2.375 06/02/21 2016.06.02 - 2021.06.02 207.542 210.308 0,52%)
[REPHUN 1.125 04/28/2026 2020.04.28 - 2026.04.28 0 193.787 0,48%)
JROMANI 2.375 04/19/27 2017.04.19 - 2027.04.19 735.078 811.241 2,01%)
SERBIA 3.125 05/15/2027 2020.05.15 - 2027.05.15 0l 209.239 0,52%
TURKEY 4.625 03/31/2025 2019.01.31 - 2025.03.31 678.272 750.714 1,86%
TURKEY 5.6 11/14/2024 2019.11.14 - 2024.11.14 242.080 251.596 0,62%)
Vilalati ktvények: 4,879.268 7.452.865 18,46%
ADNOUH 4.6 11/02/47 2017.11.02 - 2047.11.02 204.830 0 0,00%|
BLACK SEA TRADE AND DE' 2020.10.19 - 2023.10.19 0 1.006.709 2,49%)
|BSTDBK 4.875 05/06/21 (INTL_ 2016.05.06 - 2021.05.06 303.771 303.060 0,75%)
DK 2020/01 2016.09.14 - 2020.06.24 134.475 0 0,00%!
[ENERGO PRO AS 4.5% 05/04/2_2018.05.04 - 2024.05.04 345.838 366.976 0,91%)
lGAZPRU 2.949 01/24/2024 2018.11.16 - 2024.01.24 368.795 395.521 0,98%
JINTL INVST BANK 1.25 10/18; 2019.10.18 - 2022.10.18 500.339 496.059 1,23%
IMAGYAR 0.5 08/24/22 2019.12.11 - 2022.08.24 731.889 731.165 1,81%
IMAGYAR 1 11/24/2023 2019.09.25 - 2023.11.24 100.928 100.644 0,25%
IMAGYAR 1.375 06/24/2025 2020.06.24 - 2025.06.24 0 114.842 0,28%)
IMAGYAR 2.6 06/26/2024 2019.02.26 - 2024.06.26 325.293 321.067 0,79%)
IMOLHB 1.5 10/08/2027 2020.10.08 - 2027.10.08 0 378.673 0,94%
{MOLHB 2.625 04/28/23 2016.04.28 - 2023.04.28 219.957 239.414 0,59%|
[oTPHB 2.875% 07/15/2029 2019.07.15 - 2029.07.15 585.593 641.004 1,59%
PKOBHB 0.25 11/23/21 2019.01.28 - 2021.11.23 665.687 734.260 1,82%
SAUDI ARAMCO 1.625 11/24/. 2020.11.24 - 2025.11.24 0 76.169 0,19%|
'VOLKSWAGEN GROUP 0.75 1 2020.11.24 - 2022.11.23 0 373.317 0,92%)
VOLKSWAGEN GROUP 0.875 2020.11.24 - 2023.11.22 0 374.002 0,93%
VOLKSWAGEN GROUP 1.25 1 2020.11.24 - 2025.11.24 0 374.968 0,93%)
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/22019.07.11 - 2022.07.11 218.484 237.172 0,59%
'WINGHOLDING ZRT 4 08/07/2 2018.08.07 - 2021.08.07 173.389 187.843 0,47%|
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A Vagonkimutanis - folytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 dlloménya Idészak zéré dlloménya Megoszlds
fil.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
Jelzdloglevelek: 1.403.844 177.780 0,44%
FJ20NFO1 2013.04.10 - 2020.04.10 1.403.844 0 0,00%)
TJ3ONFO1 2020.07.31 - 2030.08.21 0 177.780 0,44%
Befektetési jegyek: 0 257.029 0 277.826 0,69%
FINEXT OPTIMUM 1. RESZALAP 0 257.029 0 277.826 0,69%)
Atruhéizhat6 értékpapirok dsszesen: 29,733.861 257.029 39.935.064 277.826 99,52%
Egyéb eszkdzok
Kovetelések 60.816 0 0,00%
Aktiv idébeli elhatdroldsok 977 0 0,00%
Szdrmazékos Ugyletek értékelési killdnbbzete 69.805 -35.056 -0,09%,
Egyéb eszkozbk dsszesen: 131.598 -35.056 -0,09%
JESZKOZOK MINDOSSZESEN: 31.746.263 40.409.937 100,00%
r
Kotelezettségek
1. Hiteldllomény: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt kdltségek:
Alapkezeldi dij 30.814 34.904 2,85%
Letétkezeldi dij 3.075 3.488 0,28%|
Koltségként elszamolt egyéb tétel 3.341 4.515 0,37%|
Egyéb - nem kéltség alapu - kitelezettség 60.355 1.181.724 96,50%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%|
4. Egyéb passziv iddbeli elhatarolds: 0 0 0,00%,
IKotelezettségek Ssszesen: 97.585 1.224.631 100,00%
=
INETTO ESZKOZERTEK: 31.648.678 39.185.306
II. Forgalomban lév6 befektetési jegyek szdma
A forgalomban év6 befektetési jegyek szdma : | 7.782.704.663 | 9.285.672.881 | |
III. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték (Ftjegy):
I 2019.12.31 I I 2020.12.31 I
Jelen dokumentum alapjén: 4,066540 4,219975
A hivatalosan kizzétett netté eszkdzérték alapjén: 4,061602 4,219158 *

*Az Alap tobb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informaciok portfolibra vonatkozé dsszériéket (nettd eszkdzérté és forgalomban ‘

16v5 befektetési jegyek szdma), illetve silyozott dtlagértéket (egy befektetési jegyre juté nett6 eszkdzérték) mutatnak. Az informécidk tovabbi részletezését

1d. VI. pont.

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kbzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzériék az Alapkezelési Szabélyzat rendelkezéseinek megfeleld médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteti Torvény és Korményrendelet elSirdsai szerint keriil meghatérozasra.
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1V, Az Alap értékpapir portfélidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2020.01.01 Megoszl.(%) Megoszl.(%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhat6 értékpapirok: 29.733.861 93,65% 98,83%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok: 257.029 0,81% 0,69%)
a fentiekbsl:
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0,00%
d) egyéb dtruhézhaté értékpapirok: 0 0,00% 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 29.733.861 93,66%) 98,83%
A portfolié sszetételében a tirgyidGszakban bekbvetkezett viltozédsok lefrédsa
A portfoli6 Ssszetételében bekdvetkezett egyes véltozésok tételes bontését 1d. L.
V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa
Megnevezés 2019, december 31- | 2020. december 31-
el zérult Gizleti év_| el zdrult dizleti év
a) befektetésekbdl szdrmazé jovedelem: 1.552.138 862.212
b) egyéb bevétel: 0 0
¢) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -334.585 -362.683
d) a letétkezeld dijai: -11.478 -11.688
e) egyéb dijak és addk:
bizoményosi dij: -235 -117
bankkoltség: -154 -156
feliigyeleti dij: -7.148 -10.072
egyéb koltség és réforditas: -15.694 -15.959
nett6 jovedelem: 1.182.844 461.537
J/g)) felosztott jBvedelem (fizetett hozam): 0 0
ujra befektetett jovedelem: 1.182.844 461.537
h) a tdkeszdmla véltozdsa: 3.630.654 6.948.643
i) a befektetések értéknivekedése, illetve értékcsokkenése: 836.460 126.448
/) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol a befektetési alap 0 0

eszkozeire és kbtelezettségeire:(*)

*Targyiddszakban, illetve megeldz8 iddszakban ilyen tételek nem merilltek fel.
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V1. Osszehasonlits tabldzat a nettd eszkdzériékek és egy befektetési jegyre jut6 nettd eszkbzértékek alakuldsdra

A forgalomban lév6 befektetési jegyek szdma és netté eszkbzértéke:

Elért hozamok éves bef::t:gt:ls‘l)?e:;:kl zzmn Fordulénapi nett6 | Egy jegyre juté nettd
bontdsban db) eszkOzérték (Ft) eszkbzérték (Ft/db)
2016. december 31. 10.022.439.460 36.564.491.177 3,648263
2017. december 31. 5,61%) 10.206.561.841 39.326.677.585 3,853078
2018. december 31. -2,14% 6.895.210.729 25.998.719.418 3,770547
2019. december 31. 7,85%| 7.782.704.663 31.648.678.137 4,066540
2020. december 31. 3,77%) 9.285.672.881 39.185.306.440 4,219975
Az OTP Maxima Kotvény Alap 2020. évi hozama az Alapot terhel koltségek levondsa utén 3,77 % lett.
Az Alapra kibocsstott befektetési jegyek darabszdménak havi viltozésa:
'A' sorozat (névérték 1 Ft.) Klbo@ﬁtﬁ;_;!)ennylsége m:’;;szi:vﬁ:té;b
2020. januér 552.072.610 139.179.448
2020. februdr 230.146.174/ 86.026.512
2020. mircius 107.235.819 457.031.574
2020. aprilis 24.693.302 61.247.825
2020. méjus 78.460.303 193.574.472
2020. junius 56.116.665 36.537.638
2020. jilius 88.728.636 58.071.694|
2020. augusztus 61.471.350 49.141.536
2020. szeptember 63.500.397 100.748.397
2020. oktéber 86.306.226] 83.951.612
2020. november 94.247.123 56.279.863)
2020. december 102.547.624 78.589.723|
Osszesen: 1.535.526.229 1.400.380.294|
'B* sorozat (névérték 1 Ft.) Klboutté: l:)ennylsége m:’::sz;vﬁ:tézb

2020. janudr 14.264.776 0
2020. mércius 11.129.421 2.281.240.846
2020. 4prilis 4.133.271 0
2020. méjus 576.744.260 0
2020. jiinius 5.935.132 0
2020. julius 23.522.797 0
2020. augusztus 1.171.429.984 0
2020. oktéber 56.231.469{ 0
2020. november 1.681.626.012 0
2020. december 104.046.007 0
Osszesen: 3.649.063.129 2.281.240.846

Az Alap nem fizetett hozamot a beszédmolési id6szakban.
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VIL A szdrmazékos iigyletek és a kapcsolédé kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa

A szarmazékos iigyletek és kapcsolodd kotelezettségvallalisok a XIII. pontban az értekpapirok
értékkillonbszetének részietezésével egyiitt keriilnek bemutatésra.

VIII. Az Alapkezelé miikidésében bekovetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényezdk bemutatdisa

Az Alapkezelé milkddésére vonatkozé belsd szabilyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé
jogszabalyok elbirasai szerint keriiltek kialakitdsra, illetve modositasra. Az Alapkezeld miikodésében
ugyanakkor targyiddszak folyaméan jelentds valtozds nem tortént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és mitkodésre vonatkozé tovabbi részleteket Id.

https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp
Az Alap kibocsatasi tdjékoztatdja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozd
jogszabalyok eldirasai szerint keritltek kialakit4sra, illetve modositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolyasol6 befektetési politika tekintetében jelentds
valtozas nem tortént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapesdn:

Az Alapkezeld 4ltal 2020. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazés 638.978
Viltoz6 javadalmazis 867.956
Osszesen 1.506.934
Az Alap kockazati profiljira lényeges hatdst gakorlék korében 2020. évben kifizetett dsszes: eFt.
n Egyéb
Megnevezés Ugyvezetok munkavéllalék Osszesen
Kedvezményezettek szima 5 12 17
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazds * 246.528 540.676 787.204

*A fenti szamok az alapkezelé altal kifizetett dsszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazést
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdciok

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiildnleges szabslyok alé tartozé eszkdzdk:

Az Alap portfoliéja sem targyiddszakban, sem el6zd idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ald tartozé eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megéillapoddsok bemutatisa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyiddszakban, sem a megel6zd iddszakban nem kotott 10j, az Alap
portfoliéjaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatisira vonatkozé szerzédéses megéallapodést.

Az Alapkezelé alapvetden éven belill lejar6 likvid magyar dllampapirokban illetve feltérhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatérozott limitek betartdsaval.

A likviditaskezelés sordn a tranzakcids koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgélja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditas hidnnyal rendelkezd alapokat, és azok magyar allampapir
alloményanak javéra, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci dras adasvételi uigyleteket. fgy a
likviditaskezelés sorén elsé korben az OTP Alapkezeld altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcidkra,
elsdsorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utin netté kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolédé tigyleteket az Alapkezeld killsé partnerekkel kot piaci éras tranzakcidk
keretében.
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¢) az Alap aktudlis kockézati profilia és az Alapkezelé dltal e kocksdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

Az Alap kockézati profiljara vonatkozé informécidkat az Alap Tajékoztatdjanak "Az Alap kockaizati
profilja" c., a Kezelési Szabélyzatinak "A kockazati tényez6k bemutatasa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektetsi Informéici6janak "Hozam és kockézat profit" c., illetve "Jelentds kockazati tényezOk" pontjai
tartalmazzak.

A Tarsasag likviditdsi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eur6pai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altaldnos miikodési feltételek, a letétkezelok, a tokedttétel, az
4tlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6l6 231/2013/EU felhatalmazason alapul6
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, dsszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl sz616 79/2014. (IIL. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusinak megfelelSen lett kialakitva.

XI. Tékedttétel mértékében bekovetkezett viltozdsok

Viltozas
2019.12.31 2020.12.31 2020/2019
Toékeattétel * 32.871.462.197 | 40.428.517.192 22,9897%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével dsszhangban tortént.

XI1. Egyéb informdcick

a) Az Alap illikviddé valt eszkbzeinek bemutatdsa

Az Alapkezeld részérdl az Alap vonatkozasaban sem a tirgyiddszakban, sem az el6z6 iddszakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkdzok elkiilonitése.

b) Az Alap altal t6zsdén nem jegyzett tirsasag felett torténd ellenérzésbdl befolyast biztosito
részesedésszerzések

Az Alap részérél sem targyidészakban, sem megel6zé iddszakban nem tOrtént tézsdén nem jegyzett
tarsasagban ellenérzé befolyast biztositd részesedésszerzés.

¢) A megviltozott iizleti és gazdasagi kirnyezet hatdsa (COVID-19)

Hozamemelkedéssel inditottdk a 2021-es évet a hazai 4llampapirok, és ez februar folyamén sem valtozott.
Az éven beliili lejaratok esetében 10-30, a hozamgdrbe kozepén és hosszi végén 30-70 bazispont volt az
emelkedés mértéke. Ennek oka az eurd- és dollarhozamok emelkedésének beszivargésa mellett elsdsorban az
volt, hogy az MNB kotvényvasarlasi programjéban elkezdett elfogyni a kvéta a tiz éven tuli papirok
vasarlasara, amely az 4llomany 50%-a. A jegybank bejelentette, hogy a hosszii papirok mellett elkezdi
vasarolni az 5-10 év kozotti lejérati dllampapirokat is. Emellett a koronavirus elleni oltasok felgyorsuldsaval
erdsodtek a vérakozasok, hogy a korlatozasok hamarosan feloldhatok lesznek, és az élet visszatérhet a
normalis kerékvagasba. A pozitiv varakozasok a kereslet élénkillését hoztak magukkal, ez feljebb hajtotta a
nyersanyagéarakat és az inflicios varakozésokat is. A MAX index értéke év eleje 6ta 2,62%-kal csokkent.



Eves jelentés - OTP Maxima Kotvény Alap

Az amerikai és eurdpai 4llampapirpiacokon a politikai és jarvanyhelyzet befolyasolta az eseményeket.

Az USA-ban a Biden-kormanyzat mér az elsd napjén rekordszdmu, 17 elndki rendeletet kiadva moédositotta
Trump elndk szdmos nagy visszhangot kivalt6 intézkedését. A kotvényhozamok az amerikai demokrata
sikerek hatiséra az erdsebb koltségvetési koltések és az ezzel jaré magasabb inflacié varakozasa miatt felfelé
tendaltak. Talan éppen azért, mert a Fed megsz6lalé dontéshozoi hangsulyozték, hogy a kamatemelés vagy
akér a kotvényvasarlasok lassitisa még tavoli kilatds. Mindezt a Joe Biden amerikai elndk éltal az6ta mar alairt
1 900 milliard dolldros fiskalis élénkité-csomag vérakozasa is fiitotte. Ugyanakkor tévolabbra tekintve a
megugré novekedés infliciés hatasira szdmitanak a piacok. Az EKB szdmara erdsebb fejtorést okozhat a
monetaris kondiciéknak a hozamemelkedés hatésira eldallé szigoroddsa. A hozamgdrbék meredeksége
vilagszerte visszatért a tavaly mérciusi lezdrdsok eldtt jellemzo szintekre, a nulla k6zeli irdnyadé kamatok
mellett a 2-10 éves hozamgorbe-meredekségek rég létott inflaciés prémiumokat araznak.

A kozép-kelet eurépai régié részvénypiacai vegyesen teljesitettek az év elsd két honapjaban. A hazai BUX
index ki tudta venni a részét a feltorekvé piaci j6 hangulatbdl, igy janudrban és februdrban is emelkedett, év
eleje 6ta Osszesen 4,14%-kal. A cseh és a lengyel index nem tudtak az éve elejétdl kiegyensulyozott
teljesitményt nyujtani, a cseh index forintban szdmitva 2,45%-kal nétt, a lengyel index forintban szémitva
3,15%-kal csokkent év eleje 6ta. A kozép-eurépai CETOP20 index forintban szamitva 0,53%-kal emelkedett
az év eleji értékéhez képest.

Az idei januar még gy zajlott a globalis feltorekvd részvénypiacokon, ahogyan a 2020-as év zarult, j6
hangulatban, emelkedéssel. A februdr mar felemésra sikeredett, a hénap elsd felében még hatott a vakcina-
optimizmus, azonban a honap végére felerdsddtek az inflaciés aggodalmak és az amerikai hosszi hozamok
megindulé emelkedése megakasztotta a fejlédé piacokra irdnyulo pénzaramlast. A nyersanyagpiaci eszk6z6k
aremelkedése ugyanakkor Osszességében kedvezéen hatott a feltdrekvd piacokra. Az eszkbzosztalyt
reprezentalé MSCI Emerging Market Index forintban szamitva kozel 4%-ot tudott emelkedni év eleje ta.

Nehezen indult be az év elején a fejlett piacokon az oltasi kampény, emiatt janudrban a fejlett piacok
részvényarfolyamai valamelyest csokkentek. Februérban azonban fordult a helyzet: A vartnal kedvezobb
amerikai munkaerSpiaci adatok, a j6 gyorsjelentések és az oltisi program felporgetése mind hozzajéarult ahhoz,
hogy az amerikai indexek uj csucsra tudtak emelkedni. Eurépaban a lelkesedés sokkal visszafogottabb volt,
vélhetden a virus harmadik hullima miatt bevezetett Gjabb korlatozé intézkedések miatt. Februar kozepén
aztdin a kotvénypiacokon bontakozott ki eladdsi hullim, parhuzamosan az inflaciés vérakozasok
fokozodasaval. A kotvénypiaci volatilitis februar végére atterjedt a részvénypiacokra is. Kiilondsen a
spekulativ részvények sinylették meg a hozamemelkedést, hiszen itt a befektetdi fantaziara épiilé drfolyamokat
a jovébeni lehetéségek jelenértéke - és ezen keresztill a kotvényhozamok - sokkal jobban befolyasolja, mint a
mar most is pozitiv cash-flow-val rendelkez, unalmas old-economy részvényeket. Az MSCI World index év
eleje 6ta forintban kifejezve 1,67%-ot emelkedett.

Az Alap portfolidjénak sszetétele tovabbra is a benchmarkot titkrozi, a befektetési politika hosszi tdvra
keriilt kialakitisra. Az Alapkezeld taktikai sulyozassal torekszik a killonleges piaci helyzetben rejlé
lehetéségek kihasznéalasara, illetve az esetleges veszteségek mérséklésére. Nehezen becsiilheté a koronavirus
okozta tovabbi kézép- és hosszi tava pénziigyi hats, de az Alapkezeld tovabbra is elkotelezett az Alap
tovabbi miikddtetése mellett.

A fordul6nap utani eseményekre vonatkozé leirds a februar végeéig rendelkezésre 4ll6 informaciok alapjan
késziilt.

1900.01.30
Egy jegyre juté
Déatum Sorozat eszllj:zt:-t ok netté
eszkbzérték

2020.12.31. ‘A’ (Ft) 22.183.820.400 4,112350

B' (Ft) 16.991.099.360 4,367251

2021.03.12. 'A' (Ft) 22.899.649.216 4,012966

B' (Ft) 16.358.548.654 4,270006
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a sudrmazékos iigyletek és a kapcsolédé
kotelezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban
Ertékkiillsnbdzet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
mggnevezése futamideje ar osztalékbél megitélésbil érték

Allamkbtvények: 31.331.973 255.070 717.376 32.304.419
2022/C 2019.03.06 - 2022.08.24 539,672 2.836 33 542.541
2023/A 2007.01.10 - 2023.11.24 5.897 30 -302 5.625
2023/C 2020.04.15 - 2023.08.23 1.907.497 10.129 13.868 1.931.494
2024/B 2015.03.18 - 2024.06.26 1.417.353 20.518 -2.649 1.435.222
2024/C 2015.03.18 - 2024.10.24 1.306.451 5.930 22326 1.334.707
2025/B 2014.01.15 - 2025.06.24 1.852.859 44.490 -10.446 1.886.903
2025/C 2019.11.13 - 2025.11.26 1.913.293 1.939 41378 1.956.610|
2026/D 2017.05.24 - 2026.12.22 645.929 456 6.883 653.268
2026/ 2020.09.02 - 2026.04.22 5.514.212 27.287 14.839 5.556.338
2027/A 2016.01.13 - 2027.10.27 495.420 2.489 8.519 506.428
2028/A 2011.03.02 - 2028.10.22 829.982 8.021 7.204 845.207
2029/A 2020.06.24 - 2029.05.23 2.751.863 29.092 55.404 2.836.359
2031/A 2015.04.22 - 2031.10.22 6.568.764 37.577 44.196 6.650.537
2033/A 2020.10.28 - 2033.04.20 787.338 3.230 28.759 819.327
2038/A 2018.02.07 - 2038.10.27 30.984 163 2.298 33.445
2041/A 2020.01.22 - 2041.04.25 555.392 15.249 26.980 597.621
ABU DHABI 3.125 05/03/2 2016.05.03 - 2026.05.03 275.328 1.502 55.354 332.184
[cHINA 0.125 11/12/2026  2019.11.12 - 2026.11.12 329.803 63 38.617 368.483
cHmA 0.5 11/12/2031 2019.11.12 - 2031.11.12 326.949 250 41438 368.637
CHINA 1 11/12/2039 2019.11.12 - 2031.11.12 326.829 500 44.164 371.493
EUROPEAN UNION 0 07/ 2020.12.01 - 2035.07.04 824.297 0 20.808 845.105
QATAR 2.375 06/02/21  2016.06.02 - 2021.06.02 198.249 406 11.653 210.308
REPHUN 1.125 04/28/202( 2020.04.28 - 2026.04.28 176.977 1.395 15415 193.787
ROMANI 2.375 04/19/27  2017.04.19 - 2027.04.19 744.953 12.212 54.076 811.241
SERBIA 3.125 05/15/2027 2020.05.15 - 2027.05.15 172.154 3.611 33.474 209.239
TURKEY 4.625 03/31/202: 2019.01.31 - 2025.03.31 595.476 23.943 131.295 750.714
TURKEY 5.6 11/14/2024  2019.11.14 - 2024.11.14 238.052 1.752 11.792 251.596
Villalati kotvények: 7.020.526 60.806 371.533 7.452.865
BLACK SEA TRADE ANI  2020.10.19 - 2023.10.19 1.000.000 5.109 1.600 1.006.709
|BSTDBK 4.875 05/06/21 (1_2016.05.06 - 2021.05.06 307.832 2224 -6.996 303.060
|[ENERGO PRO AS 4.5% 0 2018.05.04 - 2024.05.04 312.620 10.894 43.462 366.976
lcAzPRU 2.949 01/24/202¢ 2018.11.16 - 2024.01.24 322.700 10.119 62.702 395.521
|INTL INVST BANK 1.25 1 2019.10.18 - 2022.10.18 495.405 1.284 -630 496.059
IMAGYAR 0.5 0824122 2019.12.11 - 2022.08.24 730.292 211 662 731.165
[MAGYAR 1117242023 2019.09.25 - 2023.11.24 101.188 268 -812 100.644]
IMAGYAR 1.375 06/24/202 _2020.06.24 - 2025.06.24 102.960 788 11.094 114.842
[MAGYAR 2.6 06/26/2024  2019.02.26 - 2024.06.26 321.680 6.625 -7.238 321.067
|MOLHB 1.5 10/08/2027 __ 2020.10.08 - 2027.10.08 361.716 2232 14.725 378.673
[MOLHB 2.625 04128723 2016.04.28 - 2023.04.28 193.883 3.972 41.559 239.414
|oTPHB 2.875% 07/15/202° 2019.07.15 - 2029.07.15 550.476 8.312 82216 641.004
PKOBHB 0.25 11/23/21  2019.01.28 - 2021.11.23 635.974 195 98.091 734.260
SAUDI ARAMCO 1.625 1" 2020.11.24 - 2025.11.24 76.097 126 -54 76.169
VOLKSWAGEN GROUP (  2020.11.24 - 2022.11.23 380.426 290 -7.399 373317
VOLKSWAGEN GROUP ¢ 2020.11.24 - 2023.11.22 380.042 339 -6.379 374.002
VOLKSWAGEN GROUP 1 2020.11.24 - 2025.11.24 379.950 484 -5.466 374.968
WINGHOLDING ZRT 4 07 2019.07.11 - 2022.07.11 205.941 4393 26.838 237.172
WINGHOLDING ZRT 4 08 2018.08.07 - 2021.08.07 161.344 2.941 23.558 187.843
Jelzdloglevelek: 167.488 1.776 8.516 177.780
TI30NFO1 2020.07.31 - 2030.08.21 167.488 1.776 8.516 177.780]
Befektetési jegyek: 249.999 0 27.827 277.826
FINEXT OPTIMUM 1. RESZALAP 249.999 0 27.827 277.826
MINDOSSZESEN: 38.769.986) 317.652 1.125.252 40.212.890]
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XIII. Ertékpapirok értékkiilinbizetének réstletezése, valamint a szdrmazékos ligyletek és a  kapcsoléds
kotelezettségvillaldsok bemutatdsa - folytatds

Hatdridds deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok hataridés tigylet hataridés digylet
ezerben szerzbdés szerinti értéke diszkontélt piaci értéke
devizéban forintban devnz.és éntéke forint értéke eredmény
forintban
2019.12.31-én: HUF / USD -1.242.522 4.184) -1.242.522 1.233.192 -9.330]
HUF / USD -421.529 1.423 -421.529 419.415 -2.114
USD / HUF -10.320 3.077.396 -3.041.717 3.077.396 35.679
EUR / HUF -14.860 4.936.683 -4.911.527 4.936.683 25.156
Osszesen: 49.391
2020.12.31-¢n: HUF / EUR -460.133 1.300 -460.133 474.669 14.536
USD / HUF -3.240 981.945 -963.446 981.945 18.499
EUR / HUF -12.710 4.587.873 -4.640.802 4.587.873 -52.929
EUR / HUF -2.280 817.334 -832.496 817.334 -15.162
Osszesen: -35.056

XIV. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Az Alapban a targyidészakban sem értékpapir-finanszirozasi iigyletek, sem teljeshozam-cserefigyletek nem fordultak eld.
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Kiegészité melléklet az éves jelentéshez

XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolodo kiegészité' megjegyzések

Sajat téke mozgastabla

adatok eFt-ban

h@snevezés Nyité egyenleg Nivekedés Csbkkenés Zard egyenleg
Indulé téke véiltozésa: 7.782.705 5.184.589 -3.681.622 9.285.672
Tékendvekmény véltozdsdnak
fevezetése:
Jegyforgalmazis
ertékkilonbszete: 11.201.281 16.524.851 -11.079.175 16.646.957
Ertékelési killonbozet: 1.281.400 1.407.848 -1.281.400 1.407.848
Eredménytartalék: 10.200.448 1.182.844 0 11.383.292
Targyévi eredmény: 1.182.844 461.537 -1.182.844 461.537
Toékendvekmény dsszesen: 23.865.973 19.577.080 -13.543.419 29.899.634
Sajat téke dsszesen: 31.648.678 24.761.669 -17.225.041 39.185.306
Likviditasi jelentés
1. Hiteléllomdny ésszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelez6 Hitel 6sszege Lejérat ideje dsszeg
II. Kéliségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2019. évi 2019. évben 2020. évi 2020. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg kiltség pénziigyileg
realizalt realizélt
Alapkezelési dij 334.585.291 303.771.338 362.682.618 327.778.327
Letétkezeloi dij 11.477.698 8.402.995 11.688.080 8.200.645
Bizoményosi dij 235.354 235.354 116.815 116.815
Bankk®éltség 153.612 153.612 155.936 155.936
Feliigyeleti dij 7.148.000 5.246.000 10.072.000 7.037.000
Kdonyvvizsgalat dija 1.438.910 0 1.479.550 0
Osszesen: 355.038.865 317.809.299 386.194.999 343.288.723
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2019.01.01- 2020.01.01-
2019.12.31. 2020.12.31.
L Miikddési cash flow -3.069.772 -2.192.500
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -227.983 -1.998.944
3. Elszamolt értékvesztés €s visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kiilonbozet 836.460 126.448
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -1.037.806 -1.382.395
8. Befektetett eszk6zok alloméanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozésa -60.816 60.816
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének valtozasa -824.123 -231.309
10.  Révid lejarati kotelezettségek dllomanyvéltozasa -1.746.078 1.127.046
11.  Hosszi lejarati kitelezettségek dllomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvéltozasa 2911 977
13.  Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
Szarmazékos tigyletek alloményvéltozasa -12.337 104.861
II.  Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-viltozas 852.453 -6.147.815
17.  Ertékpapirok beszerzése - -49.509.102 -124.628.786
18.  Ertékpapirok elad4sa, bevaltasa + 48.950.728 116.020.490
19. Kapott hozamok + 1.410.827 2.460.481
III. Pénziigyi mitveletekbdl szirmazé pénzeszkdz-viltozis 3.630.654 6.948.643
20. Befektetési jegy kibocsatas + 9.342.432 21.709.440
22. Befektetési jegy visszavésarlasa - -5.711.778 -14.760.797
23.  Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozok viltozdsa 1.413.335 -1.391.672
Pénzeszkdzok nyité értéke 210.440 1.623.775
Pénzeszkozbk zaré értéke 1.623.775 232.103
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szimozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontasra kertilt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatasira "Szdrmazékos iigyletek allomanyvéltozasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.

15



Eves jelentés - OTP Maxima Kotvény Alap

Portf6li6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve:

Alap lajstromszéma:

Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

Netté Eszkozérték szamitds tipusa:

OTP Maxima Kétvény Alap

1111-107

OTP Alapkezel6 Zrt.

OTP Bank Nyrt.

T Ft
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 39.185.306.440
Egy jegyre jut6 NEE: 4,219975
Darabszam: 9.285.672.881

A tdrgynapi netté eszkdzérték meghatdrozisa:

adatok eFt-ban

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
1/1. Hiteldllomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatérolt kéltségek: 1.224.631 100,00
Alapkezeléi dij 34.904 2,85
Letétkezel6i dij 3.488 0,28
Koltségként elszdmolt egyéb tétel 4.515 0,37
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 1.181.724 96,50
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatérolds: 0 0,00
I Kitelezettségek dsszesen: 1.224.631 100,00 I
II. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 232.103 0,57
1I/2. Egyéb kovetelés: 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): Bank Devizanem Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotésii bankbetétek: 0 0,00
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték devizdban 40.212.890 99,52
11/4.1. Allampapfrok (8sszes): 32.304.419 79,93
11/4.1.1. Magyar éllamkétvények (8sszes): 27.591.632 68,27
2022/C allamkéotvény 530.750 542.541 1,34
2023/A éllamkdtvény 4.860 5.625 0,01
2023/C Allamkotvény 1.881.550 1.931.494 4,78
2024/B allamkotvény 1.320.840 1.435.222 3,55
2024/C allamkotvény 1.254.850 1.334.707 3,30
2025/B Allamkotvény 1.545.820 1.886.903 4,67
2025/C 4llamkétvény 1.965.840 1.956.610 4,84
2026/D éllamkétvény 605.640 653.268 1,62
2026/E éllamkotvény 5.487.440 5.556.338 13,75
2027/A éllamk&tvény 458.790 506.428 1,25
2028/A éllamkdtvény 610.850 845.207 2,09
2029/A éllamkdtvény 2.779.690 2.836.359 7,02
2031/A 4llamkdtvény 5.943.950 6.650.537 16,46
2033/A éllamkdtvény 806.150 819.327 2,03
2038/A éllamk&tvény 30.010 33.445 0,08
2041/A allamkétvény 537.780 597.621 1,48



Eves jelentés - OTP Maxima Kotvény Alap

Portféli6 jelentés értékpapiralapra

11/4.1.4. Kiilfldi dllampapirok (Gsszes): 4.712.787 11,66
ABU DHABI 3.125 05/03/26 éallamkotvény USD 1.000.000 332.184 0,82
CHINA 0.125 11/12/2026 allamk&tvény EUR 1.000.000 368.483 0,91
CHINA 0.5 11/12/2031 Aallamkdtvény EUR 1.000.000 368.637 091
CHINA 1 11/12/2039 éllamkétvény EUR 1.000.000 371493 0,92
EUROPEAN UNION 0 07/04/2035 allamk&tvény EUR 2.250.000 845.105 2,09
QATAR 2.375 06/02/21 éllamkétvény USD 700.000 210.308 0,52
REPHUN 1.125 04/28/2026 éllamkdtvény EUR 500.000 193.787 0,48
ROMANI 2.375 04/19/27 4allamkétvény EUR 2.000.000 811.241 2,01
SERBIA 3.125 05/15/2027 allamkotvény EUR 500.000 209.239 0,52
TURKEY 4.625 03/31/2025 Aallamkstvény EUR 1.875.000 750.714 1,86
TURKEY 5.6 11/14/2024 éllamkdtvény USD 800.000 251.596 0,62
11/4.2. Gazddlkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 7.452.865 18,46
11/4.2.1. Tdézsdére bevezetett (8sszes): 7.452.865 18,46
BLACK SEA TRADE AND DEVE 2.52 10/19/2023 ¥  HUF 1.000.000 1.006.709 2,49
BSTDBK 4.875 05/06/21 (INTL) kotvény UsD 1.000.000 303.060 0,75
ENERGO PRO AS 4.5% 05/04/2024 kotvény EUR 1.000.000 366.976 0,91
GAZPRU 2.949 01/24/2024 kdtvény EUR 1.000.000 395.521 0,98
INTL INVST BANK 1.25 10/18/2022 kétvény HUF 500.000 496.059 1,23
MAGYAR 0.5 08/24/22 kétvény HUF 732210 731.165 1,81
MAGYAR 1 11/24/2023 kotvény HUF 100.000 100.644 0,25
MAGYAR 1.375 06/24/2025 kétvény EUR 300.000 114.842 0,28
MAGYAR 2.6 06/26/2024 k&tvény HUF 300.000 321.067 0,79
MOLHB 1.5 10/08/2027 kétvény EUR 1.000.000 378.673 0,94
MOLHB 2.625 04/28/23 k&tvény EUR 610.000 239.414 0,59
OTPHB 2.875% 07/15/2029 k&tvény EUR 1.700.000 641.004 1,59
PKOBHB 0.25 11/23/21 kotvény EUR 2.000.000 734.260 1,82
SAUDI ARAMCO 1.625 11/24/2025 kotvény USD 250.000 76.169 0,19
VOLKSWAGEN GROUP 0.75 11/23/2022 kétvény USD 1.250.000 373.317 0,92
VOLKSWAGEN GROUP 0.875 11/22/2023 kétvény USD 1.250.000 374.002 0,93
VOLKSWAGEN GROUP 1.25 11/24/2025 kotvény USD 1.250.000 374.968 0,93
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2022 kétvény EUR 631.000 237.172 0,59
WINGHOLDING ZRT 4 08/07/2021 kotvény EUR 500.000 187.843 0,47
11/4.4. Jelzéloglevelek (Gsszes): 177.780 0,44
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 177.780 0,44
TI3ONFO1 jelzaloglevél HUF 162.500 177.780 0,44
11/4.5. Befektetési jegyek (sszes): 277.826 0,69
11/4.5.1. Tdzsdére bevezetett (Gsszes): 277.826 0,69
FINEXT OPTIMUM 1. RESZALAP HUF 266.628 277.826 0,69
11/6. Szdrmazékos iigyletek értékelési kiillonbozete -35.056 -0,09
| Eszkozok ssszesen: 40.409.937  100,00|

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2021. mércius 12.
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