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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Maxima Kétvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Maxima Kotvény Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének I - XV. pontjaiban
talalhat6 szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrd! sz616 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,,szamviteli tdrvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarél szol6
2014. évi XVL térvénnyel dsszhangban keriiltek 6sszeallitisra. Az cves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
Kkézolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban ¢s a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatéalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink bovebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezeldjétél, az OTP Alapkezeld Zrt.-t6l (az ,,Alapkezel6”) a
vonatkozé, Magyarorszdgon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,,A
konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szolo szabalyzata”-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,,K6nyvvizsgalok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleménylinkhoz.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol éallnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informécidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informécidkra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informéciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciGknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibés 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informéciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibds allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéicidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targy( térvények modositasardl szolo 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel 8sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszk6zok és kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatisinak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok
dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadéalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatinak
feliigyeletéért.
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A Kkonyvvizsgialé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék konyvvizsgidlataért valo
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozo6lt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgal6i
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacidk akér csaldsbol,
akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas éllitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények ko6zott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdéan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasira vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgdléi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléoek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgaléi  jelentésiink datumdaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidkat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények moddositasardl szolo 2014. évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.
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Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgilat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal

alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnar Gabor Kovécs Andrea
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003950

Nyilvantartasi szam: 000083
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(& otp Alapkezels

OTP Maxima Kdétvény Alap

Eves jelentés
a
2019. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2019. janudr 1-t61
2019. december 31-ig

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP Maxima Kitvény Alap

Mérleg
. adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Térgyév
A tétel megnevezése 2018. december 31. | _ 2019. december 31.

i b, T —tls
01.]|A) Befektetett eszkdzok 0 0
02.| I Endkpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

5. a) kamatokbdl, osztalékbél 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbbl 0 0
07. 1I. Hossz lejératii bankbetétek 0 [1]

08. |B. Forgbeszkdzdk 27.781.027 31.675.481

09.] I Kovetelések 0 60.816
0. 1. Kvetelések 0 60.816
1. 2. Kdvetelések értékvesztése (-) [{] 0
2. 3. Kiilf8ldi pénzértékre sz6l6 kvetelések értékelési killsnbdzete 0 0
3. 4}.§Forintk6veteléeek értékelési kiilinbdzete 0 0
4. II. Ertékpapirok 27.570.587 29.990.890
5. 1. Ertékpapirok 27.183.115 28.779.295
6. 2. Ertél_cgs_&girok értékelési killdnbozete 387.472 1.211.595
7. a) kamatokbdl, osztalékbél 413.299 444.123
8. b) egyéb piaci megitélésbdl -25.827 767.472
9. I11. Pénzeszkdzok 210.440 1.623.775

20. 1. Pénzeszk8zdk 210.440 1.623.775
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilsnbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhataroldsok 3.888 977
23. 1. Aktiv id8beli elhatdrolds 3.888 977
24. 2. Aktiv id6beli elhatirolasok értékvesztése (-) 0 0
25. JD. Szérmazékos ﬂ%letek értékelési kitlnbdzete 57.468 69.805
26. |[ESZK: K (AKTIVAK) SSZESEN: 27.842.383 31.746.263
27.|E. Sajat t6ke 25.998.720 31.648.678
28. 1. Indulé tbke 6.895.211 7.782.705
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 83.696.030 86.047.727
30. 2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke (-) -76.800.819 -78.265.022 |
31. 11. T8kevaltozas (tbkendvekmény) 19.103.509 23.865.973
32. 1.a) Visszavésérolt befektetési jegyek bevonsi értékkillonbdzete -73.666.389 -77.913.964
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkilonbdzete 82.124.510 89.115.245
34. 2. Ertékelési kitlénbozet tartaléka 444.940 1.281.400
35. 3. E16z8 év(ek) eredménye 9.684.479 10.200.448
36. 4. Uzleti év eredménye 515.969 1.182.844
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]|G. Kotelezettségek 1.843.663 97.585
39. I._Hosszi lejérati kételezettségek 0 0
40. 1. R3vid lejératy kdtelezettségek 1.843.663 97.585
41. ML K1foldi pénzértékre 52616 kotelezettségek értékelési kill3nbdzete 0 0
42.]H. Passziv idébeli elhatirolasok 0 0
43. lFomSOK (PASSZVXK) OSSZESEN: 27.842.383 31.746.263

Eredménykimutatas
i adatok ezer Ft-ban
El§z6 év Térgyév
Jparimegnsvescse 2018.01.01-2018.12.31. | 2019.01.01-2019.12.31.
a,

[O1. |I. Pénzilgyi milveletek bevételei e 65.511 n 241 8.077]
02. {1I. Pénzigyi miiveletek raforditasai .944.505 866.839
03. |11._Egyéb bevételek 0 0
04. [IV. Miikodési koltségek 389.826 355.039
05.|V. Egyéb réforditdsok 15.211 14.255

6, IV1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
07. | VIL Térgyévi eredmény 515.969 1.182.844
A kiepészitd melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvdlaszthatatlan részét képzi.

OTP ALAPKEZELO ZR (.

Kelt: BUDAPEST, 2020. aprilis 20.

S

az Alapkezeld vezetbje



Eves jelentés - OTP Maxima Kétvény Alap

Thjékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Maxima Kétvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvéantartsba vételének szama (lajstromszédm) és datuma: 1111-107, 2000.december 22.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtéja: nyiltvégi értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2000.december 22-t8] hatarozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptéri évvel.

Az Alap harmonizicidja: nem AEKBV irényelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités id6pontja: a targyévet kvetd januar 31-e.

Alapkezel® neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F& forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Kéves Benedek Bal4zs, lakShelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
kényvviteli szolgaltatés korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltan

Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szdma: MK 129785.

Az Alap esetében a kdnyvvizsgilat kotelezd. A kényvvizsgalé neve: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tanacsadé
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C. A konyvvizsgalatért felelds személy Kovédcs Andrea,

kamarai tagsagi szdma: 003950.
Az Alap 2019. iizleti évére vonatkoz6 27% AFA-val ndvelt brutté konyvvizsgélati dija 1.439 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informécidkat 1d. az Alapkezeld honlapjan:

httgs:l/www.otgbank.hu/otgalalezelo/hu/fooldal



Eves jelentés - OTP Maxima Kotvény Alap

A szdmviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szimviteli alapelvek

Az Alap szémviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrél és kezelikrél, valamint az egyes pénziigyi
targya torvények moédositasardl sz6l6 2014, évi XVI térvény ("KBFTV."), a szamvitelrdl szol6 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és kényvvezetési kotelezettségének
sajatossagair6l sz6l6 215/2000. (XIL11.) korményrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjén keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartést vezet az Alap eszkdzeirdl ¢s kételezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamolési szabalyai a Korményrendelet 7. § eldirdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszémoldsa

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartisba
vételre. Az értékpapirok eladdsa soran az értékesitésre jutdé konyv szerinti ért¢k FIFO modszerrel keriil
meghatérozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korméanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatGja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok utén targyévben jaré idéaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilénbozeteként keriilnek elszémolésra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszdmoldsa

A szédrmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet jovoben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart iigylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szdrmazckos iigyletek értékelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre 4ltaldnosan elfogadott értékelési médszerek alapjan (jellemzden a szerzddésbdl
eredd tényleges vagy becsiilt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) kertil
meghatérozasra.

Az Alap opci6s iigyletek utén fizetett opcios dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditisaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatérolas lehetdségével nem €l

Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések és kitelezettségek

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kévetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatirozasénal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank éltal kézzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és tdrgyi eszkizok
Az Alap sem immateriélis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Maxima Kétvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkédzok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési 4ron, ezen beliil a kamatoz6 értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon dllomanyban 1évd
értékpapirok tirgyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordul6napi (nettd) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési 4r kiilonbozete szerepel. Az elszdmolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilén
tiblazat mutatja be.

Forrasok:

Az indulé tdke a forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési naptél
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavéltott befektetési jegyek darabszamét. Az el6z6 évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolié értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és iddardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiillénbdzet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatis egyes tételeinek magyarizata:

A pénziigyi miveletek eredménye 1.552.138 eFt, amely 2.418.977 eFt bevétel és 866.839 eFt raforditas
kiilonbozete. 355.039 eFt mitkodési koltség és 14.255 eFt egyéb raforditis utan a nyereség 1.182.844 eFt.

A mitkédési koltségeket a likviditési jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizélt oszlop"
tartalmazza az 2019. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tiblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazési dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatdjanak megfeleléen az Alapkezeld viseli.
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I Vagyonkimutatds adatok ezer Fi-ban
Vagyonelem, Iddszak nyité Alloménya Iddszak zér6 dlloménya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)
[Készpénzdllomsny - bankd egyenlegek
{ Bank Lekotési id6
OTP Bank Nyrt. HUF folydszémla 187.867 216.891 0,68%
OTP Bank Nyit. EUR folyészimla 18.167 2.727 0,01%)
JOTP Bank Nyrt. USD foly6szdmla 4.373 4.157 0,01%
[OTP Bank Nyrt. PLN folyoszémla 33 0 0,00%
JOTP Bank Nyrt. HUF 2019.09.30 -  2020.03.30 0 1.400.000 4,41%
[Banid egyenlegek 8sszesen: 210.440 1.623.775 5,11%
[Atrubézhaté értékpapirok
Tdzsdei Tézsdén kivili Tézsdei Tézsdén kivili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir Ertékpapfr
Allamkotvények: 21.500.831 23.450.749 73,87%
2020/C 2017.01.11 - 2020.09.23 178.289 0 0,00%
2021/B 2016.01.13 - 2021.10.27 129.400 0 0,00%
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 5.636.959 1.101.152 3,47%)
2022/A 2011.01.19 -  2022.06.24 2.454.906 3.198.535 10,08%)
2022/C 2019.03.06 - 2022.08.24 0 2.940.415 9,26%
2023/A 2007.01.10 - 2023.11.24 29.983 30.287 0,10%
2024/B 2015.03.18 - 2024.06.26 1.671.821 1.763.468 5,55%|
2024/C 2015.03.18 -  2024.10.24 1.633.705 1.748.632 5,51%)
2025/B 2014.01.15 - 2025.06.24 3.252,069 3.412.672 10,75%
2025/C 2019.11.13 - 2025.11.26 0 306.186 0,96%
2026/D 2017.05.24 - 2026.12.22 234.107 816.809 2,57%
2027/A 2016.01.13 - 2027.10.27 1.141.614 1.259.306 3,97%)
2028/A 2011.03.02 - 2028.10.22 1.831.166 1.965.105 6,19%|
2030/A 2019.02.20 - 2030.08.21 0 183.384 0,58%
2031/A 2015.04.22 - 2031.10.22 606.539 695.831 2,19%
2038/A 2018.02.07 - 2038.10.27 99.738 662.561 2,09%
|BMAK 2020/0 2014.06.03 - 2020.05.20 51.725 51.556 0,16%)
IPMAK 2019/3 2014,06.03 - 2019.02.03 127.682 0 0,00%
IREPHUN 1.25% 10/22/25 2018.10.02 - 2025.10.22 319.503 0 0,00%|
|REPHUN 6.25 01/29/20 2010.01.29 - 2020.01.29 534.345 0 0,00%)
JABU DHABI 3.125 05/03/26 2016.05.03 - 2026.05.03 273.916 308.832 0,97%,
CHINA 0.125 11/12/2026 2019.11.12 - 2026.11.12 0 329.543 1,04%|
CHINA 0.5 11/12/2031 2019.11.12 - 2031.11.12 0 324.625 1.02%)
CHINA 1 11/12/2039 2019.11.12 - 2031.11.12 0 324.673 1,02%
1KSA 4.5 10/26/46 2016.10.26 - 2046.10.26 128.888 164.205 0,52%)
JQATAR 2.375 06/02/21 2016.06.02 - 2021.06.02 192.855 207.542 0,65%)
IROMANI 2.375 04/19/27 2017.04.19 - 2027.04.19 652.166 735.078 2,32%]
ISLOREP 1.5 03/25/35 2015.03.25 - 2035.03.25 319.455 0 0,00%
TURKEY 4.625 03/31/2025 2019.01.31 - 2025.03.31 0} 678.272 2,14%]
TURKEY 5.6 11/14/2024 2019.11.14 - 2024.11.14 0 242.080 0,76%)
[Diszkont kincstirjegyek: 87.978§ 0 0,00%
[D190522 2018.06.06 - 2019.05.22 70.990 0 0,00%!
Ip190731 2018.08.01 - 2019.07.31 16.988 0 0,00%|
Vallalati kdtvények: 4.487.460 4.879.268 15,38%
IADNOUH 4.6 11/02/47 2017.11.02 - 2047.11.02 164.917 204.830 0,65%)
IBSTDBK 4.875 05/06/21 (INTL 2016.05.06 - 2021.05.06 285.927 303.771 0,96%
IDK2020/01 2016.09.14 - 2020.06.24 137.855 134.475 0,42%)
[ENERGO PRO AS 4.5% 05/04/:_2018.05.04 - 2024.05.04 288.169 345.838 1,09%
IGAZPRU 2.949 01/24/2024 2018.11.16 - 2024.01.24 320472 368.795 1,16%)
JINTL INVST BANK 1.25 10/18/ _2019.10.18 - 2022.10.18 0 500.339 1,58%
[MAEXIM 4 01/30/20 2014.10.02 - 2020.01.30 573.028 0 0,00%
IMAGYAR 0.5 08/24/22 2019.12.11 - 2022.08.24 0 731.889 2.31%)
IMAGYAR 1 11/24/2023 2019.09.25 - 2023.11.24 0 100.928 0,32%]
IMAGYAR 2.375% 12/08/21 2015.12.08 - 2021.12.08 679.473 0 0,00%|
IMAGYAR 2.6 06/26/2024 2019.02.26 - 2024.06.26 0 325.293 1,02%)
IMAGYAR 6.25 10/21/20 2013.10.21 - 2020.10.21 1.184.695 0 0,00%)
IMOLHB 2.625 04/28/23 2016.04.28 - 2023.04.28 689.643 219.957 0,69%
JOTPHB 2.875% 07/15/2029 2019.07.15 - 2029.07.15 0 585.593 1,84%
PKOBHB 0.25 11/23/21 2019.01.28 - 2021.11.23 0 665.687 2,10%)
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/ 2019.07.11 - 2022.07.11 0 218.484 0,69%|
WINGHOLDING ZRT 4 08/07/: 2018.08.07 - 2021.08.07 163.281 173.389 0,55%]
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L Vagyonkimutatds - [olytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyité 4lloménya Iddszak zér 4lloménya Megoszls
1IL.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)
1
Jelzdloglevelek: 1.494.318 1.403.844 4,42%
{F120NFO1 2013.04.10 - 2020.04.10 1.494.318 1.403.844 4,42%
I
IBefektetési jegyek: 0 257.029 0,81%
FINEXT OPTIMUM 1. RESZALAP 0 257.029 0,81%)
Atruhdzhaté értékpapirok dsszesen: 27.570.587 0 29.733.861 257.029 94,48%
[Egyéb eszkdzbk
[Kovetelések 0 60.816 0,19%
JAktiv idobeli elhatérolasok 3.888 977 0,00%|
[szérmazékos tigyletek értékelési killonbdzete 57.468 69.805 0,22%
[Egyéb eszkozbk bsszesen: 61.356 131.598]  0,41%
|
IESZKOZOK MINDOSSZESEN: 27.842.383 31.746.263 100,00%
L
[Kotelezettsigek
1. Hiteldllomany: 0 0 0,00%)
2. Egyéb kotclezettségek és clhatérolt koltségek:
Alapkezeli dij 28.079 30.814 31,58%|
Letétkezeldi dij 2.447 3.075 3,15%
Koltségként elszémolt egyéb tétel 2.910 3.341 3,42%)
Egyéb - nem koitség alapi - kotelezettség 1.810.227 60.355 61,85%)
3. Céhartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv id6beli elhatérolas: 0 0 0,00%
iKolelmmégej Usszesen: 1.843.663 97.585 100,00%
I
INETTO ESZKOZERTEK: 25.998.720 31.648.678
11, Forgalomban lévd befektetési Jegyek szdma
A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma : | 6.895.210.729 | 1.782.704.663 | i
III. Az egy befektetési jegyre esé nettd estkozérték (Ftfegy):
I 2018.12.31 I I 2019.12.31 I
Jelen dokumentum alapjén: 3,770547 4,066540
A hivatalosan kbzzétett netté eszkbzérték alapjén: 3,770757 4,061602 *

o ——————————————————eerereeeeesmd]
*Az Alap tobb kibocsétott befekietési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informéciék portfolibra vonatkozé Ssszértéket (nettd eszkdzérté és forgalomban

1év8 befektetési jegyek szima), illetve siilyozott atlagértéket (cgy befektetési jegyre juté netté eszkozérték) mutatmak. Az informaciok tovabbi részletezését

Id. V1. pont.

A kismértéka cltérés oka, hogy a hivatalosan kbzzétett cgy jegyre juté netté eszkozérék az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfelelé médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld ért¢k a Szamviteli Trvény és Korményrendelet elbirdsai szerint kerd! meghatérozésra.
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1V. Az Alap értékpapir portfélidjdnak sszetétele

Megnevezés 2019.01.01 Megoszl.(%) 2019.12.31 Megoszl (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok: 27.570.587 99,02%} 29.733.861 93,65%,
b) maés szabalyozott piacon forgalmazott dtruhézhatd értékpapirok: 0 0,00%| 257.029 0,81%)
a fentiekbdl:
c) a kdzelmiiltban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok: 87.978 0,32% 0 0,00%
d) egyéb Atruhazhaté értékpapirok: [1] 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 27.570.587 99,02%| 29.733.861 93,66%
A portfoli6 dsszetételében a térgyidGszakban bekovetkezett viltozdsok leirdsa
A portfélié dsszetételében bekdvetkezett cgyes véltozisok tételes bontasit 1d. 1.
V. Az Alap estkozeinek alakuldsa

Megnevezés 2018. december 31- | 2019, december 31-

el zérult Gizleti el zarult fizleti év

a) befektetésckbdl szdrmazé jovedelem: 921.006 1.552.138
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezelbi dij): -368.557 -334.585
d) a letétkezeld dijai: -12.153 -11.478
e) egyéb dijak és adok:

bizoményosi dij: 0 -235

bankksltség: -153 -154

feliigyeleti dfj: -7.565 -7.148

egyéb koltség és réforditas: -16.609 -15.694
) nett6 jovedelem: 515.969 1.182.844
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 [

jra befektetett jovedelem: 515.969 1.182.844
h) atbkeszimla véltozdsa: -12.552.102 3.630.654
i) a befektetések értéknivekedése, illetve értékcsokkenése: -1.291.825 836.460
/) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap 0 0
eszkozeire és kbtelezettségeire:(*)

*Targyiddszakban, illetve megeldzb iddszakban ilyen tételek nem merilltek fel.
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VI. Osszehasonlits tdbldzat a nettd eszkdzértékek és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és nett6 eszkdzértéke:

Elért hozamok éves be f:: :e E::‘l);ne:;:kli;‘;ma Fordulénapi netté  |Egy jegyre juté nettd
bontésban (db) eszklzérték (Ft) eszkbzérték (Ft/db)
2015. december 31. 7822.425.633 26.818.194.152 3,428373
2016. december 31. 6,41% 10.022.439.460 36.564.491.177 3,648263
2017. december 31. 5,61% 10.206.561.841 39.326.677.585 3,853078
2018. december 31. -2,14% 6.895.210.729 25.998.719.418 3,770547
2019. janudr 31. 6.818.203.143 3,801926
2019. februér 28. 6.737.262.022 3,821861
2019. mércius 29. 6.655.995.378 3,877848
2019. aprilis 30. 6.531.268.339 3,853825
2019. méjus 31. 6.481.534.179 3,904948
2019. junius 28. 6.358.111.781 3,949191
2019. jalius 31. 6.340.035.038 4,011212
2019. augusztus 30. 6.392.237.354 4,056605
2019. szeptember 30. 6.456.541.207 4,055418
2019. oktéber 31. 6.595.833.807 4,064265
2019. november 29. 6.767.156.991 4,070607
2019, december 31. 7,85% 7.782.704.663 31.648.678.137 4,066540
Az OTP Maxima Kotvény Alap 2019. évi hozama az Alapot terheld kbltségek levonisa utdn 7,85 % lett.
Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszaménak havi valtozésa:
A" sorozat (névérték 1 Ft.) mbmmége“y“ége m::::’;:‘:“{:b
2019. janudr 48.599.925 125.607.511
2019, februdr 42.156.328 123.097.449
2019. mircius 18.151.942 99.418.586
2019, aprilis 30.184.449 154.911.488
2019. majus 27.913.725 77.647.885
2019. jonius 68.684.356 192.106.754
2019. julius 81.032.066 99.108.809
2019. augusztus 139.063.118 86.860.802
2019. szeptember 159.428.809 95.124.956
2019. oktéber 198.446.521 59.153.921
2019. november 253.451.801 82.128.617
2019. december 251.308.939 105.671.318
Osszesen: 1.318.421.979 1.300.838.096
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e Kibocs4tis menn e Visszaviltds

B' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) yiség mennviséee (db
2019. januér 519.550.842 0
2019. februdr 50.762.722 0
2019. mércius 6.267.747 0
2019. 4prilis 67.801.734 0
2019. méjus 0 63.031.450
2019. junius 135.719.634 0
2019. julius 19.503.038 i} |
2019. augusztus 4.320.567 0
2019. szeptember 104.273.473 0
2019. oktober 27.554.899 100.333.523
2019. november 42.930.871 0
2019. december 54.589.497 0
Osszesen: 1.033.275.024 163.364.973

Az Alap nem fizetett hozamot a beszémolési iddszakban.

4,300

OTP Maxima Kotvény Alap egy jegyre jut6 netté eszkozértéke (Ft/db)
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VII. A szérmazékos iigyletek és a kapcsolddo kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szirmazékos iigyletek és kapcsolodo kotelezettségvallalasok a XIII pontban az értékpapirok értékkiilonbszetének
részletezésével egyiitt keriilnek bemutatéasra.

VIII. Az AlapkezelG mitkidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra hato fontosabb
tényez6k bemutatisa

Az Alapkezeld miikédésére vonatkozé belsé szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé jogszabalyok el6irasai
szerint kerilltek kialakitésra, illetve médositisra. Az Alapkezeld miikodésében ugyanakkor targyidészak folyaman jelentds
valtozas nem tortént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és milkddésre vonatkoz6 tovabbi részleteket 1d.

https://www.otpbank.-huw/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.isp
Az Alap kibocsatasi tajékoztatoja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkoz6 jogszabalyok elbirdsai
szerint keriiltek kialakit4sra, illetve médositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolydsol6 befektetési politika tekintetében jelent8s véltozas nem
tortént.

IX. Az Alapkezel§ dltal fizetett javadalmazisok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljdra tevékenységiik
révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsin:

Az AlapKkezel$ #ltal 2019. évben kifizetett 8sszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadaimazds 581.793
Viltoz6 javadalmazis 535.007
Osszesen 1.116.800
Az Alap Kockézati profiljéra lényeges hatdst gakorlbk kbrében 2019. évben kifizetett Ssszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezeték Egyéb munkavillalék Osszesen

Kedvezményezettek szma 5 11 16
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazis * 189.978 298.855 438.833

*A fenti szamok az alapkezeld 4ltal kifizetett 8sszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazést tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozd informdcidk

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiildnleges szabélyok al4 tartoz6 eszkbzok:

Az Alap portféliéja sem targyiddszakban, sem el6zd id§szakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél fogva
killsnleges kezelési szabaly al4 tartozé eszkbzoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megéllapodasok bemutatisa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyiddszakban, sem a megel8zd iddszakban nem kotott Gj, az Alap portfolidjaval
kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatésara vonatkoz6 szerzédéses megallapodast.

Az Alapkezeld alapvetéen éven belill lejaré likvid magyar allampapirokban illetve feltorhetd lekotott betétben tartja az
alap likviditast a kezelési szabélyzatban meghatérozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés sordn a tranzakciés koltségek csbkkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgalja a likviditasi
tobblettel, illetve a likviditas hidnnyal rendelkezé alapokat, és azok magyar allampapir dllomanyanak javéra, illetve terhére,
az alapok kozott kot piaci dras adasvételi tigyleteket. Igy a likviditdskezelés soran elsd korben az OTP Alapkezeld ltal
kezelt alapok kozott kerill sor tranzakcidkra, elsBsorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utan netté kitettsége
marad az alapoknak, tovabbi likviditiskezeléshez kapcsolédd ugyleteket az Alapkezeld kiilsé partnerekkel kot piaci 4ras
tranzakciok keretében.
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c) az Alap aktudlis kockdzati profilija és az Alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekébem alkalmazott
kockAzatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljira vonatkozé informacidkat az Alap Téjékoztatéjanak "Az Alap kockézati profilja" c., a
Kezelési Szabalyzatdnak "A kockéazati tényezdk bemutatéisa” c. fejezetei, valamint a Kiemelt Befektet6i Informécidjanak
*Hozam és kockézat profit" c., illetve "Jelentds kockéazati tényez8k" pontjai tartalmazzak.

A Térsasag likviditdsi politikdja a Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az 4ltalanos miikodési feltételek, a letétkezelOk, a tokedttétel, az atlathatosag és a feligyelet
tekintetében t6rténd kiegészitésérdl szol6 231/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48.
cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Térsasag likviditési politikija az AEKBV-alapkezeldre vonatkozé szervezeti, dsszeférhetetlenségi, tizletviteli és

kockézatkezelési kovetelményekrdl szélé 79/2014. (III. 14) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm. rendelet”) 24.
paragrafusdnak megfelelden lett kialakitva.

XI. Tékedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viéltozas
2018.12.31 2019.12.31 2019/2018
Tokeattétel * 26.593.225.924 32.871.462.197 23,6084%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével 6sszhangban tortént.

XIL. Egyéb informdcick

a) Az Alap illikviddé vélt eszkbzeinek bemutatisa

Az Alapkezeld részérél az Alap vonatkoziséban sem a targyiddszakban, sem az eldz0 iddszakban nem tortént a
KBFTV. szerinti illikviddé valt eszk6zok elkiilonitése.

b) Az Alap iltal tdzsdén nem jegyzett tarsasag felett torténé ellendrzésb6l befolydst biztosité részesedésszerzések

Az Alap részérol sem targyiddszakban, sem megel6zd idoszakban nem tortént tdzsdén nem jegyzett tarsasdgban
ellendrzé befolyast biztositd részesedésszerzés.

¢) A fordulénap uténi események bemutatisa

Az Gj év elsé honapjaban annak ellenére teljesitett gyengén a hazai dllampapirpiac, hogy a fejlett piaci
allampapirhozamok az USA-ban és az eur6-zénaban is csokkentek. A visszaesés oka elsGsorban a Kindban kirobbant
koronavirus-jarvany, illetve annak potenciélis negativ hatdsa a globalis ndvekedésre. A befektetdk elfordultak a kockézatos
eszkozoktdl és a fejlett orszagok allampapirjaiban kerestek menedéket. Februdrban folytatédott a hozamok emelkedése az
allampapirpiacon, a gyengiilés oka elsésorban a hazai inflicié megugrésa. Marciusban a jarvany robbanésszeri terjedése
miatt a feltorekvd piaci eszkdzoktdl végképp elfordultak a befektetdk, kitdgultak a spreadek, tovabb emelkedtek a magyar
allampapirpiaci hozamszintek és id6legesen szinte teljesen eltiint a likviditis a piacrél. A forint arfolyama térténelmi
mélypontra zuhant a kulcsdevizakkal szemben. Az els6 negyedév végéig a hazai hosszi lejarath dllampapirok teljesitményét
bemutaté MAX index értéke 2,77%-kal cstkkent.
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A részvénypiacokon jol indult az év, januér elsd felében még volt a befektetdi érdeklddés, ami egyrészt az ugynevezett
els6 kords kinai-amerikai kereskedelmi egyezmény sikeres letirgyalasinak, masrészt a laza és az alacsony inflacié miatt
fenntarthatonak latszo jegybanki kamatpolitikdnak volt koszonhetd. A hénap masodik felében azonban korrekcidt
lithattunk a Kindbdl érkezd, a koronavirus jarvannyal kapcsolatos rossz hirek kdvetkeztében. A virus tovabbi terjedése
februar kozepétdl piaci panikot okozott, amikor a szaporodd olaszorszégi esetek vildgméretii jarvany rémét vetitették elére.
A részvénypiacok a janudri visszaesést még kiheverték és az S&P500 tjabb csicsot dontdtt februar 19-én, de ezutan
meredeken lefordult, és a kockazatos eszkozok rég nem létott rossz honapot produkaitak. Marciusban folytatodott a
mélyreptilés. A Fed és az ECB altal bejelentett 6ridsi monetdris csomagok, illetve a kormanyok fiskélis intézkedései csak
ideig-Oraig tudtdk megnyugtatni a piacokat, az egy-két napos pozitiv korrekcidkat iijabb mélypontok kovetté€k. Az iranyad6
globélis részvénypiaci indexek koziil dollarban szdmitva az MSCI World fejlett piaci mutaté mércius végéig 21,05%-kal,
mig a feltérekvd piaci MSCI MXEF 23,60%-kal esett. A hazai BUX értéke 28,10%-kal, a k6zép-eurdpai CETOP20 index
pedig eurdban szdmitva 32,42%-ot zuhant.

A megnovekedett piaci volatilitds és a rendkiviili mértékii drfolyamcsékkenések miatt a piaci arak jelentSsen véltoztak a
fordulénaphoz képest, amit az Alap portfolidjanak év végi értéke még nem titkréz. A fordulénap utdn jelentds valtozas
kovetkezett be a netté eszkozértékben. A megnSvekedett kockdzatok miatt az Alapkezelé folyamatosan vizsgalja a virus
okozta tirsadalmi és gazdasdgi és piaci hat4sokat, ezeknek az Alap portfolidjara gyakorolt befolyasit. A Befektetési
Bizottsdg sziikség esetén rendkiviili megbeszélésen értékeli a helyzetet. A Kockazatkezelés folyamatosan nyomon koveti és
értékeli az Alap likviditasi kockazatat, és biztositja, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap befektetési stratégidja, likviditdsi profilja és a visszavaltasi
politika dsszhangban alljon egymassal. A Kockazatkezelés a rendkiviili helyzetben rendszeresen stressz teszteket végez.

Az Alap portfolidjanak Osszetétele tovabbra is a benchmarkot titkrdzi, a befektetési politika hosszi tdvra Kerillt
kialakitasra. Az Alapkezeld taktikai silyozéssal térekszik a rendkiviili helyzet okozta veszteségek mérséklésére. A jelenleg
rendelkezésre all6 informacidk alapjan nehezen becsiilheté a koronavirus okozta kézép- és hosszii tdvii pénziigyi hatds, de
az Alapkezeld tovabbra is elktelezett az Alap tovabbi miikddtetése mellett.

A fordulénap utini eseményekre vonatkozé informiciok a beszdmol6é készitésének napjan rendelkezésre 4ll6
informécidk alapjén késziilt.

Az elmult idészak rendkiviili eseményei okdn az alabbi tabldzatban bemutatdsra kerill az Alap nett6é eszkdzértékének és
egy jegyre jutd arfolyaméanak a valtozésa a fordulénapot kbvetden:

Egy jegyre juté
Déatum Sorozat Nett6 eszkizérték netté
eszkézérték
2019.12.31. 'A' (Ft) 20.995.350.557 3,994960
B' (Ft) 10.596.636.177 4,200433
2020.04.20. 'A' (Ft) 21.250.896.014 3,913530
‘B' (Ft) 1.101.598.565 4,127357
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kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa

a kapcsolédé

adatok ezer Ft-ban
Ertékkilsnbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje r osztalékb6l mgﬂélésbdl érték

Allamkétvények: 22.457.609 317.038 676.102 23.450.749§
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 1.093.944 3.809 3.399 1.101.152
2022/A 2011.01.19 - 2022.06.24 3.165.378 96.929 -63.772 3.198.535
2022/C 2019.03.06 - 2022.08.24 2.927.124 15.141 -1.850 2.940.415
2023/A 2007.01.10 - 2023.11.24 30.163 155 -31 30.287
2024/B 2015.03.18 - 2024.06.26 1.721.656 24.617 17.195 1.763.468]
2024/C 2015.03.18 - 2024.10.24 1.578.313 24.922 145.397 1.748.632
2025/B 2014.01.15 - 2025.06.24 3.325.705 77.768 9.199 3.412.672
2025/C 2019.11.13 - 2025.11.26 307.070 414 -1.298 306.186,
2026/D 2017.05.24 - 2026.12.22 747.502 564 68.743 816.809}
2027/A 2016.01.13 - 2027.10.27 1.083.857 6.160 169.289 1.259.306
2028/A 2011.03.02 - 2028.10.22 1.770.046 18.182 176.877 1.965.105
2030/A 2019.02.20 - 2030.08.21 185.310 1.813 -3.739 183.384
2031/A 2015.04.22 - 2031.10.22 591.294 3.946 100.591 695.831
2038/A 2018.02.07 - 2038.10.27 714.457 3.470 -55.366 662.561
BMAK 2020/0 2014.06.03 - 2020.05.20 50.600 839 117 51.556
ABU DHABI 3.125 05/03/  2016.05.03 - 2026.05.03 275.328 1.489 32.015 308.832
JCHINA 0.125 11/12/2026  2019.11.12 - 2026.11.12 329.803 57 -317 329.543
ICHINA 0.5 11/12/2031 2019.11.12 - 2031.11.12 326.949 226 -2.550 324.625
ICHINA 1 11/12/2039 2019.11.12 - 2031.11.12 326.829 453 -2.609 324.673
|KSA 4.5 10/26/46 2016.10.26 - 2046.10.26 136.554 1.217 26.434 164.205
IQATAR 2.375 06/02/21 2016.06.02 - 2021.06.02 198.249 403 8.890 207.542,
ROMANI 2.375 04/19/27  2017.04.19 - 2027.04.19 737.950 11.054 -13.926 735.078
TURKEY 4.625 03/31/202! 2019.01.31 - 2025.03.31 595.476 21.673 61.123 678.272
TURKEY 5.6 11/14/2024  2019.11.14 - 2024.11.14 238.052 1.737 2.291 242.080]
1

Véllalati kdtvények: 4.636.387 49.872 193.009 4.879.268]
ADNOUH 4.6 11/02/47 2017.11.02 - 2047.11.02 157.818 22 46.990 204.830]
BSTDBK 4.875 05/06/21 (1 2016.05.06 - 2021.05.06 307.832 2.204 -6.265 303.771
IDK2020/01 2016.09.14 - 2020.06.24 137.600 2.381 -5.506 134.475
IENERGO PRO AS 4.5% 0% 2018.05.04 - 2024.05.04 312.620 9.861 23.357 345.838]
§GAZPRU 2.949 01/24/202¢2018.11.16 - 2024.01.24 322.700 9.133 36.962 368.795|
[INTL INVST BANK 1.25 1 2019.10.18 - 2022.10.18 497.085 1.284 1.970 500.339]
IMAGYAR 0.5 08/24/22 2019.12.11 - 2022.08.24 730.247 211 1.431 731.889)
IMAGYAR 1 11/24/2023  2019.09.25 - 2023.11.24 101.188 269 -529 100.928
WAGYAR 2.6 06/26/2024  2019.02.26 - 2024.06.26 321.679 6.603 -2.989 325.293
IMOLHB 2.625 04/28/23 2016.04.28 - 2023.04.28 193.883 3.596 22.478 219.957
fOTPHB 2.875% 07/15/202 2019.07.15 - 2029.07.15 550.476 7.524 27.593 585.593
{PKOBHB 0.25 11/23/21 2019.01.28 - 2021.11.23 635.974 145 29.568 665.687
WINGHOLDING ZRT 4 0% 2019.07.11 - 2022.07.11 205.941 3.977 8.566 218.484
WINGHOLDING ZRT 4 0¢ 2018.08.07 - 2021.08.07 161.344 2.662 9.383 173.389]
1

Jelzdloglevelek: 1.435.300 77.213 -108.669 1.403.844}
[FJ20NFO1 2013.04.10 - 2020.04.10 1.435.300 77.213 -108.669 1.403.844

F

|Befektetési_jegyek: 249.999 0 7.030 257.029]
FINEXT OPTIMUM 1. RESZALAP 249.999 0 7.030 257.029]
|

{MINDOSSZESEN: 28.779.295 444.123 767.472 29.990.890]
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Hatdridd's deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok hatarid6s iigylet hataridds tgylet
ezerben szerz8dés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizdban forintban devnzt‘is értcke forint értéke eredmény
forintban
2018.12.31-¢én: USD -8.950 2.549.820 -2.514.413 2.549.820 35.407
EUR -1.160 376.735 -372.952 376.735 3.783
EUR -7.600 2.461.754 -2.443.476 2.461.754 18.278}
Osszesen: 57.468)
2019.12.31-én: HUF / USD -1.242.522 4.184 -1.242.522 1.233.192 -9.330]
HUF / USD -421.529 1.423 -421.529 419.415 2114}
USD / HUF -10.320 3.077.396 -3.041.717 3.077.396 35.679]
EUR / HUF -14.860 4.936.683 -4.911.527 4.936.683 25.156
QOsszesen: 49.391
Hatdridds tozsdei ligyletek bemutatdsa:
I Eladés Piaci érték
Megnevezés Vétel Devizanem Nyitott kontraktus Piaci 4r devizdban Piaci érték (eFt)
JRXHO - EURO-BUND FU]  Eladss EUR 23 1,705 61.765 20.415]
2019, dsszesen: 20.415

X1V. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Forduldnapon nyitott szillitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back iigyletek bemutatisa:

Nyitott 'buy & sell back’ ligyletek:

Ertékpapir adatai

Devi-  Viétel Veételi Eladés Eladési Ugylet
Megnevezése Névértéke za dituma érték dituma érték hozama
2018.12.31-én:
2024/B | 574.930] eFt | 2018.12.19 | 600.019]  2019.01.09 | 600.019} i |

Az tigyletekhez kapcsol6dé vadék nem kerlilt meghatérozésra.
Az Uigyleti kamat megéllapitésa az Uigyletkdtéskor érvényes, keretjelleglh megéllapodas szerinti referenciakamat (BUBOR)
figyelembe vételével tortént.

A fenti tigyleteken felill a fordulénapon az Alap nem rendelkezett egyéb nyitott értékpapir finanszirozési, illetve teljes

hozamcsereiigylettel.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolddo kiegészité megjegyzések

Sajit téke mozgastibla
. adatok eFt-ban
Megnevezés Nyité egyenleg Novekedés Cstkkenés Zéré egyenleg
Indulé téke véltozasa: 6.895.211 2.351.697 -1.464.203 7.782.705
Tékendvekmény véltozdsdnak
levezetése:
Jegyforgalmazas
ertékkiilonbozete: 8.458.121 6.990.735 -4.247.575 11.201.281
Ertékelési kiilonbozet: 444940 1.281.400 -444.940 1.281.400}
Eredménytartalék: 9.684.479 515.969 0 10.200.448)
Téargyévi eredmény: 515.969 1.182.844 -515.969 1.182.844
Toékendvekmény dsszesen: 19.103.509 9.970.948 -5.208.484 23.865.973}
Sajit t6ke dsszesen: 25.998.720 12.322.645 -6.672.687 31.648.678|
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomdny dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel 8sszege Lejérat ideje dsszeg
II. Koliségek osszetétele
adatok Ft-ban
2018. évi 2018. évben 2019. évi 2019. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg kdltség pénziigyileg
realizélt realizilt
Alapkezelési dij 368.556.541 340.477.406 334.585.291 303.771.338
Letétkezelbi dij 12.153.397 9.706.445 11.477.698 8.402.995
Bizoményosi dij 3 3 235.354 235.354
Bankkéltség 153.428 153.428 153.612 153.612
Feltgyeleti dfj 7.565.000 6.052.000 7.148.000 5.246.000
Konyvvizsgilat dija 1.397.000 1 1.438.910 0
Osszesen: 389.825.369 356.389.283 355.038.865 317.809.299
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2018.01.01- 2019.01.01-
2018.12.31. 2019.12.31,
I Miikodési cash flow -1.704.041 -3.069.772
1 Térgyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -2.660.015 -227.983
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds 0 0
4. Elszédmolt értékelési kiilonbdzet -1.291.825 836.460
5 Céltartalékképzés és felhasznilés killénbdzete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -807.576 -1.037.806
8. Befektetett eszk6zok alloményvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 0 -60.816
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének véltozésa 1.259.585 -824.123
10. Ravid lejarati kételezettségek alloményvaltozasa 1.767.438 -1.746.078
11.  Hosszi lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv id6beli ethatarolasok llomanyvaltozasa -3.888 2911
13.  Passziv id6beli elhatdrolasok alloményvaltozisa 0 0
Szérmazékos ligyletek allomanyvaltozasa 32.240 -12.337
II.  Befektetési tevékenységb6l szirmazé pénzeszkdz-viltozis 12.274.748 852.453
17.  Ertékpapirok beszerzése - -94.931.089 -49.509.102
18.  Ertékpapirok eladésa, bevaltésa + 104.029.853 48.950.728
19. Kapott hozamok + 3.175.984 1.410.827
ITII. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkoz-viltozas -12,552.102 3.630.654
20. Befektetési jegy kibocsatds + 9.093.544 9.342 432
22. Befektetési jegy visszavésdrlasa - -21.645.646 -5.711.778
23.  Befektetési jegyek utin fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzbk viltozdsa -1.981.395 1.413.335
Pénzeszkodzok nyité értéke 2,191.835 210.440
Pénzeszkdzbk zdré értéke 210.440 1.623.775
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szdmozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgoeszkozok allomanyvaltozdsa sor tovabbi bontdsra kerilit.

3. Tovabbi részletezd sor Kkeriilt beiktatisira "Szdrmazékos iigyletek alloméanyvaltozdsa" megnevezéssel
sorszamozds nélkiil.
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Portfélié jelentés értékpapiralapra
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Alapadatok:
Alap neve: OTP Maxima Kétvény Alap
Alap lajstromszdma: 1111-107
Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Nett6 Eszk6zérték szamitds tipusa: T Ft
Térgynap (T): 2019.12.31
Sajét toke: 31.648.678.137
Egy jegyre juté NEE: 4,066540
Darabszém: 7.782.704.663
A térgynapi netté eszkdzérték meghatérozdsa: adatok eFt-ban
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hiteldlomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt koltségek: 97.585 100,00
Alapkezel6i dfj 30814 31,58
Letétkezeldi dij 3.075 3,15
Koltségként elszdmolt egyéb tétel 3.341 3,42
Egyéb - nem koltség alapi - kitelezettség 60.355 61,85
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
/4. Egyéb passziv iddbeli elhatérolds: 0 0,00
| Kotelezettségek dsszesen: 97.585 100,00 |
. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Foly6szamla, készpénz (Osszes): 223.775 0,70
11/2. Egyéb kdvetelés: 60.816 0,19
1I/3. Lek&tott bankbetétek (Osszes): Bank Devizanem Futamidé 1.400.000 4,41
11/3.1. 3 hénapnél révidebb lekotésii bankbetétek: 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek&tésii bankbetétek: 1.400.000 441
OTP 19.09.30 - 20.03.30 1.400.000 4,41
11/4. Ertékpapirok (Gsszes): Devizanem Névérték devizdban 29.990.890 94,48
1V4.1. Allampapirok (sszes): 23.450.749 73,87
11/4.1.1. Magyar dllamkatvények (dsszes): 20.135.899 63,43
2021/C Allamkdtvény HUF 1.090.550 1.101.152 347
2022/A allamkotvény HUF 2.646.160 3.198.535 10,08
2022/C allamkdtvény HUF 2.834.110 2.940415 9,26
2023/A allamkétvény HUF 24.860 30.287 0,10
2024/B éallamkdtvény HUF 1.584.660 1.763.468 5,55
2024/C Allamkotvény HUF 1.604.310 1.748.632 5,51
2025/B allamkotvény HUF 2.702.080 3.412.672 10,75
2025/C allamkotvény HUF 308.470 306.186 0,96
2026/D éllamkotvény HUF 748.800 816.809 2,57
2027/A  Allamk&tvény HUF 1.135.520 1.259.306 3,97
2028/A éllamkdtvény HUF 1.384.750 1.965.105 6,19
2030/A dllamkotvény HUF 165.840 183.384 0,58
2031/A Aallamkotvény HUF 624.110 695.831 2,19
2038/A éllamkdtvény HUF 639.660 662.561 2,09
BMAK 2020/0 4llamkétvény HUF 50.000 51.556 0,16
11/4.1.4. Kiilfoldi Allampapirok (8sszes): 3.314.850 10,44
ABU DHABI 3.125 05/03/26 allamk&tvény USD 1.000.000 308.832 0,97
CHINA 0.125 11/12/2026 éallamkétvény EUR 1.000.000 329.543 1,04
CHINA 0.5 11/12/2031 &llamkétvény EUR 1.000.000 324.625 1,02
CHINA 1 11/12/2039 allamkotvény EUR 1.000.000 324.673 1,02
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KSA 4.5 10/26/46 Allamkotvény USD 500.000 164.205 0,52
QATAR 2.375 06/02/21 &llamkotvény UsSb 700.000 207.542 0,65
ROMANI 2.375 04/19/27 é&llamkotvény EUR 2.000.000 735.078 2,32
TURKEY 4.625 03/31/2025 éllamkdtvény EUR 1.875.000 678.272 2,14
TURKEY 5.6 11/14/2024 éllamkdtvény UsD 800.000 242.080 0,76
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 4.879.268 15,38
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 4.879.268 1538
ADNOUH 4.6 11/02/47 kotvény UsD 600,000 204.830 0,65
BSTDBK 4.875 05/06/21 (INTL) kétvény USD 1.000.000 303.771 0,96
DK2020/01 kotvény HUF 130.000 134475 0,42
ENERGO PRO AS 4.5% 05/04/2024 kotvény EUR 1.000.000 345.838 1,09
GAZPRU 2.949 01/24/2024 kotvény EUR 1.000.000 368.795 1,16
INTL INVST BANK 1.25 10/18/2022 kotvény HUF 500.000 500.339 1,58
MAGYAR 0.5 08/24/22 kotvény HUF 732.210 731.889 2,31
MAGYAR 1 11/24/2023 kotvény HUF 100.000 100.928 0,32
MAGYAR 2.6 06/26/2024 kotvény HUF 300.000 325,293 1,02
MOLHB 2.625 04/28/23 kotvény EUR 610.000 219.957 0,69
OTPHB 2.875% 07/15/2029 kotvény EUR 1.700.000 585.593 1,84
PKOBHB 0.25 11/23/21 kétvény EUR 2.000.000 665.687 2,10
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2022 kétvény EUR 631.000 218.484 0,69
WINGHOLDING ZRT 4 08/07/2021 kotvény EUR 500.000 173.389 0,55
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): 1.403.844 4,42
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Osszes): 1.403.844 4,42
FJ20NFO1 jelzdloglevél HUF 1.300.000 1.403.844 4,42
11/4.5. Befektetési jegyek (8sszes): 257.029 0,81
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Gsszes): 257.029 0,81
FINEXT OPTIMUM 1. RESZALAP HUF 266.628 257.029 0,81
I1/5. Aktiv id6beli ethatéroldsok (Gsszes): 977 0,00
11/6. Szdrmazékos (lgyletek értékelési kiilldnbbzete 69.805 0,22
| Eszkozdk dsszesen: 31.746.263 100,00}

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

OTP ALAPKEZELO 2n

Kelt: BUDAPEST, 2020. 4prilis 20.

az Alapkezeld vezetdje
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