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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Kézép-Eurépai Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP K&zép-Eurdpai Részvény Alap (az ,,Alap™) 2020. évi éves jelentésének I - XV.
pontjaiban talalhaté szamviteli informéci6inak (a ,szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap meliékelt 2020. december 31-ével végzddo tzleti évre vonatkoz6 éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrd] sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési forméakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol sz0lo
2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek Ssszeallitasra. Az éves jelentésben koz6lt szamviteli
informaciokban szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelésségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,4
kénywvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, az OTP Alapkezel$ Zrt.-tdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban ¢€s a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara LA konyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimti kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhéz.
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Egyéb informdcick

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozdlt szdmviteli informéciokra a fiiggetlen kdnyvvizsgal6i jelentésiink »Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informacidkra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméji bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgilataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb
informécidk atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informéciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben koz61t szamviteli informacidknak vagy
a konyvvizsgilat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéank alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéicidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitdis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyltdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasardl szo6l6 2014. évi
XVI térvénnyel és a szamviteli torvénnyel osszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az
eszkozok és Kkotelezettségek leltarral val6 alatdmasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjén torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitdstol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozés folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informéci6kat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatisanak elvén alapulo, éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok
ssszeallitisaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltéré rendelkezes nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, korilmény nem all fenn.

Az irényitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kiinyvvizsgdlé éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciék kinyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibés
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz — Magyarorszagon
hatalyos — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban elvégzett koényvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznlok adott éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Knyvvizsgalati Standardok ¢s a kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélest
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akér csalasbol, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé
Jényeges hibas 4llitas fel nem térasénak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a
csalds magiban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljilk a vezetés éltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
Kkészitett szamviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek észszeriiséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
&ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informéciokban 1évé kapcsolods kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e  tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kel véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  figgetlen konyvvizsgaléi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrol és
kezelsikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények mddositasarél szold 2014. évi XVIL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megllapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds
hinyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. éprilis 27.

Molnar Gabor Binder Szilvia
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgélé
1068 Budapest Dozsa Gyorgy it 84/C. Tagszam: 003801

Nyilvantartasi szam: 000083
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OTP Kbzép-Eurépai Részvény Alap

Meérleg
adatok ezer Ft-ban
Eléz6 év Thrgyév
A titel megnevezése 2019, december 31._|__2020. december 31.
a. b. — d
01.|A) Befektetett eszkdzdk 0 0
02.] I Ertékpapirok 0 0
03. 1. Entékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékbo! 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbd! 0 0
07.] 1. Hosszi lejaratii bankbetétek 0 0
08. |B. Forgbeszkozok 2.641.984 4.260.526
09.] I Kavetelések 0 7.406
0. 1. Kovetelések 0 7.406
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Kulfdldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
3. 4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
4. 1. Ertékpapirok 2.605.840 4.142.864
5. 1. Ertékpapirok 2.558.651 3.483.280
6. 2. Entékpapirok értékelési killonbdzete 47.189 659.584
7. a) kamatokbol, osztalékbél 0 0
8. b) egyéb piaci megitélésbil 47.189 659.584
9.] IIL Pénzeszkz0k 36.144 110.256
20. 1. Pénzeszkdzok 36.144 110.256
21 2. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete 0 0
22.[C. Aktiv id6beli elhatéroldsok 1.581 0
23 1. Aktiv idBbeli elhatérolas 1.581 0
24 2. Aktiv idobeli elhataroldsok ériékvesztése (-) 0 0
25. |D. Szérmazékos iigyletek értékelési killinbdzete 8.847 8.255
26. |[ESZK K (AKTIVAK) OSSZESEN: 2.652.412 4.268.781
27.|E. Sajét téke 2.204.943 3.809.357
28.1 L Induld téke 1.563.484 2.611.475
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5.064.506 6.648.608
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3.501.022 -4.037.133
31,] I Tokevéltozs (t8kendvekmény) 641.459 1.197.882
32. 1.a) Visszavisérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbozete __-423.272 -459.894
33, 1.b) Eladott befektetési jegyek éntékkiilonbdzete 882.431 1.059.620
34. 2. Ertékelési killonbdzet tartaléka 56.036 667.839
35. 3. E1626 év(ek) eredménye 13.087 126.264
36. 4, Uzleti év eredménye 113.177 -195.947
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kbotelezettségek 447.469 468.057
39. 1. Hosszi lejarata kotelezettségek 0 0
40. 11, Rovid lejarati kotelezettségek 447.469 468.057
41. 1iL. Kiilfoldi pénzértékre 52016 kotelezetiségek értékelési killénbdzete 0 0
42.[H. Passziv idébeli elhatdroldsok 0 -8.633
43. |FO SOK (PASSZIVAK) (OSSZESEN: 2.652.412 4.268.781
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
El§z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2019.01,01-2019.12.38. | 2020.01.01-2020.12.31.
a. b. c, d.
01.[I. _Pénziigyi miiveletek bevételei 390.089 1.242.192
02. [Il. Pénzilgyi miiveletek raforditésai 248.317 1.375.023
03. |1l Egyéb bevételek 0 0
04, [IvV. Miikadési koltségek 27.952 61.687
05.|V. _Egyéb raforditisok 643 1.429
06| VL Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
07.{VIIL. Térg!évi eredmény 113.177 -195.947
A kiegészit6é meliéklet a mérleg és az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képzi.
OTP ALAPKEZELO ZRT.

Kelt: BUDAPEST, 2021. mércius 12.

Sves Benedek Balézs
vezérigazgato



Eves jelentés - OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Tajékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP K&6zép-Eurdpai Részvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvéntartasba vételének szdma (lajstromszam) és ddtuma: 11 11-166, 2015. december 21.
Az Alap tipusa: nyilvéanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2015. december 21-t81 hatéarozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizicioja: AEKBYV iranyelv szerint harmonizalt

A mérlegkészités idopontja:  a térgycvet kovetd janudar 31-¢.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nédor u.16.
F forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balézs, lakéhelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
konyvviteli szolgaltatis korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltan
Mihaly, lakohelye 2000 Szentendre, Korte k6z 7. mérlegképes igazolvany szdma: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgalat kotelezd. A konyvvizsgaloé neve: Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C. A konyvvizsgilatért felelés személy Binder Szilvia,
kamarai tagsagi szama: 003801.

Az Alap 2020. iizleti évére vonatkozé 27% AFA-val novelt brutté konyvvizsgalati dij 954 eFt. Ezt részben az
Alapkezeld altal szamlazott alapkezeldi dij tartalmazta, de a szerzbdéses konstrukci6 valtozésa miatt 695 eFt mar
az Alapot kozvetleniil terhelte.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informécidkat 1d. az Alapkezeld honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalagkezelo/hu/foolda|




Eves jelentés - OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap

A szamviteli politika f6 vondsai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint az egyes pénziigyi
targya torvények modositdsardl szo6lo 2014. évi XVIL torvény ("KBFTV."), a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagair6l szol6 215/2000. (XI.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirél és kotelezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamoldsi szabalyai a Korményrendelet 7. § elSirasai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszimoldsa

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sorin az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO moédszerrel keriil
meghatarozésta.

- Az értékpapirok a KBFTV,, a Korméanyrendelet, valamint az Alap kibocsatdsi tajékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok utdn targyévben jarod iddaranyos kamatok &s
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszdmolésra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszimoldsa

A szdrmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet jovében varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zért iigylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes
iigylettipusokra az értékelésekre altalinosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerzédésbdl
eredd tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatdrozasra.

Az Alap opcits iigyletek utan fizetett opcids dijat a felmerilléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Korméanyrendelet 9/B. § (12) szerinti idébeli elhatérolas lehetéségével nem €L

Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kévetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatirozasanal az adott devizanemre vonatkozéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzctett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjén érvényes érteke keriil alkalmazasta.

Immateridlis javak és tdrgyi estkizok
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. soraban az értékpapirok beszerzési aron, ezen belill a kamatozé értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon allomanyban 1évé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nettd) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbdzeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrisok:

Az indulé tdke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az els6 kereskedési naptol
kezdve kumuléltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamét. Az el6zd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredmeényt a 36. sor tartalmazza. A portfolié értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizdlatlan arfolyamnyereség €s idéaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébsl szarmazé realizalt arfolyam kiilsnbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatis egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye -132.831 eFt, amely 1.242.192 eFt bevétel és 1.375.023 eFt raforditas
kiilénbozete. 61.687 eFt miikodési koltség és 1.429 eFt egyéb raforditas utén a veszteség 195.947 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop”
tartalmazza az 2020. évi koltségek azon részét, amelyet a futamid® végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koliségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazési dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatéjanak megfelelden az Alapkezel§ viseli.
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I Vag!ankimutards adatok ezer Fi-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6é dlloménya Idészak z4ré dlloménya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
Készpénzéllomény - banki egyenlegek
| Bank Lekotési id6
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szimla 2.657 251 0,01%
OTP Bank Nyrt. EUR foly6szimla 32.287 7.378 0,17%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 300 3.139 0,07%)
OTP Bank Nyrt. PLN folyészimla 6 98.066 2,30%
JOTP Bank Nyrt. CZK folyészémla 7 7 0,00%
JOTP Bank Nyrt. RON folyészémla 22 0 0,00%
{oTP Bank Nyrt. GBP folyészémla 155 101 0,00%)
|oTP Bank Nyrt. DKK foly6szimla 0 1 0,00%)
JOTP Bank Nyrt. TRY folyészdmla 14/ 0 0,00%)|
{OTP Bank Nyrt. CHF folyészémla 171 566 0,01%)
|oTP Bank Nyrt. SEK folybszdmla 5 559 0,01%
JOTP Bank Nyrt. NOK folyészémla 20 179 0,00%)
JOTP Bank Nyrt. HRK folybszimla 0 9 0,00%]
Banki egyenlegek Bsszesen: 36.144 110.256 2,57%
Atruhdzhaté értékpapirok
To6zsdei Té6zsdén kivili T8zsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Belfoldi részvények: 447.569 646.131 15,14%
ALTEO 40,059 44.141 1,03%)
AMREST HOLDINGS SE 0 26.356/ 0,62%
CIG PANNONIA 12.024 21.245 0,50%
IDELTA TECHNOLOGIES 0 1.946 0,05%)
|EST MEDIA HOLDING 3.556 0 0,00%
IMAGYAR TELEKOM 84.740 99.488 2,33%
IMASTERPLAST 20.982 54.808 1,28%
{MOL RT 54.743 0 0,00%
[oTp TORZS (100) 182.599 245.824 5,76%)
[PEKAO 20.303 0 0,00%
RICHTER - 100 17.448 142.476 3,34%
WABERER'S INTERNATIONAL ZRT 11.115 9.847 0,23%)
Killfoldi részvények: 1.728.030 3.452.088 80,88%
11 BIT STUDIOS SA 10.335 12.515 0,29%
AAK AB 0 60.874 1,43%)
ABN AMRO BANK NV-CVA 7.559 0 0,00%)
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES 0 36.643 0,86%
ALIOR BANK SA 38.599 8.202 0,19%
ANDRITZ AG 53.180 72.996 1,71%
ARYZTA AG 23.384 16.338 0,38%)
ASML HOLDING NV 0 18.145 0,43%|
AUSTRIA TECHNOLOGIE 33.098 89.295 2,09%
AUTOLIV INC 0 69.015 1,62%)
AVAST PLC (PRAGA) 64.841 103.720 2,43%
BALLARD POWER SYSTEMS INC 0 22.058 0,52%)
|BANK ST PETERSBURG PJSC 3.130 2.405 0,06%)
|BE SEMICONDUCTOR 0 61.804 1,45%)
IBLOOM ENERGY CORP- A 0 26.104 0,61%
[caro MEZZ PLC 0 382 0,01%]
CAIXABANK SA 4.532 0 0,00%
CCC S.A. 32.074 10.138 0,24%
CD PROJEKT SA 11.212 0 0,00%
CELLNEX TELECOM SA 0 41.251 0,97%|
|cIECH sA 30.804 0 0,00%
[COMMERZBANK AG 4.058 0 0,00%
|DETSKY MIR PJSC 15.049 21.132 0,50%
|[pws GrouP SE 52.388 0 0,00%
JENEL SPA 0 33.324 0,78%|
ENGIE sA 0 100.567 2,36%
|ERG sPA 10.799 14.525 0,34%
|ERSTE BANK STAMM 22.950 16.291 0,38%
|ETALON GROUP 13.108 0 0,00%
|EUROBANK ERGASIAS SA 0 21.543 0,50%
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L Vagzonkimutatds - ‘alltatés adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Id6szak nyité dlloménya 1dé&szak zéré dlloménya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%

EVONIK INDUSTRIES AG 0 67.023 1,57%
[FOURLIS HOLDING - 0.81 55.421 61.122 1,43%
|GEK TERNA HLDG REA L ESTATE 19.266 36.707 0,86%)
GETIN HOLDING SA 138 0 0,00%
'GLOBALTRA - SPONS GDR REG § 25.823 0 0,00%]
GRIFOLS SA 0 37.493 0,88%)
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG § 1.627 1.427 0,03%
INTER RAO UES PJSC 0 18.934 0,44%
JOYY INC - ADR 21.627 20.691 0,49%)
JUMBO SA 33.077 25.465 0,60%]
KOMERCNI 129.501 77.002 1,80%
JLEGRAND SA 0 47.899 1,12%
|LOGITECH INTERNATIONAL SW 16.740 57.139 1,34%)
|LOGITECH INTERNATIONAL XNGS 0 20.231 0,47%
{LoTos 0 78.878 1,85%]
[MAYR-MELNHOF KARTON AG 41.942 0 0,00%]
IMICROSOFT CORP 0 36.442 0,85%)
[MOMO INC-SPON ADR 0 37.797 0,89%
|MONETA MONEY BANK AS 17.693 134.585 3,15%
[MYTILINEOS 49.457 81.622 1,91%)
INEXANS SA 19.477 53912 1,26%
[NORDEA BANK ABP 8.607 0 0,00%)
2 2 0,00%

OBUV ROSSII PISC 2.926 1.708 0,04%
ORIGIN ENTERPRISES PLC 31.140 28.744 0,67%
ORSTED A/S 0 62.434 1,46%
PALFINGER AG 0 17.022 0,40%
|PETRA DIAMONDS LTD 11.082 2.376 0,06%
|PHILIP MORRIS 8.747 0 0,00%)
[POLENERGIA SA 703 1.448 0,03%
|POLYTEC HOLDING AG 33.708 32.330 0,76%
JPROTEK 9.318 0 0,00%|
JPRYSMIAN SPA 52.562 88.894 2,08%
fpzu SA -0.1 36.778 0 0,00%
|[RAIFFEISEN INTERN BH 20.721 1.462 0,03%]
|REXEL SA 0 80.885 1,90%
|RHI MAGNESITA N.V. (LONDON) 0 14.909 0,35%)
|RHI MAGNESITA NV 51.350 77.010 1,80%
[rRwE 52.069 12.706 1,70%
SANTANDER BANK POLSKA SA 23.851 0 0,00%)
SAP AG 0 54.926 1,29%
SARANTIS 21.120 25011 0,59%
SCATEC SOLAR ASA 16.645 91.745 2,15%
SCHNEIDER ELECTRIC SA 0 50.668 1,19%
SCORPIO TANKERS INC 14.494 0 0,00%
SIEMENS AG 0 69.171 1,62%
ISIEMENS ENERGY AG 0 6.726 0,16%
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENE 26.743 62.525 1,47%)
TALLINK 28.271 23.616 0,55%]
TCS GROUP HOLDING -REG § 0 25.114 0,59%
TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSO 0 68.297 1,60%)
TEN SQUARE GAMES SA 10.324 0 0,00%
TENCENT HOLDINGS LTD 0 69.232 1,62%
TENCENT HOLDINGS LTD - UNS ADR 38.659 0 0,00%)
TERNA ENERGY SA 53.671 65.090 1,53%
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 18.472 30.401 0,71%]
TITAN CEMENT INTL NPV 0 40.238 0,94%
TRAKYA CAM 20.162 0 0,00%
TUL AG 46.346 23.463 0,55%)
TULLOW OIL 16.177 0 0,00%
TURK HAVA 18.780 0 0,00%
UBISOFT ENTERTAINMENT 0 52.824 1,24%
JUNICREDIT SPA 8.607 0 0,00%
UNIQA INSURANCE GROUP AG 0 35.052 0,82%)
[VALAMAR RIVIERA 32.743 37.895 0,89%
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I. Vagyonkimutatds - [olytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, 1d6szak nyit6 dlloménya Idészak z4r6 dlloménya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%
VERALLIA 0 67.090 1,57%
VESTAS 42.738 84.781 1,99%
[VESUVIUS PLC 22.435 25.358 0,59%)
VIG AV 0 37.974 0,89%
VIPSHOP HOLDINGS LTD 8.771 0 0,00%)
'VOLKSWAGEN AG 0 27.827 0,65%
'VOLVO AB B 0 51.793 1,21%
'WIENERBERGER AG 19.211 68.038 1,59%
'WIZZ AIR HOLDINGS PLC 35.438 0 0,00%
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 21.770 21.667 0,51%
Befektetési _jegyek: 430.241 44,645 1,05%
IDEUTSCHE X-TRACKERS HARVEST 85.527 0 0,00%)
Iﬁm SERIES B S&P 500 VIX 0 44.645 1,05%
fLYXOR ETF WIG 20 EUR UCITS 125.047 0 0,00%|
ILYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE 70.625 0 0,00%)
|PROSHARES ULTRAPRO SHORT QQQ 66.012 0 0,00%|
IﬁOSHARES ULTRAPRO SHORT S&P 500 77.718 0 0,00%
PROSHARES VIX SH TRM FUTRS 5312 0 0,00%
Atruhdizhaté értékpapirok dsszesen: 2.605.840 0 4.142.864 0 97,07%
Egyéb eszkzok
IKsvetelésel 0 7.406 0,17%
lAktiv idbeli elhatarolasok 1.581 0 0,00%)
Igzérmazékos tigyletek értékelési killonbozete 8.847 8.255 0,19%
|Egyéb eszkozok osszesen: 10.428 15.661 0,36%
-
|ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 2.652.412 4.268.781 100,00%
|
Kotelezettségek
1. Hiteldllomény: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt ksltségek:
Alapkezeldi dij 3.506 6.124 1,33%)
Letétkezeldi dij 217 418 0,09%
Koltségként elszamolt egyéb tétel 386 982 0,22%
Egyéb - nem kéltség alapi - kotelezetiség 443.360 460.533 100,24%,
3. Céhartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv iddbeli elhatarolds: 0 -8.633 -1,88%
Kitelezettségek Gsszesen: 447.469 459.424 100,00%
[
INETTO ESZKOZERTEK: 2.204.943 3.809.357
II. Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma
A forgalomban 1évé befektetési jegyek széma : 4.730.376 | 7152179 |
III. Az egy befektetési jegyre est nettd eszkiozérték (EUR/jegy):
I 2019.12.31 I I 2020.12.31 I
Jelen dokumentum alapjén: 1,410275 1,458699
A hivatalosan kozzétett netté eszkbzérték alapjin: 1,410139 1,432391

A kismériéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kdzzétett egy jegyre juté netté eszkdzérick az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfeleld médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szdmviteli Torvény és Korményrendelet eldirasai szerint keril meghatérozésra.
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1V, Az Alap értékpapir portfélidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2020.01.01 MegoszL(%) 2020.12.31 Megoszl(%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhézhato értékpapirok: 2.605.840 98,24%|  4.142.864 97,07%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekb6l:
c) a kzelmaltban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
d) egyéb atruhizhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
A portfolié sszetételében a tirgyidGszakban bekdvetkezett véltozésok leirdsa
A portf6li6 Bsszetételében bekdvetkezett egyes valtozasok tételes bontésat Id. 1.
V. Az Alap eszkdzeinek alakuldsa

Megnevezés 2019, december 31- | 2020. december 31-

el zdrult dizleti év_| el zdrult dizleti év

a) befektetésekbdl szarmaz6 jovedelem: 141.772 -132.831
b) egyéb bevétel: 0 0
¢) kezelési kdltségek (alapkezeldi dij): -25.315 -55.136
d) a letétkezeld dijai: -638 -1.408
e) egyéb dijak és addk:

bizoményosi dij: -968 -3.041

bankksltség: -363 -462

feligyeleti dij: -317 -945

egyéb koliség és raforditas: -994 -2.124

netté jovedelem: 113.177 -195.947

2) felosztott jévedelem (fizetett hozam): 0 0

ujra befektetett jovedelem: 113.177 -195.947
h) atokeszédmla véltozésa: 1.091.647 1.188.558
i) a befektetések értéknivekedése, illetve értékcsokkenése: 114.638 611.803
/) minden olyan egyéb véltozas, amely hatist gyakorol a befektetési alap 0 0

eszkozeire és kitelezettségeire:(*)

*Targyidoszakban, illetve megeldzd iddszakban ilyen tételek nem merilitek fel.
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VI, Osszehasonlité tébldzat a nettd eszkizértékek és egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évG befektetési jegyek szdma és nettd eszkbzértéke:

Elért hozamok éves Forgalomban 1€v4 Fordul6napi netté Egy jegyre juté nett$
bontasban befektetési jegyek szdma eszkbzérték (Ff) eszkbzérték
(db) (EUR/db)
2016. december 31. 1.000.758 354.345.508 1,138438
2017. december 31. 19,97% 1.808.782 766.156.799 1,365758
2018. december 31. -12,75% 2.311.192) 885.480.924 1,191650
2019. december 31. 18,35% 4,730.376 2.204.942.593 1,410275
2020. janudr 31. 5.198.166) 1,363178
2020, februdr 28. 5.282.705 1,239834
2020. mércius 31. 6.414.759) 0,971110
2020. 4prilis 30. 6.467.479 1,054025
2020. méjus 29. 6.499.953 1,151285
2020. jinius 30. 6.695.296 1,171385
2020. julius 31. 6.689.010 1,209450
2020. augusztus 31. 6.632.001 1,230296
2020. szeptember 30. 6.984.712 1,167082
2020. oktéber 30. 7.004.038 1,134458
2020. november 30. 7.094.476, 1,346633
2020. december 31. 3,43% 7.152.179) 3.809.357.335| 1,458699
Az OTP Kozép-Eur6pai Részvény Alap 2020. évi hozama az Alapot terheld koltségek levonssa utén 3,43 % lett.
Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszéménak havi véltozdsa:
(névérték 1 EUR) Kibocsatas mennyisége Visszaviltis
__(db) mennyisége (db)
2020. janusr 534.232 66.442
2020. februdr 86.014 1.475)
2020. mércius 1.196.650 64.596
2020. dprilis 71.555) 18.835
2020. méjus 42,618 10.144
2020. jnius 199.613 4.270
2020. julius 70.366 76.652
2020. augusztus 86.604 143.613
2020. szeptember 369.748 7.037
2020. oktober 29.842| 10.516]
2020. november 139.778 49.340
2020. december 69.016 11.313
Osszesen: 2.886.036 464.233

Az Alap nem fizetett hozamot a besz4molasi idBszakban.
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VII. A szirmazékos ligyletek és a kapcsolédo kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa

A szarmazékos igyletek és kapcsolod6 kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatésra.

VIII. Az Alapkezel6 miikidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényez6k bemutatisa

Az Alapkezelé mikodésére vonatkozé belsé szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozod
jogszabalyok eldirasai szerint keriiltek kialakitésra, illetve modositasra. Az Alapkezeld miikodésében
ugyanakkor targyidészak folyamén jelentds valtozas nem tortént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és miikddésre vonatkozé tovabbi részleteket 1d.

https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.isp
Az Alap kibocsétési tajékoztatdja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkoz6
jogszabalyok eldirasai szerint kertiltek kialakitasra, illetve médositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap mitkddését befolyasol6 befektetési politika tekintetében jelentds
valtozés nem tortént.

IX. Az Alapkezel6 dltal fizetett javadalmazisok ag Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsdn:

Az Alapkezelé Altal 2020. évben kifizetett Gsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazis 638.978
Valtozo javadalmazas 867.956
Osszesen 1.506.934
Az Alap kockszati profiljéra 1ényeges hatdst gyakorl6k korében 2020. évben kifizetett sszes: eFt.
Egyéb
Megnevezés Ugyvezeték munkagz allalok Osszesen
Kedvezményezettek szdma 5 14 19
Nyereségrészesedés 9 889 898
Teljes javadalmazas * 246.528 310.473 557.001

*A fenti szamok az alapkezeld ltal kifizetett Gsszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdciok

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok ald tartozé eszkozok:

Az Alap portfoliéja sem targyidszakban, sem el6z6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly alé tartozé eszk6zoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megillapodasok bemutatéisa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megelézé idészakban nem kotott 4j, az Alap
portfolidjaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatasara vonatkozé szerzddéses megallapodast.

Az Alapkezeld alapvetden éven belil lejar6 likvid magyar 4llampapirokban illetve feltorheté lekotott
betétben tartja az alap likviditésat a kezelési szabalyzatban meghatérozott limitek betartdsaval.

A likviditaskezelés sordn a tranzakcios koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgilja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkezé alapokat, és azok magyar allampapir
allomanyanak javara, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci 4ras adasvételi iigyleteket. igy a
likviditaskezelés soran elsd korben az OTP Alapkezeld altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcidkra,
elsésorban diszkontkincstérjegyekkel. Amennyiben ezek utdn nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolédé iigyleteket az Alapkezeld kiilsd partnerekkel kot piaci 4ras tranzakciok
keretében.
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¢) az Alap aktuilis kockézati profilja és az Alapkezeld 4ltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockézati profiljara vonatkozd informaciokat az Alap Tajékoztatdjanak "Az Alap kockézati
profilja" c., a Kezelési Szabalyzatanak "A kockazati tényezdk bemutatasa” c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informaciéjanak "Hozam és kockézat profit" c., illetve "Jelentds kockazati tényez6k" pontjai
tartalmazzak.

A Térsasag likviditasi politikaja a Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tan4csi irdnyelvnek a mentességek, az altaldnos miikodési feltételek, a letétkezelok, a tOkedttétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6l6 231/2013/EU felhatalmazason alapul6
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfeleléen lett kialakitva.

A Téarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelre vonatkoz6 szervezeti, osszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél sz616 79/2014. (TIL 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfeleléen lett kialakitva.

XI. Tékedttétel mértékében bekivetkezett vdltozdsok

Viltozas
2019.12.31 2020.12.31 2020/2019
Tokeattétel * 8.470.125 EUR| 11.747.612 EUR 38,6947%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével dsszhangban tortént.

XI1. Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé vilt eszkdzeinek bemutatisa

Az Alapkezeld részérdl az Alap vonatkozésdban sem a targyidészakban, sem az eldz6 id6szakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkillonitése.

b) Az Alap dltal tézsdén nem jegyzett tarsasag felett torténé ellendrzésbdl befolyast biztositd
részesedésszerzések

Az Alap részérdl sem targyidészakban, sem megeléz6 iddszakban nem tortént tézsdén nem jegyzett
tarsasagban ellendrzd befolyast biztositd részesedésszerzés.

¢) A megvaltozott iizleti és gazdasagi kornyezet hatdsa (COVID-19)

Hozamemelkedéssel inditottak a 2021-es évet a hazai allampapirok, és ez februar folyamén sem viltozott.
Az éven belilli lejaratok esetében 10-30, a hozamgorbe kozepén és hossza végén 30-70 bazispont volt az
emelkedés mértéke. Ennek oka az eurd- és dollarhozamok emelkedésének beszivargasa mellett elsésorban az
volt, hogy az MNB kotvényvasarlasi programjaban elkezdett elfogyni a kvota a tiz éven tili papirok
vésarlasara, amely az allomany 50%-a. A jegybank bejelentette, hogy a hosszii papirok mellett elkezdi
vasarolni az 5-10 év kozotti lejaratd dllampapirokat is. Emellett a koronavirus elleni oltdsok felgyorsuldsival
erdsddtek a véarakozasok, hogy a korlatozdsok hamarosan feloldhatok lesznek, és az élet visszatérhet a
normalis kerékvagasba. A pozitiv varakozdsok a kereslet élénkiilését hoztak magukkal, ez feljebb hajtotta a
nyersanyagérakat és az inflcids varakozédsokat is. A MAX index értéke év eleje 6ta 2,62%-kal csokkent.
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Az amerikai és eurépai allampapirpiacokon a politikai és jarvanyhelyzet befolydsolta az eseményeket.

Az USA-ban a Biden-korméanyzat mér az elsd napjén rekordszamn, 17 elntki rendeletet kiadva moédositotta
Trump elnsk szdmos nagy visszhangot kivaltd intézkedését. A kotvényhozamok az amerikai demokrata
sikerek hatdséra az erésebb koltségvetési koltések és az ezzel jaré magasabb inflaci6 vérakozdsa miatt felfelé
tendaltak. Talan éppen azért, mert a Fed megszolal6é dontéshozéi hangsulyoztik, hogy a kamatemelé€s vagy
akér a kétvényvasarlasok lassitdsa még tavoli kilatss. Mindezt a Joe Biden amerikai elndk altal azéta mar aldirt
1 900 millidrd dollaros fiskalis élénkité-csomag vérakozésa is fiitdtte. Ugyanakkor tivolabbra tekintve a
megugré novekedés inflacios hatdsira szdmitanak a piacok. Az EKB szdmira erosebb fejtorést okozhat a
monetéris kondiciéknak a hozamemelkedés hatdsira eldalld szigoroddsa. A hozamgérbek meredeksége
vilagszerte visszatért a tavaly marciusi lezarasok elStt jellemz6 szintekre, a nulla kozeli irdnyadé kamatok
mellett a 2-10 éves hozamgorbe-meredekségek rég latott infléciés prémiumokat araznak.

A kozép-kelet eurdpai régié részvénypiacai vegyesen teljesitettek az év elsd két honapjaban. A hazai BUX
index ki tudta venni a részét a feltérekvé piaci j6 hangulatbél, igy janudrban és februarban is emelkedett, év
eleje Ota Osszesen 4,14%-kal. A cseh és a lengyel index nem tudtak az éve elejétdl kiegyensulyozott
teljesitményt nytjtani, a cseh index forintban szémitva 2,45%-kal nétt, a lengyel index forintban szdmitva
3,15%-kal csokkent év eleje 6ta. A kozép-eurépai CETOP20 index forintban szamitva 0,53%-kal emelkedett
az év eleji értékéhez képest.

Az idei janudr még gy zajlott a globalis feltorekvd részvénypiacokon, ahogyan a 2020-as év zarult, j6
hangulatban, emelkedéssel. A februar mér felemésra sikeredett, a hénap elsé felében még hatott a vakcina-
optimizmus, azonban a honap végére felerésddtek az inflaciés aggodalmak és az amerikai hosszi hozamok
megindulé emelkedése megakasztotta a fejlédd piacokra iranyul6 pénzaramlast. A nyersanyagpiaci eszk6z6k
sremelkedése ugyanakkor Osszességében kedvezéen hatott a feltorekvd piacokra. Az eszkdzosztalyt
reprezentiléo MSCI Emerging Market Index forintban szdmitva kozel 4%-ot tudott emelkedni év eleje Ota.

Nehezen indult be az év elején a fejlett piacokon az oltdsi kampény, emiatt janudrban a fejlett piacok
részvényérfolyamai valamelyest csokkentek. Februdrban azonban fordult a helyzet: A vartnl kedvez6bb
amerikai munkaerdpiaci adatok, a j6 gyorsjelentések és az oltasi program felporgetése mind hozzajarult ahhoz,
hogy az amerikai indexek @ csucsra tudtak emelkedni. Eurdpaban a lelkesedés sokkal visszafogottabb volt,
vélhetden a virus harmadik hullima miatt bevezetett Gjabb korlatozé intézkedések miatt. Februar kézepen
aztin a kotvénypiacokon bontakozott ki eladasi hullim, parhuzamosan az infliciés vérakozasok
fokozédasaval. A kotvénypiaci volatilitds februar végére atterjedt a részvénypiacokra is. Kiilonosen a
spekulativ részvények sinylették meg a hozamemelkedést, hiszen itt a befektetdi fantaziara épiilé arfolyamokat
a jovObeni lehetdségek jelenértéke - és ezen keresztill a kdtvényhozamok - sokkal jobban befolyasolja, mint a
mér most is pozitiv cash-flow-val rendelkez6, unalmas old-economy részvényeket. Az MSCI World index év
eleje 6ta forintban kifejezve 1,67%-ot emelkedett.

Az Alap portfoliéjénak dsszetétele tovabbra is a benchmarkot titkrozi, a befektetési politika hosszil tivra
kerillt kialakitisra. Az Alapkezeld taktikai silyozassal torekszik a kiilonleges piaci helyzetben rejlé
lehetdségek kihasznalsara, illetve az esetleges veszteségek mérséklésére. Nehezen becsiilhetd a koronavirus
okozta tovabbi kozép- és hosszii tivii pénziigyi hatds, de az Alapkezelo tovabbra is elkételezett az Alap
tovabbi miik6dtetése mellett.

A fordulénap utani eseményekre vonatkozo leirés a februar végéig rendelkezésre allé informéciok alapjan
késziilt.

Az alébbi tablazatban bemutatésra keriil az Alap nett6 eszkozértékének és egy jegyre jutd arfolyamanak a
valtozésa a fordulénapot kévetden:

Egy jegyre juté
Déatum Sorozat eszllj;ztg:'t ok netté
eszkbzérték
2020.12.31. 'A' (EUR) 10.244.713 1,432391
2021.03.12. 'A' (EUR) 11.551.161 1,527996
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XIII. Ertékpapirok értékkiilinbizetének részletezése, valamint a szirmazékos iigyletek és a kapcsolédé
kotelezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban
Ertékkiilonbbzet
Ertékpapir Beszerzési kamatb6l, egy¢éb placi Piaci
meEnevezése futamideje ar osztalékbol mggftélésblil érték

Belfoldi részvények: 575.869 0 70.262 646.131
ALTEO 37.948 0 6.193 44.141
AMREST HOLDINGS SE 19.608 0 6.748 26.356
CIG PANNONIA 24.361 0 -3.116 21.245
DELTA TECHNOLOGIES 4.062 0 -2.116 1.946
MAGYAR TELEKOM 105.402 0 -5.914 99.488
MASTERPLAST 20.373 0 34.435 54.808
OTP TORZS (100) 227.886 0 17.938 245.824
RICHTER - 100 127.302 0 15.174 142.476
'WABERER'S INTERNATIONAL ZRT 8.927 0 920 9.847
Killfoldi részvények: 2.856.743 0 595.345 3.452.088
11 BIT STUDIOS SA 9.822 0 2.693 12.515
AAK AB 55.476 0 5.398 60.874
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES 30.567 0 6.076 36.643
ALIOR BANK SA 13.898 0 -5.696 8.202
ANDRITZ AG 54.467 0 18.529 72.996
ARYZTA AG 24.241 0 -7.903 16.338
ASML HOLDING NV 13.984 0 4.161 18.145
AUSTRIA TECHNOLOGIE 51.235 0 38.060 89.295
AUTOLIV INC 61.588 0 7.427 69.015
AVAST PLC (PRAGA) 82.542 0 21.178 103.720
BALLARD POWER SYSTEMS INC 14.732 0 7.326 22.058
BANK ST PETERSBURG PJSC 3.062 0 -657 2.405
BE SEMICONDUCTOR 46.420 0 15.384 61.804
BLOOM ENERGY CORP- A 13.866 0 12.238 26.104
CAIRO MEZZ PLC 0 0 382 382
CCC S.A. 4.200 0 5.938 10.138
CELLNEX TELECOM SA 45.052 0 -3.801 41.251
DETSKY MIR PJSC 22.798 0 -1.666 21.132
ENEL SPA 28.261 0 5.063 33.324
ENGIE SA 90.264 0 10.303 100.567
ERG SPA 9.833 0 4.692 14.525)
ERSTE BANK STAMM 11.011 0 5.280 16.291
EUROBANK ERGASIAS SA 23.550 0 -2.007 21.543
EVONIK INDUSTRIES AG 56.748 0 10.275 67.023
FOURLIS HOLDING - 0.81 71.034 0 -9.912 61.122
GEK TERNA HLDG REA L ESTATE 26.409 0 10.298 36.707
GRIFOLS SA 38.754 0 -1.261 37.493
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG § 9.721 0 -8.294 1.427
INTER RAO UES PJSC 18.475 0 459 18.934
JOYY INC - ADR 19.178 0 1.513 20.691
JUMBO SA 25.833 0 -368 25.465
KOMERCNI 58.305 0 18.697 77.002
LEGRAND SA 40.662 0 7.237 47.899
LOGITECH INTERNATIONAL SW 23.937 0 33.202 57.139
LOGITECH INTERNATIONAL XNGS 16.311 0 3.920 20.231
{LoTOS 69.684 0 9.194 78.878
IMICROSOFT CORP 35.135 0 1.307 36.442
[MOMO INC-SPON ADR 50.077 0 -12.280 37.797
FVIONETA MONEY BANK AS 109.209 0 25.376 134.585
[MYTILINEOS 59.366 0 22.256 81.622
INEXANS SA 51.771 0 2.141 53.912
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a szdrmazékos iigyletek és a kapcsolédo

kotelezettségvdllalisok bemutatdsa - folytatds

adatok ezer Ft-ban

Ertékkildnbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatb6l, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbél @Eﬁjlésbﬂ érték
NWR 3.363 0 -3.361 2
OBUV ROSSII PISC 7.821 0 -6.113 1.708
ORIGIN ENTERPRISES PLC 31.203 0 -2.459 28.744
ORSTED A/S 33.467 0 28.967 62.434
PALFINGER AG 13.043 0 3.979 17.022,
PETRA DIAMONDS LTD 23.771 0 -21.395 2.376
POLENERGIA SA 719 0 729 1.448
POLYTEC HOLDING AG 32.125 0 205 32.330
PRYSMIAN SPA 74.137 0 14.757 88.894
RAIFFEISEN INTERN BH 1.537 0 -75 1.462
REXEL SA 69.285 0 11.600 80.885
RHI MAGNESITA N.V. (LONDON) 13.311 0 1.598 14.909
RHI MAGNESITA NV 72.527 0 4.483 77.010
RWE 51.531 0 21.175 72.706
SAP AG 59.544 0 -4.618 54.926
SARANTIS 17.695 0 7.316 25.011
SCATEC SOLAR ASA 34.672 0 57.073 91.745
SCHNEIDER ELECTRIC SA 41.881 0 8.787 50.668
SIEMENS AG 52.193 0 16.978 69.171
SIEMENS ENERGY AG 0 0 6.726 6.726)
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENE 20.628 0 41.897 62.525
TALLINK 28.728 0 -5.112 23.616
TCS GROUP HOLDING -REG S 22.903 0 2.211 25.114
TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSO 63.769 0 4.528 68.297
'TENCENT HOLDINGS LTD 69.014 0 218 69.232
TERNA ENERGY SA 31.743 0 33.347 65.090
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 35.672 0 -5.271 30.401
TITAN CEMENT INTL NPV 30.621 0 9.617 40.238
TUI AG 14.413 0 9.050 23.463
UBISOFT ENTERTAINMENT 50.195 0 2.629 52.824
UNIQA INSURANCE GROUP AG 34.088 0 964 35.052
VALAMAR RIVIERA 37.905 0 -10 37.895
VERALLIA 59.130 0 7.960 67.090
VESTAS 33.893 0 50.888 84.781
VESUVIUS PLC 18.554 0 6.804 25.358
VIG AV 36.081 0 1.893 37.974
VOLKSWAGEN AG 25915 0 1.912 27.827
VOLVO AB B 45.282 0 6.511 51.793
WIENERBERGER AG 52.679 0 15.359 68.038
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 20.227 0 1.440 21.667
Befektetési jegyek: 50.668 0 -6.023 44,645
IPATH SERIES B S&P 500 VIX 50.668 0 -6.023 44.645
MINDOSSZESEN: 3.483.280 0 659.584 4.142.864
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kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa - Sfolytatds

Hatdridds deviza ligyletek bemutatdsa:

adatok hataridds tigylet hataridés tigylet
ezerben szerzddés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizdban forintban devnza?s e forint értéke eredmény
forintban
2019.12.31-én: PLN/EUR -3.001 700 -232.873 231.364 -1.509
USD / EUR -718 648 -211.671 214.177 2.506
HUF / EUR -198.930 600 -198.930 198.312 -618
HUF / EUR -395.538 1.200 -395.538 396.624 1.086
USD / HUF -137 224.604 -217.223 224.604 7.381
Osszesen: 8.846
2020.12.31-én: HUF / EUR -479.601 1.350 -479.601 492,925 13.324
PLN/ EUR -6.044 1.350 -479.246 492.925 13.679
HUF / PLN -1.033.175 13.000 -1.033.175 1.030.770 -2.405
EUR / HUF -1.350 481.086 -492.925 481.086 -11.839
EUR /PLN -1.350 5.992 -492.925 475.124 -17.801
PLN /HUF 1.043.756 -13.000 1.043.756 -1.030.770 12.986
Osszesen: 7.944
Hatdridds tozsdei ligyletek bemutatdsa:
Megnevezés F/‘“llaé‘::: Devizanem Nyitott kontraktus Piaci 4r :i::iiz:::: Piaci érték (eFt)
GXH1 - DAX INDEX FU Eladés USD 4 13.746,000 1.053 310

2020. dsszesen:

310]

X1V. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Fordulénapon nyitott szdllitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell

itott 'buy & sell back' iigyletek:

rtékpapir adatai

back iigyletek bemutatdsa:

Devi-  Vétel Vételi Eladés Eladési Ugylet
Megnevezése Névértéke za datuma érték ddtuma érték hozama
2019.12.31-én:
ALTEO 463| eFt | 2019.11.27 30.937 2019.11.27 30.937 0
OTP TORZS (100) 1.003] eFt | 2019.11.27 143.611 2019.11.27 143.611 0
MOL RT 2.000| eFt | 2019.11.27 47.208 2019.11.27 47.208 0
LYXOR ETF WIG 20 EUK 4.565| EUR | 2019.12.05 276.143 2019.12.05 276.143 0
LYXOR UCITS ETF SGI [} 7.300| EUR | 2019.12.05 209.710 2019.12.05 209.710 0
MAGYAR TELEKOM 6.400| eFt | 2019.12.09 28.163 2019.12.09 28.163 0
MAGYAR TELEKOM 4.660| eFt | 2019.12.13 20.319 2019.12.13 20.319 0
MAYR-MELNHOF KART] 140] EUR | 2019.12.17 16.823 2019.12.17 16.823 0
2020.12.31-én:
TELEFONAKTIEBOLAG 8.500| USD| 2020.12.28 99.960 2020.12.28 99.960 0
NEXANS SA 2.492| EUR | 2020.12.21 143.378 2020.12.21 143.378 ﬂ
I@(ELSA 63.500| EUR | 2020.12.08 150.360 2020.12.08 150.360 ﬂ
WSMIAN SPA 560| EUR | 2020.12.08 149.672 2020.12.08 149.672 0]

Az ligyletekhez kapcsolodé 6vadék nem kerlilt meghatarozasra.
Az ligyleti kamat megéllapitasa az tigyletkotéskor érvényes, keretjellegii megallapodés szerinti referenciakamat (BUBOR)
figyelembe vételével tortént.

A fenti figyleteken felill a fordulénapon az Alap nem rendelkezett egyéb nyitott értékpapir finanszirozsi, illetve teljes
hozamcseretigylettel.
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X1V. Ertékpapir-finanszirozdsi tigyletek bemutatdsa és az ijrafelhaszndlds dtldthatésdgdrdl sz616 egyéb adatok - folytatds

Globalis adatok:
A ktlesénbe kapott értékpapirok és aruk értékének a készpénz és pénzeszkoz-cgyenértékesek nélkill
szémitott teljes kdlcsondzhetd eszkozilloményhoz viszonyitott arinya: 5,50%

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek ¢és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaiban felhasznalt eszkdzok
értéke abszolut értékben (Ft): 2217.740.693

Az éntékpapir-finanszirozasi igyletek ¢és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaiban felhasznalt
eszkozoknek az Alap éltal kezelt eszkdzokhdz viszonyitott aranyuk: 5,98%

Koncentraciéra vonatkozo6 adatok:

Név Biztositékként adott értékpapirok mennyisége
Biztositékkibocsatd: L4sd a tablazatban az el6z6 oldalon. Lasd a tablazatban az eldz0 oldalon.
Szerzddo fél: Lasd a tablazatban az 13z oldalon. Lasd a tablazatban az ldz0 oldalon.

Osszesitett iigyleti adatok az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkillénitve -
az aldbbi kategéridk szerinti bontdsban:

A biztositék tipusa és minbsége: Részletesen 1d. 'Alap kapott 6vadékdnak bemutatésa’ (1623 oldal)
A biztositék pénzneme: Részletesen 1d. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatdsa’ (el6z6 oldal)
A szerz6d6 felek letelepedési helye szerinti orszég: Részletesen 1d. 'Alap kapott 6vadékénak bemutatésa’ (el6zd oldal)
A kiegyenlités és elszdmolas (haromoldald, kozponti
szerzB3dd fél altali, kétoldald): Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékénak bemutatdsa’ (el6zd oldal)
Lejarati profil: 1-7 nap 7-30 nap 1-3hénap 3 hénap-1év Eventili  Lejarat nélkali Osszesen:
Adott évadék: 0 0 0 0 0  348.486.596  348.486.596
Kapott kdlcson: 0 0 0 0 0  227.740.693 227.740.693

A biztositékok uijrafelhasznélésira vonatkozé adatok:
Az adott, Gjrafelhasznélt biztositékoknak a thjékoztatéban vagy a befektetdk szdmira nyGjtott egyéb tdjékoztatisban meghatérozott
maximélis 8sszeghez viszonyitott ardnya:
Az adott biztositékok ujrafelhasznélasara vonatkozéan korlatoz4s nem 4ll fenn, a biztositékok cseréje CSA megéllapodasok
alapjan szabalyozott.
Készpénzbiztositék ijboli befektetésébal elért hozam:

A biztositékok esetleges tjrafelhasznélasa esetén az Alap Befektetési Politikdja szerinti limitek maximalisan figyelembe vételre
keriilnek.

A kollektiv befektetési forma Altal értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében adott
biztositékok letéti frzése:
Az eszkozok és kapott biztositékok a Letétkezeldnél keriilnek 6rzésre.
A Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Orzott biztositékeszkoz bsszege (Ft): 348.486.596

A kollektiv befektetési forma éltal értékpapir-finanszirozési ligyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében nyujtott
biztositékok letéti Grzése:
Az elkiilinitett vagy Bsszevont szdmlékon, illetve barmely més szdml4n tartott biztositékok ardnya:

100%, az érickpapir finanszirozési tigyletekhez kapcsolodd biztositékok tartdsa minden esetben elkiilonitett vagy dsszevont
szamlan torténik.

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-cserefigyletek egyes tipusainak hozaméra és koltségeire vonatkozé
adatok a 2020.01.01-2020.12.31, idészakban:

Hozam (Ft) Réforditas (F¢)
Kolcsonzési iigyletek: 0 2.343.995
Teljes hozamcsere Ggyletek: 0 0
Alap dsszesen: 0 2.343.995

Az éntékpapir-finanszirozasi iigyletekbol ¢s teljeshozam-csereiigyletekbdl szdrmazo bevétel (hozam) teljes mértékben az Alapot illeti, az
iigyletek dija (fizetendd kamat) az Alapot terheli. A fenticken tiimenden més dij és koltség nem terheli az Alapot. Az Alapkezeld illetve 3. fél
nem vesz részt a finanszirozésban.
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Kiegészité melléklet az éves jelentéshez

XV. A mérleghez és eredménykimutatishoz kapcsolddo kiegészit megjegyzések

Sajat téke mozgdstabla

adatok eFt-ban
_Megnevezés Nyit6 egyenl Niovekedés Cstkkenés Zsr6 egyenle;
Indulé téke véltozdsa: 1.563.484 1.584.102 -536.111 2.611475
Tékendvekmény valtozdsinak
levezetése:
Jegyforgalmazas
ertékkillsnbozete: 459.159 177.189 -36.622 599.726
Ertékelési killsnbozet: 56.036 667.839 -56.036 667.839
Eredménytartalék: 13.087 113.177 0 126.264
Targyévi eredmény: 113.177 -195.947 -113.177 -195.947
Tokendvekmény sszesen: 641.459 762.258 -205.835 1.197.882
Sajat téke dsszesen: 2.204.943 2.346.360 -741.946 3.809.357
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomadny dsszetétele
Hatralé¢kos
Felvétel idépontja Hitelez6 Hitel 6sszege Lejarat ideje sszeg
II. Kéliségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2019. évi 2019. évben 2020. évi 2020. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizdlt
Alapkezelési dij 25.314.875 21.808.246 55.135.968 49.011.602
Letétkezeldi dij 638.342 421413 1.408.424 990.996
Bizoméanyosi dij 967.861 967.861 3.040.665 3.040.665
Bankkoltség 362.728 362.728 461.841 461.841
Feliigyeleti dij 317.030 210.933 945.000 658.000
Konyvvizsgalat dija 280.172 0 694.967 0
Egyéb 70.836 70.836 0 0
Osszesen: 27.951.844 23.842.017 61.686.865 54.163.104
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Cash flow kimutatis adatok ezer Ft-ban
2019.01.01- 2020.01.01-
2019.12.31. 2020.12.31.
L Miikodési cash flow 293.861 -918.232
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 78.170 -226.945
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds 0 0
4, Elszamolt értékelési kiilonbozet 114.638 611.803
5. Céltartalékképzés és felhasznélas killonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -226.420 -697.417
8. Befektetett eszkozok dllomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések viltozasa 0 -7.406
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbszetének valtozasa -104.865 -612.395
10.  R&vid lejarati kotelezettségek lloméanyvaltozasa 443.686 20.588
11. Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhataroldsok allomanyvéltozésa -1.575 1.581
13.  Passziv idébeli elhataroldsok allomanyvaltozésa 0 -8.633
Szarmazékos ligyletek allomanyvaltozdsa -9.773 592
IL.  Befektetési tevékenységhél szarmazoé pénzeszkoz-valtozas -1.411.747 -196.214
17.  Ertékpapirok beszerzése - -4.555.715 -9.667.507
18.  Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 3.108.961 9.440.295
19. Kapott hozamok + 35.007 30.998
III. Pénziigyi miveletekbél szirmazo pénzeszkdz-véltozas 1.091.647 1.188.558
20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.317.263 1.761.291
22. Befektetési jegy visszavasirlasa - -225.616 -572.733
23.  Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozbk viltozdsa -26.239 74.112
Pénzeszkozok nyité értéke 62.383 36.144
Pénzeszkdzok zéré értéke 36.144 110.256
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szamozéasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszkozok llomanyvaltozésa sor tovabbi bontasra kerilt.

3. Tovabbi részletezé sor keriilt beiktatisara "Szdrmazékos iigyletek 4lloményvaltozédsa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap
Alap lajstromszdma: 1111-166
Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Nett6 Eszkozérték szdmités tipusa: T EUR
Térgynap (T): 2020.12.31
Sajét toke: 10.432.880
Egy jegyre juté NEE: 1,458699
Darabszim: 7.152.179
A tirgynapi netté eszkdzérték meghatdrozésa: adatok eFt-ban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
1/1. Hiteldllomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatirolt koltségek: 468.057 101,88
Alapkezeldi dij 6.124 1,33
Letétkezeldi dij 418 0,09
Koltségként elszamolt egyéb tétel 982 0,22
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 460.533 100,24
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatérols: -8.633 -1,88
Kotelezettségek Gsszesen: 459.424 100,&]
1. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 110.256 2,58
11/2. Egyéb kovetelés: 7.406 0,17
1I/3. Lekotstt bankbetétek (6sszes): Bank Devizanem Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 hénapnél rovidebb lektésii bankbetétek: 0 0,00
1/4. Ertékpapirok (Gsszes): Devizanem Névérték devizdban 4.142.864 97,06
11/4.3. Részvények (sszes): 4.098.219 96,01
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 646.131 15,14
ALTEO részvény HUF 593 44.141 1,03
AMREST HOLDINGS SE részvény PLN 1.200 26.356 0,62
CIG PANNONIA részvény HUF 2.068 21245 0,50
DELTA TECHNOLOGIES részvény HUF 22 1.946 0,05
MAGYAR TELEKOM részvény HUF 26.181 99.488 2,33
MASTERPLAST részvény HUF 2.768 54.808 1,28
OTP TORZS (100) részvény HUF 1.840 245.824 5,76
RICHTER - 100 részvény HUF 1.915 142.476 3,34
WABERER'S INTERNATIONAL ZRT részvény HUF 2 9.847 0,23
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes): 3.452.088 80,87
11 BIT STUDIOS SA részvény PLN 33 12.515 0,29
AAK AB részvény SEK 100.800 60.874 1,43
AEROFLOT-RUSSIAN AIRLINES részvény RUB 32.500 36.643 0,86
ALIOR BANK SA részvény PLN 60.960 8.202 0,19
ANDRITZ AG részvény EUR 5.334 72.996 1,71
ARYZTA AG részvény CHF 1.420 16.338 0,38
ASML HOLDING NV  részvény EUR 11 18.145 0,43
AUSTRIA TECHNOLOGIE részvény EUR 9.370 89.295 2,09
AUTOLIV INC részvény UsD 2.520 69.015 1,62
AVAST PLC (PRAGA) részvény CZK 4.806 103.720 2,43
BALLARD POWER SYSTEMS INC részvény UsSD 3.170 22.058 0,52
BANK ST PETERSBURG PJSC részvény RUB 11.730 2.405 0,06
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

BE SEMICONDUCTOR  részvény

BLOOM ENERGY CORP- A részvény
CAIRO MEZZ PLC részvény

CCCS.A. részvény

CELLNEX TELECOM SA részvény
DETSKY MIR PJSC részvény

ENEL SPA részvény

ENGIE SA részvény

ERG SPA részvény

ERSTE BANK STAMM részvény
EUROBANK ERGASIAS SA részvény
EVONIK INDUSTRIES AG részvény
FOURLIS HOLDING - 0.81 részvény

GEK TERNA HLDG REA L ESTATE részvény
GRIFOLS SA részvény

HYDRAULIC MACHINE - GDR REG § részvény
INTER RAO UES PISC részvény

JOYY INC - ADR részvény

JUMBO SA részvény

KOMERCNI részvény

LEGRAND SA részvény

LOGITECH INTERNATIONAL SW  részvény
LOGITECH INTERNATIONAL XNGS részvény
LOTOS részvény

MICROSOFT CORP részvény

MOMO INC-SPON ADR részvény

MONETA MONEY BANK AS részvény
MYTILINEOS részvény

NEXANS SA részvény

NWR részvény

OBUV ROSSII PJSC részvény

ORIGIN ENTERPRISES PLC részvény
ORSTED A/S részvény

PALFINGER AG részvény

PETRA DIAMONDS LTD részvény
POLENERGIA SA részvény

POLYTEC HOLDING AG részvény
PRYSMIAN SPA részvény

RAIFFEISEN INTERN BH részvény

REXEL SA részvény

RHI MAGNESITA N.V. (LONDON) részvény
RHI MAGNESITA NV  részvény

RWE részvény

SAP AG részvény

SARANTIS részvény

SCATEC SOLAR ASA részvény
SCHNEIDER ELECTRIC SA részvény
SIEMENS AG részvény

SIEMENS ENERGY AG részvény

SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENE részvény
TALLINK részvény

TCS GROUP HOLDING -REG S részvény
TELEFONAKTIEBOLAGET LM ERICSSO részvény
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EUR
USD
EUR
PLN
EUR
RUB
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
RUB
UsD
EUR
CZK
EUR
CHF
UsDh
PLN
UsD
USD
CzZK
EUR
EUR
GBP
RUB
EUR
DKK
EUR
GBP
PLN
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
NOK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
UsSD

34

0
8.497
146
575

16
11.028
21.999
170
1.789
22.433
6.880
33.898
7.272
1.075
12
2.528.793
0
4319
8.450
7.188
493
175
24.000
551

1
142.696
20.100
2.492
4.000
1.436.000
254
10.230
1.800
32.326
674
11.790
837
240
85.895
1.047
5.294
5.760
1.403
11.282
193
9.384
1.612
614
880
876.400
26
19.220

61.804
26.104
382
10.138
41.251
21.132
33.324
100.567
14.525
16.291
21.543
67.023
61.122
36.707
37.493
1.427
18.934
20.691
25.465
77.002
47.899
57.139
20.231
78.878
36.442
37.797
134.585
81.622
53912
2
1.708
28.744
62.434
17.022
2.376
1.448
32.330
88.894
1.462
80.885
14.909
77.010
72.706
54.926
25.011
91.745
50.668
69.171
6.726
62.525
23.616
25.114
68.297

1,45
0,61
0,01
0,24
0,97
0,50
0,78
2,36
0,34
0,38
0,50
1,57
1,43
0,86
0,88
0,03
0,44
0,48
0,60
1,80
1,12
1,34
0,47
1,85
0,85
0,89
3,15
1,91
1,26
0,00
0,04
0,67
1,46
0,40
0,06
0,03
0,76
2,08
0,03
1,90
0,35
1,80
1,70
1,29
0,59
2,15
1,19
1,62
0,16
1,47
0,55
0,59
1,60
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TENCENT HOLDINGS LTD részvény HKD 0 69.232 1,62
TERNA ENERGY SA részvény EUR 4.052 65.090 1,53
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES részvény  USD 10.595 30.401 0,71
TITAN CEMENT INTL NPV  részvény EUR 7.951 40.238 0,94
TUI AG részvény EUR 12.391 23.463 0,55
UBISOFT ENTERTAINMENT részvény EUR 142 52.824 1,24
UNIQA INSURANCE GROUP AG részvény EUR 15.000 35.052 0,82
VALAMAR RIVIERA részvény HRK 26.478 37.895 0,89
VERALLIA részvény EUR 6.325 67.090 1,57
VESTAS részvény DKK 1.200 84.781 1,99
VESUVIUS PLC részvény GBP 1.164 25.358 0,59
VIG AV részvény EUR 5.000 37.974 0,89
VOLKSWAGEN AG részvény EUR 500 27.827 0,65
VOLVO AB B részvény SEK 8.815 51.793 1,21
WIENERBERGER AG részvény EUR 7.145 68.038 1,59
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD részvény EUR 1.978 21.667 0,51
11/4.5. Befektetési jegyek (Bsszes): 44.645 1,05
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 44.645 1,05
IPATH SERIES B S&P 500 VIX UsSD 8.942 44.645 1,05
11/6. Szdrmazékos figyletek értékelési kiilonbbzete 8.255 0,19
I Eszkbzbk dsszesen: 4.268.781 100,00]

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt:

BUDAPEST, 2021. marcius 12.
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. ~LAPKEZELO ZRT.

Koves Benedek Balazs
vezérigazgatd




