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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP K6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének I - XV.
pontjaiban taldlhaté szamviteli informécidinak (tovébbiakban: ,szamviteli informaciok™)
kényvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informécidk minden Iényeges szempontb6él a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények médositasardl sz6l6
2014. évi XVI. térvénnyel Ssszhangban keriiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmolésra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennillé feleldsségiink b&vebb leirasat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlataért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az OTP Alapkezeld Zrt.-t8l (az ,,Alapkezeld”) a
vonatkoz6, Magyarorszigon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A
kényvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairol és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata™-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkoézi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott , KSnyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegend6 és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhéz.
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Egyéb informacidk

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informécidkbol alinak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméji bizonyossagot nyujtd kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informéciék atolvasasa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informéacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok Iényeges
hibas 4lljtast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitist tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéicidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények modositasardl szold 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbol, akar
hibabél eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébodl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A Kkonyvvizsgilé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciék konyvvizsgalatiért valo
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akéar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kényvvizsgilat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csaldsbél vagy
hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalék adott éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszigon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akéar csalasbol,
akar hibabol eredd lényeges hibés allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredd€, mivel a
csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgara vonatkozban véleményt
nyilvénitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek €szszerliségeét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara valé
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informéaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 éltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soréan altalunk azonositott jelentos hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. 4prilis 29.

Molnar Gabor Binder Szilvia
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgélo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003801

Nyilvantartasi szam: 000083
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(& otp Alapkezels

OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap

Eves jelentés
a
2019. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2019. januér 1-t6l
2019. december 31-ig

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezel neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP Kézép-Eurépai Részvény Alap

Mérleg
- adatok ezer Ft-ban
El028 év Targyév
Sisetelmiegneveates 2018, december 31. _| 2019, december 31.
2. b : 4,
01.]A) Befektetett eszkdzbk 0 ]
02. 1._Ertékpapfrok 0 [1]
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok éniékelési killonbdzete 0 0
05. a) kamatokbél, osztalékbél 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07. 11. Hosszu lejératii bankbetétek [1] [1]
08. |B. Forgéeszkbzbk 890,184 2.641.984
09.] I Kdovetelések 0 0
0. 1. Kovetelések 0 0
1. 2. Kbvetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Kalfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési killonbozete 0 0
3. 4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
4, 11 Eﬁél_cgapirok 827.801 2.605.840
5. 1. Ertékpapirok 885.477 2.558.651
6. 2. Eﬂékgggirok ériékelési kiilonbdzet -57.676 47.189
7. a) kamatokbél, osztalékbol 0 0
8. b) egyéb piaci megitélésbdl -57.676 47.189
9, 1. Pénzeszkozok 62.383 36.144
20. 1. Pénzeszkdz0k 62.383 36.144
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete (1] 0
22.{C. Aktiv idébelt elhatdrolisok 6 1.581
23. 1. Aktiv id6beli elhatérolds 6 1.581
24. 2. Aktiv id8beli elhatdrolasok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szérmazékos iigyletek értékelési killinbdzete -926 8.847
26. |[ESZK: K (AKTIVAK) OSSZESEN: 889.264 2.652.412
27.|E. Sajat téke 885.481 2.204.943
28. 1. Induld tbke 743.071 1.563.484
29. 1. Kibocsétott befektetdsi jegyek névértcke 4.050.646 5.064.506
30. 2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke (-) -3.307.575 -3.501,022 |
31. I Tokevaltozis (16kendvekmény) 142,410 641.459
32. 1.a) Visszavisérolt befektetési jegyek bevonési értékkilldnbdzete -391.103 -423.272
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkalonbdzete 579.028 882.431
34, 2. Ertékelési killinbozet tartaléka -58.602 56.036
35. 3. E1626 év(ek) eredménye -14.339 13.087
36. 4. Uzleti év eredménye 27.426 113.177
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 3.783 447.469
39. I. Hosszi lejératn kdtelezettségek 0 0
40, I1. Rovid lejératu kdtelezettségek 3.783 447.469
41, 1. Kalfdldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
42.1H. Passzfv idébeli elhatdrolisok 0 0
43, |FOMSOK (PASSZVKK) OSSZESEN: 889.264 2.652.412

Eredménykimutatés
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Térgyév

Aiel suegis vexEse 2018.01.01-2018.12.31. | 2019.01.01-2019.12.31.
. S [
O1.|I. _Pénziigyi miveletek bevételei 264.805 390.089
02, {1i. PénzOgyi miveletek raforditisai 217.840 248.317
03. [II._Egyéb bevételek 0 0
04. [IV. Miikodési kdltsépek 18.969 27.952
05.]V. Egyéb réforditdsok 570 643
06 1VI._Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
07.|VIL Targyévi eredmény 27.426 113.177

A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képzi.

Kelt: BUDAPEST, 2020. 4prilis 20. ImZELO ZRT.
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az Alapkezeld vezetdje



Eves jelentés - OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap

T4jékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvéntartasba vételének szama (lajstromszdm) és datuma: 11 11-166, 2015. december 21.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2015. december 21-t61 hatérozatlan ideig.

Az Alap lizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizicidja: AEKBYV irényelv szerint harmonizalt

A mérlegkészités iddpontja: a targyévet kovetd januir 31-e.

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nédor u.16.
Fé forgalmaz6 neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balézs, lakéhelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
konyvviteli szolgéltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltan
Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szdma: MK 129785.

Az Alap esctében a konyvvizsgalat kotelezd. A konyvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsad6
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C. A konyvvizsgalatért felelds személy Binder Szilvia,
kamarai tagsdgi szama: 003801,

Az Alap 2019. iizleti évére vonatkozé 27% AFA-val névelt brutié kényvvizsgalati dij 840 eFt (2.540 EUR).
Ezt részben az Alapkezeld 4ltal szamlézott alapkezeldi dij tartalmazta, de a szerz8déses konstrukci6 valtozasa
miatt 280 eFt mér az Alapot kdzvetleniil terhelte.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat Id. az Alapkezeld honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal



Eves jelentés - OTP Kozép-Europai Részvény Alap

A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrol é€s kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targyd torvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. torvény ("KBFTV."), a szdmvitelrél sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairél sz616 215/2000. (XIL.11.) korményrendelet ("Korméanyrendelet"), valamint az egy€b vonatkozo6
jogszabalyok alapjéan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartést vezet az Alap eszkozeirdl és kotelezettségeirdl.

Az eszkoz8k és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elGirdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa

- A Korméanyrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok nett6 beszerzési értéken keriilnek nyilvéntartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sorén az értékesitésre juté kényv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatGja altal eloirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet elbirasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jaré idbaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilénbozeteként keriilnek elszamolasra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszdmoldsa

A szirmazékos figyletek piaci értékének az iigylet jovoben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart ligylet — mint pozici6 — tovabbértékesithetd. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre 4ltaldnosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbdl
eredd tényleges vagy becsiilt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opciés igyletek utin fizetett opcios dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek riforditasaként
szamolja el, a Korményrendelet 9/B. § (12) szerinti idébeli elhatérolas lehetségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre szol6 kivetelések és kitelezettségek

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatérozésanal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizairfolyam értékelés napjén érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és tdrgyi eszkozok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem térgyi eszkézokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Kozép-Europai Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkizok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatozé értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési ron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon alloméanyban 1évd
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nett6) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar killonbozete szerepel. Az elszdmolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilén
tablazat mutatja be.

Forrésok:

Az indulé tdke a forgalomban 1év befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési napt6l
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavéltott befektetési jegyek darabszamit. Az el6zd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a tirgyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portf6lio értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és iddardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébd! szarmazé realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatis egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 141.772 eFt, amely 390.089 eFt bevétel és 248.317 eFt réaforditas
kiilsnbozete. 27.952 eFt miiksdési koltség és 643 eFt egyéb raforditas utén a nyereség 113.177 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditdsi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2019. &vi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tiblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatojanak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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1. Vagyonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Id6szak nyité dlloménya 1d6szak zfr6 dlloménya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)
Készpénzéllomény - banki egyenlegek
1 Bank Lekotési 1d3
loTP Bank Nyrt. HUF folyészimla 12.886 2.657 0,10%
JOTP Bank Nyrt. EUR folyészimla 38.711 32.287 1,22%)
WTP Bank Nyrt. USD folyészamla 8.203 800} 0,03%)
JOTP Bank Nyrt. PLN folyészdmla 2225 [3 0,00%
[OTP Bank Nyrt. CZK. folyészamla 7 7 0,00%)
JOTP Bank Nyrt. RON folybszamla 34 22 0,00%)
BTP Bank Nyrt. GBP folyészdmla 267 155 0,01%)
JOTP Bank Nyrt. DKK folyészémla 21 0 0,00%)
[oTP Bank Nyrt. TRY folybszimla 29 14 0,00%,
[OTP Bank Nyrt. CHF foly6szédmla 0 171 0,01%
JOTP Bank Nyrt. SEK folyoszémla 0 5 0,00%
[OTP Bank Nyrt. NOK folyészdmla 0 20 0,00%
IBanki egyenlegek Bsszesen: 62,383 36.144 1,37%
Atruhfizhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kiviili Tozsdet T8zsdén kivili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapfr
IBelftldi részvények: 154.297 447.569 16,86%
JALTEO 0 40.059 1,51%
[CIG PANNONIA 5.531 12.024 0,45%
|EST MEDIA HOLDING 0 3.556 0,13%
EIMAGYAR TELEKOM 7.309 84.740) 3,19%
IMASTERPLAST 0 20.982 0,79%)
IMOL RT 0 54.743 2,06%)
JoTp TORZS (100) 92.003 182.599 6,88%
IPEKAO 0 20.303 0,77%)
JRICHTER - 100 48.674 17.448 0,66%)
WABERER'S INTERNATIONAL ZRT 780 11.115 0,42%
Kilfoldi részvények: 662.954 1.728.030 65,16%
11 BIT STUDIOS SA 0 10.335 0,39%
ABN AMRO BANK NV-CVA 0 7.559 0,28%
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS 7.526 0 0.00%
ALIOR BANK SA 7.237 38.599 1,46%
ANDRITZ AG 0 53.180 2,00%
ARYZTA AG 0 23.384 0,88%
ATRIUM 309 0 0,00%)
AUSTRIA TECHNOLOGIE 18.681 33.098 1,25%
AVAST PLC 0 64.841 2,44%
AYGAZ AS 13.317 0 0,00%
§BANK ST PETERSBURG PISC 2.449 3.130 0,12%
ICAIXABANK SA 0 4.532 0,17%,
lccesa 0 32.074 1,21%
ICD PROJEKT SA 0 11.212 0,42%
CETV 3.022 0 0,00%)
CIECH SA 0 30.804 1,16%)
COMMERZBANK AG 0 4.058 0,15%
[cYFROWY POLSAT 4.810 0 0,00%
IDETSKY MIR PJSC 0 15.049 0,57%
|D1GI COMMUNICATIONS NV 5.352 0 0,00%
IDWS GROUP SE 0 52,388 1,98%)
|ECHO INVESTMENTS S.A. 12.326 0 0,00%
|ENERJISA ENERJI AS 3.339 0 0.00%)
IEREGLI 6.823 0 0.00%)
|ERG sPA 9.018 10.799 0.41%
IERSTE BANK STAMM 41.740 22.950 0,87%
|[ETALON GROUP 6.940 13.108 0,49%)
{EVN AG 29.121 0 0,00%|
FOURLIS HOLDING - 0.81 0 55.421 2,09%
GEK TERNA HLDG REA L ESTATE 0 19.266 0,73%
GETIN HOLDING SA 54 138 0,01%
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 7.993 25.823 0,97%
{HALK BANKASI 2.668 0 0,00%)
[HELLENIC PETROLEUM SA 19.272 0 0,00%
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A Vagy_onkimutatds - talytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, 1d6szak nyité dlloménya Id6szak zéré dlloménya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 2.360 1.627 0,06%)
JOYY INC - ADR 0 21.627 0,82%
JUMBO SA 0 33.077 1,25%)
KGHM 8.911 0 0,00%
JKOC HOLDING 5.984 0 0,00%)
IKOMERCNI 18.124 129.501 4,88%)
[LENTA LTD-REG S 1.739 0 0,00%
JLOGITECH INTL 0 16.740 0,63%)
JLUXOFT HOLDING INC 7.651 0 0,00%
IMAYR-MELNHOF KARTON AG 0 41.942 1,58%)
[IMBANK SA 5.396) 0 0,00%|
IMOMO INC-SPON ADR 6.172 0 0,00%
IMONETA MONEY BANK AS 0 17.693] 0,67%)
IMOTOR OIL (HELLAS) SA 43.454 0} 0,00%
IMYTILINEOS 15.381 49.457 1,86%)
INEXANS SA 0 19.477 0,73%
INORDEA BANK ABP 0 8.607 0,32%)
INwWR 2 2 0,00%|
[oBUV ROSSII PISC 2.814 2.926 0,11%
fomv 15.372 0 0,00%|
loMV PETROM SA 14.588 0 0,00%)
fORIGIN ENTERPRISES PLC 0 31.140 1,17%
IPEKAO 21,245 0 0,00%]
{PETRA DIAMONDS LTD 7.262 11.082 0,42%
[PHILIP MORRIS 7.125 8.747 0,33%)
|PHOSAGRO PISC 20.533 0 0,00%i
[PKO BANK 14.530 0 0,00%
JPLAY COMMUNICATIONS SA 7.294 0 0,00%)
|POLENERGIA SA 0 703 0,03%
[POLYTEC HOLDING AG 5.709 33.708 1,27%
JPROTEK 6.223 9.318 0,35%)
[PRYSMIAN SPA 0 52.562 1,98%)
JPZU SA -0.1 69.275 36.778 1.39%)
|RAIFFEISEN INTERN BH 7.852 20.721 0,78%)
JRHI MAGNESITA NV 0 51.350 1,94%)
IRWE 0 52.069 1,96%)
ISANTANDER BANK POLSKA SA 0 23.851 0,90%)
ISARANTIS 0 21.120 0,80%
ISBERBANK 17.637 0 0,00%
ISCATEC SOLAR ASA 0 16.645 0,63%)
SCORPIO TANKERS INC 0 14.494 0,55%)
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENE 0 26.743 1,01%)
SOLLERS 2.521 0 0,00%]
TALLINK 12.283 28.271 1,07%
TEN SQUARE GAMES SA 0 10.324 0,39%)
TENCENT HOLDINGS LTD - UNS ADR 0 38.659 1,46%
TERNA ENERGY SA 10.983 53.671 2,02%
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 0 18.472 0,70%)
TOFAS 8.780 0 0,00%
TRAKYA CAM 0 20.162 0,76%
TSKB 3.494 0 0,00%)
TULAG 0 46.346) 1,75%
TULLOW OIL 0 16.177 0,61%
TUPRAS 25.369 0 0.00%)
TURK HAVA 0 18.780 0,71%
fUNICREDIT SPA 0 8.607 0,32%
VAKIFBANK 9.125 0 0,00%)
VALAMAR RIVIERA 0 32.743 1,23%
VESTAS 11.334 42.738 1,61%
VESUVIUS PLC 0 22.435 0,85%]
VIPSHOP HOLDINGS LTD 0 8.771 0,33%)
WIENERBERGER AG 0 19.211 0,72%
WIZZ AIR HOLDINGS PLC 15.602 35.438 1,34%
'YAPI KREDI BANKASI 6.133 0 0,00%
YY INC - ADR 9.875 0 0,00%)
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 6.225 21.770) 0,82%
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I. Vagyonkimutatds - folytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, 1d&szak nyité Alloménya 1d6szak zérd dlloménya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)
{Befektetési jegyek: 10.550 430.241 16,22%
IDEUTSCHE X-TRACKERS HARVEST 0 85.527 3,22%)
[FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 6.962 0 0,00%)
ILYXOR ETF WIG 20 EUR UCITS 0 125.047 4,72%
lLYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE 0 70.625 2,66%
ﬁOSHARES ULTRAPRO SHORT QQQ 0 66.012 2,49%)
|PROSHARES ULTRAPRO SHORT S&P 500 0 77.718 2,93%
[PROSHARES VIX SH TRM FUTRS 0 5.312 0,20%)
ISIF 3 TRANSILVANIA 3.588 0 0,00%
Atruhézhaté értékpapirok Gsszesen: 827.801 0 2.605.840 0 98,24%
{Egyéb eszkdzbk
IKovetelésck 0 0 0,00%)
JAktiv idabeli elhatéroldsok 6 1.581 0,06%,
ISzérmazékos tigyletck értékelési killsnbdzete -926 8.847 0,33%
|Egyéb eszkozok Bsszesen: 929 10.428]  0,39%
|
|ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 889.264 2.652.412 100,00%
r
melezemégﬂ(
1. Hitelilomény: 0 0 0,00%)
2. Egyéb kitclezetiségek és elhatdrolt koltségek:
Alapkezel6i dij 1.561 3.506 0,78%
Letétkezeldi dij 117 217 0,05%|
Koltségként elszdmolt egy¢b tétel 284 386 0,09%
Egyéb - ncm koltség alapu - kdtelezettség 1.821 443.360 99,08%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv idébeli cthatdrolés: 0 0 0,00%)
|Kotelezettségek dsazesen: 3.783 447.469 100,00%
I
INETTO ESZKOZERTEK: 885.481 2.204.943

II. Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma
A forgalomban 1év6 befektetési jegyek szdma : | 2.311.192 | 4.730.376 | 1§

Il Az egy befektetési jegyre esd nettd eszhozérték (EUR/fegy):

I 2018.12.31 I I 2019.12.31 I
Jelen dokumentum alapjén: 1,191650 1,410275
A hivatalosan kdzzétett nett6 eszkdzérték alapjdn: 1,194044 1,410139

A kismértéki cltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre juté nettd eszkozénék az Alapkezelési Szabalyzat rendclkezéseinck megfelelé médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld ériék a Szimviteli Térvény és Korményrendelet eldirdsai szerint kertll meghatirozésra.
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1V. Az Alap értékpapir portfslidjdnak bsszetétele

Megnevezés 2019.01.01 Megoszh(%) 2019.12.31 MegoszL.(%)
a) tzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapfrok: 827.801 93,09%|  2.605.840 98,23%|
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%|
a fentiekbdl:
¢) a kdzelmiltban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
d) egyéb dtruhdzhatd értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%)

A portfolié Bsszetételében a tirgyiddszakban bekbvetkezett véltozdsok lefrdsa

A portfolié dsszetétclében bekdvetkezett egyes véltozasok tételes bontdsat Id. L.

V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

Megnevezés

2018. december 31-

a) befektetésckbdl szérmazo jovedelem:
b) egybb bevétel:
) kezelési koltségek (alapkezeldi dij):
d) aletétkezeld dijai:
e) cgyéb dijak és adok:
bizoményosi dij:
bankkéltség:
feliigycleti dij:
egyéb koliség és raforditas:
/) nett jovedelem:
) felosztott jovedelem (fizetett hozam):
Gjra befektetett jovedelem:
h) atdkeszamla véltozdsa:
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése:
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap
eszkdzeire és kitelezettségeire:(*)

2019. december 31-

] zArult izl el zéirult fizleti év
46.965 141.772
0 0
-17.400 -25.315
-437 638
430 -968
-257 -363
-219) -317
-796 -994/
27.426 113.177
0 0
27.426 113.177
226.004 1.091.647
-134.106 114.638
0 0

*Thrgyidoszakban, illetve megeldz6 iddszakban ilyen tételek nem meriltek fel.
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VI. Osszehasonlité tébldzat a nettd eszhozértékek és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldséra

A forgalomban 16v6 befektetési jegyek szdma és nett6 eszkzértéke:

Forgalomban 1évé Egy jegyre juté netté
Elénb::::;::: Eves befektetési jegyek szdma F;:«:::::r:zll‘l:;t:)é eszkﬁzirték
(db) (EUR/db)
2015. december 31. 1.150.874 372.151.921 1,032718
2016. december 31. 10,24% 1.000.758 354.345.508 1,138438
2017. december 31. 19,97% 1.808.782 766.156.799 1,365758
2018. december 31. -12,75% 2.311.192 885.480.924 1,191650
2019. januar 31. 2.308.192 1,289145
2019. februér 28. 2.300.135 1,289872
2019. mércius 29. 2.314.145 1,305308
2019. éprilis 30. 2.298.665 1,349168
2019. méjus 31. 2.286.960 1,303668
2019. junius 28. 3.017.493 1,327643
2019. julius 31. 3.045.309 1,322443
2019, augusztus 30. 3.076.924 1,267126
2019. szeptember 30. 3.539.367 1,303969
2019. oktober 31. 3.447.480 1,335070
2019. november 29. 3.483.354 1,370820
2019. december 31. 18,35% 4.730.376 2.204.942.593 1,410275
Az OTP K6z¢ép-Eurépai Részvény Alap 2019. évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utdn 18,35 % lett.
Az Alapra kibocsitott befektetési jegyek darabszéménak havi viltozfisa:
Kibocsétds mennyisége Visszavéltds
(aevérsck FEUR) (db) mennyisége (db)
2019. januar 2.049 5.049
2019, februdr 6.481 14.538
2019. mércius 32.648 18.638
2019. aprilis 3.920 19.400
2019. méjus 8.361 20.066
2019. junius 750.733 20.200
2019. julius 29.706 1.890
2019. augusztus 43.870 12.255
2019. szeptember 474.026 11.583
2019. oktober 6.352 98.239
2019. november 90.665 54.791
2019. december 1.275.213 28.191
Osszesen: 2.724.024 304.840

Az Alap nem fizetett hozamot a beszimoldsi iddszakban.

(EUR/db)
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VII. A szirmazékos iigyletek és a kapcsolods kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szarmazékos tgyletek és kapcsolédd kotelezettségvallaldsok a XIII. pontban az értékpapirok értékkiilonbdzetének
részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az AlapkezelG miikidésében bekivetkezett vdltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra hato fontosabb
tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezel miikodésére vonatkozé belsd szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé jogszabélyok eldirdsai
szerint kerilltek kialakitasra, illetve médositasra. Az Alapkezeld mitkddésében ugyanakkor targyiddszak folyaméan jelentds
viltozas nem tortént.

Az Alapkezeld éltal végzett tevékenységeket és miikddésre vonatkozé tovabbi részleteket I1d.

https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp
Az Alap kibocsétasi tdjékoztatdja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozd jogszabalyok elbirdsai
szerint keriiltek kialakitasra, illetve médositésra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap mikddését befolyasolé befektetési politika tekintetében jelentSs véltozas nem
tortént.

IX. Az Alapkezel6 dltal fizetett javadalmazdsok az AlapkezelG egészére és az Alap kockdzati profiljdra tevékenységiik
révén lényeges hatdst gyakorolé személyek kapcsdn:

Az Alapkezel$ 4ltal 2019. évben kifizetett Gsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazés 581.793
Viltoz6 javadalmazéis 535.007
Osszesen 1.116.800
Az Alap Kockézati profiljira 1ényeges hatast gyakorlék kirében 2019. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezeték Egyéb munkavallalék Osszesen

Kedvezményezettek szima 5 13 18
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazés * 189.978 215.339 405.317

*A fenti szamok az alapkezeld ltal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozé informdcick

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilsnleges szabélyok al4 tartozé eszkozik:

Az Alap portfoli6ja sem targyiddszakban, sem el6z6 idSszakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél fogva
kiilonleges kezelési szabaly alé tartozé eszkozoket.

b) likviditéskezeléssel kapcsolatos megéllapodasok bemutatésa

Az Alapkezel az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megel6z6 idészakban nem kotott 1j, az Alap portfolidjaval
kapcsolatos likviditdskezelési feladatok elldtdsira vonatkozd szerzbdéses megallapodast.

Az Alapkezeld alapvetéen éven belill lejaré likvid magyar dllampapirokban illetve feltorhetd lekotott betétben tartja az
alap likviditsat a kezelési szabalyzatban meghatdrozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcios koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgdlja a likviditési
tobblettel, illetve a likviditas hidnnyal rendelkezé alapokat, és azok magyar allampapir allomanyénak javara, illetve terhére,
az alapok kozott kot piaci dras adasvételi ligyleteket. fgy a likviditaskezelés sordn elsd korben az OTP Alapkezeld altal
kezelt alapok kozott kerill sor tranzakciokra, elsdsorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utdn nettd kitettsége
marad az alapoknak, tovabbi likviditaskezeléshez kapcsol6dd iigyleteket az Alapkezeld kiilsd partnerekkel kot piaci aras
tranzakciok keretében.
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¢) az Alap aktudlis kockazati profilija és az Alapkezelé éltal e kockéazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informaciokat az Alap T4jékoztatdjanak "Az Alap kockazati profilja" c., a
Kezelési Szabalyzatanak "A kockézati tényezok bemutatésa” c. fejezetei, valamint a Kiemelt Befekteti Informacidjanak
"Hozam és kockazat profit" c., illetve "Jelent3s kockézati tényez6k" pontjai tartalmazzak.

A Térsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eur6pai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az ltalanos miikodési feltételek, a letétkezelSk, a tokeattétel, az atlathatésag és a feliigyelet
tekintetében torténd kiegészitésérdl sz616 231/2013/EU felhatalmazéson alapul6 rendelete (., ABAK-rendelet”) 46-48.
cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Térsasdg likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, dsszeférhetetlenségi, izletviteli és

Kkockazatkezelési kovetelményekrdl szolé 79/2014. (II. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm. rendelet”) 24.
paragrafusanak megfeleloen lett kialakitva.

XI. Tékedttétel mértékében bekovetkezett viltozdsok

Viltozds
2018.12.31 2019.12.31 2019/2018
Tokeattétel * 3.281.862 8.470.125 158,0890%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével osszhangban tortént.

XII. Egyéb informdcidk

a) Az Alap illikviddé valt eszkbzeinek bemutatisa

Az Alapkezeld részérél az Alap vonatkozésiban sem a tirgyiddszakban, sem az el6z6 id6északban nem tértént a
KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkdzok elkillonitése.

b) Az Alap 4ltal t6zsdén nem jegyzett tarsasag felett torténd ellendrzésbél befolyast biztosité részesedésszerzések

Az Alap részérdl sem targyiddszakban, sem megeldzd idGszakban nem tdrtént tozsdén nem jegyzett tirsasdgban
ellendrzd befolyast biztositd részesedésszerzés.

¢) A fordulénap utdni események bemutatisa

Az 0j év elsd honapjaban annak ellenére teljesitett gyengén a hazai allampapirpiac, hogy a fejlett piaci
allampapirhozamok az USA-ban és az eur6-zondban is csokkentek. A visszaesés oka elsésorban a Kindban kirobbant
koronavirus-jarvany, illetve annak potenciélis negativ hatisa a globalis nSvekedésre. A befektetok elfordultak a kockézatos
eszkozoktdl és a fejlett orszagok allampapirjaiban kerestek menedéket. Februarban folytatédott a hozamok emelkedése az
4llampapirpiacon, a gyengiilés oka elsdsorban a hazai inflicié megugrasa. Marciusban a jarvany robbandsszerii terjedése
miatt a feltorekvé piaci eszkozoktol végképp elfordultak a befektetdk, kitdgultak a spreadek, tovabb emelkedtek a magyar
allampapirpiaci hozamszintek és idSlegesen szinte teljesen eltiint a likviditas a piacrél. A forint arfolyama térténelmi
mélypontra zuhant a kulcsdevizakkal szemben. Az elsé negyedév végéig a hazai hosszi lejarati dllampapirok teljesitményét
bemutaté MAX index értéke 2,77%-kal csokkent.
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A részvénypiacokon jol indult az év, janudr elsd felében még volt a befektetdi érdeklddés, ami egyrészt az \igynevezett
elsé koros kinai-amerikai kereskedelmi egyezmény sikeres letargyalasénak, masrészt a laza és az alacsony inflécié miatt
fenntarthatonak latsz6 jegybanki kamatpolitikinak volt koszonhetd. A hénap masodik felében azonban korrekciot
{athattunk a Kinabol érkezé, a koronavirus jarvannyal kapcsolatos rossz hirek kovetkeztében. A virus tovabbi terjedése
februar kozepétd! piaci panikot okozott, amikor a szaporod6 olaszorszagi esetek vildigméretii jarvany rémét vetitették elére.
A részvénypiacok a januari visszaesést még kiheverték és az S&P500 Gjabb csticsot dontdtt februdr 19-én, de ezutén
meredeken lefordult, és a kockézatos eszkozok rég nem latott rossz honapot produkaltak. Mérciusban folytatédott a
mélyrepiilés. A Fed és az ECB altal bejelentett 6ridsi monetaris csomagok, illetve a kormanyok fiskalis intézkedései csak
ideig-6raig tudtdk megnyugtatni a piacokat, az egy-két napos pozitiv korrekcidkat ijabb mélypontok kévették. Az iranyado
globalis részvénypiaci indexek kozill dollarban szamitva az MSCI World fejlett piaci mutaté marcius végéig 21,05%-kal,
mig a feltdrekvd piaci MSCI MXEF 23,60%-kal esett. A hazai BUX értéke 28,10%-kal, a kodzép-europai CETOP20 index
pedig eur6ban szamitva 32,42%-ot zuhant.

A megnévekedett piaci volatilitds és a rendkiviili mértékii arfolyamcsokkenések miatt a piaci arak jelentSsen véltoztak a
fordulénaphoz képest, amit az Alap portfolidjanak év végi értéke még nem tiikrdz. A fordul6nap utin jelentds véltozas
kovetkezett be a netté eszkozértékben. A megnévekedett kockazatok miatt az Alapkezeld folyamatosan vizsgélja a virus
okozta tarsadalmi és gazdasagi és piaci hatdsokat, ezeknek az Alap portfolidjara gyakorolt befolyasat. A Befektetési
Bizottsag sziikség esetén rendkivilli megbeszélésen értékeli a helyzetet. A Kockazatkezelés folyamatosan nyomon kéveti és
értékeli az Alap likviditasi kockazatat, és biztositja, hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap befektetési stratégidja, likviditdsi profilja ¢s a visszavaltasi
politika dsszhangban 4lljon egyméssal. A Kockézatkezelés a rendkiviili helyzetben rendszeresen stressz teszteket végez.

Az Alap portfolicjanak Osszetétele tovabbra is a benchmarkot titkrozi, a befektetési politika hosszi tivra kerillt
kialakitdsra. Az Alapkezeld taktikai stlyozassal térekszik a rendkiviili helyzet okozta veszteségek mérséklésére. A jelenleg
rendelkezésre 4116 informacidk alapjan nehezen becsiilhetd a koronavirus okozta kdzép- és hosszu tavii pénziigyi hatés, de
az Alapkezeld tovabbra is elkételezett az Alap tovabbi miikodtetése mellett.

A fordulénap utini eseményekre vonatkozé informéaciok a beszdmolé készitésének napjan rendelkezésre allo
informéciok alapjan késziilt.

Az elmilt id3szak rendkiviili eseményei okén az alabbi tablazatban bemutatésra keriil az Alap netté eszkézértékének és
egy jegyre juto arfolyamanak a véltozésa a fordulénapot kdvetden:

Egy jegyre jut6
Détum Sorozat Netté eszkdzérték netté
eszkbzérték
2019.12.31. 'A' (EUR) 6.669.390 1,410139
2020.04.20. 'A' (EUR) 6.688.782 1,038457
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a suirmazékos iigyletek és a kapcsolédo

kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban
Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje Ar osztalékbol megitélésbﬁl érték
|Belfoldi részvények: 448.624 0 -1.055 447.569
{ALTEO 37.948 0 2.111 40.059
lc1G PANNONIA 24.929 0 -12.905 12.024)
{EST MEDIA HOLDING 4.062 0 -506 3,556
IMAGYAR TELEKOM 83.315 0 1.425 84.740
{MASTERPLAST 20.373 0 609 20.982
IMOL RT 55.073 0 -330 54.743
foTp TORZS (100) 169.251 0 13.348 182.599)
IPEKAO 21.789 0 -1.486 20.303
{RICHTER - 100 14.795 0 2.653 17.448
WABERER'S INTERNATIONAL ZRT 17.089 0 -5.974 11.115
Kilfoldi részvények: 1.650.303 0 71.127 1.728.030
11 BIT STUDIOS SA 9.822 0 513 10.335}
ABN AMRO BANK NV-CVA 7.440 0 119 7.559]
ALIOR BANK SA 49.196 0 -10.597 38.599]
ANDRITZ AG 48.747 0 4.433 53.180
ARYZTA AG 24.241 0 -857 23.384
AUSTRIA TECHNOLOGIE 24.261 0 8.837 33.098]
AVAST PLC 52.633 0 12.208 64.841]
BANK ST PETERSBURG PJSC 3.062 0 68 3.130}
[CAIXABANK SA 3.753 0 779 4.532
fccc sa 35.247 0 -3.173 32.074
fCD PROJEKT SA 10.754 0 458 11.212
[ciECcH sA 29.943 0 861 30.804)
[COMMERZBANK AG 3.648 0 410 4.058]
IDETSKY MIR PJSC 13.718 0 1.331 15.049]
|[pws GROUP SE 48.808 0 3.580 52.388]
{ERG SPA 9.833 0 966 10.799]
|ERSTE BANK STAMM 20.397 0 2.553 22.950}
{ETALON GROUP 16.345 0 -3.237 13.108
|FOURLIS HOLDING - 0.81 48.963 0 6.458 55.421
IGEK TERNA HLDG REA L ESTATE 14.341 0 4.925 19.266
{GETIN HOLDING SA 3.929 0 -3.791 138
[GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 25.506 0 317 25.823
IHYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 9.721 0 -3.094 1,627
JOYY INC - ADR 25.060 0 -3.433 21.627
JUMBO SA 28.008 0 5.069 33,077
KOMERCNI 120.942 0 8.559 129.501
|LOGITECH INTL 13.667 0 3.073 16.740}
[MAYR-MELNHOF KARTON AG 41.012 0 930 41.942
|[MONETA MONEY BANK AS 15.384 0 2.309 17.693|
IMYTILINEOS 50.218 0 -761 49.457
INEXANS SA 12.587 0 6.890 19.477
INORDEA BANK ABP 7.457 0 1.150 8.607)
INWR 3.363 0 -3.361 2
[oBUV ROSSII PISC 7.821 0 -4.895 2.926
{ORIGIN ENTERPRISES PLC 31.203 0 -63 31.140)
|[PETRA DIAMONDS LTD 23.771 0 -12.689 11.082
PHILIP MORRIS 4.730 0 4.017 8.747
POLENERGIA SA 719 0 -16 703
[POLYTEC HOLDING AG 32.125 0 1.583 33.708]
{PROTEK 9.581 0 -263 9.318
[PRYSMIAN SPA 51.880 0 682 52.562
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének résiletezése, valamint a szdrmazékos iigyletek és a kapcsolodé

kitelezettségvillalasok bemutatdsa - folytatds

adatok ezer Ft-ban
Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatb6él, egyéb piaci Piaci
mgﬂevezése futamideje ar osztalékbél mggliélésbﬁl érték
PZU SA -0.1 33.726 0 3.052 36.778
RAIFFEISEN INTERN BH 18.676 0 2.045 20.721
RHI MAGNESITA NV 52.029 0 -679 51.350
RWE 51.531 0 538 52.069
SANTANDER BANK POLSKA SA 21.382 0 2.469 23.851
SARANTIS 19.169 0 1.951 21.120
SCATEC SOLAR ASA 15.899 0 746 16.645
SCORPIO TANKERS INC 13.593 0 901 14.494
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENE 20.628 0 6.115 26.743
TALLINK 28.728 0 -457 28.271
TEN SQUARE GAMES SA 11.180 0 -856 10.324
TENCENT HOLDINGS LTD - UNS ADR 38.666 0 -7 38.659
TERNA ENERGY SA 51.967 0 1.704 53.671
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 21.7117 0 -3.245 18.472
TRAKYA CAM 17.845 0 2.317 20.162
TUI AG 44,120 0 2.226 46.346
TULLOW OIL 21.506 0 -5.329 16.177
TURK HAVA 17.428 0 1.352 18.780
UNICREDIT SPA 6.511 0 2.096 8.607
VALAMAR RIVIERA 28.768 0 3.975 32.743
VESTAS 30.351 0 12.387 42.738
VESUVIUS PLC 18.411 0 4.024 22.435
VIPSHOP HOLDINGS LTD 5.230 0 3.541 8.771
'WIENERBERGER AG 16.015 0 3.196 19.211
WIZZ AIR HOLDINGS PLC 31.164 0 4.274 35.438
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 20.227 0 1.543 21.770
Befektetési jegyek: 459.724 0 -29.483 430.241
DEUTSCHE X-TRACKERS HARVEST 82.625 0 2.902 85.527
LYXOR ETF WIG 20 EUR UCITS 122.232 0 2.815 125.047
LYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE 69.406 0 1.219 70.625
PROSHARES ULTRAPRO SHORT QQQ 86.940 0 -20.928 66.012
ﬁOS}lARES ULTRAPRO SHORT S&P 500 90.841 0 -13.123 77.718
[PROSHARES VIX SH TRM FUTRS 7.680 0 -2.368 5.312
L
IMINDOSSZESEN: 2.558.651 0 47.189 2.605.840
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Hatdridds deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok hatarids tgylet hataridds digylet
ezerben szerzddés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizdban forintban devm'is Ciifke forint értéke eredmény
forintban
2018.12.31-én: USD 350 -98.213 98.329 -98.213 116
EUR 420 -136.076 135.034 -136.076 -1.042
Osszesen: -926
2019.12.31-én: PLN/EUR -3.001 700 -232.873 231.364 -1.509
USD / EUR -718 648 -211.671 214.177 2.506
HUF / EUR -198.930 600 -198.930 198.312 -618
HUF / EUR -395.538 1.200 -395.538 396.624 1.086
USD / HUF -737 224.604 -217.223 224.604 7.381
Osszesen: 8.846

X1V. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Fordulénapon nyitott szdllitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back ligyletek bemutatisa:

Nyitott 'buy & sell back' iigyletek:

Ertékpapir adatai Devi-  Vétel Vételi Eladés Eladési Dgylet
Megnevezése Névértéke za dédtuma érték dituma érték hozama
2019.12.31-én:
ALTEO 463] eFt |2019.11.27 30.937 2019.11.27 30.937 0
OTP TORZS (100) 1.003| eFt | 2019.11.27 143.611 2019.11.27 143.611 of
IMOL RT 2.000] eFt | 2019.11.27 47.208 2019.11.27 47.208 0]
LYXOR ETF WIG 20 EUR 4.565] EUR ] 2019.12.05 276.143 2019.12.05 276.143 o}
LYXOR UCITS ETF SG1 [} 7.300] EUR | 2019.12.05 209.710 2019.12.05 209.710 o]
IMAGYAR TELEKOM 6.400] eFt | 2019.12.09 28.163 2019.12.09 28.163 0|
M\GYAR TELEKOM 4.660f eFt | 2019.12.13 20.319 2019.12.13 20.319 0|
IE‘\YR-MELNHOF KART] 140 EUR{ 2019.12.17 16.823 2019.12.17 16.823 0|

Az tigyletekhez kapcsolddé 6vadék nem keriilt meghatérozdsra.
Az iigyleti kamat megéllapitisa az iigyletkdtéskor érvényes, keretjellegli megallapodés szerinti referenciakamat (BUBOR)
figyelembe vételével tortént.

A fenti igyleteken felill a fordulonapon az Alap nem rendelkezett egyéb nyitott értékpapir finanszirozési, illetve teljes
hozamcsereiigylettel.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolédo kiegészitd megjegyzések

Sajét téke mozgastabla

adatok eFt-ban
Megnevezés Nyité egyenleg Nivekedés Csbkkenés Ziré egyenleg |
Indulé téke viltozasa: 743.071 1.013.860 -193.447 1.563.484|
Tékendvekmény véltozisdinak
Hevezetése:
Jegyforgalmazas B
ertékkiilonbszete: 187.925 303.403 32.169 459.159
Ertékelési killonbdzet: -58.602 56.036 58.602 56.036
Eredménytartalék: -14.339 27.426 0 13.087
Targyévi eredmény: 27.426 113.177 -27.426 113.177
Tékendvekmény dsszesen: 142.410 500.042 -993 641.459
Sajat t6ke tsszesen: 885.481 1.513.902 -194.440 2.204.943
Likviditssi jelentés
1. Hiteldgllomany dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel 8sszege Lejérat ideje Osszeg
II. Koliségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2018. évi 2018. évben 2019. évi 2019. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizélt realizilt
Alapkezelési dij 17.400.304 15.839.276 25.314.875 21.808.246
Letétkezel6i dij 437.024 319.830 638.342 421.413
Bizoményosi di} 429.999 429.999 967.861 967.861
Bankkoltség 257.435 257.435 362.728 362.728
Feliigyeleti dij 218.931 160.739 317.030 210.933
Konyvvizsgilat dija 225.700 0 280.172 0
_E_gyéb 0 0 70.836 70.836
Osszesen: 18.969.393 17.007.279 27.951.844 23.842.017
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2018.01.01- 2019.01.01-
2018.12.31. 2019.12.31.
I Miikddési cash flow -99.685 293.861
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 416 78.170
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszdmolt értékelési kiilonbozet -134.106 114.638
5. Céltartalékképzés és felhasznalas killonbdzete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -100.461 -226.420
8. Befektetett eszkoz6k dllomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések véltozésa 0 0
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbbzetének valtozdsa 133.180 -104.865
10. Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa 1.198 443.686
11.  Hosszu lejarati kitelezettségek allomanyvaltozésa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhatdroldsok alloményvaltozasa -6 -1.575
13.  Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozasa 0 0
Szarmazékos iigyletek allomanyvaltozasa 926 -9.773
II.  Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-vaitozas -229.621 -1.411.747
17.  Ertékpapirok beszerzése - -815.497 -4.555.715
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 558.034 3.108.961
19. Kapott hozamok + 27.842 35.007
IIl. Pénziigyi miiveletekb6l szirmazé pénzeszkbz-viltozas 226.004 1.091.647
20. Befektetési jegy kibocsatas + 599.121 1.317.263
22. Befektetési jegy visszavésarlasa - -373.117 -225.616
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzbk viltozdsa -103.302 -26.239
Pénzeszkdzok nyité értéke 165.685 62.383
Pénzeszkozbk zaré értéke 62.383 36.144
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szdmozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszkzok allomanyvéltozasa sor tovabbi bontésra keriilt.

3. Tovabbi részletezd sor kerillt beiktatdsdra "Szarmazékos tigyletek allomanyvaltozasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: OTP K&zép-Eurdpai Részvény Alap

Alap lajstromszama: 1111-166

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Netté Eszk8zérték szamitds tipusa: T EUR
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 6.671.132
Egy jegyre juté NEE: 1,410275
Darabszém: 4.730.376

A tirgynapi nett6 eszkozérték meghatirozdsa:

adatok eFt-ban

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
1/1. Hiteldllomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt kiltségek: 447.469 100,00
Alapkezeléi dij 3.506 0,78
Letétkezel6i dij 217 0,05
Koltségként elszimolt egyéb tétel 386 0,09
Egyéb - nem koltség alapi - kotelezettség 443.360 99,08
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idobeli elhatdrolds: 0 0,00
I Kdotelezettségek Bsszesen: 447.469 100,00 I
II. ESZKOZOK Osszeg %
IV/1. Folyészémla, készpénz (8sszes): 36.144 1,36
1I/2. Egyéb kovetelés: 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (Ssszes): Bank Devizanem Futamidé 0 0,00
1I/3.1. 3 hénapnaél rovidebb lekotésii bankbetétek: 0 0,00
1I/4. Ertékpapirok (#sszes): Devizanem Névérték devizdban 2.605.840 98,25
11/4.3. Részvények (Bsszes): 2.175.599 82,03
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 447.569 16,86
ALTEO részvény HUF 593 40.059 1,51
CIG PANNONIA részvény HUF 2.120 12.024 0,45
EST MEDIA HOLDING részvény HUF 22 3.556 0,13
MAGYAR TELEKOM részvény HUF 19.000 84.740 3,19
MASTERPLAST részvény HUF 2.768 20.982 0,79
MOL RT részvény HUF 2.328 54.743 2,06
OTP TORZS (100) részvény HUF 1.183 182.599 6,88
PEKAO részvény PLN 2.605 20.303 0,77
RICHTER - 100 részvény HUF 272 17.448 0,66
WABERER'S INTERNATIONAL ZRT részvény HUF 4 11115 0,42
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Bsszes): 1.728.030 65,17
11 BIT STUDIOS SA részvény PLN 33 10.335 0,39
ABN AMRO BANK NV-CVA részvény EUR 1.410 7.559 0,28
ALIOR BANK SA részvény PLN 173.460 38.599 1,46
ANDRITZ AG részvény EUR 4.190 53.180 2,00
ARYZTA AG részvény CHF 1.420 23.384 0,88
AUSTRIA TECHNOLOGIE részvény EUR 4.992 33.098 1,25
AVASTPLC részvény CZK 3.560 64.841 2,44
BANK ST PETERSBURG PJSC részvény RUB 11.730 3.130 0,12
CAIXABANK SA részvény EUR 4.900 4.532 0,17
CCC SA részvény PLN 376 32.074 1,21
CD PROJEKT SA részvény PLN 517 11.212 042
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Portfélié jelentés értékpapiralapra

CIECH SA részvény

COMMERZBANK AG részvény

DETSKY MIR PJSC részvény

DWS GROUP SE részvény

ERG SPA részvény

ERSTE BANK STAMM részvény

ETALON GROUP részvény

FOURLIS HOLDING - 0.8]1 részvény

GEK TERNA HLDG REA L ESTATE részvény
GETIN HOLDING SA részvény
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S részvény
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S részvény
JOYY INC - ADR részvény

JUMBO SA részvény

KOMERCNI részvény

LOGITECH INTL részvény
MAYR-MELNHOF KARTON AG részvény
MONETA MONEY BANK AS részvény
MYTILINEOS részvény

NEXANS SA részvény

NORDEA BANK ABP részvény

NWR részvény

OBUYV ROSSII PJSC  részvény

ORIGIN ENTERPRISES PLC részvény
PETRA DIAMONDS LTD részvény

PHILIP MORRIS részvény

POLENERGIA SA részvény

POLYTEC HOLDING AG részvény

PROTEK részvény

PRYSMIAN SPA részvény

PZU SA -0.1 részvény

RAIFFEISEN INTERN BH részvény

RHI MAGNESITA NV  részvény

RWE részvény

SANTANDER BANK POLSKA SA részvény
SARANTIS részvény

SCATEC SOLAR ASA részvény

SCORPIO TANKERS INC részvény
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENE részvény
TALLINK részvény

TEN SQUARE GAMES SA részvény
TENCENT HOLDINGS LTD - UNS ADR részvény
TERNA ENERGY SA részvény

TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES részvény

TRAKYA CAM részvény

TUI AG részvény

TULLOW OIL részvény

TURK HAVA részvény
UNICREDIT SPA részvény
VALAMAR RIVIERA részvény
VESTAS részvény

VESUVIUS PLC részvény
VIPSHOP HOLDINGS LTD részvény

PLN
EUR
RUB
EUR
EUR
EUR
USD
EUR
EUR
PLN
usDh
UsD
USD
EUR
CZK
CHF
EUR
CZK
EUR
EUR
SEK
GBP
RUB
EUR
GBP
CZK
PLN
EUR
RUB
EUR
PLN
EUR
EUR
EUR
PLN
EUR
NOK
usD
EUR
EUR
PLN
USD
EUR
uUsb

EUR
GBP

EUR

DKK

GBP
USD

50.000
2.225
13
5.000
170
2.069
25.530
23.458
4.389
4.260
9.900
12

0
4.748
12.000
300
1.061
16.000
16.371
1.355
3.600
4.000
1.436.000
254
32.326
44

674
11.790
196
740
1.184
2.800
3.410
5.760
10.000
11.550
100

13

880
876.400
67
2,732
6.360
6.395
116.212
12.300
6.518
26.200
2.000
18.900
1.435
1.157
0

30.804
4.058
15.049
52.388
10.799
22,950
13.108
55.421
19.266
138
25.823
1.627
21.627
33.077
129.501
16.740
41.942
17.693
49.457
19.477
8.607
2
2.926
31.140
11.082
8.747
703
33.708
9.318
52.562
36.778
20.721
51.350
52.069
23.851
21.120
16.645
14.494
26.743
28.271
10.324
38.659
53.671
18.472
20.162
46.346
16.177
18.780
8.607
32,743
42.738
22.435
8711

1,16
0,15
0,57
1,98
0,41
0,87
0,49
2,09
0,73
0,01
0,97
0,06
0,82
1,25
4,88
0,63
1,58
0,67
1,86
0,73
0,32
0,00
0,11
1,17
0,42
0,33
0,03
1,27
0,35
1,98
1,39
0,78
1,94
1,96
0,90
0,80
0,63
0,55
1,01
1,07
0,39
1,46
2,02
0,70
0,76
1,75
0,61
0,71
0,32
1,23
1,61
0,85
0,33



Eves jelentés - OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Portf6lié jelentés értékpapiralapra

WIENERBERGER AG részvény EUR 2.200 19.211 0,73
WIZZ AIR HOLDINGS PLC részvény GBP 0 35.438 1,34
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD részvény EUR 1.978 21.770 0,82

11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 430.241 16,22

11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (8sszes): 430.241 16,22
DEUTSCHE X-TRACKERS HARVEST USD 9.790 85.527 3,22
LYXOR ETF WIG 20 EUR UCITS EUR 6.065 125.047 4,72
LYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE EUR 7.300 70.625 2,66
PROSHARES ULTRAPRO SHORT QQQ USD 10.003 66.012 2,49
PROSHARES ULTRAPRO SHORT S&P 500 UsSD 13.171 77.718 2,93
PROSHARES VIX SH TRM FUTRS UsD 1.450 5.312 0,20

II/5. Aktiv idébelf elhatdrolisok (Gsszes): 1.581 0,06

11/6. Szérmazékos ligyletek értékelési killinbozete 8.847 0,33
| Eszkzok bsszesen: 2.652.412  100,00|
Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

OTP ALAPKEZELO ZKT.
5.

Kelt:

BUDAPEST, 2020. aprilis 20.

az Alapkezeld vezetdje



