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Az OTP Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP K6zép-Eurdpai Részvény Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének I - XIV.
pontjaiban talalhaté szadmviteli informacidinak (tovébbiakban: ,szédmviteli informécidk™)
koényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-€vel végzodo iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében ko6zolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszigon
hatalyos, a szamvitelr6l szol6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasardl szolo
2014. évi XVL térvénnyel 6sszhangban Keriiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacidkban szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelosségiink bdvebb leirasat jelentésiink
A konyvvizsgadlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az OTP Alapkezeld Zrt.-tdl (az ,,Alapkezel6™) a
vonatkoz6, Magyarorszigon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara , A
konyvvizsgaloi hivatids magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrdl sz6lé szabalyzata™-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott , Koényvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szereplo tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyijt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentésnek a XII / c) "A befektetési politikdval kapcsolatos egyéb
informacidk" cimii fejezetére, amelyben bemutatisra keriilt, hogy az Alapkezeld az Alap
vonatkozéasaban 2018. december 31-én nem teljesiti a forduléonapon hatalyban 1évo kezelési szabalyzat
III. fejezetének 15. pontjdban az egy kibocsaté maximalis aranydra vonatkozdan megfogalmazott
befektetési korlatokat. Véleményiink nem mindésitett ennek a kérdésnek a vonatkozaséban.
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Egyéb informacidk

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben ko6zolt szamviteli informécidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra
vonatkoz6an nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb
informacidk atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéacidknak vagy
a konyvvizsgalat sorin szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok lényeges
hib4s allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban 1ényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitas nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozdlt szimviteli
informacidkért

A vezetés felelés az éves jelentésben koz6lt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli térvénnyel 8sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszk0zOk és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatisanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatadsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciék konyvvizsgalataért valé
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabol ered6 lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fliggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas fokii bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig
feltarja az egyébként létezd 1ényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben ko6zOlt szamviteli informaciok akar csalasbol,
akar hibabol ered6 lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 €s megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjiltk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozbéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsol6do kézzétételek észszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valod
képességét illetben. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, minésitenink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink  datumdig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6zo6lt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbodl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szoldé 2014. évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban Kkeriiltek-e Gsszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kényvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Andrew Weekes Binder Szilvia
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft. Kamarai tag kényvvizsgalod
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003801

Nyilvantartasi szam: 000083
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OTP Koézép-Eurodpai Részvény Alap

Eves jelentés
a
2018. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2018. januar 1-t61
2018. december 31-ig

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riadé u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Mérleg

adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése

E16z6 év

2017. december 31.

2018. december 31.

Térgyév

o, b . d.
01.|A) Befektetett eszkbzik 0 0
02 I._Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07. 1I. Hosszi lejaratii bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozik 768.742 890.184
09. I._Kovetelések 0 0
10. 1. Kdvetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kdvetelések értékelési kiilsnbdzete 0 0
3. 4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
4. 1I. Ertékpapirok 603.057 827.801
5. 1. Ertékpapirok 527.553 885.477
6. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 75.504 -57.676
7. “a) kamatokbdl, osztalékbél 0 0
8. b) egyéb piaci megitéléshol 75.504 -57.676
9. 111. Pénzeszkdzok 165.685 62.383
20. 1. Pénzeszkdzik 165.685 62.383
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési killsnbozete 0 0
22.1C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 6
23, 1. Aktiv idébeli elhatarolds 0 6
24. 2. Aktiv iddbeli elhataroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szarmazékos ligyletek értékelési killonbbzete 0 -926
26.|ESZKOZOK (AKTEVAK) (OSSZESEN: 768.742 889.264
27.|E. Sajat téke 766.157 885.481
28.] 1. Indulé tdke 560.976 743.071
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3.552.735 4.050.646
30. 2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2.991.759 -3.307.575
31. 11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 205.181 142.410
32. 1.a) Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -333.802 -391.103
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkillgnbozete 477.818 579.028
34. 2. Ertékelési kiilbnbdzet tartaléka 75.504 -58.602
35. 3. E1828 év(ek) eredménye -23.876 -14.339
36. 4. Uzleti év eredménye 9.537 27.426
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kitelezettségek 2.585 3.783
39. 1. Hosszu lejarati kételezettségek 0 0
40. IL. Révid lejarati kitelezettségek 2.585 3.783
41. 111. Kulf5ldi pénzértékre sz016 kitelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elthatdroldsok 0 0
43.|[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 768.742 889.264

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Térgyév

A tétel megnevezése 2017.01.01-2017.12.31. | 2018.01.01-2018.12.31.

8. b, C. d.
01.]I. Pénziigyi miiveletek bevételei 67.114 264.805
02.|II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 45.175 217.840
03_[lil. Egyéb bevételek 62 0
04. |[IV. Mikodési koltségek 11.899 18.969
05.]V._Egyéb réforditésok 565 570
06. 1V1. Fizetett. fizetendd hozamok 0 0
07.]VIIL Térgyévi eredmény 9,537 27.426

A kiegészitd melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvilaszthatatlan részét képzi.
OTP ALAPKEZELO ZRT.

Kelt: BUDAPEST, 2019. mércius 31.

az Alapkezel6 vezetGje



Eves jelentés - OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap

Tajékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Ko6zép-Eur6pai Részvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szama (lajstromszdm) és dituma: 1111-166, 2015. december 21.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégii értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2015. december 21-t61 hatdrozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizicidja: nem AEKBYV irényelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités idopontja: a targyévet kovetd januar 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F6 forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nédor u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lakohelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A

konyvviteli szolgaltatis korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy Garamvdlgyi Zoltan
Mihély, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szama: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgilat kotelezd. A kdnyvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgilo és Tanacsadd

Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C. A kényvvizsgilatért felelds személy Binder Szilvia,
kamarai tagsagi szama: 003801.

Az Alap 2018. iizleti évére vonatkozé 27% AFA-val novelt brutté kényvvizsgalati dij 772 eFt ( 2.400 EUR ).

Ezt részben az Alapkezeld altal szamlazott alapkezeldi dij tartalmazta, de a szerzédéses konstrukcié valtozasa

miatt 226 eFt ( 702 EUR ) mér az Alapot kozvetleniil terhelte.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informéciokat 1d. az Alapkezel6 honlapjan:

https;//www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal



Eves jelentés - OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap

A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikaja a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targyl torvények modositasarol szolé 2014. évi XVL térvény ("KBFTV."), a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo6
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l és kotelezettségeir6l.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § el&irasai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszimoldsa )

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sorin az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatoja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaré idéardnyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszamolasra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos iigyletek piaci értékének az ligylet jovGben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart iigylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos ligyletek értékelése egyes
iigylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbol

eredd tényleges vagy becsiilt jovSbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcids iligyletek utan fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatarolas lehetéségével nem €.

Kiilfoldi pénzértékre szolo kivetelések és kitelezettségek

A kilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozoan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és targyi eszhkizok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkézokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. soriban az értékpapirok beszerzési 4ron, ezen belill a kamatoz6 ért¢kpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon allomanyban 1évo
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulonapi (nett6) forgalmi érték és a

(nettd) beszerzési ar kiilonboézete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indulé téke a forgalomban 1év befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési naptol
kezdve kumulaltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamat. Az elézd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfoli6 értékpapirjain és egyeb
eszkdzein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és iddaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazé realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 46.965 cFt, amely 264.805 eFt bevétel és 217.840 eFt raforditas
kiilonbodzete. 18.969 eFt miikodési koltség és 570 eFt egyéb raforditas utan a nyereség 27.426 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop”
tartalmazza az 2018. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon

koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazési dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatojanak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité dlloménya Idészak zdré dlloménya Megoszlds
ll.értékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)
Készpénzillomény - banki egyenlegek
| Bank Lekotési idd
fOTP Bank Nyrt. HUF foly6szamla 11.240 12.886 1,45%)
OTP Bank Nyrt. EUR foly6szimla 148.949 38.711 4,35%
JOTP Bank Nyrt. USD folyészamla 5.383 8.203 0,92%
OTP Bank Nyrt. PLN folyészamla 42 2.225 0,25%
[OTP Bank Nyrt. CZK folyoszamla 7 7 0,00%
JOTP Bank Nyrt. RON foly6szdmla 64 34 0,00%
[oTP Bank Nyit. GBP folyoszémla 0 267 0,03%
JOTP Bank Nyrt. DKK folyoszdmla 0 21 0,00%
[OTP Bank Nyrt. TRY folydszamla 0 29 0,00%)
Banki egyenlegek & 165.685 62.383 7,00%
Atruhézhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kivili Tézsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Belfoldi részvények: 184.851 154.297 17,35%
JALLAMI NYOMDA - 98 7.827 0 0,00%
[C1G PANNONIA 2.480 5.531 0,62%)
IGRAPHISOFT PARK SE 485 0 0,00%
IMAGYAR TELEKOM 13.792 7.309 0,82%
IMOL RT 50.331 0 0,00%
[oTP TORZS (100) 66.721 92,003 10,35%
RICHTER - 100 41.622 48.674 5,47%
WABERER'S INTERNATIONAL ZRT 1.593 780 0,09%)
Kiilfoldi részvények: 406.292 662.954 74,56%
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS 0 7.526 0,85%
ALIOR BANK SA 6.620 7.237 0,81%
ASSECO POLAND SA 3.597 0 0,00%
ATRIUM 384 309 0,03%
AUSTRIA TECHNOLOGIE 0 18.681 2,10%)
AYGAZ AS 0 13.317 1,50%
BANK ST PETERSBURG PJSC 0 2.449 0,28%)
|BUWOG-GEMEINNUETZIGE 2372 0 0,00%
{CETV 4.733 3.022 0,34%
IcEz 49.836 0 0,00%
[CYFROWY POLSAT 5.267 4.810 0,54%
IDIGI COMMUNICATIONS NV 7.589 5.352 0,60%
|ECHO INVESTMENTS S.A. 0 12.326 1,39%)
[ENERGA SA 2.499 0 0,00%
IENERJISA ENERJI AS 0 3.339 0,38%
|EREGLI 0 6.823 0,77%
IERG SPA 0 9.018 1,01%)
|ERSTE BANK STAMM 40.188 41.740 4,69%
JETALON GROUP 0 6.940 0,78%)
|EUROCASH SA 1.969 0 0,00%
EVN AG 0 29.121 3,27%)
GET BANK 504 0 0,00%
GETIN HOLDING SA 437 54 0,01%
GLOBALTRA - SPONS GDR REG $ 0 7.993 0,90%
HALK BANKASI 0 2.668 0,30%|
[HELLENIC PETROLEUM SA 0 19.272 2,17%
[HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 0 2.360 0,27%
|HYDRAULIC MACHINE - GDR REG § 3.044 0 0,00%
IIMMOFINANZ AG 3.753 0 0,00%|
IxGHM 11.079 8.911 1,00%]
|xoC HOLDING 0 5.984 0,67%
IKOMERCNI 36.805 18.124 2,04%
|LENTA LTD-REG § 0 7.739 0,87%
JLoTos 5.148 0 0,00%)
JLUXOFT HOLDING INC 0 7.651 0,86%]
|MBANK sA 5.877 5.396 0,61%
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I Vagvonkimutata’s - folytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyité dllomdnya Iddszak zéré dllomdnya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)
JMOMO INC-SPON ADR 0 6.172 0,69%
|[MONETA MONEY BANK AS 22.399 0 0,00%
IMOTOR OIL (HELLAS) SA 0 43.454 4,89%
[MYTILINEOS 0 15.381 1,73%]
[NwrR 2 2 0,00%
{02 CZECH REPUBLIC SA 11.202 0 0,00%
|oBUV ROSSII PISC 0 2.814 0,32%
fomv 0 15.372 1,73%!
JoMV PETROM SA 0 14.588 1,64%
JORANGE POLSKA SA 4.735 0 0,00%
IrBG 4 0 0,00%|
|PEKAO 25.082 21.245 2,39%
|PETRA DIAMONDS LTD 0 7.262 0,82%
IPGE 9.298 0 0,00%)
[roNIG 10.265 0 0,00%]
JPHILIP MORRIS 8.836 7.725 0,87%
|PHOSAGRO PISC 0 20.533 2,31%)
JPKN 22.572 0 0,00%
[PKO BANK 37.623 14.530 1,63%
JPLAY COMMUNICATIONS SA 0 7.294 0,82%
[POLIMEX SA - 0.04 106 0 0,00%i
{POLYTEC HOLDING AG 0 5.709 0,64%
JPROTEK 0 6.223 0,70%)
lpzu sA -o.1 26.017 69.275 7,79%
|RAIFFEISEN INTERN BH 0 7.852 0,88%
[REYSAS REIT 3.156 0 0,00%|
SBERBANK 0 17.637 1,98%
SOLLERS 0 2.521 0,28%
TALLINK 0 12.283 1,38%
TAURON PE 3.401 0 0,00%
TERNA ENERGY SA 0 10.983 1,24%
TOFAS 0 8.780 0,99%
TSKB 0 3.494 0,39%
TUPRAS 0 25.369 2,85%
UNIPETROL 7.870 0 0,00%
VAKIFBANK 0 9.125 1,03%
VESTAS 0 11.334 1,27%
VIG AV 22.023 0 0,00%
WIZZ AIR HOLDINGS PLC 0 15.602 1,76%
'YAPI KREDI BANKASI 0 6.133 0,69%
YY INC - ADR 0 9.875 1,11%
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 0 6.225 0,70%
|Befektetési jegyek: 11.914 10.550 1,19%
|[FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 8.711 6.962 0,78%
ISIF 3 TRANSILVANIA 148 3.588 0,41%
SIF 5 OLTENIA 3.055 0 0,00%
Atruhézhaté értékpapirok bsszesen: 603.057 0 827.801 0 93,10%
Egyéb eszkizdk
IKovetelésck 0 0 0,00%
lAktiv id6beli clhatérolésok 0 6 0,00%
ISzarmazékos tigyletck értékelési killsnbbzete 0 -926 -0,10%|
[Egyéb eszkdzok osszesen: [ -920 -0,10%)
|ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 768.742 889.264 100,00%
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L Vaggonkimutata’s - folytatds

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyité dlloméanya 1dészak zéré dlloménya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)
Kitelezettségek
1. Hiteldllomény: 0 0 0,00%)
2. Egyéb kotclezettségek és clhatdrolt kltségek:
Alapkezeldi dij 1.248 1.561 41,26%|
Letétkezeldi dij 89 117 3,09%)
Kéliségként elszamolt cgycb tétel 161 284 7,51%)
Egyéb - nem koltség alapu - kétclezettség 1.087 1.821 48,14%)
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%)
4. Egyéb passziv idébeli clhatdrolas: 0 (4] 0,00%
Kitelezettségek dsszesen: 2.585 3.783 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 766.157 885.481
II, Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Kforgalomban 16vS befektetési jegyek szdma : | 1.808.782 I 2.311.192 [ ]
HI1. Az egy befektetési jegyre esd netto eszkozérték (EUR/jegy):
I 2017.12.31 I I 2018.12.31 I
Jelen dokumentum alapjén: 1,365758 1,191650
A hivatalosan kozzétett netté eszkbzérték alapjin: 1,366302 1,194044

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kdzzétett cgy jegyre juté nettd cszkozérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfelelé médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteli Torvény és Kormanyrendclet cloirasai szerint kerill meghatarozasra.

V. Az Alap értékpapir portfélidjanak sszetétele

Megnevezés 2018.01.01 Megoszl(%) 2018.12.31 Megoszl.(%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok: 603.057 78,45% 827.801 93,10%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté érntékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%)
a fentiekbol:
¢) a kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%

*A megoszldsi viszonyszamok az Alap dsszes eszkozértékéhez viszonyitott aranyokat mutatja (¢1626 évi auditélt jelentésben az aranyszam az érickpapir

portfolié dsszértéke alapjan lett szamszerisitve).

A portfolié dsszetételében a targyiddszakban bekivetkezett viltozdsok leirisa

A portf6lié dsszetételében bekdvetkezett egyes valtozasok tételes bontdsat 1d. 1.

V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

Megnevezés 2017. december 31- | 2018. december 31-
el zdrult iizleti év_| el zdrult fizleti év
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 21.939 46.965
b) egyéb bevétel: 62 0
c) kezeldsi koltségek (alapkezeldi dij): -11.130 -17.400
d) aletétkezeld dijai: 279 -437
e) cgyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: -1 -430
bankkoltség: -233 -257
feligyeleti dij: -139 -219|
cgyéb koltség ¢és raforditas: -682 -796
) nettd jévedelem: 9.537 27.426
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
ujra befektetett jovedelem: 9.537 27.426
h) atokeszamla valtozasa: 324.208 226.004
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékesikk 78.066 -134.106
i) minden olyan cgyéb véltozas, amely hatést gyakorol a befektetési alap 0 0
eszkdzeire és kotelezettségeire:(*)

*Téargyidészakban, illctve megeldz6 iddszakban ilyen tételek nem meriiltek fel.

*
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VI. Osszehasonlité tibldizat a netté eszkizértékek és egy befektetési jegyre juté netto eszkizértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és netté eszkdzértéke:

Elért hozamok éves Forgnl(')l.nban 1éve Fordulénapi netté Egy jegyre jutd nett6
bontésban befektetési jegyek szama eszkozérték (Ft) eszkozérték
(db) (EUR/db)
2014. december 31. 1.295.683 398.167.980 0,975908
2015. december 31. 5,82% 1.150.874 372.151.921 1,032718
2016. december 31. 10,24% 1.000.758 354.345.508 1,138438
2017. december 31. 19,97% 1.808.782 766.156.799 1,365758
2018. januar 31. 1.874.793 1,416387
2018. februar 28. 1.797.494 1,365932
2018. marcius 29. 1.849.098 1,328885
2018. aprilis 27. 1.837.272 1,3 15804
2018. majus 31. 1.862.000 1,277221
2018. junius 29. 2.342.460 1,245879
2018. jilius 31. 2.336.901 1,251931
2018. augusztus 31. 2.328.823 1,209044
2018. szeptember 28. 2.336.221 1,233363
2018. oktdber 31. 2.369.446 1,266131
2018. november 30. 2.351.943 1,241040
2018. december 31. -12,75% 2.311.192 885.480.924 1,191650
Az OTP Kdzép-Eurépai Részvény Alap 2018. évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utan  -12,75 % lett.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszdmdnak havi véltozisa:
(névérték 1 EUR) Kibocsitds mennyisége Vissz'avﬁlt:is
(db) mennyisége (db)
2018. januar 82.376 16.365
2018. februar 44617 121.916
2018. marcius 56.584 4.980
2018. aprilis 38.123 49.949
2018. majus 66.281 41.553
2018. janius 562.599 82.139
2018. jhlius 209.093 214.652
2018. augusztus 5.421 13.499
2018. szeptember 25.441 18.043
2018. oktober 38.916 5.691
2018. november 4.100 21.603
2018. december 10.437 51.202
Osszesen: 1.143.988 641.592
Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasi idészakban.
OTP Ko6zép-Europai Részvény Alap egy jegyre juto nettéd eszkozértéke
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VII. A szdrmazékos iigyletek és a kapcsolodo kitelezetiségvillaldsok bemutatdsa

A szarmazékos igyletek és kapcsolodé kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkillonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezelé miikidésében bekovetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényezok bemutatdsa

Az Alapkezeld miikodésére vonatkozoé belsd szabéalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé6
jogszabalyok elbirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositasra. Az Alapkezeld miikdésében
ugyanakkor targyid6szak folyaman jelentds valtozas nem tortént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkozo tovabbi részleteket 1d.
https://www.otpbank.hu/OTP _ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.isp

Az Alap kibocsatasi tajékoztatoja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozo
jogszabalyok eloirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve mddositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikddését befolyasold befektetési politika tekintetében jelentds
valtozas nem tortént.

IX. Az Alapkezelé dltal fizetett javadalmazisok az Alapkezeld egésiére és az Alap kockdzati profiljira
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsin:

Az Alapkezelé 4ltal 2018. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 521.801
Valtozo javadalmazas 573.190
Osszesen 1.094.991
Az Alap kockazati profiljira lényeges hatdst gyakorl6k kdrében 2018. évben kifizetett tsszes: eFt.
. . Egyéb ;
Megnevezés Ugyvezetok munkgz 4llalék Osszesen
Kedvezményezettek szama S 12 17
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazas * 198.369 221.595 419.964

*A fenti szamok az alapkezel6 altal kifizetett Osszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdciok

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok alé tartozé6 eszkézok:

Az Alap portfolioja sem targyidoszakban, sem el6z6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ala tartoz6 eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megillapodasok bemutatisa

Az Alapkezel az Alap nevében sem targyid6szakban, sem a megel6z6 idészakban nem kotott 1j, az Alap

[y

Az Alapkezel$ alapvetden éven beliil lejard likvid magyar allampapirokban illetve feltérheté lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcios koltségek csokkentése érdekében az Alapkezelé megvizsgilja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hiannyal rendelkezé alapokat, és azok magyar allampapir
dllomanyanak javara, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci 4ras adasvételi igyleteket. Igy a
likviditaskezelés soran elsé kérben az OTP Alapkezel6 altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakciokra,
elsosorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utin nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi

likviditaskezeléshez kapcsolddé iigyleteket az Alapkezelé kiilsé partnerekkel kot piaci aras tranzakciok
keretében.
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¢) az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezelé &ital e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informaciokat az Alap Tajékoztatéjanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabalyzatanak "A kockazati tényezok bemutatsa” c. fejezetei, valamint a Kiemelt

trcr

tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikaja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelok, a tokeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol sz6l6 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikija az AEKBV-alapkezelére vonatkozo szervezeti, osszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél szolo 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfelelGen lett kialakitva.

XI. Tékedttétel mértékében bekivetkezett valtozdsok

Viltozés
2017.12.31 2018.12.31 2018/2017
Tokeattétel * 2.475.826 EUR| 3.281.862 EUR 32,5563%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével 6sszhangban tortént.

X1I. Egyéb informdcick
a) Az Alap illikviddé valt eszkizeinek bemutatasa

Az Alapkezel$ részér6l az Alap vonatkozasaban sem a targyidszakban, sem az el6z6 id6szakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

b) Az Alap 4ltal tézsdén nem jegyzett tdrsasdg felett torténd ellenérzésbol befolyast biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részér6l sem targyidGszakban, sem megel6z6 idGszakban nem tortént tézsdén nem jegyzett
tarsasagban ellen6rz6 befolyast biztosito részesedésszerzés.

¢) A befektetési politikaval kapcsolatos egyéb informaciék

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban a fordulénapon - passziv (nem tranzakcid, hanem atarazodés altal
eredményezett) limittallépés miatt - nem teljesiti a kezelési szabalyzat befektetési politikajanak (III. fejezet)
15. pontjaban szerepld elbirast, - mely értelmében az egy kibocsatd maximalis ardnyat az Alap eszkdzeihez
viszonyitott maximalis arinyt 35%-ban hatirozta meg., amennyiben az Aatruhazhaté értékpapirok vagy
pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja, vagy garanciavallaldja egy EGT-allam, annak helyi hatosaga, egy harmadik
orszag, vagy olyan nemzetkozi jogszerv, amelynek egy vagy tobb EGT allam is tagja. A fordulénapot
kovetden a jogszabalyi, illetve belsé szabalyzatok eldirasai szerinti hataridén beliil megtortént az eldirt
limiteknek megfeleld allapot visszaallitisa. Az Alapkezelé megitélése szerint a forduldnapon fennalld,

limitsértésbol eredd allapot nem eredményez nagyobb kockazati kitettséget és nem veszélyezteti az Alap
befektetési céljainak megvalositasat.
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XIIl. Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a szdrmazékos iigyletek és a kapcsolodo
kételezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbbzet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
_megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbél érték
Belfoldi részvények: 142.543 0 11.754 154.297
CIG PANNONIA 4.667 0 864 5.531
IMAGYAR TELEKOM 7.201 0 108 7.309
OTP TORZS (100) 82.431 0 9.572 92.003
RICHTER - 100 46.567 0 2.107 48.674
WABERER'S INTERNATIONAL ZRT 1.677 0 -897 780
Kiilfoldi részvények: 734.716 0 -71.762 662.954
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS 8.552 0 -1.026 7.526
ALIOR BANK SA 6.950 0 287 7.237
ATRIUM 354 0 -45 309
AUSTRIA TECHNOLOGIE 22.100 0 -3.419 18.681
AYGAZ AS 12.406 0 911 13.317
BANK ST PETERSBURG PJSC 3.660 0 -1.211 2.449
CETV 4.216 0 -1.194 3.022
[CYFROWY POLSAT 5.362 0 -552 4.810
DIGI COMMUNICATIONS NV 6.588 0 -1.236 5.352]
ECHO INVESTMENTS S.A. 17.361 0 -5.035 12.326)
ENERJISA ENERJI AS 5.161 0 -1.822 3.339
EREGLI 8.978 0 -2.155 6.823
ERG SPA 9.833 0 -815 9.018]
ERSTE BANK STAMM 41.623 0 117 41.740
ETALON GROUP 10.833 0 -3.893 6.940]
EVN AG 38.624 0 -9.503 29.121
GETIN HOLDING SA 3.929 0 -3.875 54
GLOBALTRA - SPONS GDR REG § 9.305 0 -1.312 7.993
HALK BANKASI 3.628 0 -960 2.668
HELLENIC PETROLEUM SA 19.068 0 204 19.272
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 9.721 0 -7.361 2.360]
KGHM 9.041 0 -130 8.911
KOC HOLDING 6.656 0 -672 5.984
KOMERCNI 16.849 0 1.275 18.124
LENTA LTD-REG S 9.303 0 -1.564 7.739)
LUXOFT HOLDING INC 10.896 0 -3.245 7.651
MBANK SA 2.685 0 2.711 5.396
MOMO INC-SPON ADR 8.261 0 -2.089 6.172
[MOTOR OIL (HELLAS) SA 37.369 0 6.085 43.454
MYTILINEOS 18.175 0 -2.794 15.381
NWR 3.363 0 -3.361 2
OBUV ROSSII PJSC 7.821 0 -5.007 2.814
OMV 19.111 0 -3.739 15.372
OMV PETROM SA 13.977 0 611 14.588
PEKAO 21.789 0 -544 21.245
PETRA DIAMONDS LTD 10.840 0 -3.578 7.262
PHILIP MORRIS 4.730 0 2.995 7.725
PHOSAGRO PISC 21.269 0 -736 20.533
PKO BANK 11.380 0 3.150 14.530}
PLAY COMMUNICATIONS SA 11.077 0 -3.783 7.294]
POLYTEC HOLDING AG 11.944 0 -6.235 5.709
PROTEK 9.581 0 -3.358 6.223
PZU SA -0.1 58.888 0 10.387 69.275
RAIFFEISEN INTERN BH 9.121 0 -1.269 7.852
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XIII.  Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a szirmazékos ligyletek és

kotelezettségvillalasok bemutatdsa - folytatds

a kapcsolodo

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbizet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbél megitéléshil érték
SBERBANK 20.948 0 -3.311 17.637
SOLLERS 4.137 0 -1.616 2.521
TALLINK 12.676 0 -393 12.283
TERNA ENERGY SA 9.781 0 1.202 10.983
TOFAS 9.540 0 -760 8.780]
TSKB 4.188 0 -694 3.494
TUPRAS 23.807 0 1.562 25.369)
'VAKIFBANK 8.973 0 152 9.125
VESTAS 9.716 0 1.618 11.334
WIZZ AIR HOLDINGS PLC 16.077 0 -475 15.602
YAPI KREDI BANKASI 11.725 0 -5.592 6.133
YY INC - ADR 14.327 0 -4.452 9.875
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 6.443 0 -218 6.225
Befektetési jegyek: 8.218 0 2.332 10.550
FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 4.072 0 2.890 6.962,
SIF 3 TRANSILVANIA 4.146 0 -558 3.588
MINDOSSZESEN: 885.477 0 -57.676 827.801
Hatadridés deviza iigyletek bemutatdsa:
adatok hataridds iigylet hataridos tigylet
ezerben szerzddés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizaban forintban devnz?s értéke forint értéke eredmény
forintban

2018.12.31-¢n: USD 350 -98.213 98.329 -98.213 116

EUR 420 -136.076 135.034 -136.076 -1.042

Osszesen: -926

X1V. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Az Alapban a targyid6szakban sem értékpapir-finanszirozasi ligyletek, sem teljeshozam-csereiigyletek nem fordultak eld.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolédo kiegészité' megjegyzések

Sajat toke mozgastibla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité egyenleg Novekedés Csokkenés Ziré egyenle
Indulé téke viltozasa: 560.976 497.911 -315.816 743.071
Tékendvekmény viltozdsdnak
levezetése:
Jegyforgalmazas _
ertékkiilonbozete: 144.016 101.210 57.301 187.925
Ertékelési kiilonbozet: 75.504 -58.602 -75.504 -58.602
Eredménytartalék: -23.876 9.537 0 -14.339
Targyévi eredmény: 9.537 27.426 -9.537 27.426
Tékendvekmény dsszesen: 205.181 79.57 -142.342 142.410}
Sajat téke dsszesen: 766.157 577.482 -458.158 885.481
Likviditasi jelentés
I. Hiteléllomany ésszetétele
Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezd Hitel 6sszege Lejarat ideje Osszeg
11. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2017. évi 2017. évben 2018. évi 2018. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizélt realizalt
Alapkezelési dij 11.130.312 9.882.361 17.400.304 15.839.276
Letétkezel6i dij 278.615 189.264 437.024 319.830
Bizoményosi dij 570 570 429.999 429.999
Bankkoltség 233.321 233.321 257.435 257.435
Feliigyeleti dij 139.447 95.097 218.931 160.739
Konyvvizsgilat dija 116.923 0 225.700 0
Osszesen: 11.899.188 10.400.613 18.969.393 17.007.279
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2017.01.01- 2018.01.01-
2017.12.31. 2018.12.31,
I. Miikddési cash flow -21.312 -99.685
1 Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -1.055 416
3 Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilsnbozet 78.066 -134.106
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kiillonbozete 0 0
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -21.428 -100.461
8. Befektetett eszkozok adllomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 0 0
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbozetének valtozasa -78.066 133.180
10.  Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozisa 1.161 1.198
11.  Hosszi lejarath kételezettségek dlloményvaltozasa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhatarolasok dlloményvaltozasa 10 -6
13.  Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozisa 0 0
Szarmazékos tgyletek alloméanyvaltozasa 0 926
II.  Befektetési tevékenységhél szarmazé pénzeszkoz-viltozas -151.128 -229.621
17.  Ertékpapirok beszerzése - -278.905 -815.497
18. Ertékpapl’rok eladasa, bevaltasa + 117.185 558.034
19.  Kapott hozamok + 10.592 27.842
III. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkoz-valtozas 324.208 226.004
20. Befektetési jegy kibocsatas + 482.854 599.121
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -158.646 -373.117
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdziok viltozasa 151.768 -103.302
Pénzeszkozok nyit6 értéke 13.917 165.685
Pénzeszkozok zdré értéke 165.685 62.383
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szamozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgoeszkozok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontasra keriilt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatdsira "Szarmazékos iigyletek allomanyvaltozasa” megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Portfélio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Alap lajstromszdma: 1111-166

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Nett6 Eszk6zérték szamitas tipusa: T EUR
Térgynap (T): 2018.12.31
Sajét toke: 2.754.132
Egy jegyre juté NEE: 1,191650
Darabszam: 2.311.192

A targynapi netté eszkbzérték meghatarozasa:

adatok eFt-ban

I KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hiteldllom4ny: Futamidé 0 0,00
1/2, Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt kiltségek: 3.783 100,00
Alapkezel6i dij 1.561 41,26
Letétkezel6i dij 117 3,09
Koltségként elszamolt egyéb tétel 284 7,51
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 1.821 48,14
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00
I Kaotelezettségek dsszesen: 3.783 100,W|
II. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 62.383 7,02
11/2. Egyéb kovetelés: 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 honapnal révidebb lekotésii bankbetétek: 0 0,00
11/4. Ertékpapirok (Osszes): Devizanem Névérték devizdban 827.801 93,08
11/4.3. Részvények (6sszes): 817.251 91,90
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (iisszes): 154.297 17,35
CIG PANNONIA részvény HUF 539 5.531 0,62
MAGYAR TELEKOM részvény HUF 1.661 7.309 0,82
OTP TORZS (100) részvény HUF 815 92.003 10,35
RICHTER - 100 részvény HUF 896 48.674 5.47
WABERER'S INTERNATIONAL ZRT részvény HUF 0 780 0,09
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (6sszes): 662.954 74,55
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS részvény TRY 13.406 7.526 0,85
ALIOR BANK SA részvény PLN 18.200 7.237 0,81
ATRIUM részvény EUR 1.490 309 0,03
AUSTRIA TECHNOLOGIE részvény EUR 3.773 18.681 2,10
AYGAZ AS részvény TRY 21.892 13.317 1,50
BANK ST PETERSBURG PJSC részvény RUB 14.020 2.449 0,28
CETV részvény CZK 3.890 3.022 0,34
CYFROWY POLSAT részvény PLN 114 4810 0,54
DIGI COMMUNICATIONS NV részvény RON 3.000 5.352 0,60
ECHO INVESTMENTS S.A. részvény PLN 2.535 12.326 1,39
ENERJISA ENERII AS részvény TRY 12.500 3.339 0,38
EREGLI részvény TRY 18.000 6.823 0,77
ERG SPA részvény EUR 170 9.018 1,01
ERSTE BANK STAMM részvény EUR 4.469 41.740 4,69
ETALON GROUP részvény USb 14.530 6.940 0,78
EVN AG részvény EUR 7.200 29.121 3,27
GETIN HOLDING SA részvény PLN 4.257 54 0,01
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

GLOBALTRA - SPONS GDR REG S  részvény UsD 3.200 7.993 0,90
HALK BANKASI részvény TRY 7.100 2.668 0,30
HELLENIC PETROLEUM SA részvény EUR 17.876 19.272 2,17
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S  részvény USD 12 2.360 0,27
KGHM részvény PLN 1.340 8911 1,00
KOC HOLDING részvény TRY 8.000 5.984 0,67
KOMERCNI részvény CZK 1.716 18.124 2,04
LENTA LTD-REG S részvény USD 8.900 7.739 0,87
LUXOFT HOLDING INC részvény USD 890 7.651 0,86
MBANK SA részvény PLN 170 5.396 0,61
MOMO INC-SPON ADR részvény UsD 0 6.172 0,69
MOTOR OIL (HELLAS) SA részvény EUR 4.874 43.454 4,89
MYTILINEOS részvény EUR 6.955 15.381 1,73
NWR részvény GBP 4.000 2 0,00
OBUYV ROSSII PISC  részvény RUB 1.436.000 2.814 0,32
OMV  részvény EUR 1.250 15.372 1,73
OMV PETROM SA részvény RON 70.000 14.588 1,64
PEKAO részvény PLN 2.605 21.245 2,39
PETRA DIAMONDS LTD részvény GBP 5.525 7.262 0,82
PHILIP MORRIS részvény CZK 44 1.725 0,87
PHOSAGRO PISC részvény RUB 5.000 20.533 2,31
PKO BANK részvény PLN 4.920 14.530 1,63
PLAY COMMUNICATIONS SA részvény PLN 1 7.294 0,82
POLYTEC HOLDING AG részvény EUR 2.119 5.709 0,64
PROTEK részvény RUB 196 6.223 0,70
PZU SA - 0.1 részvény PLN 2.109 69.275 7,79
RAIFFEISEN INTERN BH részvény EUR 1.100 7.852 0,88
SBERBANK részvény RUB 70.050 17.637 1,98
SOLLERS részvény RUB 18.750 2.521 0,28
TALLINK részvény EUR 376.400 12.283 1,38
TERNA ENERGY SA részvény EUR 1.830 10.983 1,24
TOFAS részvény TRY 10.000 8.780 0,99
TSKB részvény TRY 85.118 3.494 0,39
TUPRAS részvény TRY 4.050 25.369 2,85
VAKIFBANK részvény TRY 44.000 9.125 1,03
VESTAS részvény DKK 535 11.334 1,27
WIZZ AIR HOLDINGS PLC részvény GBP 0 15.602 1,75
YAPI KREDI BANKASI részvény TRY 71.897 6.133 0,69
YY INC- ADR részvény USD 0 9.875 1,11
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD részvény EUR 639 6.225 0,70
11/4.5. Befektetési jegyek (bsszes): 10.550 1,18
I1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 10.550 1,18
FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 RON 96.900 6.962 0,78
SIF 3 TRANSILVANIA RON 245.200 3.588 0,40
II/S. Aktiv idébeli elhatdrolasok (6sszes): 6 0,00
I1/6. Szirmazékos iigyletek értékelési kiildnbozete -926  -0,10
LEszkﬁzﬁk oOsszesen: 889.264 100,00

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

OTP ALAPKEZELO ZRT,

Kelt: BUDAPEST, 2019. marcius 31.

az Alapkezel6 vezetoje
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