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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTIES

Az OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap tulajdonosai részére

Elvégeztik az OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) mellékelt
2015. december 31-i éves jelentés 1-11. oldaln talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
,.szamviteli informaciok”) a konyvvizsgélatat, amely szamviteli informacidk a szamviteli torvény
elbirdsainak megfelelden kertiltek meghatérozasra.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az éves jelenz‘ésért

Az OTP Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban: “vezetés”) felel6s az éves jelentésnek a kollektiv
befektetési forméakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasarol sz6ld
2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szerepl szdmviteli informacicknak a magyar szdmviteli
‘térvényben foglaltakkal &sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzdk és
kotelezettségek leltarral val6 alatdmasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelSje éltal
megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket
a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akér hibabdl eredd
lényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelGssége

A mi felelésségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltdranak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban
hajtottuk végre. Bzek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgélatot Gigy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informacidk mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktol. A

'A koényvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szdmviteli informacidiban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok akar csalasbdl, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kock4zatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktsl fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szdmviteli informacidk gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetds altal készitett szdmviteli
becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nytjt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.
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Vélemeény

Véleményiink szerint az OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap 2015. december 31-ével végzédd
idészakra vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok, melyek a szémviteli térvény
eldirdsainak megfeleléen keriiltek meghatirozasra, minden Iényeges szempontbol a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrsl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok
és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

Budapest, 2016. aprilis 29.

Nagyvaradme g\zepfalw Zsuzsanna

Gion ﬁabqf
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. kamérai tﬁg konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy it 84/C. 005252
000083
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OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap

Mérleg

adatok ezer Fi-ban

A tétel megnevezése

El§z6 év | Targyév
2014, december 31, 2015, december 31.

a. b. Cc. d
01.|A) Befektetett eszkiozik 0 0
02.] 1 Ertékpapirok 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
035 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbsl 0 0
07 1I. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgieszkizik 398.330 372.891
09.] L Kovetelések 0 0
10. 1. Kovetelések 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3 Kiilfoldi pénzértékre sz016 kivetelések értékelési kilonbozete 0 0
13. 4 Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1. Ertékpapirok 361.116 343.408
15. 1. Ertékpapirok 404.170 372.470
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -43.054 -29.062
17. a) kamatokbdl, osztalékbél 0 0
18. b) egyéb piaci megitélésbil -43.054 -29.062
19. HI. Pénzeszkdzok 37214 29.483
20. 1.Pénzeszkozok 37.214 29.483
21, 2. Valuta devizabetét értékelési killsnbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatirolisok 612 20
23. 1. Aktiv idébeli elhatarolds 612 20
24. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigvletek éxtékelési kiilonbizete 0 0
26.|[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 398,942 372.911
27.|E. Sajat téke 398.168 372.152
28 1. Indulo téke 407.997 360.362
29, 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3.165.480 3.173.544
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2.757.483 -2.813.182
31. 1. Tékevaltozas (tdkendvekmény) -9.829 11.790
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete -282.220 -289.404
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 361.748 363.720
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -43.054 -29.062
35. 3. E16z6 év(ek) eredménye -23.637 -46.303
36, 4. Uzleti év eredménye -22.666 12.839
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.1G. Kitelezettségek 774 759
39. I._Hosszi lejérati kotelezettségek 0 0
40. 1I. Rovid lejérati kotelezettségek 774 759
41, 111 Kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségek értékelési kalonbozete 0 0
| 42, |H. Passziv id6beli elhatdrolisok 0 0
43.[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 398.942 372.911

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

2014.01.01-2014.12.31. | 2015.01.01-2015.12.31,

2 b. C, d.
01.]I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 33.591 69.125
02.|II. Pénzugyi miveletek raforditasai 46.864 47.219
03. JIII. Egyéb bevételek 0 0
04. |IvV. Miikodési koltségek 9.371 8.851
05. V. Egyéb raforditasok 22 216
06. | V1. Rendkiviili bevételek 0 0
07. | VIL. Rendkiviili réforditasok 0 0
08. | VIIL Fizetett.fizetendd hozamok 0 0
09.§IX. Targyévi eredmény -22.666 12.839

OTPALAPKEZEL( ZRT,

. 2q \
Kelt: BUDAPEST, 2016. marcius 31.

.............. AT

az Alapkezel6 vezetbje




Eves jelentés - OTP Kozép-Eur6pai Részvény Alap

Tajékoztatd adatok:

Az Alap neve: OTP Kézép-Eurdpai Részveény Alap

Az Alap feltigyeleti nyilvantartdsba vételének szama (lajstromszim) €s datuma: 1111-166, 20035, december 21.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtdja: nyiltvégli értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje:  2005. december 21-t6l hatdrozatlan ideig.

Az Alap lizleti éve: megegyezik a naptéri évvel.

Az Alap harmonizécidja: AEKBYV iranyelv szerint harmonizalt

A mérlegkészités idGpontja:  a térgyévet kdvetd januér 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: Budapest, 1134 Vici Ut 33.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nador u. 16.
F6 forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt, székhelye: Budapest, 1051 Nador u. 16.

Az Alap esetében a kényvvizsgélat kételezd. A konyvvizsgald neve: Deloitte Konyvvizsgal6 €s Tanédcsadd
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Ddzsa Gyédrgy 0t 84/C. A kdnyvvizsgélatért felelds személy Gion Gabor, kamaral
tagsdgi szama: 005252,

Az Alap 2015. évi éves jelentésének 27% AFA-val novelt brutté konyvvizsgalati dija 717 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informacidkat Id. az Alapkezel$ honlapjan:
https://'www.otpbank.hw/OTP_ALAPKEZELO/hu/index.jsp

A 2015. évi f6bb piaci folyamatok és az OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap gazdalkodasanak
osszefoglalo értékelése

Az OTP Kozép-Eurdpai Részvény Alap olyan eurd alapi befektetés, amely a kdzép-kelet eurGpai
részvénypiacok teljesitményébdl nyujt részesedési lehetdséget. Az alap eszkdzei dontben hazai as kdzep-kelet
eurépai — féleg cseh és lengyel- t6zsdei nagyvéllalatok részvényeibbl éllnak. Az alap az €vet 1,19 millid eurds
vagyonnal zarta.



Eves jelentés - OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap

A szamviteli politika fé vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targyd torvények moédositasardl szolé 2014. évi XVL torvény ("KBFTV."), a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C.
torvény ("Szémviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szol6 215/2000. (XIL.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

1”7

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld, a Szdmviteli Torvény és a Korményrendelet dltal el8irt éves beszamolo
készitésére is kotelezett, amely részét képezd, a mérleg és eredménykimutatds egyes tételeit részletezd, illetve
magyarazé kiegészitd megjegyzéseket jelen éves jelentés XIV. pontja tartalmazza.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl és kotelezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési €s elszamolasi szabélyai a Korményrendelet 7. § eldirdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamoldsa

- A Korményrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartdsba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO médszerrel keriil
meghatarozasra.

- az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatdja altal el6irt
rendszerességgel piaci értéken kertilnek értékelésre.

- a Korményrendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok utdn targyévben jaré idéaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszdmolésra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszamoldsa

A szarmazékos ligyletek piaci értékének az iigylet jov6ben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart tigylet — mint pozici6 — tovabbértékesitheté. A szarmazékos ligyletek értékelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre 4ltaldnos elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerzOdésbol
eredé tényleges vagy becsiilt jovObeni cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcids ligyletek utén fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek réforditisakeént
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatérolas lehetdségével nem €l.

Kiilfoldi pénzértékre szol6 kivetelések és kitelezettségek

A kuilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatirozasandl az adott devizanemre vonatkozoan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke kertil alkalmazasra.

Immateridlis javak és tdargyi eszkézok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Kozép-Eur6pai Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési 4ron, ezen beliil a kamatozé értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. Az értékpapirok sorozatonkénti részletezését a
likviditasi jelentés III. sz. tablazata tartalmazza. A 17. sorban a fordulénapon allomanyban 1€év6 értékpapirok
targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordul6napi (nett6) forgalmi érték €s a (nettd) beszerzési

ar kiildnbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon tiblazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 téke a forgalomban 16v6 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az els6 kereskedési naptdl
kezdve kumuldltan mutatjia a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszdmat. Az el6z8 évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolio értékpapirjain €s egyéb
eszkozein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és iddaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébol szarmazé realizalt drfolyam kiilonbodzet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 21.906 eFt, amely 69.125 eFt bevétel és 47.219 eFt raforditéas killsnbozete.
8.851 eFt miikodési koltség és 216 eFt egyéb raforditas utan a nyereség 12.839 eFt.

A miikdési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizlt oszlop"
tartalmazza az 2015. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dfj, reklam koltségek,...) az
Alap téjékoztatojanak megfelelden az Alapkezeld viseli.



1. Vagyonkimutatds

Eves jelentés - OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité dllomdnya Iddszak zdré dllemanya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2015.01.01 2015.12.31 (%)
Készpénzillomdny - banki egyenlegek
Bank Lekitési idé
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szdmla 1 23 0,01%,
OTP Bank Nyrt. EUR folybszamla 4.708 11.667 3,13%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 67 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. GBP folyoszamla 2 0 0,00%
OTP Bank Nyrt, PLN foly6szamla 0 16 0,00%
OTP Bank Nyrt. PLN 2014.12.30 - 2015.01.07 11.968 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. EUR 2014.12.29 - 2015.01.07 20.468 0 0,00%
OTP Bank Nyrt, PLN 2015.12.02 - 2016.01.06 0 17.777 4,77%
Banki egyenlegek dsszesen: 37.214 29.483 7,91%
Atruhszhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kiviili Tozsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé Ertékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Diszkont kincstarjegyek: 24.877 58.013 15,56%
D150121 2014.02.05 - 2015.01.21 20.266 0 0,00%!
D150916 2014.09.17 - 2015.09.16 4.611 0 0,00%
D160413 2015.04.15 - 2016.04.13 0 58.013 15,56%
Belfoldi részvények: 122.786 101.479 27,21%
ALLAMI NYOMDA - 98 5.160 5.980 1,61%
BIF TORZS-100 191 255 0,07%
FHB A-100 267 269 0,07%
GRAPHISOFT PARK SE 239 307 0,08%
MAGYAR TELEKOM 16.668 14.337 3,84%
MOL TORZS 26.554 28.795 7,72%
OTP TORZS (100) 33,918 19.087 5,12%
RICHTER - 100 27.927 32.449 8,70%
TVK TORZS 11 11.862 0 0,00%
Kiilf§1di részvények: 210.825 181.279 48,60%
ASSECO POLAND SA 4.145 4.590 1,23%
BUWOG-GEMEINNUETZIGE 1.372 1.666 0,45%
CEZ 21,934 17.766 4,76%
ERSTE BANK STAMM 20.376 21.743 5,83%)
FONDUL PROPRIETATEA SA -.90 11,652 10.382 2,78%
GET BANK 2.032 554 0,15%
GETIN HOLDING SA 585 381 0,10%,
GLOBE TRADE CENTRE SPOLKA AKC. 1,740 0 0,00%
HMS GDR 404 948 0,25%
IMMOFINANZ AG 3.507 3.503 0,94%
KGHM 10.776 6.250 1,68%
KOMERCNI 23.133 23.158 6,21%
LOTOS 2.261 2.380 0,64%
MBANK SA 6.255 3.922 1,05%)
MECHEL PREF RU 218 454 0,12%|
INWR 20 3 0,00%|
ORANGE POLSKA SA 6.762 5.301 1,42%
PBG 41 45 0,01%
PEKAO 13.862 11,068 2,97%
PGE 8.526 5.740 1,54%!
PHILIP MORRIS 5.404 6.114 1,64%
PKN 10.351 14.275 3,83%
PKO BANK 19.683 14.957 4,01%
POLIMEX SA - 0.04 92 150 0,04%
PZU SA -0.1 21.543 14.994 4,02%
REYSAS LOGISTIC 3.563 2.760 0,74%
REYSAS REIT 2.437 1.806 0,48%
TAURON PE 5.596 3.173 0,85%
UNIPETROL 2.555 3.196 0,86%




I Va{yonkimutata’s - folytatds

Eves jelentés - OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap

adatok ezer Fi-ban

Vagyonelem, Idészak nyit6é 4llomdnya Iddszak ziré dllomanya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2015.01.01 2015.12.31 (%)
Befektetési jegyek: 2.628 2.637 0,71%
SIF 3 TRANSILVANIA 159 175 0,05%)|
SIF 5 OLTENIA 2.469 2.462 0,66%
Atruhdzhaté értékpapirok Gsszesen: 361.116 0 343.408 0 92,08%
Egyéb eszkozik
Kovetelések 0 0 0,00%
Aktiv id6beli elhatarolasok 612 20 0,01%
Szarmaztatott igyletek értékelési killonbozete 0 0 0,00%
Egyéb eszkizik dsszesen: 612 20 0,01%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 398.942 372.911 100,00%
Kitelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek:
Alapkezelbi dij miatt 697 629 82,87%
Letétkezel6i dij miatt 52 47 6,19%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 25 23 3,03%
Egyéb - nem koltség alapi - kotelezettség 0 60 7,91%
3, Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv idébeli elhatarolds: 0 0 0,00%
Kitelezettségek Gsszesen: 774 759 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 398.168 372.152
II. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma
|A forgalomban l1évé befektetési jegyek szdma : 1.295.683 | 1.150.874
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III. Az egy befektetési jegyre esd netto eszkizérték (EUR/jegy):

| 2014.12.31 I

| 2015.12.31 I

Jelen éves jelentés alapjdn:
A hivatalosan kizzétett netté eszkizérték alapjin:

0,975908
0,975931

1,032718
1,032684

A kismérték( eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre juté netté eszkozérték az Alapkezelési Szabélyzat rendelkezéseinek megfelel
modon, mig a jelen éves jelentésben szerepld érték a Szémviteli Torvény és Kormanyrendelet eléfrdsai szerint keriil meghatérozasra.

1V, Az Alap értékpapir portfélicjdnak dsszetétele

2015.01.01 Megoszl.(%) 2015.12.31 Megoszl{%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok: 361,116 90,52% 343,408 92,09%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhat6 értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
¢) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok: 24.877 6,24% 58.013 15,56%
d) egyéb atruhazhato6 értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 24.877 6,24% 58.013 15,56%

* a megoszlasi viszonyszdmok az Alap Osszes eszkozértékéhez viszonyftott ardnyokat mutatja.(eléz8 évi auditilt jelentésben az arinyszam az

értékpapir portfolio 6sszértéke alapjan lett szdmszer(isitve.)

A portfoli6 dsszetételében a tirgyid6szakban bekivetkezett viltozdsok lefrisa

A portfolié osszetételében bekovetkezett egyes valtozasok tételes bontasat 1d. L.

V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

Megnevezés

a) befektetésekbil szarmazo jovedelem:
b) egyéb bevétel:
¢) kezelési koltségek (alapkezelbi dij):
d) aletétkezeld dijai:
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij:
bankkoltség:
feligyeleti dij:
egyéb koltség és raforditas:
/) netté jovedelem:
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam):
ujra befektetett jovedelem:
h) at6keszamla valtozéasa:
1) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése:

/) minden olyan egyéb valtozis, amely hatdst gyakorol a befektetési
alap eszkozeire és kotelezettségeire:(*)

2014. december 31{2015. december 31
el zarult iizleti év | el zArult iizleti év

-13.273 21.906

0 0

-8.560 -8.014

215 -201

-23 -72

-466 -465

-107 -100

=22 -215

-22.666 12.839

0 0

-22.666 12.839

-8.609 -52.847

-7.085 13.992

0 0

*Targyidészakban, illetve megel6z6 id6szakban ilyen tételek nem mertiltek fel.
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VI. Osszehasonlits tabldzat a nett eszkizértékek és egy befektetési jegyre juté nettd eszkizériékek alakuldsdra
A forgalomban 1évé befektetési jegyek szima és netté eszkozértéke:

Forgalomban lévé

Egy jegyre juté nettd

Elér:)‘;z::::):‘; bves befektetési jegyek szama F;;‘:;Ta:g; l(l;tt;é eszkozérték
(db) (EUR/db)
2011.december 31. 2.072.913 578.202.537 0,896514
2012.december 31. 18,68% 1.664.912 516.001.876 1,063982
2013.december 31. -1,09% 1.397.112 436.528.231 1,052341
2014.december 31. -7,26% 1.295.683 398.167.980 0,975908
2015. januér 30. 1.304.428 0,988807
2015. februar 27. 1.264.861 1,060931
2015. méarcius 31. 1.270.083 1,100141
2015, aprilis 30. 1.272.987 1,174357
2015. méajus 29. 1.186.391 1,136858
2015. junius 30. 1.185.244 1,087638
2015. julius 31. 1.186.513 1,108940
2015, augusztus 31. 1.179.897 1,049513
2015, szeptember 30. 1.155.709 1,020881
2015. oktdber 30. 1.156.827 1,030947
2015. november 30. 1.156.272 1,053999
2015.december 31. 5,82% 1.150.874 372.151.921 1,032718
Az OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap 2015. évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utdn 5,82 % lett.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszdmdnak havi valtozdsa:
Kibocsatis mennyisége Visszaviltis
(db) mennyisége (db)
2015 januar 11.886 3.141
2015 februar 2.025 41.592
2015.méarcius 7.603 2.381
2015 .4prilis 11.014 8.110
2015.méjus 13.729 100.325
2015 jonius 12.728 13.875
2015 julius 6.969 5.700
2015.augusztus 2.217 8.833
2015.szeptember 1.902 26.090
2015.oktéber 1.118 0
2015.november 361 916
2015.december 11.027 16.425
Osszesen: 82.579 227.388

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolési idészakban.

OTP Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap egy jegyre jutd nett6 eszk6zértéke (EUR/db)

1,30 -

1,20

1,10 A,le\w‘:\’\/j\ v

1,00 M/"H‘,\/VW/ W\U/h

0,90

0,80 ; ; ; ; ; ; : ;
0 (2] N (=] o0 2] el o < - (2] N~ 2]
S o o @ N N N N N o = = -
-— N o [ard < L ©w M~ «© [22] (=] ~ (3]
o =] = S S = = =] = =] = = -
e e e Q Q e 2 e e e e L @




Eves jelentés - OTP Kozép-Eurépai Részvény Alap

VIIL. A szdrmaztatott tigyletek és a kapcsolédo kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa

A szérmaztatott tigyletek ¢és kapcsolodd kotelezettségvallalasok a XIHI. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIIL. Az Alapkezelé miikidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
haté fontosabb tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezel6 mitkodésére vonatkozo belsd szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé jogszabalyok
eldirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositdsra. Az Alapkezeld miikddésében ugyanakkor
targyiddszak folyaman jelentds valtozas nem tortént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és mitkodésre vonatkozé tovabbi részleteket Id.
https://www.otpbanlchuw/OTP ALAPKEZELO/bu/bemutatkozas.isp

Az Alap kibocsatasi tajékoztatéja €s kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozé jogszabalyok
eléirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap mikodését befolyasold befektetési politika tekintetében jelentds
véltozas nem tértént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az AlapkezelG egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsdn - eFt.

Az Alapkezel§ altal 2015. évben kifizetett 5sszes: eFt.
Rogzitett javadalmazas 348.539
Valtoz6 javadalmazas 246.053
Osszesen 594.592
Az Alap kockazati profiljara lényeges hatist gyakorlék kirében 2015. évben kifizetett dsszes: eFt.
. Y Egyéb .
Ugyvezeték munkavallalék Osszesen
Kedvezményezettek szaima 5 7 12
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazas * 169.271 79.639 248.910

* A fenti szamok az alapkezel® altal kifizetett Osszes (nem csak az adott alapra vonatkoz6) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozé informdciok

a, nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok ala tartozé eszkozok:

Az Alap portfoliéja sem targyiddszakban, sem el6z6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabdly alé tartoz6 eszkozoket.

b, likviditiskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatisa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyidGszakban, sem a megel6z6 idészakban nem kotdtt vj, az Alap
portfélidjaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatdséra vonatkozé szerzodéses megéllapodast.

Az Alapkezel6é alapvetben éven belill lejaré likvid magyar allampapirokban illetve feltorhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcios koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgélja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkez$ alapokat, és azok magyar allampapir
gllomény4nak javéra, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci 4ras adasvételi igyleteket. fgy a
likviditaskezelés soran elsé korben az OTP Alapkezel6 altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcitkra,
elsésorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utdn nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolodd tgyleteket az Alapkezelé kiilsé partnerekkel kot piaci 4ras tranzakciok
keretében.
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e, az Alap aktuilis kockadzati profilja és az Alapkezelé iltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockizatkezelési rendszerek.

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informaciokat az Alap Téjékoztatéjanak "Az Alap kockézati profilja"
c., a Kezelési Szabalyzatanak "A kockazati tényezok bemutatasa” c. fejezetei, valamint a Kiemelt Befektetoi
Informécidjanak "Hozam és kockazat profit" c., illetve "Jelentds kockdzati tényez6k" pontjai tartalmazzak.

A Térsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai patlamenti és
tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelk, a tOkedttétel, az
atlathatésag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol szolé 231/2013/EU felhatalmazason alapulé
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikja az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, dsszeférhetetlenségi,

fizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl sz616 79/2014. (ITL. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfelelden lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Valtozas
2014.12.31 2015.12.31 2015/2014
|T6keéttétel 1.267.026 EUR| 1.190.459 EUR 93,9569%

XII. Egyéb informdcidk
a, Az alap illikviddé valt eszkiézeinek bemutatasa

Az Alapkezel® részérdl az Alap vonatkozasdban sem a targyidészakban, sem az el6z6 idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

b, Az Alap altal t6zsdén nem jegyzett tarsasig felett torténé ellendrzésbol befolydst biztosito
részesedésszerzések

Az Alap részérél sem targyidészakban, sem megelézé idészakban nem tortént tdzsdén nem jegyzett
tarsasagban ellendrzd befolyast biztositd részesedésszerzés.
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbizetének részletezése, valamint a sidrmaztatott iligyletek és a kapcsoléds
kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban
Ertékkiilonbszet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésb(’il érték
Diszkont kincstirjegyek: 58.013 0 0 58.013
D160413 2015.04.15 - 2016.04.13 58.013 0 0 58.013
Belfildi részvények: 88.370 0 13.109 101.479
ALLAMI NYOMDA - 98 4.727 0 1.253 5.980
BIF TORZS-100 608 0 -353 255
FHB A-100 716 0 -447 269
GRAPHISOFT PARK SE 109 0 198 307
MAGYAR TELEKOM 14.845 0 -508 14.337
MOL TORZS 34.028 0 -5.233 28.795
OTP TORZS (100) 9.786 0 9.301 19.087
RICHTER - 100 23,551 0 8.898 32.449
Kiilfoldi részvények: 223.616 0 -42.337 181.279
ASSECO POLAND SA 3.904 0 686 4.590
BUWOG-GEMEINNUETZIGE 1.091 0 575 1.666
CEZ 33.262 0 -15.496 17.766
ERSTE BANK STAMM 14.158 0 7.585 21.743
FONDUL PROPRIETATEA SA -.90 6.614 0 3.768 10.382
GET BANK 0 0 554 554
GETIN HOLDING SA 3.929 0 -3.548 381
HMS GDR 9.721 0 -8.773 948
IMMOFINANZ AG 4.458 0 -955 3.503
KGHM 9.041 0 -2.791 6.250)
KOMERCNI 12.300 0 10.858 23.158
LOTOS 3.561 0 -1,181 2.380
MBANK SA 2.685 0 1.237 3.922
MECHEL PREF RU 9.027 0 -8.573 454
NWR 3.363 0 -3.360 3
ORANGE POLSKA SA 11,144 0 -5.843 5.301
PBG 9.025 0 -8.980 45
PEKAO 7472 0 3.596 11.068
PGE 9.004 0 -3.264 5.740,
PHILIP MORRIS 4.730 0 1.384 6.114]
PKN 5.031 0 9.244 14.275
PKO BANK 16.019 0 -1.062 14.957
POLIMEX SA - 0.04 11.577 0 -11.427 150}
PZU SA -0.1 14.791 0 203 14.994
REYSAS LOGISTIC 5.922 0 -3.162 2.760
REYSAS REIT 2.792 0 -986 1.806)
'TAURON PE 6.165 0 -2.992 3.173
UNIPETROL 2.830 0 366 3.196
Befektetési jegyek: 2.471 0 166 2.637
SIF 3 TRANSILVANIA 255 0 -80 175
SIF 5 OLTENIA 2.216 0 246 2.462
MINDOSSZESEN: 372.470 0 -29.062 343.408]
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XIV. - A mérleghez és eredménykimutatishoz kapcsolddo kiegészitd megjegyzések

Sajat toke mozgastabla

adatok eFt-ban
Nyit6 egyenleg Nivekedés Csikkenés Zaré eg_yenleg
Indulé téke valtozasa: 407.997 8.064 -55.699 360.362
Tékendvekmény valtozisanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkiilonbozete: 79.528 1.972 -7.184 74.316
Ertékelési killonbozet: -43.054 -29.062 43.054 -29.062
Eredménytartalék: -46.303 12.839 0 -33.464
Tékendvekmény dsszesen: -9.829 -14.251 35.870 11.790
Sajat t6ke dsszesen: 398.168 -6.187 -19.829 372.152
Likviditasi jelentés
I Hiteldllomdny osszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejérat ideje Osszeg
1L Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2014.évi 2014.évben 2015.évi 2015.évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 8.560.353 7.863.230 8.013.765 7.385.001
Letétkezel6i dij 214.523 162.505 200.699 153.499
Bizomanyosi dij 22.664 22.664 71.823 71.823
Tanacsado testillet dija
Bankkoltség 465.931 465,931 464.508 464.508
Felugyeleti dij 107.444 82.703 100.473 76.990
Konyvvizsgalat dija 0 0 0 0
Tokevisszafiz. garancia dija
T6zsdei dijak
Téke- és hozamfiz. jutalék
Alapitasi k6ltségek
jegyzési jutalék, szerv.dij
reklam, hirdetés
Feltigyeleti dij
bef. jegy nyomtatdsa
Egyéb 36 36 0 0
Osszesen: 9.370.951 8.597.069 8.851.268 8.151.821
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Cash flow kimutatis adatok ezer Ft-ban
2014.01.01- 2015.01.01-
2014.12.31. 2015.12.31.
L Miikédési cash flow -46.678 -20.068
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -35.070 3.362
3. Elszémolt értékvesztés s visszairas 0 0
4. Elszémolt értékelési kiilonbozet -7.085 13.992
S. Céltartalékképzés és felhasznélas killsnbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -10.955 -24.007
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 0 0
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozetének valtozasa 7.085 -13.992
10.  Rovid lejarati kotelezettségek alloméanyvaltozasa -41 -15
11.  Hosszu lejaratt kotelezettségek alloméanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhatarolasok alloményvéltozasa -612 592
13.  Passziv id6beli elhatdrolasok &llomanyvéltozasa 0 0
Szarmaztatott tigyletek dlloméanyvaltozésa 0 0
1L Befektetési tevékenységhdl szairmazé pénzeszkoz-valtozas 45.750 65.184
17.  Ertékpapirok beszerzése - -55.897 -380.487
18.  Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 89.243 436.194
19.  Kapott hozamok + 12.404 9.477
III. Pénziigyi miiveletekbdl szairmazé pénzeszkoz-viltozas -8.609 -52.847
20. Befektetési jegy kibocsatas + 206.733 10.036
22.  Befektetési jegy visszavésarlasa - -215.342 -62.883
23.  Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok viltozasa -9.537 -7.731
Pénzeszkozok nyito értéke 46.751 37.214
Pénzeszkozok zaro értéke 37.214 29.483
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szamozasa a Kormanyrendelet 4.sz.melléklete szerint.
2. A 9, Forgdeszkozok allomanyvéltozdsa sor tovabbi bontéasra keriilt.

3. Tovéabbi részletezb sor keriilt beiktatisara "Szarmaztatott tigyletek allomanyvaltozdsa" megnevezéssel
sorszamozas nélkul.
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Portf6lio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Alap lajstromszéma:

Alapkezel6 neve:

Letétkezel$ neve:

Nett6 Eszkozérték szamités tipusa:

OTP Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

1111-166

OTP Alapkezel6 Zrt.

OTP Bank Nyrt.

T EUR
Térgynap (T): 2015.12.31
Sajat toke: 1.188.528
Egy jegyre juté NEE: 1,032718
Darabszam: 1.150.874

A tdrgynapi nett6 eszkozért€k meghatirozdsa:

adatok eFt-ban

L KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hiteldllomany: Futamid§ 0 0,00
12. Egyéb kotelezettségek €s elhatirolt koltségek: 759 100,00
Alapkezel6i dij miatt 629 82,87
Letétkezel6i dij miatt 47 6,19
Bizoményosi dij miatt 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 23 3,03
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 60 7,91
/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolds: 0 0,00
I Kotelezettségek dsszesen: 759 100,00 |
II. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Foly6szamla, készpénz (0sszes): 11.706 3,14
II/2. Egyéb kovetelés: 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (8sszes): Bank Futamidé 17.777 4,77
1/3.1. 3 hénapnél rovidebb lekotésti bankbetétek: 17.777 4,77
OTP 15.12.02 - 16.01.06 17.777 4,77
/4. Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névérték devizdban 343.408 92,08
11/4.1. Allampapirok (Osszes): 58.013 15,56
11/4.1.2. Kincstdrjegyek (sszes): 58.013 15,56
D160413 diszkont kincstarjegy HUF 58.130 58.013 15,56
11/4.3. Részvények (Gsszes): 282.758 75,81
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (Gsszes): 101479 27,21
ALLAMINYOMDA - 98 részvény HUF 575 5.980 1,61
BIF TORZS-100 részvény HUF 58 255 0,07
FHB A-100 részvény HUF 39 269 0,07
GRAPHISOFT PARK SE részvény HUF 0 307 0,08
MAGYAR TELEKOM részvény HUF 3.531 14.337 3,84
MOL TORZS részvény HUF 2.020 28.795 7,72
OTP TORZS (100) részvény HUF 318 19.087 5,12
RICHTER - 100 részvény HUF 590 32.449 8,70
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (dsszes): 181.279 48,60
ASSECO POLAND SA részvény PLN 1.100 4.590 1,23
BUWOG-GEMEINNUETZIGE részvény EUR 266 1.666 0,45
CEZ részvény CZK 3.453 17.766 4,76
ERSTE BANK STAMM részvény EUR 2.402 21,743 5,83
FONDUL PROPRIETATEA SA -.90 részvény RON 166.647 10.382 2,78
GET BANK  részvény PLN 12.561 554 0,15
GETIN HOLDING SA részvény PLN 4.257 381 0,10
HMS GDR  részvény UsSDh 6.000 948 0,25
IMMOFINANZ AG  részvény EUR 5.325 3.503 0,94
KGHM részvény PLN 1.340 6.250 1,68
KOMERCNI részvény CzZK 404 23.158 6,21
LOTOS részvény PLN 1.200 2.380 0,64
MBANK SA részvény PLN 170 3.922 1,05
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értékpapiralapra

Eves jelentés - OTP Kozép-Eur6pai Részvény Alap

MECHEL PREF RU részvény RUB 3.000 454 0,12
NWR  részvény GBP 4.000 3 0,00
ORANGE POLSKA SA részvény PLN 11.000 5.301 1,42
PBG részvény PLN 340 45 0,01
PEKAO részvény PLN 1.050 11.068 2,97
PGE részvény PLN 61.090 5.740 1,54
PHILIP MORRIS részvény CZK 44 6.114 1,64
PKN részvény PLN 2.864 14.275 3,83
PKO BANK részvény PLN 7.450 14.957 4,01
POLIMEX SA - 0.04 részvény PLN 14 150 0,04
PZU SA -0.1 részvény PLN 600 14.994 4,02
REYSAS LOGISTIC részvény TRY 43.400 2.760 0,74
REYSAS REIT részvény TRY 36.175 1.806 0,48
TAURON PE részvény PLN 135.000 3.173 0,85
UNIPETROL részvény CZK 1.725 3.196 0,86
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 2.637 0,71
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (5sszes): 2.637 0,71
SIF 3 TRANSILVANIA befjegy RON 9.200 175 0,05
SIF 5 OLTENIA befjegy RON 21.051 2.462 0,66
11/5. Aktiv id6beli ethatdroldsok (6sszes): 20 0,01
Eszkozok bsszesen: 372,911 100,00
Megjegyzés: a magyar forintban kibocsdjtott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.
OTPALAPKEZELQ ZRT.

Kelt:

BUDAPEST, 2016. marcius 31.
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