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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Fundman Részvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Fundman Részvény Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének I — XIV.
pontjaiban taldlhaté szdmviteli informécidinak (tovabbiakban: ,szadmviteli informaciok™)
konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddd tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében ko6zOlt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 0sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan kertiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, az OTP Alapkezeld Zrt.-tdl (az ,,Alapkezel6™) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A
konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabélyzata™-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,, Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytjt véleménylinkhoz.

1/4



Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés XIV. pontjara, melyben bemutatisra keriil, hogy a 2018.
december 31-i éves jelentés el6zd verzidja €s az arra vonatkozd 2019. aprilis 29-én kiadott
koényvvizsgaloi jelentéslink mar kordbban kozzétételre keriilt. Az éves jelentés mddositasra keriilt az
értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez kapcsolddo tovabbi kozzététellel. Véleményiink nem mindsitett
ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben ko6zolt szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményilink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen forméaju bizonyossagot nytijtd kévetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informéciok 4atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacidknak vagy
a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informacidk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban Iényeges ellentmondds vagy lényeges hibas 4llitas nem jutott a
tudomésunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasarol szold 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiillonds tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
véallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben ko6zOlt szamviteli informacidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitadssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feliigyeletéért.
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A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgdlataért vald
felelossége

A koényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy enneck alapjan a véleménylinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgalodi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozéd — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabéalyokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként Iétezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy
hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

o Azonositjuk és felmérjikk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akér csalasbol,
akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd
Iényeges hibés allitas fel nem taradsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

° Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek €szszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részeérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatasara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalanség
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évo kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink  datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6z0lt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
id@szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl térvények moddositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.
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Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. augusztus 13.

Bodor Kornél
A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Doézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 005343

4/4



OTP Fundman Részvény Alap

Eves jelentés
a
2018. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2018. januar 1-t6l
2018. december 31-ig

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP Fundman Részvény Alap

Kelt: BUDAPEST, 2019. majus 6.

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
El§z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2017. december 31. 2018. december 31.
|_a. b. C. d.
01.|A) Befektetett eszkzok 0 0
02 . Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbél 0 0
07 II. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozok 12.156.072 11.931.871
09. I._Kovetelések 59.903 2278
10. 1. Kovetelések 59.903 2278
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési killonbozete 0 0
13. 4. Forintkovetelések értékelési killonbozete 0 0
14. II. Ertékpapirok 11.762.742 11.865.314
15. 1. Ertékpapirok 11.172.778 13.617.003
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 589.964 -1.751.689
17. a) kamatokbol, osztalékbol 8.526 10.339
18. b) egyéb piaci megitélésbél 581.438 -1.762.028
19. 111. Pénzeszkozok 333.427 64.279
20 1. Pénzeszkozok 333.427 64.279
21 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktividébeli elhatiroldasok 6.973 33.113
23. 1. Aktiv id6beli elhatarolas 6.973 33.113
24. 2. Aktiv iddbeli elhatérolasok értékvesztése (-) 0 0
25.{D. Szdarmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete 19.904 58.652
26. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 12.182.949 12.023.636
27.{E. Sajat toke 11.335.732 11.247.351
28 [._Induld toke 8.609.656 10.493.126
29 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10.117.564 14.274.855
30 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1.507.908 -3.781.729
31 1. Tokevaltozas (t6kensvekmény) 2.726.076 754.225
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbozete -51.875 -609.971
33, 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 802.653 1.714.909
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 609.868 -1.693.037
35, 3. El6z6 év(ek) eredménye 509.802 1.365.430
36. 4. Uzleti év eredménye 855.628 -23.106
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 668.399 776.285
39. 1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
40 1. Rovid lejaratu kotelezettségek 668.399 776.285
41 1II. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiillonbozete : 0 - 0
42.|H. Passziv idébeli elhatirolisok 178.818 0
43. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 12.182.949 12.023.636
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
; . El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2017.01.01-2017.12.31. | 2018.01.01-2018.12.31.
a. b._ C, d.
01.]I. Pénziigyi miiveletek bevételei 2.018.406 2.561.784
02. |II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 877.943 2.420.224
03. |III. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 280.933 158.918
05.|V. Egyéb raforditasok 3.902 5.748
06. |V Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
07.|VIL Targyévi eredmény 855.628 -23.106
A Kkiegészitd melléklet a mérleg és az eredménykimutatis elvilaszthatatlan részét képzi.

OTP ALAPKEZELO ZRT.

az Alapkezeld vezetbie .




Eves jelentés - OTP Fundman Részvény Alap

Tajékoztato adatok:

Az Alap neve: OTP Fundman Részvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szama (lajstromszam) és datuma: 1111-570, 2014. janius 6.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégil értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2014. janius 6-t6l hatarozatlan ideig.

Az Alap tizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizaciéja: AEKBV iranyelv szerint harmonizalt

A mérlegkészités idopontja: a targyévet kdvetd januar 31-e.

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezelé Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F6 forgalmazo6 neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lakohelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
kényvviteli szolgdltatds korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltan
Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szama: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgalat kételez6. A konyvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadd
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C. A kényvvizsgilatért felelds személy Bodor Kornél,
kamarai tagsagi szama: 005343.

Az Alap 2018. iizleti évére vonatkozé 27% AFA-val névelt brutté konyvvizsgalati dija 800 eFt.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informécidkat Id. az Alapkezeld honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal
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A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikr6l, valamint az egyes pénziigyi
targyt torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI térvény ("KBFTV."), a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairol szolé 215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl és kotelezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamoldsi szabélyai a Kormanyrendelet 7. § eléirdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszimoldsa

- A Kormanyrendelet eléirdsainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladasa soran az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO moédszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatéja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Kormdnyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként Keriilnek elszdmolasra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszimoldsa

A szarmazékos ligyletek piaci értékének az tigylet jovében varhat6 nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart ligylet — mint pozicio — tovabbértékesitheté. A szarmazékos tigyletek értékelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbél
eredé tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcids ligyletek utan fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szdmolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatérolas lehetéségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések és kitelezettségek

A kilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatérozasanal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és tdrgyi eszkizok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Fundman Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatozd értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a forduldonapon allomanyban 1évé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nett6) forgalmi érték és a
(nett6) beszerzési ar killonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 téke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési naptol
kezdve kumulaltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamét. Az el6zé évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolié értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizélatlan arfolyamnyereség ¢s idGaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyés tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 141.560 eFt, amely 2.561.784 eFt bevétel és 2.420.224 eFt raforditas
kiilonbozete. 158.918 eFt miikodési koltség és 5.748 eFt egyéb raforditds utdn a veszteség 23.106 eFt.

A mikdodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizélt oszlop"
tartalmazza az 2018. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tabldzatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazési dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatdjanak megfeleléen az Alapkezeld viseli.
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyit6 alloménya Idészak zaré allomanya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)
Készpénzallomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési id¢
OTP Bank Nyrt. HUF folyoszamla 79.548 56.502 0,47%
OTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 69.773 220 0,00%
OTP Bank Nyrt. CZK folyoszamla 1 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. GBP folyészamla 985 190 0,00%|
OTP Bank Nyrt. USD folydszamla 44.732 161 0,00%
OTP Bank Nyrt. TRY foly6szamla 136.752 693 0,01%)
OTP Bank Nyrt. RBL folyoszamla 423 59 0,00%
OTP Bank Nyrt. PLN folydszamla 57 6.348 0,05%
OTP Bank Nyrt. ZAR folydszamla 4 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. RON folydszamla 37 64 0,00%
OTP Bank Nyrt. HRK folyoszamla LIS 36 0,00%
OTP Bank Nyrt. NOK folyoszamla 0 6 0,00%
Banki egyenlegek osszesen: 333.427 64.279 0,53%
Atruhazhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kiviili Tézsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamid§ értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Allamkistvények: 410.735 463.341 3,85%
TURKGB 7.1 03/08/23 2013.03.20 - 2023.03.08 172.754 0 0,00%|
TURKGB 11 02/24/2027 2017.03.08 - 2027.02.24 237.981 463.341 3,85%|
Belfoldi részvények: 104.518 71.852 0,59%
CIG PANNONIA 55.765 43.514 0,36%
KONZUM 0 121 0,00%
MOL 48.753 0 0,00%
OPUS 0 28.217 0,23%
Kiilfoldi részvények: 10.964.403 11.143.448 92,69%
ACCESS BANK NIGERIA 44.724 31.533 0,26%
AFREN 1.466 1.490 0,01%
AFRICAN MINERALS LTD 0 6.257 0,05%
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS 0 83.309 0,69%)
AKBANK 0 107.941 0,90%
AKCANSA CIMENTO 61.558 31.357 0,26%
AKRON 7.819 8.383 0,07%
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII 8.826 3.967 0,03%)
AKSIGORTA 0 1.920 0,02%|
ALBARAKA TURK 73.996 34.810 0,29%
ARCELIK 221.699 337.133 2,80%
ATRIUM 157.416 131.449 1,09%
AUSTRIA TECHNOLOGIE 336.219 295.619 2,46%
AVTOVAZ 20.654 0 0,00%
AVTOVAZ PREF 23.011 0 0,00%
AYGAZ AS 204.181 266.316 2,21%
BANCA TRANSILVANIA SA 51.497 55.843 0,46%
BANK ST PETERSBURG PJSC 114.436 100.179 0,83%
BIZIM TOPTAN 41.213 29.927 0,25%
BOLU CIMENTO SANAYII AS 47.192 25.126 0,21%)
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 96.468 0 0,00%|
BYD CO LTD-UNSPONSORED ADR 17.418 13.801 0,11%)
CEZ 154.075 0 0,00%
CIMSA 140.987 59.394 0,49%
DIGI COMMUNICATIONS NV 313.480 221.065 1,84%
DIXY GROUP 162.546 0 0,00%
DO & CO AG 65.785 0 0,00%
ECHO INVESTMENTS S.A. 56.749 110.423 0,92%
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE 65.954 103.375 0,86%
EMLAK KONUT 173.981 78.474 0,65%
ENERJISA ENERJI AS 0 185.049 1,54%)
ERSTE BANK STAMM 0 142.900 1,19%
ETALON GROUP 278.683 357.063 2,97%
EVRAZ PLC 67.498 0 0,00%,
FACC AG 6.527 2.677 0,02%)
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité allomAnya Idészak zaré dllom4nya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)
FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 0 56.752 0,47%
GARANTI BANKASI 250.325 114.150 0,95%
GLOBAL TELECOM HLDING 80.245 43.154 0,36%
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 259.876 279.988 2,33%)
HALK GAYRIMENKUL YATRM ORTAK 27.374 15.980 0,13%
HRVATSKI TELEKOM 37.786 35.743 0,30%
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 101.457 122.117 1,02%
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 48.095 0 0,00%
IS BANKASI-C 0 187.651 1,56%
IS REIT 137.068 158.578 1,32%
JUMBO SA 340.116 311.657 2,59%
LENTA LTD-REG S 243.053 258.552 2,15%
LSR GROUP 15.590 10.036 0,08%
LSR GROUP GDR 285.642 265.022 2,20%
M VIDEO 171.786 0 0,00%
MAGNIT 214.752 116.981 0,97%
MAIL.RU GDR 0 108.864 0,91%
MAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B 0 113.510 0,94%
MMK 0 52.038 0,43%
MMK GDR 0 201.474 1,68%
MOMO INC-SPON ADR 215.421 218.076 1,81%)
MONETA MONEY BANK AS 156.459 0 0,00%
MOTOR OIL (HELLAS) SA 0 133.072 1,11%
MTN GROUP 21.576 12.833 0,11%
MYTILINEOS 0 134.400 1,12%
INASPERS 280.712 138.670 1,15%
INASPERS LTD-N SHS SPON ADR 58.597 125.693 1,05%
NOVUS HOLDINGS LTD 218 143 0,00%
OBUV ROSSII PJSC 108.604 71.911 0,60%|
OMYV PETROM SA 214.189 0 0,00%
PEKAO 107.838 91.341 0,76%
PHOSAGRO OAO-GDR REG § 67.344 0 0,00%
PHOSAGRO PJSC 91.370 201.403 1,68%
PLAY COMMUNICATIONS SA 0 20.888 0,17%
POLYTEC HOLDING AG 242.367 250.668 2,08%
PROTEK 325.803 210.027 1,75%
PZU SA -0.1 0 114.961 0,96%
RAITTEISEN INTERN BH 100.837 309.832 2,58%)
ROMGAZ - GDR 112.079 0 0,00%
SBERBANK. 315.167 0 0,00%
SBERBANK SPONSORED ADR 0 293.202 2,44%
SNOWBIRD AG 6.251 103 0,00%
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE 0 106.674 0,89%
SODA SANAYII 252.421 259.065 2,15%
SOLLERS 183.936 110.696 0,92%
SONGA BULK AS 100.575 1.339 0,01%
STAR BULK CARRIES CORP 0 131.573 1,09%
SURGUTNEFTEGAS PREF 260.502 220.686 1,84%
TALLINK 154.725 181.477 1,51%
TELECOM EGYPT 27.536 27.621 0,23%
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 142.235 0 0,00%
TMK GDR 213.516 117.240 0,98%
TOFAS 0 79.022 0,66%
TORUNLAR 171.670 65.787 0,55%
TSKB 188.754 185.484 1,54%
TURK HAVA 190.733 0 0,00%
ULKER BISKUVI SANAYI 126.988 45.717 0,38%
UNITED BANK FOR AFRICA 36.221 29,910 0,25%
VAKIFBANK 138.445 368.583 3,07%
VIG AV 69.072 56.361 0,47%
WIENERBERGER AG 299.840 47.652 0,40%
WIZZ AIR HOLDINGS PLC 0 365.004 3,04%
WOOLWORTHS 188.021 65.528 0,54%
X5 RETAIL GROUP GDR 0 206.238 1,72%
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyito dllomdnya Idészak zaré dllomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2018.01.01 2018.12.31 (%)

YAPI KREDI BANKASI 275.716 324.778 2,70%
YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T 0 17.749 0,15%
YY INC - ADR 204.835 344.364 2,87%
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 45.344 150.208 1,25%
ZENITH BANK 29.263 28.442 0,24%
Befektetési jegyek: 283.086 186.673 1,55%
ALLIANZ TTL RTN AS EQ-IT2 100.274 89.355 0,74%|
BLACKROCK-ASIAN GW L-D2RFUSD 111.810 97.318 0,81%
FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 71.002 0 0,00%,
Atruhizhaté értékpapirok osszesen: 11.762.742 0 11.865.314 0 98,68%
Egyéb eszkiozok
Kovetelések 59.903 2.278 0,02%
Aktiv id6beli elhatarolasok 6.973 33.113 0,28%,
Szarmazékos tigyletek értékelési kiilonbozete 19.904 58.652 0,49%)
Egyéb eszkozok osszesen: 86.780 94.043 0,79%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 12.182.949 12.023.636 100,00%
Kotelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatéarolt koltségek:

Alapkezeloi dij 11.728 11.933 1,54%

Letétkezeldi dij 1.276 1.423 0,18%

Koltségként elszamolt egyéb tétel 1.386 1.507 0,19%)

Egyeb - nem koltség alapu - kotelezettség 654.009 761.422 98,09%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 178.818 0 0,00%
Kotelezettségek dsszesen: 847.217 776.285 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 11.335.732 11.247.351
II. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama
[A forgalomban 1évé befektetési jegyek szima : [ 8.609.655.959 | 10.493.125.663 | |
III. Az egy befektetési jegyre esd netto eszkozérték (Ft/jegy):

2017.12.31 2018.12.31 |
Jelen dokumentum alapjan: 1,316630 1,071878
A hivatalosan kozzétett nett6 eszkozérték alapjin: 1,318916 1,074107 *

*Az Alap tobb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informaciok portfoliora vonatkozo 6sszértéket (netto eszkozerte és forgalomban
lévd befektetési jegyek szama), illetve sulyozott atlagértéket (egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték) mutatnak. Az informéaciok tovabbi részletezését

1d. VI. pont.

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre juté netté eszkozérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfelel6 médon,

3

mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteli Torvény és Kormanyrendelet eldirasai szerint keriil meghatarozésra.



Eves jelentés - OTP Fundman Részvény Alap

Megnevezés 2018.01.01 Megoszl.(%) 2018.12.31 Megoszl.(%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok: 11.762.742 96,55%| 11.865.314 98,68%
b) mds szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
¢) a kozelmiltban forgalomba hozott atruhézhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: 410.735 3,37% 463.341 3,85%

*A megoszlasi viszonyszamok az Alap 6sszes eszkozértékéhez viszonyitott aranyokat mutatja (el6zé évi auditalt jelentésben az aranyszam az értékpapir

portfolié 6sszértéke alapjan lett szamszeriisitve).

A portfolié dsszetételében a tirgyidészakban bekovetkezett valtozasok leirdsa

A portfolio 6sszetételében bekovetkezett egyes valtozasok tételes bontasat 1d. 1.

V. Az Alap eszkizeinek alakulisa

Megnevezés

a) befektetésekbél szarmazo jovedelem:
b) egyéb bevétel:
¢) kezeiési koltségek (alapkezeldi dij):
d) aletétkezel§ dijai:
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij:
bankkoltség:
feliigyeleti dij:
egyéb koltség és raforditas:
/) netto jovedelem:
2) felosztott jévedelem (fizetett hozam):
jra befektetett jovedelem:
h) atokeszamla valtozasa:
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsékkenése:
/) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap
eszkozeire és kotelezettségeire:(*)

2017. december 31- | 2018. december 31-
el zarult iizleti év el zarult iizleti év

1.140.463 141.560

0 0

-265.686 -141.811

-3.869 -5.723

-6.549 -7.392

-269 -333

-1.937 -2.859

-6.525 -6.548

855.628 -23.106

0 0

855.628 -23.106

4.614.077 2.237.630

514.535 -2.302.905

0 0

*Targyidészakban, illetve megel6z6 idszakban ilyen tételek nem meriiltek fel.
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VI. Osszehasonlito tibldzat a netté eszkiszértékek és egy befektetési Jjegyre juto netto eszkizértékek alakuldsdra

A forgalomban lévé befektetési jegyek szima és nettd eszkozértéke:

Elért hozamok éves beffl?tregtz:?jn;tg);:kles‘zl(;ma Fordulénapi netté Egy jegyre juté netto
bontisban (db) eszkozérték (Ft) eszkozérték (Ft/db)
2014. december 31. 4.055.743.631 3.441.116.846 0,848455
2015. december 31. 8,02% 4.541.766.822 4.162.689.225 0,916535
2016. december 31. 21,50% 4.805.809.107 5.351.491.874 1,113546
2017. december 31. 18,24% 8.609.655.959 11.335.732.095 1,316630
2018. januar 31. 8.172.558.763 1,373752
2018. februar 28. 8.284.493.050 1,379709
2018. marcius 29. 8.503.060.887 1,312683
2018. aprilis 27. 8.678.287.545 1,253663
2018. majus 31. 8.785.344.719 1,253120
2018. junius 29. 8.834.393.655 1,231867
2018. julius 31. 8.858.754.660 1,174020
2018. augusztus 31. 8.860.646.339 1,057688
2018. szeptember 28. 8.893.187.718 1,078604
2018. oktober 31. 8.952.147.035 1,145533
2018. november 30. 9.042.543.535 1,124772
2018. december 31. -18,59% 10.493.125.663 11.247.350.989 1,071878
Az OTP Fundman Részvény Alap 2018. évi hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan  -18,59 % lett.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabsziminak havi valtozasa:
A wovouat (névEredk 1 7t Kibocsatis mennyisége Vissz.a\,'élt:is
(db) mennyisége (db)
2018 januar 480.477.370 917.574.566
2018. februar 285.034.212 173.099.925
2018. marcius 359.218.004 140.650.167
2018. aprilis 272.429.299 97.202.641
2018. majus 197.433.481 90.376.307
2018. janius 138.493.387 89.444 451
2018. julius 117.409.800 93.048.795
2018. augusztus 103.769.318 101.877.639
2018. szeptember 124.466.361 91.924.982
2018. oktober 108.857.322 50.898.005
2018. november 138.362.605 47.966.105
2018. december 94.151.135 60.570.222

OSSZCSCIIZ

2.421.102.294

1.954.633.805

Kibocsatis mennyisége

Visszavaltas

'B' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) mennyisége (db)

2018. januar 127.488.323 0
2018. februar 341.358.088 0
2018. marcius 7.233.215 0
2018. junius 83.282.328 0
2018. julius 103.712.756 49.463.008
2018. szeptember 556.592.591 0
2018. oktober 0 102.560.967
2018. december 292.679.000 0
Osszesen: 1.512.346.301 152.023.975
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'C' sorozat (névérték 1 EUR)

2018. januar 213.688 35.625
2018. februar 71.816 185.732
2018. marcius 149.285 57.350
2018. aprilis 56.959 27.004
2018. majus 62.208 39.670
2018. junius 16.309 70.374
2018. julius 4.516 6.931
2018. augusztus 8.499 30.754
2018. szeptember 96.030 20.572
2018. oktober 29.191 17.378
2018. november 8.509 0
2018. december 16.899 56.686
Osszesen: 733.909 548.076

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasi idészakban.
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VII. A szdrmazékos ligyletek és a kapcsolodo kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szarmazékos iigyletek és kapcsolédo kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatésra.

VIII. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényezok bemutatdsa

Az Alapkezelé miikodésére vonatkozo bels§ szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozo
jogszabalyok eldirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositasra. Az Alapkezeld miikodésében
ugyanakkor targyidészak folyaman jelent6s valtozas nem tortént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és miikddésre vonatkozod tovabbi részleteket 1d.
https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatasi tajékoztatdja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozo
jogszabalyok eldirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve médositéasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikddését befolyasold befektetési politika tekintetében jelent6s
valtozas nem tortént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatist gyakorolo személyek kapcsdn:

Az Alapkezelé altal 2018. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Régzitett javadalmazas 521.801
Valtozo javadalmazas 573.190
Osszesen 1.094.991
Az Alap kockazati profiljara lényeges hatast gyakorlok korében 2018. évben kifizetett dsszes: eFt.
; - . Egyéb 9
Megnevezés Ugyvezetok munkgs):zillalék Osszesen
Kedvezményezettek szdma 5 13 18
Nyereségrészesedés 372 28.963 29.335
Teljes javadalmazas * 198.369 270.163 468.532

*A fenti szdmok az alapkezelé altal kifizetett 5sszes (nem csak az adott alapra vonatkozo) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdcick

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok al4 tartozé eszkozok:

Az Alap portfolioja sem targyidészakban, sem el6z6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ala tartozé eszkdzoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megillapoddsok bemutatisa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megeldzé idészakban nem kotstt G, az Alap

ey

Az Alapkezel alapvetden éven beliil lejard likvid magyar allampapirokban illetve feltdrhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcios kéltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgélja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditas hidnnyal rendelkezd alapokat, és azok magyar allampapir
allomanyanak javara, illetve terhére, az alapok kozdtt kot piaci aras adasvételi iigyleteket. fgy a
likviditaskezelés soran elsé korben az OTP Alapkezeld altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcidkra,
elsésorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utan netté kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolodé iigyleteket az Alapkezelé kiilsd partnerekkel kot piaci aras tranzakcidk
keretében.
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c¢) az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal ¢ kockizatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkoz6 informaciokat az Alap Tajékoztatdjanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabalyzatanak "A kockazati tényez6k bemutatdsa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befekteti Informacidjanak "Hozam és kockazat profit" c., illetve "Jelentds kockazati tényezék" pontjai
tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezelok, a tékeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6l6 231/2013/EU felhatalmazason alapulé
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezeldre vonatkozé szervezeti, Osszeférhetetlenségi,

iizletviteli €s kockazatkezelési kovetelményekrdl szolé 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfelelSen lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Valtozas
2017.12.31 2018.12.31 2018/2017
Tokeattétel * 12.152.557.272 | 12.158.191.040 0,0464%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével 5sszhangban tortént.
XII. Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkozeinek bemutatisa

Az Alapkezelé részérol az Alap vonatkozasaban sem a targyiddszakban, sem az el6z8 idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

b) Az Alap iltal tézsdén nem jegyzett tirsasig felett torténé ellenérzésbél befolyast biztosito
részesedésszerzések

Az Alap részérdl sem targyidészakban, sem megel6zé idészakban nem tortént tézsdén nem jegyzett
tarsasagban ellendrz6 befolyast biztositd részesedésszerzés.
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XIII.  Ertékpapirok értékkiilonbizetének résyletezése, valamint a szirmazékos ligyletek és a kapcsolodo

kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbol érték
Allamkotvények: 333.808 10.339 119.194 463.341
TURKGB 11 02/24/2027  2017.03.08 - 2027.02.24 333.808 10.339 119.194 463.341
Belfoldi részvények: 66.808 0 5.044 71.852
CIG PANNONIA 34.405 0 9.109 43514
KONZUM 126 0 -5 121
OPUS 32297 0 -4.060 28.217
Kiilfoldi részvények: 13.068.139 0 -1.924.691 11.143.448
ACCESS BANK NIGERIA 46.056 0 -14.523 31.533
AFREN 121.400 0 -119.910 1.490
AFRICAN MINERALS LTD 0 0 6.257 6.257
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS 90.181 0 -6.872 83.309
AKBANK 73.330 0 34.611 107.941
AKCANSA CIMENTO 80.995 0 -49.638 31.357
AKRON 7.522 0 861 8.383
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII 7.026 0 -3.059 3.967
AKSIGORTA 1.525 0 395 1.920
ALBARAKA TURK 45.437 0 -10.627 34.810
ARCELIK 434.254 0 -97.121 337.133
ATRIUM 161.099 0 -29.650 131.449
AUSTRIA TECHNOLOGIE 383.545 0 -87.926 295.619
AYGAZ AS 325.849 0 -59.533 266.316
BANCA TRANSILVANIA SA 51.877 0 3.966 55.843
BANK ST PETERSBURG PJSC 141.263 0 -41.084 100.179
BIZIM TOPTAN 52.932 0 -23.005 29.927
BOLU CIMENTO SANAYII AS 61.331 0 -36.205 25.126
BYD CO LTD-UNSPONSORED ADR 12.390 0 1.411 13.801
CIMSA 172.220 0 -112.826 59.394
DIGI COMMUNICATIONS NV 305.229 0 -84.164 221.065
ECHO INVESTMENTS S .A. 158.809 0 -48.386 110.423
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE 164.994 0 -61.619 103.375
EMLAK KONUT 168.766 0 -90.292 78.474
ENERJISA ENERIJI AS 222.012 0 -36.963 185.049
ERSTE BANK STAMM 141.148 0 1.752 142.900
ETALON GROUP 366.593 0 -9.530 357.063
FACC AG 1.605 0 1.072 2.677
FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 51.343 0 5.409 56.752
GARANTI BANKASI 131.216 0 -17.066 114.150
GLOBAL TELECOM HLDING 0 0 43.154 43.154
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 280.398 0 -410 279.988
HALK GAYRIMENKUL YATRM ORTAK 32.042 0 -16.062 15.980
HRVATSKI TELEKOM 33.032 0 2.711 35.743
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 70.008 0 52.109 122.117
IS BANKASI-C 173.818 0 13.833 187.651
IS REIT 134.787 0 23.791 158.578
JUMBO SA 306.301 0 5.356 311.657
LENTA LTD-REG S 310.684 0 -52.132 258.552
LSR GROUP 16.840 0 -6.804 10.036
LSR GROUP GDR 314.954 0 -49.932 265.022
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XIIL.  Ertékpapirok értékkiilonbizetének részletezése, valamint a szdrmazékos ligyletek és a kapcsolodo
kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa - folytatds

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbol érték
MAGNIT 158.833 [ -41.852 116.981
MAIL.RU GDR 116.336 0 -7.472 108.864
MAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B 71.076 0 42.434 113.510
MMK 57.185 0 -5.147 52.038
MMK GDR 225.365 0 -23.891 201.474
MOMO INC-SPON ADR 245.133 0 -27.057 218.076
MOTOR OIL (HELLAS) SA 118.621 0 14.451 133.072
MTN GROUP 36.591 0 -23.758 12.833
MYTILINEOS 156.844 0 -22.444 134.400
NASPERS 140.978 0 -2.308 138.670
NASPERS LTD-N SHS SPON ADR 131.213 0 -5.520 125.693
NOVUS HOLDINGS LTD 0 0 143 143
OBUV ROSSII PJSC 212.768 0 -140.857 71.911
PEKAO 97.329 0 -5.988 91.341
PHOSAGRO PJSC 219.922 0 -18.519 201.403
PLAY COMMUNICATIONS SA 24911 0 -4.023 20.888
POLYTEC HOLDING AG 322.135 0 -71.467 250.668
PROTEK 207.482 0 2.545 210.027
PZU SA -0.] 103.608 0 11.353 114.961
RAIFFEISEN INTERN BH 335.466 0 -25.634 309.832
SBERBANK SPONSORED ADR 311.857 0 -18.655 293.202
SNOWBIRD AG 59.779 0 -59.676 103
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE 100.113 0 6.561 106.674
SODA SANAYII 184.514 0 74.551 259.065
SOLLERS 171.361 0 -60.665 110.696
SONGA BULK AS 182.779 0 -181.440 1.339
STAR BULK CARRIES CORP 0 0 131.573 131.573
SURGUTNEFTEGAS PREF 186.311 0 34375 220.686
TALLINK 185.035 0 -3.558 181.477
TELECOM EGYPT 36.592 0 -8.971 27.621
TMK GDR 163.281 0 -46.041 117.240
TOFAS 112.554 0 -33.532 79.022
TORUNLAR 195.683 0 -129.896 65.787
TSKB 226.764 0 -41.280 185.484
ULKER BISKUVI SANAYI 83.725 0 -38.008 45.717
UNITED BANK FOR AFRICA 55.452 0 -25.542 29.910
VAKIFBANK 345.604 0 22.979 368.583
VIG AV 93.566 0 -37.205 56.361
WIENERBERGER AG 51.431 0 -3.779 47.652
WIZZ AIR HOLDINGS PLC 385.454 0 -20.450 365.004
WOOLWORTHS 82.738 0 -17.210 65.528
X5 RETAIL GROUP GDR 214.157 0 -7.919 206.238
YAPI KREDI BANKASI 439.165 0 -114.387 324.778
YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T 20.567 0 -2.818 17.749
YY INC - ADR 344.193 0 171 344.364
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 155.989 0 -5.781 150.208
ZENITH BANK 42.868 0 -14.426 28.442
Befektetési jegyek: 148.248 0 38.425 186.673
ALLIANZ TTL RTN AS EQ-IT2 71.819 0 17.536 89.355
BLACKROCK-ASIAN GW L-D2RFUSD 76.429 0 20.889 97.318
MINDOSSZESEN: 13.617.003 10.339 -1.762.028 11.865.314
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XIII.  Ertékpapirok értékkiilonbizetének részletezése, valamint a  szdrmazékos tigyletek és a kapcsolodo
kotelezettségvillaldsok bemutatdsa - folytatds

Hatdridos deviza iigyletek bemutatdsa:

hataridds tigylet

adatok hataridés tigylet
ezerben szerz0dés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizaban forintban dev1z§s cticke forint értéke eredmény
forintban
2017.12.31-én: EUR -5.000 1.563.950 -1.550.700 1.563.950 13.250
CZK -4.200 51.382 -50.946 51.382 436
USD -2.320 606.680 -600.462 606.680 6.218
Osszesen: 19.904
2018.12.31-én: HUF/RON -45.409 655 -45.405 45.169 -236
USD -2.000 569.060 -562.326 569.014 6.688
RBL/USD -250.000 3.709 -1.005.824 1.042.785 36.961
EUR -5.408 1.751.273 -1.742.815 1.751.131 8.316
USD -2.000 568.540 -562.326 568.494 6.168
RON -8.917 616.004 615.954 -614.916 1.038
EUR -428 137.617 137.606 -137.930 -324
USD -123 34.627 -34.583 34.624 41
Osszesen: 58.652

X1V. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Az Alapkezeld az Alap 2018. évi — fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést tartalmazo - éves jelentését kozzétette, azonban a kozzétett
¢éves jelentés nem tartalmazta teljeskdrien az értékpapir-finanszirozasi tigyletek 2015/2365 EU Rendelet szinti bemutatasat. Az
Alapkezeld vezetése az éves jelentés modositasarol és ujboli kozzétételérdl dontott. Az Gij kozzététel jelen éves jelentés XIV. pontjaban

talalhato.

Fordulonapon nyitott szdllitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back iigyletek bemutatdsa:

Nyitott 'buy & sell back' iigyletek:

Ertékpapir adatai Devi-  Vétel Vételi Eladis Eladasi Ugylet
Megnevezése Névértéke za dituma érték dituma érték hozama
2018.12.31-én:

YY INC - ADR 0,18 USD| 2018.12.20 301.583.352 2019.01.10 301.583.352 0
GLOBALTRA - SPONS G 60.000] USD| 2018.12.20 145.607.055 2019.01.10 145.607.055 0
SBERBANK SPONSOREI] 960.000{ RUB| 2018.12.20 256.986.632 2019.01.10 256.986.632 0

Az ligyletekhez kapcsolodé dvadék nem keriilt meghatérozasra.
Az tigyleti kamat megallapitasa az tigyletkotéskor érvényes, keretjellegli megallapodas szerinti referenciakamat (BUBOR)
figyelembe vételével tortént.

A fenti tigyleteken feliil a targyiddszakban, illetve a fordulonapon az Alap nem kotott egyéb értékpapir finanszirozasi, illetve teljes

hozamcsereiigyletet.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatdashoz kapcsolodo kiegészité' megjegyzések

Sajat t6ke mozgastibla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyito egyenleg Novekedés Csokkenés Zaro egyenleg
Indulé téke valtozasa: 8.609.656 4.157.291 -2.273.821 10.493.126
Toékenovekmény valtozasanak
levezetése:
eagibigalnesy 750.778 912.256 -558.096 1.104.938
értékkiilonbozete:
Ertékelési kiilonbozet: 609.868 -1.693.037 -609.868 -1.693.037
Eredménytartalék: 509.802 855.628 0 1.365.430
Téargyévi eredmény: 855.628 -23.106 -855.628 -23.106
Tékendvekmény Gsszesen: 2.726.076 51.741 -2.023.592 754.225
Sajat toke osszesen: 11.335.732 4.209.032 -4.297.413 11.247.351
Likviditasi jelentés
I Hiteldllomadny dsszetétele
Hatralékos
Felvétel id6pontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejarat ideje Osszeg
1. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2017. évi 2017. évben 2018. évi 2018. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 265.685.858 253.957.827 141.810.540 129.877.266
Letétkezel6i dij 3.868.531 2.592.796 5.723.053 4.299.720
Bizomanyosi dij 6.548.937 6.548.937 7.392.438 7.392.438
Bankkoltség 269.475 269.475 332.642 332.642
Feluigyeleti dij 1.937.000 1.304.000 2.859.000 2.152.000
Konyvvizsgalat dija 753.110 0 800.000 1
Egyéb 1.870.535 1.870.535 0 0
Osszesen: 280.933.446 266.543.570 158.917.673 144.054.067
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Cash flow kimutatas

adatok ezer Ft-ban

2017.01.01- 2018.01.01-
2017.12.31. 2018.12.31.

L Miikodési cash flow -241.325 -2.330.917
L. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 617.621 -547.688
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet 514.535 -2.302.905
=3 Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -1.480.785 -1.743.782
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 62.256 57.625
9.2.  Ertékpapirok értékelési kiilsnbozetének véltozasa -511.411 2.341.653
10.  Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa 387.583 107.886
11.  Hosszil lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -6.818 -26.140
13.  Passziv idébeli elhatarolasok alloméanyvaltozasa 178.818 -178.818

Szarmazékos iigyletek allomanyvaltozasa -3.124 -38.748
II. Befektetési tevékenységhbdl szarmazoé pénzeszkoz-viltozas -4.393.753 -175.861
17.  Ertékpapirok beszerzése - -23.571.490 -25.397.932
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 18.939.730 24.697.489
19.  Kapott hozamok + 238.007 524.582
III.  Pénziigyi mitveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 4.614.077 2.237.630
20.  Befektetési jegy kibocsatas + 5.220.695 5.069.547
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -606.618 -2.831.917
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa -21.001 -269.148

Pénzeszkozok nyit6 értéke 354.428 333.427

Pénzeszkozok zaro értéke 333.427 64.279
Megjegyzések:

1. A részletez6 sorok szamozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A9. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontasra keriilt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatdsara "Szarmazékos tgyletek allomanyvaltozasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: OTP Fundman Részvény Alap

Alap lajstromszama: 1111-570

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.

Nett6 Eszkozérték szamitas tipusa: T Ft
Térgynap (T): 2018.12.31
Sajat t6ke: 11.247.350.989
Egy jegyre jutd NEE: 1,071878

Darabszam:

10.493.125.663

A tirgynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa:

adatok eFt-ban

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamidé 0 0,00
I72. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 776.285 100,00
Alapkezel6i dij 11.933 1,54
Letétkezel6i dij 1.423 0,18
Koltségként elszdmolt egyéb tétel 1.507 0,19
Egyéb - nem koltség alapii - kotelezettség 761.422 98,09
/3. Céltartalékok: 0 0,00
i/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00
Kotelezettségek osszesen: 776.285 100,00
II. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Folydszamla, készpénz (&sszes): 64.279 0,53
11/2. Egyéb kovetelés: 2.278 0,02
I1/3. Lekotostt bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 hénapnal rovidebb lekotésii bankbetétek: 0 0,00
/4. Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névérték devizaban 11.865.314 98,68
1I/4.1. Allampapirok (0sszes): 463.341 3,85
I1/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (sszes): 463.341 3,85
TURKGB 11 02/24/2027 allamkétvény TRY 11.000.000 463.341 3,85
11/4.3. Részvények (osszes): 11.215.300 93,28
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 71.852 0,59
CIG PANNONIA részvény HUF 4.240 43.514 0,36
KONZUM részvény HUF 1 121 0,00
OPUS részvény HUF 1.440 28.217 0,23
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 11.143.448 92,69
ACCESS BANK NIGERIA részvény NGN 3.000.000 31.533 0,26
AFREN részvény GBP 2.350 1.490 0,01
AFRICAN MINERALS LTD részvény GBP 176.137 6.257 0,05
AG ANADOLU GRUBU HOLDING AS  részvény TRY 148.408 83.309 0,69
AKBANK részvény TRY 296.021 107.941 0,90
AKCANSA CIMENTO részvény TRY 82.380 31.357 0,26
AKRON részvény RUB 2.250 8.383 0,07
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYIIL részvény TRY 10.000 3.967 0,03
AKSIGORTA részvény TRY 97 1.920 0,02
ALBARAKA TURK részvény TRY 535.215 34.810 0,29
ARCELIK részvény TRY 408.000 337.133 2,80
ATRIUM részvény EUR 632.890 131.449 1,09
AUSTRIA TECHNOLOGIE részvény EUR 59.706 295.619 2,46
AYGAZ AS részvény TRY 437.828 266.316 2,21
BANCA TRANSILVANIA SA részvény RON 402.587 55.843 0,46
BANK ST PETERSBURG PJSC részvény RUB 573.379 100.179 0,83
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

BIZIM TOPTAN részvény

BOLU CIMENTO SANAYII AS részvény
BYD CO LTD-UNSPONSORED ADR  részvény
CIMSA részvény

DIGI COMMUNICATIONS NV  részvény
ECHO INVESTMENTS S.A. részvény

EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE részvény
EMLAK KONUT részvény

ENERIJISA ENERJI AS  részvény

ERSTE BANK STAMM részvény

ETALON GROUP részvény

FACC AG részvény

FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 részvény
GARANTI BANKASI részvény

GLOBAL TELECOM HLDING részvény
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S részvény
HALK GAYRIMENKUL YATRM ORTAK részvény
HRVATSKI TELEKOM  részvény
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S részvény
IS BANKASI-C részvény

IS REIT részvény

JUMBO SA részvény

LENTA LTD-REG S részvény

LSR GROUP részvény

LSR GROUP GDR  részvény

MAGNIT 1észvény

MAIL.RU GDR  részvény

MAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B részvény
MMK részvény

MMK GDR részvény

MOMO INC-SPON ADR részvény

MOTOR OIL (HELLAS) SA részvény

MTN GROUP részvény

MYTILINEOS részvény

NASPERS részvény

NASPERS LTD-N SHS SPON ADR  részvény
NOVUS HOLDINGS LTD részvény

OBUV ROSSII PJSC  részvény

PEKAO részvény

PHOSAGRO PJSC részvény

PLAY COMMUNICATIONS SA részvény
POLYTEC HOLDING AG részvény

PROTEK részvény

PZU SA -0.1 részvény

RAIFFEISEN INTERN BH részvény
SBERBANK SPONSORED ADR részvény
SNOWBIRD AG részvény

SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE részvény
SODA SANAYII részvény

SOLLERS részvény

SONGA BULK AS részvény

STAR BULK CARRIES CORP részvény
SURGUTNEFTEGAS PREF  részvény
TALLINK részvény

19

TRY
TRY
USD
TRY
RON
PLN
TRY
TRY
TRY
EUR
USD
EUR
RON
TRY
EGP
USD

USD
TRY
TRY
EUR
USD
RUB
USD
RUB
USD
TRY
RUB
USD
USD
EUR
ZAR
EUR
ZAR
USD
ZAR
RUB
PLN
RUB
PLN
EUR
RUB
PLN
EUR
USD
EUR
RON
TRY
RUB
NOK
USD
RUB
EUR

85.315
138.218
3.850
149.949
123.922
22.705
589.405
968.438
692.850
15.300
747.623
629
789.845
269.000
743.930
112.105
434.430
549.300
621
800.000
2.806.276
68.025
297.354
1.050
142.930
83
17.759
66.044
299.999
87.885
3
14.924

1
60.773
49
11.341
1.757
36.685.400
11.200
49.043
2
93.038
6.615
3.500
43.409
1.158.000
32.000
54.815
685.414
823.263
83.336
529
1.400.239
5.561.090

29.927
25.126
13.801
59.394
221.065
110.423
103.375
78.474
185.049
142.900
357.063
2.677
56.752
114.150
43.154
279.988
15.980
35.743
122.117
187.651
158.578
311.657
258.552
10.036
265.022
116.981
108.864
113.510
52.038
201.474
218.076
133.072
12.833
134.400
138.670
125.693
143
71.911
91.341
201.403
20.888
250.668
210.027
114.961
309.832
293.202
103
106.674
259.065
110.696
1.339
131.573
220.686
181.477

0,25
0,21
0,11
0,49
1.84
0,92
0,86
0.65
1,54
1,19
2,97
0,02
0,47
0,95
0,36
233
0,13
0,30
1,02
1,56
1,32
2,59
2,15
0,08
2,20
0,97
0,91
0,94
0,43
1,68
1,81
111
0,11
112
L15
1,05
0,00
0,60
0,76
1,68
0,17
2,08
1,75
0,96
2,58
2,44
0,00
0,89
2,15
0,92
0,01
1,09
1,84
1,51



Eves jelentés - OTF Fundman Részvény Alap

Portfolio jelentés értékpapiralapra

TELECOM EGYPT részvény EGP 1.400.000 27.621 0,23
TMK GDR részvény USD 132.061 117.240 0,98
TOFAS részvény TRY 90.000 79.022 0,66
TORUNLAR részvény TRY 817.247 65.787 0,55
TSKB részvény TRY 4.518.631 185.484 1,54
ULKER BISKUVI SANAYI részvény TRY 59.430 45.717 0,38
UNITED BANK FOR AFRICA részvény NGN 2.465.000 29.910 0,25
VAKIFBANK részvény TRY 1.777.369 368.583 3,07
VIG AV  részvény EUR 8.644 56.361 0,47
WIENERBERGER AG részvény EUR 8.234 47.652 0,40
WIZZ AIR HOLDINGS PLC részvény GBP 4 365.004 3,04
WOOLWORTHS részvény ZAR 93 65.528 0,54
X5 RETAIL GROUP GDR  részvény USD 29.364 206.238 1,72
YAPI KREDI BANKASI részvény TRY 3.807.661 324.778 2,70
YATAS YATAK VE YORGAN SAN. T részvény TRY 76.891 17.749 0,15
YY INC - ADR  részvény USD 0 344.364 2,87
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD részvény EUR 15.419 150.208 1,25
ZENITH BANK részvény NGN 800.000 28.442 0,24
I1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 186.673 1,55
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 186.673 1,55
ALLIANZ TTL RTN AS EQ-1T2 USD 320 89.355 0,74
BLACKROCK-ASIAN GW L-D2RFUSD USD 20.000 97.318 0,81
iI/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (dsszes): 33.113 0,28
I1/6. Szirmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete 58.652 0,49
Eszkozok osszesen: 12.023.636  100,00|

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2019. majus 6.
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