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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Fundman Részvény Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Fundman Részvény Alap (az ,,Alap”) 2017. évi éves jelentésének I - XV.
pontjaiban talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli inform4ciok™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzodo iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink
»A kényvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az OTP Alapkezelé Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6éi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
. Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az [ESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z0désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra
vonatkozo6an nem bocséatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb
informaciok atolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként igy tlinik-e, hogy azok lényeges
hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l €s a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lenyeges ellentmondas vagy lenyeges hibas allitdas nem jutott a
tudomésunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk. -

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacioknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szdmviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok ¢€s kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeloje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben ko6zolt szamviteli informacidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valoé képességét és az adott helyzetnek megfeleloen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadéalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap penzugyl beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért. ~

A konyvvizsgilo éves jelentésben ‘kozolt szamviteli - informaciok konyvvizsgalataért valo
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdcidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgédlat mindig
feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy
hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznilok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit. -

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akér csalasbdl,
akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasadnak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fenndll-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésink datumaig  megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok €s kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasardl szold 2014, évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Kommunikéljuk az irdnyitassal megbizott személyek fel€ — egyeb kérdések mellett — a konyvvizsgilat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitisait, beleértve a belsod
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 27.
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Kovacs Andrea
Delpfite Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszdm: 003950

Nyilvantartasi szam: 000083
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OTP Fundman Részvény Alap

Eves jelentés
a
2017. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2017. januar 1-t6l
2017. december 31-ig

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.



OTP Fundman Részvény Alap

Mérleg
adatok ezor Fi-ban)
. ; El6z6 év Targyév
A et megneveat 2016. december 31. 2017. december 31.

a. b. ([ d.
01.|A) Befektetett eszkozok 0 0
02 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékbol 0 0
06 b) egyéb piaci megitélésbil 0 0
07. II. Hossz lejarati bankbetétek 0 0
08.|B. Forgéeszkiozik 5.615.373 12.156.072
09. I. Kovetelések 122.159 59.903
10. 1. Kovetelések 122.159 59.903
11. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14. 1I. Ertékpapirok 5.138.786 11.762.742
15. 1. Ertékpapirok 5.060.233 11.172.778
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 78.553 589.964
17. a) kamatokbol, osztalékbol 4.334 8.526
18. b) egyéb piaci megitélésbol 74.219 581.438
19. III. Pénzeszkozok 354.428 333.427
20 1. Pénzeszk6zok 354.428 333.427
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 155 6.973
23. 1. Aktiv id8beli elhatarolas 155 6.973
24. 2. Aktiv id6beli elhatéroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 16.780 19.904
26.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 5.632.308 12.182.949
27.|E. Sajat téke 5.351.492 11.335.732
28. . Indulo téke 4.805.809 8.609.656
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5.800.066 10.117.564
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -994.257 -1.507.908
31. II. T6kevaltozas (t6kensvekmény) 545.683 2.726.076
32. 1.a) Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbszete 41.092 -51.875
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete -100.544 802.653
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 95.333 609.868
35, 3. E16z6 év(ek) eredménye 272.402 509.802
36. 4. Uzleti év eredménye 237.400 855.628
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]G. Kotelezettségek 280.816 668.399
39. I._Hosszii lejarata kotelezettségek 0 0
40 IL. Rovid lejaratu kotelezettségek 280.816 668.399
41 1L Kiilfoldi pénzértékre sz010 kotelezettsépek értékelési kiilonbozete 0 0
42.[H. Passziv id6beli elhatirolasok 0 178.818
43. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 5.632.308 12.182.949

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
. 5 El6z6 év Targyév
A tétel

i —— 2016.01.01-2016.12.31. | 2017.01.01-2017.12.31.
a. b. C. d.
01. ]I Pénziigyi miiveletek bevételei 1.108.764 2.018.406
02. |Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 731.147 877.943
03. |IIl. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 137.913 280.933
05. [V. Egyéb raforditisok 2.304 3.902
06.|VL_Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
07.[VII. Targyévi eredmény 237.400 855.628
A kiegészitd melléklet a mérleg és az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képzi.

OTP ALAPKEZELOQ ZRT.

Kelt: BUDAPEST, 2018. marcius 30.

ety

az Alapkezel§ vezetdje



Eves jelentés - OTP Fundman Részvény Alap

Tajékoztato adatok:

Az Alap neve: OTP Fundman Részvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szdma (lajstromszdm) és datuma: 1111-570, 2014. junius 6.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2014. jinius 6-t0l hatdrozatlan ideig.

Az Alap tizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizcidja: nem AEKBYV irényelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités id6pontja: a targyévet kovetd janudr 31-e.

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u. 1-3.

Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.

F0 forgalmazo6 neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lakéhelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
konyvviteli szolgéltatds korébe tartozod feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelds személy Szabd Andrea,
lakéhelye 2151 Fot, Németh Kéalman utca 72. mérlegképes igazolvany szama: MK 191836,

Az Alap esetében a konyvvizsgalat kotelezé. A konyvvizsgalé neve: Deloitte Koényvvizsgald és Tandcsadod
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C. A konyvvizsgalatért felelds személy Kovacs Andrea,
kamarai tagsagi szama: 003950.

Az Alap 2017. évi éves jelentésének 27% AFA-val ndvelt bruttd konyvvizsgalati dija 753 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat 1d. az Alapkezeld honlapjan:
https://www.otpbank.hu/OTP_ALAPKEZELO/hu/index.jsp
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A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szdmviteli politikaja a kollektiv befektetési formakrol és kezeléikrél, valamint az egyes pénziigyi
targyu tdrvények modositasarol szolé 2014. évi XVI torvény ("KBFTV."), a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvény ("Szdmviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossdgairdl szolé 215/2000. (XIL11.) kormanyrendelet ("Kormédnyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartst vezet az Alap eszkozeirél és kotelezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értekelési és elszamolasi szabélyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamoldsa

- A Korményrendelet el6irasainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre juto konyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatoja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Kormanyrendelet el6irdsainak megfeleléen az értékpapirok utén targyévben jar6 idéaranyos kamatok é&s
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszdmolasra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos tigyletek piaci értékének az iigylet j6vében varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart ligylet — mint pozicié — tovibbértékesitheté. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre altaldnosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerzédésbol

eredd tényleges vagy becsiilt jovébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapul6 modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcios tigyletek utan fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id8beli elhatérolas lehet6ségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatdrozasanél az adott devizanemre vonatkozoan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és tirgyi eszkizok
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatozéd értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon allomanyban 1év6
¢rtekpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nett6) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az induld t6ke a forgalomban lév6 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavéltott befektetési jegyek darabszamat. Az el6zd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portf6lié értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség és iddaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmaz realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 1.140.463 eFt, amely 2.018.406 eFt bevétel és 877.943 eFt raforditas
kiilonbozete. 280.933 eFt miikddési koltség és 3.902 eFt egyéb raforditas utan a nyereség 855.628 eFt.

A mikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tiblazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizélt oszlop"
tartalmazza az 2017. évi kéltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatojanak megfelelden az Alapkezeld viseli.



L. Vagyonkimutatdis
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyit6 allomanya Idészak zar6 dllomanya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2017.01.01 2017.12.31 (%)
Készpénzillominy - banki egyenlegek
Bank Lekotési idd
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szamla 135.869 79.548 0,65%
OTP Bank Nyrt. EUR foly6szamla 148.736 69.773 0,57%
OTP Bank Nyrt. CZK folyészdmla 0 1 0,00%
OTP Bank Nyrt. GBP foly6észamla 696 985 0,01%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 46.695 44.732 0,37%
OTP Bank Nyrt. TRY folyészamla 154 136.752 1,12%
OTP Bank Nyrt. RBL folyészamla 13.951 423 0,00%
OTP Bank Nyrt. PLN folydszamla 0 57 0,00%
OTP Bank Nyrt. ZAR folydszamla 0 4 0,00%
OTP Bank Nyrt. RON folyészamla 8.325 37 0,00%
OTP Bank Nyrt. HRK foly6szamla 2 1115 0,01%
Banki egyenlegek dsszesen: 354.428 333.427 2,73%
Atruhizhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kiviili Tézsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Allamkitvények: 176.193 410.735 3,37%
TURKGB 11 02/24/2027 2017.03.08 - 2027.02.24 0 237.981 1,95%
TURKGB 7.1 03/08/23 2013.03.20 - 2023.03.08 176.193 172.754 1,42%
Diszkont kincstarjegyek: 55.298 0 0,00%
D170316 2016.03.16 - 2017.03.16 27.374 0 0,00%
D170524 2016.05.25 - 2017.05.24 27.924 0 0,00%
Belfoldi részvények: 31.005 104.518 0,86%
CIG PANNONIA 31.005 55.765 0,46%
MOL RT 0 48.753 0,40%
Kiilfoldi részvények: 4.629.766 10.964.403 90,01%
ACCESS BANK NIGERIA 32.811 44.724 0,37%
AFREN 1.516 1.466 0,01%|
AKCANSA CIMENTO 27.657 61.558 0,51%
AKRON 0 7.819 0,06%
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII 7.646 8.826 0,07%)
ALBARAKA TURK 77.999 73.996 0,61%
ARCELIK 0 221.699 1,82%
ATRIUM 91.103 157.416 1,29%
AUSTRIA TECHNOLOGIE 207.496 336.219 2,76%
AVTOVAZ 25.885 20.654 0,17%
AVTOVAZ PREF 9.560 23.011 0,19%)
AYGAZ AS 0 204.181 1,68%
BANCA TRANSILVANIA SA 0 51.497 0,42%
BANK ST PETERSBURG PJSC 0 114.436 0,94%
BIZIM TOPTAN 98.948 41.213 0,34%
BOLU CIMENTO SANAYII AS 20.875 47.192 0,39%
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 106.149 96.468 0,79%
BYD CO LTD-UNSPONSORED ADR 0 17.418 0,14%
CEZ 93.626 154.075 1,26%
CIMSA 52.573 140.987 1,16%
DIGI COMMUNICATIONS NV 0 313.480 2,57%
DIXY GROUP 154.987 162.546 1,33%
DO & CO AG 0 65.785 0,54%
ECHO INVESTMENTS S.A. 0 56.749 0,47%
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE 53.555 65.954 0,54%
EMLAK KONUT 105.467 173.981 1,43%
ETALON GROUP 161.571 278.683 2,29%)
EVRAZ PLC 0 67.498 0,55%
FACC AG 1.933 6.527 0,05%
GARANTI BANKASI 101.547 250.325 2,05%)
GLOBAL TELECOM HLDING 20.790 80.245 0,66%
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 158.803 259.876 2,13%
HALK BANKASI 101.131 0 0,00%
HALK GAYRIMENKUL YATRM ORTAK 30.317 27.374 0,22%)




1. Vagyonkimutatds - folytatds
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyité allomanya Idészak zaré 4llomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2017.01.01 2017.12.31 (%)

HRVATSKI TELEKOM 79.797 37.786 0,31%
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 87.637 101.457 0,83%
IMMOFINANZ AG 16.582 48.095 0,39%
IS REIT 102.647 137.068 1,13%
JUMBO SA 54.478 340.116 2,79%
KUZBASSKAYA TOPLIVNAYA CO 22.397 0 0,00%
LENTA LTD-REG S 0 243.053 2,00%
LSR GROUP 19.117 15.590 0,13%
LSR GROUP GDR 0 285.642 2,34%
M VIDEO 197.902 171.786 1,41%
MAGNIT 0 214.752 1,76%
MAIL.RU GDR 78.683 0 0,00%
MOMO INC-SPON ADR 0 215.421 1,77%
MONETA MONEY BANK AS 64.616 156.459 1,29%
MTN GROUP 20.184 21.576 0,18%
NASPERS 150.361 290.712 2,39%
NASPERS LTD-N SHS SPON ADR 0 58.597 0,48%
NOVUS HOLDINGS LTD 0 218 0,00%
OBUV ROSSII PJSC 0 108.604 0,89%
OMV PETROM SA 0 214.189 1,76%
PEKAO 0 107.838 0,89%
PHOSAGRO OAO-GDR REG S 89.576 67.344 0,55%
PHOSAGRO PJSC 0 91.370 0,75%
POLYTEC HOLDING AG 109.818 242.367 1,99%
PROTEK 217.782 325.803 2,68%
RAIFFEISEN INTERN BH 56.275 100.837 0,83%
ROMGAZ - GDR 91.279 112.079 0,92%
SABANCI HOLDING 76.211 0 0,00%
SBERBANK 148.696 315.167 2,59%
SNOWBIRD AG 6.280 6.251 0,05%
SODA SANAYII 122.720 252.421 2,07%
SOLLERS 89.161 183.936 1,51%
SONGA BULK AS 0 100.575 0,83%
SURGUTNEFTEGAS PREF 114.971 260.502 2,14%
TALLINK 112.164 154.725 1,27%
TELECOM EGYPT 26.668 27.536 0,23%
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 0 142.235 1,17%
TMK GDR 124.944 213.516 1,75%
TORUNLAR 0 171.670 1,41%
TSKB 105.695 188.754 1,55%
TURK HAVA 93.888 190.733 1,57%
ULKER BISKUVI SANAYI 0 126.988 1,04%
UNITED BANK FOR AFRICA 20.668 36.221 0,30%
VAKIFBANK 85.143 138.445 1,14%
VIG AV 57.264 69.072 0,57%
'WIENERBERGER AG 51.303 299.840 2,46%
WOOLWORTHS 82.864 188.021 1,54%
YAPI KREDI BANKASI 14.284 275.716 2,26%
YY INC - ADR 71.779 204.835 1,68%
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 0 45.344 0,37%
ZENITH BANK 21.987 29.263 0,24%
Befektetési jegyek: 246.524 283.086 2,32%
ALLIANZ TTL RTN AS EQ-IT2 80.209 100.274 0,82%
BLACKROCK-ASIAN GW L-D2RFUSD 91.220 111.810 0,92%
FONDUL PROPRIETATEA SA -.85 75.095 71.002 0,58%
Atruhazhaté értékpapirok dsszesen: 5.138.786 0 11.762.742 0 96,56%
Egyéb eszkozik

Kovetelések 122.159 59.903 0,49%
Aktiv id6beli elhatarolasok 155 6.973 0,06%
Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilsnbozete 16.780 19.904 0,16%
Egyéb eszkoziok dsszesen: 139.094 86.780 0,71%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 5.632.308 12.182.949 100,00%

A FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 befektetési jegy a 2016. évi beszamol6ban a kiilfiildi részvényck kozott keriilt kimutatdsra. A befektetdsi jegy
besorolasa modositasra keriilt a 2017-¢s évre vonatkozéan, czért az idészak nyité alloményénak részosszegei az clézd évi beszdmoldhoz képest valtoztak.
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L Vagyonkimutatds

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyit6 Allomanya Idészak zaré allomanya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2017.01.01 2017.12.31 (%)
Kotelezettségek
1. Hiteldllomany: 0 0 0,00%
2. Egycb kételezettségek és elhatérolt koltségek:
Alapkezel6i dij 85.983 11.728 1,38%
Letétkezeli dij 620 1.276 0,15%
Koltségként elszamolt egyéb tétel 1.021 1.386 0,16%
Egyéb - nem koltség alapii - kotelezettség 193.192 654.009 77,20%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv idobeli clhatérolas: 0 178.818 21,11%
Kotelezettségek dsszesen: 280.816 847.217 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 5.351.492 11.335.732
I1. Forgalomban Iévd befektetési jegyek szima
|A forgalomban 1évé befektetési jegyek szima : | 4.805.809.107 | 8.609.655.959 | |

II1. Az egy befektetési jegyre esi nett eszkiszérték (Ftjjegy):

2016.12.31

l 2017.12.31 |

Jelen dokumentum alapjin:
A hivatalosan kozzétett nett6 eszkozérték alapjin:

1,113546
1,113502

1,3166
1,3189

30
16 *

*Az Alap tobb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informaciok portfolidra vonatkozo dsszértéket (nettd eszkozérté és forgalomban
1év8 befektetési jegyck szama), illetve silyozott atlagértéket (egy befektetési Jjegyre juto nett6 eszkozérték) mutatnak. Az informéciok tovabbi részletezését

1d. VI. pont.

A kismértékii eltérés oka, hogy a hivatalosan kézzétett egy jegyre juté netté eszkozérték az Alapkezelési Szabélyzat rendelkezéseinck megfeleld modon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteli Torvény és Kormanyrendelet eldirdsai szerint keriil meghatarozasra.

V. Az Alap értékpapir portfélicjanak osszetétele

Megnevezés 2017.01.01 Megoszl.(%) 2017.12.31 Megoszl.(%) |*
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok: 5.138.786 91,24%| 11.762.742 96,55%
b) mds szabdlyozott piacon forgalmazott truhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
¢) a kozelmiiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok: 55.298 0,98% 0 0,00%
d) cgyéb atruhdzhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értckpapirok: 231.491 4,11% 410.735 3,37%

*A megoszlsi viszonyszamok az Alap 6sszes eszkozértékéhez viszonyitott ardnyokat mutatja (cl6z6 évi auditélt jelentésben az aranyszam az értékpapir

portfolio osszértéke alapjan lett szamszerdisitve).

A portfolié dsszetételében a targyidészakban bekivetkezett valtozasok leirdsa

A portfdlié dsszetételében bekdvetkezett egyes valtozasok tételes bontasat 1d. T,

V. Az Alap eszkizeinek alakulisa

M . 2016. december 31- [ 2017. december 31-
egnevezés
el zirult iizleti év_| el zarult iizleti év

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 377.617 1.140.463
b) egyéb bevétel: 0 0
¢) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -127.353 -265.686
d) a letétkezeld dijai: -2.297 -3.869
e) cgycb dijak és adok:

bizomanyosi dij: -5.202 -6.549

bankkoltség: -336 -269

feliigyeleti dij: -1.150 -1.937

cgyéb koltség és raforditas: -3.879 -6.525
/) ncttd jovedelem: 237.400 855.628
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 (1)

ujra befektetett jovedelem: 237.400 855.628
h) a tékeszamla véltozasa: 276.158 4.614.077
i) a befektetések értékniovekedeése, illetve értékesékkenése: 675.245 514.535
) minden olyan egyéb viltozas, amely hatést gyakorol a befcktetési alap
eszkozeire és kotelezettségeire:(*) 0 9

*Targyiddszakban, illetve megel6zé idészakban ilyen tételck nem meriiltek fel.
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VI. Osszehasonlito tibldzat a netté eszkozértékek és egy befektetési jegyre juto netté eszkozértékek alakuldsdra

A forgalomban lévé befektetési jegyek szima és netté eszkizértéke:

Elért hozamok éves be ffl?t:egtze’l:(i);z:;:kl es‘:;ma Fordulénapi netté Egy jegyre juto netté
bontasban (db) eszkozérték (Ft) eszkozérték (Ft/db)
2014.majus 26. 1.005.580.000 1.005.580.000 1,000000
2014.december 31. -15,15% 4.055.743.631 3.441.116.846 0,848455
2015.december 31. 8,02% 4.541.766.822 4.162.689.225 0,916535
2016.december 31. 21,50% 4.805.809.107 5.351.491.874 1,113546
2017. januar 31. 4.881.448.298 1,138691
2017. februar 28. 5.003.556.315 1,170103
2017. marcius 31. 5.108.195.242 1,163076
2017. aprilis 28. 5.204.848.203 1,207148
2017. majus 31. 5.296.919.595 1,211530
2017. jinius 30. 5.393.830.344 1,194505
2017. jhlius 31. 5.433.972.570 1,208104
2017. augusztus 31. 5.423.143.141 1,240413
2017. szeptember 29. 5.591.718.793 1,271583
2017. oktdber 31. 6.638.440.738 1,287472
2017. november 30. 6.856.506.266 1,258773
2017. december 31. 18,24% 8.609.655.959 11.335.732.095 1,316630
Az OTP Fundman Részvény Alap 2017, évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utdn 18,24 % lett.
Az Alapra kibocsitott befektetési jegyek darabszamanak havi valtozisa:
A" sorozat (névérték 1 Ft.) Kibocsatis mennyisége Vissz.avéltés
(db) mennyisége (db)
2017. januar 119.144.418 43.505.227
2017. februar 180.198.388 58.090.371
2017. marcius 133.362.976 28.724.049
2017. aprilis 129.701.730 33.048.769
2017. majus 122.266.046 30.194.654
2017. jinius 111.798.899 14.888.150
2017. julius 75.439.514 35.297.288
2017. augusztus 48.235.165 59.064.594
2017. szeptember 200.362.052 31.786.400
2017. oktober 1.073.118.898 26.396.953
2017. november 251.331.112 33.265.584
2017. december 197.107.567 43.235.304
Osszesen: 2.642.066.765 437.497.343
Kibocsatas mennyisége Visszavaltas

'B' sorozat (névérték 1 I't.)

OSSZESCH:

(db) mennyisége (db)

2017. januar 82.768.636 0
2017. februar 113.652.103 0
2017. marcius 100.106.892 0
2017. aprilis 92.414.148 0
2017. majus 61.414.112 0
2017. junius 222.102.955 0
2017. julius 106.936.591 0
2017. augusztus 46.515.385 0
2017. oktober 149.343.471 0
2017. november 251.176.013 0

0

1.226.430.306
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Az Alapra kibocsitott befektetési jegyek darabszamanak havi valtozasa:

'C" sorozat (névérték 1 EUR) Kibocsatas mennyisége Vissz'avéltés
(db) mennyisége (db)
2017. januar 41.218 9.703
2017. februar 258.074 37.459
2017. marcius 144.935 8.028
2017. aprilis 94.694 32.243
2017. méajus 152.316 12.330
2017. janius 103.017 7.214
2017. julius 61.767 4.503
2017. augusztus 68.952 26.336
2017. szeptember 174.140 17.500
2017. oktdber 163.887 25.689
2017. november 185.132 21.029
2017. december 24.001 47.651
Osszesen: 1.472.133 249.685

Az Alap nem fizetett hozamot a beszdmolési idészakban.

—

1,500

OTP Fundman Részvény Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke (Ft/db)
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VIL. A szarmaztatott iigyletek és a kapcsolodo kitelezettségvillaldsok bemutatisa

A szarmaztatott igyletek és kapcsolédo kotelezettségvallalasok a XIII pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezeld’ miikbdésében bekovetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakulisdira
hato fontosabb tényezok bemutatdisa

Az Alapkezeld mikodésére vonatkozd belsé szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozo
Jjogszabalyok elSirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve moédositasra. Az Alapkezeld miikodésében
ugyanakkor targyidészak folyamén jelent6s véltozas nem tortént.

Az Alapkezel6 altal végzett tevékenységeket és miitkddésre vonatkozd tovabbi részleteket 1d.
https:/www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatési tdjékoztatoja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozd
Jjogszabalyok el6irasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve médositésra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolyasold befektetési politika tekintetében jelentds
valtozas nem tortént.
IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazisok az Alapkezelé egészére és az Alap kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsin:

Az Alapkezel6 altal 2017. évben Kkifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 407.509
Viltozo javadalmazas 346.605
Osszesen 754.114
Az Alap kockizati profiljira lényeges hatast gyakorl6k korében 2017. évben kifizetett dsszes: eFt.
- .. . Egyéb .
Megnevezés Ugyvezeték munkgzéllalék Osszesen
Kedvezményezettek szdma 5 ’ 12 17
Nyereségrészesedés 115 14.590 14.705
Teljes javadalmazas * 158.208 172.414 330.622

*A fenti szamok az alapkezel6 ltal kifizetett dsszes (nem csak az adott alapra vonatkozo) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdciok

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok ala tartozé eszkozok:

Az Alap portfolidja sem targyidészakban, sem eldzé id6szakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly al tartozo eszkdzoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatisa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megel6z8 idészakban nem kotott Uj, az Alap

portfoliojaval kapcsolatos likviditiskezelési feladatok ellatasara vonatkozé szerzddéses megallapodast.

Az Alapkezel§ alapveten éven beliil lejaro likvid magyar allampapirokban illetve feltorhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditsat a kezelési szabilyzatban meghatarozott limitek betartésaval.

A likviditdskezelés soran a tranzakcids koltségek csokkentése érdekében az Alapkezel6é megvizsgilja a
likviditdsi tobblettel, illetve a likviditds hiannyal rendelkezé alapokat, és azok magyar allampapir
allomanyanak javéra, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci aras adasvételi ligyleteket. Igy a
likviditaskezelés sordn elsé korben az OTP Alapkezels altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakciokra,
elsésorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utén nett6 kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolodd iigyleteket az Alapkezeld kiilsé partnerekkel kot piaci dras tranzakcidk
keretében.
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¢) az Alap aktuilis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockézati profiljara vonatkozé informéaciokat az Alap Tajékoztatéjanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabélyzatanak "A kockazati tényezék bemutatasa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt

Befektetéi Informéciojanak "Hozam és kockdzat profit" c., illetve "Jelentds kockazati tényezdk" pontjai
tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eur6pai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltalanos miikodési feltételek, a letétkezel6k, a tokeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérsl szolé 231/2013/EU felhatalmazason alapulo
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfeleléen lett kialakitva.

A Térsasag likviditasi politikdja az AEKBV—alapkezelére vonatkoz6 szervezeti, 6sszeférhetetlenségi,

tizletviteli €s kockazatkezelési kovetelményekrdl sz616 79/2014. (1I1. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfelel6en lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viltozas
2016.12.31 2017.12.31 20172016
Toékeattétel * 5.334.562.471 | 12.152.557.272 127,8079%

* A tokedttétel kiszdmitdsa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével 6sszhangban tortént.
XII. Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkozeinek bemutatasa

Az Alapkezel§ részérél az Alap vonatkozasaban sem a targyidészakban, sem az eléz6 idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé vélt eszkozok elkiilnitése.

b) Az Alap éltal t6zsdén nem jegyzett tarsasig felett torténé ellen6rzésbél befolyast biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részérdl sem térgyid6szakban, sem megel6zé idészakban nem tortént tézsdén nem jegyzett
tarsasagban ellenérz6 befolyast biztositd részesedésszerzés.
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XIII. Ertékpapirok értékkiilinbozetének részletezése, valamint a szdrmaztatott iigyletek és

kotelezettségvillalasok bemutatdsa

a kapcsolodo

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbozet
Erte’kpapir Beszerzési kamatbol, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitéléshil érték
Allamkétvények: 454.021 8.526 -51.812 410.735
TURKGB 11 02/24/2027 2017.03.08 - 2027.02.24 244.883 4.238 -11.140 237.981
TURKGB 7.1 03/08/23 2013.03.20 - 2023.03.08 209.138 4.288 -40.672 172.754
Belfoldi részvények: 79.378 0 25.140 104.518
CIG PANNONIA 29.665 0 26.100 55.765
MOL RT 49.713 0 -960 48.753
Kiilfoldi részvények: 10.423.031 0 541.372 10.964.403
ACCESS BANK NIGERIA 46.056 0 -1.332 44.724)
AFREN 121.400 0 -119.934 1.466
AKCANSA CIMENTO 80.995 0 -19.437 61.558
AKRON 7522 0 297 7.819
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII 7.026 0 1.800 8.826
ALBARAKA TURK 60.577 0 13.419 73.996
ARCELIK 221.511 0 188 221.699
ATRIUM 155.864 0 1.552 157.416
AUSTRIA TECHNOLOGIE 253.471 0 82.748 336.219
AVTOVAZ 19.067 0 1.587 20.654
AVTOVAZ PREF 8.757 0 14.254 23.011
AYGAZ AS 179.023 0 25.158 204.181
BANCA TRANSILVANIA SA 51.877 0 -380 51.497
BANK ST PETERSBURG PJSC 112.791 0 1.645 114.436
BIZIM TOPTAN 49.733 0 -8.520 41.213
BOLU CIMENTO SANAYII AS 59.095 0 -11.903 47.192
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 87.648 0 8.820 96.468
BYD CO LTD-UNSPONSORED ADR 12.390 0 5.028 17.418
CEZ 129.272 0 24.803 154.075
CIMSA 172.220 0 -31.233 140.987
DIGI COMMUNICATIONS NV 305.229 0 8.251 313.480
DIXY GROUP 166.002 0 -3.456 162.546
DO & CO AG 80.196 0 -14.411 65.785
ECHO INVESTMENTS S.A. 59.194 0 -2.445 56.749
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARE 75.541 0 -9.587 65.954
EMLAK KONUT 219.218 0 -45.237 173.981
ETALON GROUP 287.481 0 -8.798 278.683
EVRAZ PLC 51.095 0 16.403 67.498
FACC AG 3.104 0 3.423 6.527
GARANTI BANKASI 225.344 0 24.981 250.325
GLOBAL TELECOM HLDING 0 0 80.245 80.245
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 256.881 0 2.995 259.876
HALK GAYRIMENKUL YATRM ORTAK 32.042 0 -4.668 27.374
HRVATSKI TELEKOM 33.032 0 4.754 37.786
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 24.337 0 77.120 101.457
IMMOFINANZ AG 42.266 0 5.829 48.095
IS REIT 157.557 0 -20.489 137.068
JUMBO SA 331.390 0 8.726 340.116
LENTA LTD-REG S 248.332 0 -5.279 243.053
LSR GROUP 16.840 0 -1.250 15.590
LSR GROUP GDR 278.197 0 7.445 285.642
M VIDEO 163.237 0 8.549 171.786)
MAGNIT 206.354 0 8.398 214.752
MOMO INC-SPON ADR 269.594 0 -54.173 215.421
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XIIL.  Ertékpapirok értékkiilonbizetének részletezése, valamint a szdrmaztatott iigyletek és a kapcsolodo

kotelezettségvdllalasok bemutatdsa - folytatis

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbbzet

Ertékpapir Beszerzési kamatbdél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitéléshil érték
MONETA MONEY BANK AS 145.233 0 11.226 156.459
MTN GROUP 36.591 0 -15.015 21.576
NASPERS 213.388 0 77.324 290.712
NASPERS LTD-N SHS SPON ADR 54.934 0 3.663 58.597
NOVUS HOLDINGS LTD 0 0 218 218
OBUV ROSSII PJSC 127.791 0 -19.187 108.604
OMV PETROM SA 209.299 0 4.890 214.189
PEKAO 97.329 0 10.509 107.838
PHOSAGRO OAO-GDR REG S 64.392 0 2.952 67.344
PHOSAGRO PJSC 94.342 0 -2.972 91.370
POLYTEC HOLDING AG 173.239 0 69.128 242.367
PROTEK 207.481 0 118.322 325.803
RAIFFEISEN INTERN BH 96.360 0 4.477 100.837
ROMGAZ - GDR 100.113 0 11.966 112.079
SBERBANK 219.221 0 95.946 315.167
SNOWBIRD AG 59.779 0 -53.528 6.251
SODA SANAYII 239.604 0 12.817 252.421
SOLLERS 171.361 0 12.575 183.936)
SONGA BULK AS 103.698 0 -3.123 100.575
SURGUTNEFTEGAS PREF 285.928 0 -25.426 260.502
TALLINK 141.590 0 13.135 154.725
TELECOM EGYPT 36.592 0 -9.056 27.536
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 144.368 0 -2.133 142.235
TMK GDR 215.431 0 -1.915 213.516
TORUNLAR 185.504 0 -13.834 171.670
TSKB 209.896 0 -21.142 188.754
TURK HAVA 99.471 0 91.262 190.733
ULKER BISKUVI SANAYI 138.214 0 -11.226 126.988
UNITED BANK FOR AFRICA 55.452 0 -19.231 36.221
VAKIFBANK 121.976 0 16.469 138.445
VIG AV 93.566 0 -24.494 69.072
WIENERBERGER AG 265.487 0 34.353 299.840
WOOLWORTHS 184.041 0 3.980 188.021
YAPI KREDI BANKASI 262.933 0 12.783 275.716
YY INC - ADR 114.611 0 90.224 204.835
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD 42.190 0 3.154 45.344
ZENITH BANK 42.868 0 -13.605 29.263
Befektetési jegyek: 216.348 0 66.738 283.086
ALLIANZ TTL RTN AS EQ-IT2 71.819 0 28.455 100.274
BLACKROCK-ASIAN GW L-D2RFUSD 76.429 0 35.381 111.810
FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 68.100 0 2.902 71.002
MINDOSSZESEN: 11.172.778 8.526 581.438 11.762.742
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XIIL.  Ertékpapirok értékkiilonbézetének részletezése, valamint a szdrmaztatott iigyletek és a kapcsolédo
kotelezettségvallaldsok bemutatdsa - folytatds

Hataridos deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok hataridos tigylet hataridds tigylet
ezerben szerz6dés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizaban forintban dev1z§s értcke forint értéke eredmény
forintban
2016.12.31-én: HRK -1.700 70.190 -69.921 70.190 269
EUR -1.500 467.790 -466.530 467.790 1.260
USD -1.500 448.770 -439.901 448.770 8.869
RON -3.900 268.406 -267.005 268.406 1.401
CZK 48.571 -4.200 48.571 -48.342 229
USD -1.000 298.040 -293.268 298.040 4.772
EUR -1.000 311.000 -311.020 311.000 -20
Osszesen: 16.780
2017.12.31-én: EUR -5.000 1.563.950 -1.550.700 1.563.950 13.250
CZK -4.200 51.382 -50.946 51.382 436
USD -2.320 606.680 -600.462 606.680 6.218
Osszesen: 19.904

XIV. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Az Alapban a targyidészakban sem értékpapir-finanszirozési iigyletek, sem teljeshozam-csereiigyletek nem fordultak eld.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatishoz kapcsolodo kiegészitd megjegyzések

Sajat téke mozgastabla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyit6 egyenleg Novekedés Csokkenés Zir6 egyenleg
Indulé toke valtozasa: 4.805.809 4.317.498 -513.651 8.609.656
Tékendvekmény valtozasanak
levezetése:
e -59.452 903.197 92,967 750.778
értékkiilonbozete:
Ertékelési kiilonbozet: 95.333 609.868 -95.333 609.868
Eredménytartalék: 272.402 237.400 0 509.802
Targyévi eredmény: 237.400 855.628 -237.400 855.628
Tékenévekmény dsszesen: 545.683 2.606.093 -425.700 2.726.076
Sajat toke dsszesen: 5.351.492 6.923.591 -939.351 11.335.732
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomany dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezo Hitel 6sszege Lejérat ideje Osszeg
1I. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2016. évi 2016. évben 2017. évi 2017. évben
Kaoltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 127.352.680 41.370.038 265.685.858 253.957.827
Letétkezel6i dij 2.296.589 1.676.571 3.868.531 2.592.796
Bizomanyosi dij 5.202.493 5.202.493 6.548.937 6.548.937
Bankkoltség 336.226 336.226 269.475 269.475
Feliigyeleti dij 1.150.000 838.000 1.937.000 1.304.000
Konyvvizsgalat dija 708.827 0 753.110 0
Egyéb 865.701 865.701 1.870.535 1.870.535
Osszesen: 137.912.516 50.289.029 280.933.446 266.543.570
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2016.01.01- 2017.01.01-
2016.12.31. 2017.12.31.
L. Miikodési cash flow -649.534 -241.325
1 Térgyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 69.342 617.621
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kiilonbozet 675.245 514.535
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -742.139 -1.480.785
8. Befektetett eszkozok alloméanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa -108.147 62.256
9.2.  Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének valtozasa -667.082 -511.411
10.  Rovid lejaratu kételezettségek dllomanyvaltozasa 261.841 387.583
11.  Hosszi lejarata kotelezettségek alloméanyvaltozasa 0 0
12, Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -150 -6.818
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -130.281 178.818
Szérmaztatott igyletek dlloményvaltozasa -8.163 -3.124
II.  Befektetési tevékenységhél szarmazé pénzeszkiz-valtozas 565.199 -4.393.753
17.  Ertékpapirok beszerzése - -11.272.148 -23.571.490
18.  Ertékpapirok elad4sa, bevaltisa + 11.669.289 18.939.730
19.  Kapott hozamok + 168.058 238.007
III.  Pénziigyi miiveletekbl szairmazé pénzeszkoz-valtozas 276.158 4.614.077
20.  Befektetési jegy kibocsatas + 742.254 5.220.695
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -466.096 -606.618
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa 191.823 -21.001
Pénzeszk6zok nyito értéke 162.605 354.428
Pénzeszkozok zaré értéke 354.428 333.427
Megjegyzések:

1. A részletez6 sorok szamozasa a Korméanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontasra keriilt.

3. Tovabbi részletezé6 sor Kkeriilt beiktatasdra "Szarmaztatott tgyletek alloményvaltozdsa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: OTP Fundman Részvény Alap

Alap lajstromszama: 1111-570

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.

Netto Eszkozérték szamités tipusa: T Ft
Térgynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 11.335.732.095
Egy jegyre juto NEE: 1,31663
Darabszam: 8.609.655.959

A targynapi netté eszkozérték meghatirozasa:
L. KOTELEZETTSEGEK

adatok eFt-ban

Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 668.399 78,89
Alapkezel6i dij 11.728 1,38
Letétkezeldi dij 1.276 0,15
Bizomanyosi dij 0 0,00
Forgalmi ktg. 0 0,00
Kozzétételi ktg. 0 0,00
Reklam ktg. 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel 1.386 0,16
Egyéb - nem koltség alapul - kotelezettség 654.009 77,20
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 178.818 21,11
Kotelezettségek dsszesen: 847.217 100,00
II. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Folyé6szémla, készpénz (6sszes): 333.427 2,74
1172. Egyéb kovetelés: 59.903 0,49
11/3. Lekotott bankbetétek (5sszes): Bank Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 honapnal rovidebb lekotésii bankbetétek: 0 0,00
11/4. Ertékpapirok (0sszes): Devizanem Névérték devizaban 11.762.742 96,55
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 410.735 3,37
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 410.735 3,37
TURKGB 11 02/24/2027 4llamkétvény TRY 3.500.000 237.981 1,95
TURKGB 7.1 03/08/23 allamkétvény TRY 3.000.000 172.754 1,42
11/4.3. Részvények (dsszes): 11.068.921 90,86
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (osszes): 104.518 0,86
CIG PANNONIA részvény HUF 4.571 55.765 0,46
MOL RT részvény HUF 2.028 48.753 0,40
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (osszes): 10.964.403 90,00
ACCESS BANK NIGERIA részvény NGN 3.000.000 44.724 0,37
AFREN részvény GBP 2.350 1.466 0,01
AKCANSA CIMENTO részvény TRY 82.380 61.558 0,51
AKRON részvény RUB 2.250 7.819 0,06
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII részvény TRY 10.000 8.826 0,07
ALBARAKA TURK részvény TRY 695.100 73.996 0,61
ARCELIK részvény TRY 150.000 221.699 1,82
ATRIUM részvény EUR 611.525 157.416 1,29
AUSTRIA TECHNOLOGIE részvény EUR 46.053 336.219 2,76
AVTOVAZ részvény RUB 2.300.000 20.654 0,17
AVTOVAZ PREF részvény RUB 2.500.000 23.011 0,19
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

AYGAZ AS részvény TRY 184.999 204.181 1,68
BANCA TRANSILVANIA SA részvény RON 363.182 51.497 0,42
BANK ST PETERSBURG PJSC részvény RUB 468.938 114.436 0,94
BIZIM TOPTAN részvény TRY 77.932 41.213 0,34
BOLU CIMENTO SANAYII AS részvény TRY 127.718 47.192 0,39
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE részvény RON 112.335 96.468 0,79
BYD CO LTD-UNSPONSORED ADR  részvény USD 3.850 17.418 0,14
CEZ részvény CZK 25.583 154.075 1,26
CIMSA részvény TRY 149.949 140.987 1,16
DIGI COMMUNICATIONS NV részvény RON 123.922 313.480 2,57
DIXY GROUP részvény RUB 1.114 162.546 1,33
DO & CO AG részvény EUR 4.492 65.785 0,54
ECHO INVESTMENTS S.A. részvény PLN 8.388 56.749 0,47
EGE SERAMIK SANAYT VE TICARE részvény TRY 208.763 65.954 0,54
EMLAK KONUT részvény TRY 901.500 173.981 1,43
ETALON GROUP  részvény USD 358.915 278.683 2,29
EVRAZ PLC részvény GBP 56.805 67.498 0,55
FACC AG részvény EUR 1.216 6.527 0,05
GARANTI BANKASI részvény TRY 340.000 250.325 2,05
GLOBAL TELECOM HLDING részvény EGP 743.930 80.245 0,66
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S részvény USD 106.931 259.876 2,13
HALK GAYRIMENKUL YATRM ORTAK részvény TRY 415.189 27.374 0,22
HRVATSKI TELEKOM részvény HRK 549.300 37.786 0,31
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S  részvény USD 400 101.457 0,83
IMMOFINANZ AG részvény EUR 72.229 48.095 0,39
IS REIT részvény TRY 1.467.468 137.068 1,13
JUMBO SA részvény EUR 64.769 340.116 2,79
LENTALTD-REG S részvény USD 161.354 243.053 2,00
LSR GROUP részvény RUB 1.050 15.590 0,13
LSR GROUP GDR  részvény USD 100.513 285.642 2,34
M VIDEO részvény RUB 921.920 171.786 1,41
MAGNIT részvény RUB 75 214.752 1,76
MOMO INC-SPON ADR  részvény USD 3 215.421 177
MONETA MONEY BANK AS  részvény CZK 156.535 156.459 1,29
MTN GROUP részvény ZAR 1 21.576 0,18
NASPERS részvény ZAR 80 290.712 2,39
NASPERS LTD-N SHS SPON ADR  részvény USD 4.000 58.597 0,48
NOVUS HOLDINGS LTD részvény ZAR 1.757 218 0,00
OBUV ROSSII PJSC  részvény RUB 20.000.000 108.604 0,89
OMV PETROM SA részvény RON 1.125.000 214.189 1,76
PEKAO részvény PLN 11.200 107.838 0,89
PHOSAGRO OAO-GDR REG S részvény USD 16.951 67.344 0,55
PHOSAGRO PJSC részvény RUB 20.358 91.370 0,75
POLYTEC HOLDING AG részvény EUR 42.242 242.367 1,99
PROTEK részvény RUB 6.615 325.803 2,67
RAIFFEISEN INTERN BH részvény EUR 10.766 100.837 0,83
ROMGAZ - GDR  részvény USD 54.815 112.079 0,92
SBERBANK részvény RUB 935.076 315.167 2,59
SNOWBIRD AG részvény EUR 32.000 6.251 0,05
SODA SANAYII részvény TRY 729.230 252421 2,07
SOLLERS részvény RUB 823.264 183.936 1,51
SONGA BULK AS  részvény NOK 45.367 100.575 0,83

SURGUTNEFTEGAS PREF  részvény RUB 2.061.404 260.502 2,14
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

TALLINK részvény EUR 3.991.110 154.725 1,27
TELECOM EGYPT részvény EGP 1.400.000 27.536 0,23
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES részvény ~ USD 29.000 142.235 1,17
TMK GDR  részvény UsSD 178.177 213.516 1,75
TORUNLAR  részvény TRY 750.619 171.670 1,41
TSKB részvény TRY 1.908.550 188.754 1,55
TURK HAVA részvény TRY 177.000 190.733 1,57
ULKER BISKUVI SANAYI részvény TRY 94.000 126.988 1,04
UNITED BANK FOR AFRICA részvény NGN 2.465.000 36.221 0,30
VAKIFBANK részvény TRY 297.754 138.445 1,14
VIG AV részvény EUR 8.644 69.072 0,57
WIENERBERGER AG részvény EUR 47.932 299.840 2,46
WOOLWORTHS  részvény ZAR 205 188.021 1,54
YAPIKREDI BANKASI részvény TRY 925.000 275.716 2,26
YY INC - ADR részvény USD 0 204.835 1,68
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD részvény EUR 5.059 45.344 0,37
ZENITH BANK  részvény NGN 800.000 29.263 0,24
1I/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 283.086 2,32
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 283.086 2,32
ALLIANZ TTL RTN AS EQ-IT2 bef.jegy USD 320 100.274 0,82
BLACKROCK-ASTAN GW L-D2RFUSD  bef jegy USD 20.000 111.810 0,92
FONDUL PROPRIETATEA SA - .85 befjegy RON 1.049.293 71.002 0,58
1I/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (sszes): 6.973 0,06
11/6. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 19.904 0,16
| Eszkozik dsszesen: 12.182.949 100,00
Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.
OTP ALAPKEZELO ZRT,

Kelt: BUDAPEST, 2018. mércius 30.

2,

az Alapkezel vezetbje




