OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok
Alapja

Eves jelentés és
fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentés

2015. december 31.



1068 Budapest, Dézsa Gyoérgy ut 84/C
Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

e o I tte o ' Deloitte K&nyvvizsgalé és Tanacsadd Kft.

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga
Cg.: 01-09-071057 * )

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Fsld Kinesei Arupiaci Alapok Alapja tulajdonosai részére

Elvégeztiik az OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja (tovébbiakban: ,az Alap”) mellékelt
2015. december 31-i éves jelentés 1-10. oldalan talalhaté szamviteli informacibinak (tovabbiakban:
»szamviteli informaciok™) a konyvvizsgalatat, amely szdmviteli informaciok a szamviteli torvény
eldirasainak megfelelden keriiltek meghatarozasra. '

© Az Alapkezell vezetésének feleldssége az éves jelentésért

Az OTP Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban “vezetés™) felelos az éves jelentésnek a kollektiv
befektetési forméakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi trgyu térvények modositasardl sz616
2014. évi XVI torvénnyel, az abban szereplé szamviteli informacidknak a magyar szamviteli
torvényben foglaltakkal Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal
megadott értékelése alapjén térténd elszamoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbél, akéar hibabol eredd lényeges
hibas allitAsoktd] mentes éves jelentés elkészitése. -

' A kényvvizsgdlé feleldssége

A mi felelosségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciodk, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idGszak végi leltaranak, valamint az adott
_idészakban elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat. a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
- vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk
végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy
a koényvvizsgalatot ugy tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossigot szerezziink arrdl,
hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informéciok mentesek-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informaciéiban szerepld Osszegekrdl &s
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok
akar csalasbdl, akér hibab6l eredd, Iényeges hibas allitdsai kockAzatainak felmérését is — a mi-
megitélésiinktol fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok gazdalkodé egység éltali elkészitése €s valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak
hatékonysagéra vonatkozoan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgilat magéban foglalja tovdbba az
alkalmazott szamviteli politikik megfeleloségének €s a vezetés altal készitett szamviteli becslések
- ésszerliségének értékelését. - _
Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld-alapot nytijt
konyvvizsgaléi véleményiink megadasahoz. '
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. Vélemény

Véleményiink szerint az OTP F6ld Kincsei Arupiaci Alapok Alapja 2015. december 31-ével végz5d6
idészakra vonatkoz6 éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk, melyek a szdmviteli torvény
eléirasainak megfelelden keriiltek meghatdrozdsra, minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasarol szold
2014. évi XVI. torvénnyel 8sszhangban keriiltek 6sszeallitdsra. Az éves jelentésben szereplo eszkozok
és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

Budapest, 2016. aprilis 29.

Molnar Gabor Nagyvaradiné-Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsadd Kit. kamarai tag konyvvizsgald

1068 Budapest Déozsa Gyorgy ut 84/C. 005313
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OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja

Kelt: BUDAPEST, 2016. marcius 31.

e

Mérleg
adatok ezer Fi-ban
. Elozo év Targyév
A tétel megnevezése 2014, december 31, 2015. december 31.
I — b. L. d
01. |A) Befektetett eszkozik 0 0
02 I._Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok éri¢kelési kulonbozete 0 0
05. a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbl 0 0
07 II. Hosszu lejarata bankbetétek 0 0
08.]B. Forgéeszkizik 5.733.167 7.179.677
09.] I Kovetelések 0 45.929
10. 1. Kovetelések 0 45.929
11. 2. Kovetelések értékvesziése (-) 0 0
12. 3 Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4 Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
14.] 1. Ertékpapirok 4.177.294 747.762
15. 1. Ertékpapirok 4.210.424 779.684
16. 2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete -33.130 -31.922
17. a) kamatokbol, osztalékbol 414 288
18. b) egyéb piaci megitélésbsl -33.544 -32.210
19. 1. Pénzeszkzok 1.555.873 6.385.986
20. 1.Pénzeszkozok 1.555.873 6.385.986
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatdrolisok 77 3.509
23. 1. Aktiv id6beli elhatrolas 71 3.509
24. 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilinbizete -93.715 4.615 1
26. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 5.637.529 7.187.801 |
27.|E. Sajit toke 5.436.041 6.863.370
28 1. Induld t6ke 5.283.133 5.371.085
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12.724.586 17.882.704
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -7.441.453 -12.511.619
31. 1. Tékevaltozas (tokensvekmény) 152.908 1.492.285
32, 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbozete -1.440.787 -2.312.660
33, 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkillonbszete 2.264.643 3.210.860
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -128.845 -27.307
35. 3. E16z6 év(ek) eredménye 537.880 -542.103
36. 4. Uzleti év eredménye -1.079.983 1.163.495
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kitelezettségek 201.488 27.916
39. 1._Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
40. I1. Rovid lejérati kotelezettségek 201.488 27.916
41. IIL. Kulfsldi pénzértékre szol6 kotelezettsépek értékelési kiilonbozete 0 0
42, |H. Passziv id6beli elhatirolisok 0 296.515
43.[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 5.637.529 7.187.801
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
. Elizé év Térgyév
A tétel megnevezése 2014.01.01-2014.12.31. | 2015.01.01-2015.12.31.
a, b. [ d
01.1I. Pénzugyi miiveletek bevételei 1.955.842 7.021.627
02. 1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 2.926.967 5.422.390
03. {IH. Egyéb bevételek 0 0
04. JIv. Mikodési koltségek 108.850 432.666
05.|V. Egyéb raforditasok 8 3.076
06. VL. Rendkiviili bevételek 0 0
07. VL. Rendkivili raforditasok 0 0
08. | VIIL. Fizetett.fizetendé hozamok 0 0
09. HX. Ta’lrg&évi eredmény -1.079.983 1.163.495
OTPALAPKEZELO ZRT.
2,

az Alapkezel6 vezetdje



Eves jelentés - OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja

Téjékoztaté adatol:

Az Alap neve: OTP Fsld Kincsei Arupiaci Alapok Alapja

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szdma (lajstromszam) és datuma: 1111-313, 2009. februér 3.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtija: nyiltvégil értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje:  2009. februdr 3-t6] hatdrozatlan ideig.

Az Alap Gizleti éve: megegyezik a naptéri évvel,

Az Alap harmonizacitja: nem AEKBYV irdnyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités id6pontja: a térgyévet kdvetd januar 31-.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel$ Zrt. székhelye: Budapest, 1134 Viei G 33.

Letétkezel$ neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nédor u. 16.

Fé forgalmazd neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nador u. 16.

Az Alap esetében a kényvvizsgélat kotelezé, A konyvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgdlé €s Tandcsadd
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy ut 84/C. A kdnyvvizsgalatért felelds személy Szépfalvi Zsuzsanna,
kamarai tagségi szama: 005313,

Az Alap 2015. évi éves jelentésének 27% AFA-val névelt brutté konyvvizsgalati dija 984 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informécickat 1d. az Alapkezelé honlapjén:
hitps://www.otpbank hw/OTP AL APKEZELO/hu/index.jsp

A 2015. évi f6bb piaci folyamatok és az OTP Féld Kincsei Arupiaci Alapok Alapja
gazdilkodasanak Osszefoglalé értékelése

Az OTP Fold Kincsel Alapok Alapja olyan befektetés, amely lehetdséget nyijt a nemzetkdzi drupiacok
teljesftményébs] valé részesedésre alacsony kdltségek mellett. Az alap tdgan értelmezett drupiaci kitettséget kindl
(beleértve a nemesfémeket, mezdgazdasagi novényeket és allatokat, ipari fémeket, kdolajszérmazékokat, stb.) a
nemzetkdzi 4rupiacokhoz k6t8d6 befektetésekkel rendelkezd kiilfoldi alapkezelok befektetési alapjaibol
ssszeallitott portfolidjan kereszitll. Az év egészére pesszimizmus volt jellemzé az drupiacokon és elsésorban az
olajtermékek arfolyamzuhanésénak kdszonhetden a BCOM nyersanyagindex 25%-os veszteséget szenvedett el az
év soran. Az Alap azonban az aktiv portfolidkezelésnek kiszonhetden az €vet nyereséggel zérta.



Eves jelentés - OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja

A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targyll torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvény ("KBFTV."), a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagair6l sz6l6 215/2000. (XIL.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabdlyok alapjan kertilt kialakitsra.

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld, a Szamviteli Torvény és a Korméanyrendelet 4ltal eldirt éves beszamol6
készitésére is kotelezett, amely részét képezd, a mérleg és eredménykimutatds egyes tételeit részletezo, illetve
magyaraz6 kiegészité megjegyzéseket jelen éves jelentés XIV. pontja tartalmazza.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl és kotelezettségeirdl.
Az eszk6z0k és kotelezettségek értékelési és elszdmoldsi szabélyai a Kormanyrendelet 7. § el6irasai szerint
kertiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa

- A Korményrendelet elbirasainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvéntartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa soran az értékesitésre jutdé kényv szerinti érték FIFO mddszerrel keriil
meghatdrozasra.

- az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatsi tdjékoztatoja dltal el6irt
rendszerességgel piaci értéken kerlilnek értékelésre.

- a Korményrendelet el8irasainak megfeleléen az értékpapirok utén targyévben jéré idéaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilsnbozeteként kerlilnek elszdmolésra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszdmolisa

A szarmazékos tigyletek piaci értékének az iigylet jovben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart ligylet — mint pozicié — tovabbértékesithets. A szdrmazékos tgyletek értékelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre 4ltalanos elfogadott értékelési médszerek alapjan (jellemzben a szerzédésbol
eredd tényleges vagy becsiilt jov6beni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapul6 modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcids ligyletek utdn fizetett opcids dijat a felmertiléskor a pénziigyi muveletek raforditasaként
szdmolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatarolas lehetéségével nem €l.

Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kitelezettségek

A kuilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazésra.

Immateridlis javak és targyi eszkizok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési édron, ezen belill a kamatozé értékpapirok a netto
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. Az értékpapirok sorozatonkénti részletezését a
likviditasi jelentés III. sz. tablazata tartalmazza. A 17. sorban a fordulénapon alloményban 1évé értékpapirok
targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nettd) forgalmi érték €s a (nettd) beszerzési
ar kiilonbdzete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon tdblazat mutatja be.

Forrasok:

Az indulé tdke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési naptol
kezdve kumulaltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszdmit. Az el6z6 évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolio értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizilatlan arfolyamnyereség €s idéardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adéasvételébd] szarmazo realizalt arfolyam kiillonbdzet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatis egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 1.599.237 eFt, amely 7.021.627 eFt bevétel és 5.422.390 eFt raforditas
kiilonbozete. 432.666 eFt mikodési koltség és 3.076 eFt egyéb raforditds utdn a nyereség 1.163.495 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tiblézata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizélt oszlop”
tartalmazza az 2015. évi koltségek azon részét, amelyet a futamid6 végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, rekldm koltségek,...) az
Alap tajékoztatéjanak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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I Vagjlmkimutata's

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Id6szak nyité dllomdnya Idészak zdr6 dllomdnya Megoszlids
ill.értékpapir fajta 2015.01.01 2015.12.31 (%)
Készpénzillomdny - banki egyenlegek
Bank Lekitési id6
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szamla 20 44 0,00%
OTP Bank Nyrt. EUR foly6szimia 11.748 38.526 0,54%
OTP Bank Nyrt. USD foly6szamla 5 1.578 0,02%|
OTP Bank Nyrt. CHF foly6szamla 2 0 0,00%
(OTP Bank Nyrt. GBP foly6szamla 0 22.535 0,31%
OTP Bank Nyrt.CAD foly6szdmla 0 10.874 0,15%|
OTP Bank Nyrt. HUF 2014.12.31 - 2015.01.05 578.061 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. USD 2014.12.31 - 2015.01.07 499.603 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. USD 2014.12.29 -  2015.01.07 259.130 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. USD 2014.12.29 - 2015.01.07 207.304 0 0,00%|
(OTP Bank Nyrt. HUF 2015.12.31 - 2016.01.04 0 108.036 1,50%
OTP Bank Nyrt. USD 2015.11.18 - 2016.03.02 0 573.260 7,98%
OTP Bank Nyrt. USD 2015.11.18 - 2016.04.06 0 573.260 7,98%
OTP Bank Nyrt. USD 2015.11.25 - 2016.01.27 0 1.719.780 23,93%
(OTP Bank Nyrt. USD 2015.12.30 - 2016.01.06 0 143.315 1,99%
OTP Bank Nyrt. USD 2015.12.30 - 2016.01.05 0 286.630 3,99%
OTP Bank Nyrt. USD 2015.12.30 - 2016.01.06 0 2.293.040 31,90%
OTP Bank Nyrt. USD 2015.12.29 - 2016.01.07 0 41.848 0,58%)
OTP Bank Nyrt. USD 2015.11.18 - 2016.01.27 0 573.260 7,98%
Banki egyenlegek jsszesen: 1.555.873 6.385.986 88,85%
Atruhdzhat6 értékpapirok
Toézsdei Tézsdén kiviili Tézsdei Tozsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Kitvények: 304.113 217.416 3,02%
MAGNOLIA VAR 03/49 2006.03.20 - 2016.03.20 304.113 217.416 3,02%
Befektetési jegyek: 3.873.181 530.346 7,38%
DB CRUDE OIL 2X SHORT 1,147.440 0 0,00%
DIAPASON REL VAL PET IN-US-A 240.892 0 0,00%)
ETF NATURAL GAS 956.837 0 0,00%
ETFS DAILY SHORT BRENT CRUDE 105.324 0 0,00%
MARKET VECTORS RARE EARTH/ST 0 40.731 0,57%
METANOR RESOURCES INC 0 8.261 0,11%)
NULEGACY GOLD CORP 0 23.088 0,32%
PROSHARES ULTRA GOLD 649.250 255.645 3,56%
PROSHARES ULTRA SILVER 773.438 155.239 2,16%
SKYHARBOUR RESOURCES LTD 0 41.332 0,58%
WELLGREEN PLATINUM LTD 0 6.050 0,08%
Atruhdzhato6 értékpapirok sszesen: 4.177.294 0 747.762 0 10,40%
Egyéb eszkizok
Kovetelések 0 45.929 0,64%
Aktiv id6beli elhataroldsok 77 3.509 0,05%
SzArmaztatott iigyletek értekelési kulsnbozete -95.715 4.615 0,06%)
Egyéb eszkiizik dsszesen: -95.638 54.053 0,75%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 5.637.529 7.187.801 100,00%
Kitelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek:

Alapkezeldi dij miatt 9.668 11.634 3,58%

Letétkezel6i dfj miatt 748 654 0,20%

Koltségként elszamolt egyéb téte] miatt 795 1.390 0,43%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 190.277 14.238 4,39%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv id6beli elhatarolés: 0 296.515 91,40%
Kiitelezettségek sszesen: 201.488 324.431 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 5.436.041 6.863.370
11, Forgalomban lévd befektetési jegyek szima
|A forgalomban lév befektetési jegyek szdma : 5.283.133.208 5.371.085.352
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III, Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkozérték (Fijjegy):

I 2014.12.31 I

| 2015.12.31 I

Jelen éves jelentés alapjin:
A hivatalosan kiizzétett nett6 eszkizérték alapjdn:

1,028943
1,028556

1,277837
1,274750

A kismértékii eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfelels
médon, mig a jelen éves jelentésben szereplé érték a Szamviteli Torvény és Korményrendelet elSirdsai szerint kertil meghatdrozésra.

1V, Az Alap értékpapir portfélidjdnak sszetétele

*

2015.01.01 Megoszl.(%) 2015.12.31 | Megosz(%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok: 4.177.294 74,10% 747.762 10,40%
b) mis szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
c) a kozelmitltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
d) egyéb atruhézhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesito ért¢kpapirok: 304.113 5,39% 217416 3,02%

* a megoszldsi viszonyszamok az Alap 0sszes eszkozértékéhez viszonyitott ardnyokat mutatja.(eléz6 évi auditalt jelentésben az aranyszdm az értékpapir

portf6li6 Osszértéke alapjan lett szimszeriisitve.)

A portfoli6 dsszetételében a tirgyid6szakban bekivetkezett viltozdsok leirdsa

A portfoli6 osszetételében bekovetkezett egyes valtozasok tételes bontasat 1d. L.

V. Az Alap eszkizeinek alakulisa

Megnevezés

2014. december 31
el zarult tizleti év

2015. december 31
el zirult iizleti év

eszkozeire és kotelezettségeire:(*)

a) befektetésekbél szarmazo jovedelem: -971.125 1.599.237
b) egyéb bevétel: 0 0
¢) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -96.543 -418.309
d) aletétkezeld dijai: -2.458 -2.522
) egyéb dijak és adok:
bizoméanyosi dij: -7.590 -8.950
bankkoltség: -327 -375
feliigyeleti dij: -1.229 -1.525
egyéb koltség €s raforditas: -711 -4.061
/) nettd jovedelem: -1.079.983 1.163.495
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
ajra befektetett jovedelem: -1.079.983 1.163.495]
h) a tdkeszamla valtozasa: 2.885.763 162.296)
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése: -30.445 101.538
/) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap 0 0

*Targyiddszakban, illetve megel6z6 idészakban ilyen tételek nem meriiltel

k fel.

OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja egy jegyre jutd nett6
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VI. Osszehasonlité tibldzat a netté eszhizértékek és egy befektetési jegyre jutd netts eszkizértékek alakuldsdra
A forgalomban lévé befektetési jegyek szima és nettdé eszkozértéke:

Forgalomban lévd

Elért hozamok éves befektetési jegyek szima

Fordulénapi netté  Egy jegyre juté nettd

bontisban (db) eszkozérték (Ft) eszkozérték (Ft/db)
2011. december 31. 1.234.688.850 1.391.878.540 1,127311
2012. december 31. 3,49% 1.362.726.896 1.589.891.339 1,166698
2013. december 31. 5,80% 2.965.590.004 3.660.706.122 1,234394
2014. december 31 -16,64% 5.283.133.208 5.436.041.485 1,028943
2015. januar 30. 4.495.576.011 1,151639
2015. februar 27. 4.450.815.497 = 1,250531
2015. marcius 31. 4.255.704.792| - : ’ ) 1,378756
2015. aprilis 30. 4.850.159.401 ] 1,237822
2015. méjus 29. 5.094.414.561| 1,260749
2015, janius 30. 5.192.055.659 1,225972
2015. jhlius 31. 5.274.582.375 1,111339
2015. augusztus 31. 5.330.911.595 1,131568
2015. szeptember 30. 5.430.078.319 1,132040
2015. oktober 30. 5.602.477.246 1,086652
2015. november 30. 5.339.312.156 1,225687
2015. december 31 24,19% 5.371.085.352 6.863.370.317 1,277837

Az OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja 2015. évi hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan 24,19 % lett.

Az Alapra kibocsdtott befektetési jegyek darabszimanak havi viltozisa:

Kibocsatas mennyisége Visszaviltis

"A" sorozat (névérték 1 Ft) (db) mennyisége (db)

2015 januar 432.802.323 1.220.359.520
2015.februar 313.289.965 358.050.479
2015.méarcius 79.672.271 274.782.976
2015.4prilis 987.052.671 392.598.062
2015.méajus 360.376.681 116.121.521
2015 junius 359.958.851 262.317.753
2015.julius 340.371.021 257.844.305
2015.augusztus 794.778.667 738.449.447
2015.szeptember 512.466.476 413.299.752
2015.0ktober 246.294.644 73.895.717
2015.november 205.399.388 468.564.478
2015.december 405.404.358 427.468.262
Osszesen: 5.037.867.316 5.003.752.272

Kibocsdtis mennyisége Visszavaltis

"B" sorozat (névérték 1 EUR) (db) mennyisége (db)

2015.januéar 93.680 5.035
2015.februar 27.443 20.687
2015.mércius 13.650 52.138
2015.4aprilis 34.000 20.058
2015.méjus 41.912 7.291
2015 .junius 9.841 5.303
2015 julius 29.895 3.720
2015.augusztus 32.957 24.323
2015.szeptember 15.267 4.553
2015.oktober 20.225 8.208
2015.november 26.891 23.519
2015.december ' 55.075 46.544
Osszesen: 400.836 221.379

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasi iddszakban.
A nett6 eszkozérték napi alkulasat bemutato grafikon a 6. oldalon talalhaté.
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VII. A szdrmaztatott iigyletek és a kapcsolddé kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa

A szarmaztatott ligyletek és kapcsolodo kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egytitt keriilnek bemutatasra.

VIIL. Az Alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényezk bemutatdsa

Az Alapkezeld mitkddésére vonatkozo belsé szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé jogszabalyok
eléirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositasra. Az Alapkezeld milkodésében ugyanakkor
targyiddszak folyaman jelent6s valtozas nem tortént.

Az Alapkezel§ altal végzett tevékenységeket és mitkddésre vonatkozé tovabbi részleteket 1d.
https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.isp

Az Alap kibocsatési tajékoztat6ja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkoz6 jogszabalyok
eléirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve modositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolydsolé befektetési politika tekintetében jelentds
valtozas nem tortént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezelé egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsdn - eFt.

Az Alapkezel6 altal 2015, évben kifizetett Gsszes: eFt.
Rogzitett javadalmazas 348.539
Valtoz6 javadalmazas 246.053
Osszesen 594.592
Az Alap kockazati profiljira lényeges hatdst gyakorlok kérében 2015. évben kifizetett Gsszes: eFt.
.. . Egyéb o
Ugyvezetok munkavallalék Osszesen
Kedvezményezettek szama 5 5 10
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazas * 169.271 53.822 223.093

* A fenti szamok az alapkezeld altal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonatkozo) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockazatkezelésre vonatkozd informdciok

a, nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok ala tartoz6 eszkozok:

Az Alap portfoliéja sem targyidészakban, sem el6z6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabdly ald tartoz6 eszkozoket.

b, likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatisa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megel6z6 id6szakban nem kotott 1j, az Alap
portfolijaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatésara vonatkozé szerzédéses megéllapodast.

Az Alapkezeld alapvet6en éven beliil lejaré likvid magyar allampapirokban illetve feltorhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatérozott limitek betartdsaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcids koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgélja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditas hidnnyal rendelkezé alapokat, és azok magyar allampapir
allomanyanak javara, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci dras adasvételi iigyleteket. fgy a
likviditaskezelés soran elsé korben az OTP Alapkezel altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakciokra,
els6sorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utén netté kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolodé tigyleteket az Alapkezeld killsé partnerekkel kot piaci aras tranzakciok
keretében.
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¢, az Alap aktualis kockdzati profilja és az Alapkezelé altal e kockidzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informacidkat az Alap Téjékoztatojanak "Az Alap kockazati profilja"
c., a Kezelési Szabalyzatanak "A kockézati tényez6k bemutatdsa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt Befektet6i
Informécidjanak "Hozam és kockazat profit" c., illetve "Jelent6s kockazati tényez6k" pontjai tartalmazzak.

A Tiérsasag likviditasi politikaja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti &s
tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a tOkeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésér6l szol6 231/2013/EU felhatalmazison alapuld
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, osszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrol sz616 79/2014. (1. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfelelen lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Valtozas
2014.12.31 2015.12.31 2015/2014
|T6keéttétel 5.904.098.911 7.242.012.295 122,6608%

XII. Egyéb informdcick
a, Az alap illikviddé vilt eszkozeinek bemutatisa

Az Alapkezeld részérél az Alap vonatkozasédban sem a targyiddszakban, sem az €l6z6 idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

b, Az Alap 4ltal t6zsdén nem jegyzett tirsasig felett torténé ellendrzésbol befolyist biztositd
részesedésszerzések

Az Alap részérdl sem targyiddszakban, sem megel6z6 iddszakban nem tortént t6zsdén nem jegyzett
tarsasagban ellendrz6 befolyast biztosité részesedésszerzés.

¢, Egyéb informaciék

A befektetési alapot az Alapkezeld tevékenységének ellatdsaért, valamint a Kezelési Szabalyzat 36.1
pontjéban felsorolt kizvetitett és kozvetitett szolgaltatdsnak nem mindsiilé egyéb szolgaltatdsokért felszamitott
dij maximalis nagysiga az alap nett6 eszkozértékének éves 2%-a. Az alap portfélidjaban potenciélis
befektetésként szerepld, egyenként a netté eszkdzérték legalabb 20%-at kitevd més befektetési alapok, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel$ befektetési alapkezelési dijak mértéke koziil a legnagyobb dijmérték a
netté eszkozériék éves 0.85%-a.
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XIII. Ertékpapivok ériékkiilonbizetének részleterése, valamint a suirmaztatott ligyletek és a kapesoléds

kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilgnbizet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
meg@zése futamideje ar osztalékb6l megitélésbbl érték
Kitvények: 210.824 288 6.304 217.416
MAGNOLIA VAR 03/49 2006.03.20 - 2016.03.20 210.824 288 6.304 217.416
Befektetési jegyek: 568.860 0 -38.514 530.346
MARKET VECTORS RARE EARTH/ST 60.158 0 -19.427 40.731
METANOR RESOURCES INC 10.360 0 -2.099 8.261
INULEGACY GOLD CORP 26.774 0 -3.686 23.088
PROSHARES ULTRA GOLD 262.245 0 -6.600 255.645
PROSHARES ULTRA SILVER 155.189 0 50 155.239
SKYHARBOUR RESOURCES LTD 45.685 0 -4.353 41,332
WELLGREEN PLATINUM LTD 8.449 0 -2.399 6.050)
MINDOSSZESEN: 779.684 288 -32.210 747.762
Hatdridos iigyletek bemutatdsa:
adatok hatéridé ugylet hataridds ugylet
ezerben szerzOdés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizaban forintban dev1z{is értcke forint értéke eredmény
forintban
2014.12.31-én: USD -24.500 6.032.390 -6.348.237 6.027.116 -321.121
USD -1.260.500 5.000 -1.259.398 1.295.559 36.161
EUR -950 291.650 -299.143 291.395 -7.748|
(Osszesen: -292.708
USD -1.864 -483.004 -483.004
Eziist 120 487.810 487.810
4,806
USD -1.722 -446.083 -446.083
Arany 2 461.743 461.743
15.660
Arany -2 -461.743 -461.743
USD 1.797 465.690 465.690
3.947
Ezist -120 -487.810 -487.810
USD 1.900 492.176 492.176
4.366
(sszesen: 28.779
Lejdrat Elad/Vétel Devizanem Nyitott kontraktus Piaci 4r Piaci érték
ICLG5 Comdty Futures 2015.02.28 | |Eladas USD 100,00 53,270 101.061
CLG5 Comdty Futures 2015.02.28 | |Eladas USD 100,00 53,270 95.878
NGG5 Comdty Futures 2015.02.28 | |Vétel USD 15,00 2,889 -13.566
NGGS5 Comdty Futures 2015.02.28 | Vétel USD 15,00 2,889 -15.159
(sszesen: 168.214
2014.12.31-én minddsszesen: -95.715
2015.12.31-én:
CLG6 - WTI CRUDE FUTURE 2016.02.29 | |Eladéas USD 50,00 37,040 4.300
CLG6 - WTT CRUDE FUTURE 2016.02.29 | |Eladas USD 100,00 37,040 -2.866)
CLG6 - WTI CRUDE FUTURE 2016.02.29 | |Eladés USD 100,00 37,040 2.866
INGG6 - NATURAL GAS FUTR | 2016.02.29 | |Eladas USD 50,00 2,337 -1.935
Osszesen: 2.365
Opcick bemutatdsa (adatok Ft-ban): El§z6 év Targyév
2014, december 31. 2015. december 31.
SzerzOdés szerinti érték: 0 5.100.000
Fordulénapi piaci érték: 0 2.250.000
Nem realizalt arfolyam kulonbozet: 0 -2.850.000
A mérlegen kival (0. szamlaosztilyban) nyilvantartott értékek 0 150.000.000
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XIV. - A mérleghez és eredménykimutatishoz kapcsolddo kiegészitd megjegyzések

Sajat tbke mozgastibla

adatok eFt-ban
Nyit6 egyenleg Nivekedés Csikkenés Zir6 egyenleg
Indulé téke valtozdisa: 5.283.133 5.158.118 -5.070.166 5.371.085
Toékendvekmény viltozasdnak
levezetése: :
Jegyforgalmazas
ertékkillsnbazete: 823.856 946.217 -871.873 898.200]
Ertékelési killonbozet: -128.845 -27.307 128.845 -27.307
Eredménytartalék: -542.103 1.163.495 0 621.392
Toékendvekmény dsszesen: 152.908 2.082.405 -743.028 1.492.285
Sajat t6ke dsszesen: 5.436.041 7.240.523 -5.813.194 6.863.370|
Likviditasi jelentés
I Hitelallomdny ésszetétele
Hitralékos
Felvétel idopontja Hitelez6 Hitel §sszege Lejérat ideje Osszeg
1. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2014.évi 2014.évben 2015.évi 2015.évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizilt
Alapkezelési dij 96.542.680 86.874.682 418.308.859 406.675.318
Letétkezel6i dij 2.458.256 1.710.562 2.521.845 1.867.413
Bizomanyosi dij 7.589.526 7.589.526 8.950.472 8.950.472
Tandcsadé testiilet dija
Bankkoltség 326.886 326.886 375.433 375.433
Feliigyeleti dij 1.229.000 855.000 1.525.000 1.119.000
Konyvvizsgalat dfja 703.580 281.940 984.250 0
Tokevisszafiz. garancia dfja
Tozsdei dijak
Toke- és hozamfiz. jutalék
Alapitasi koltségek
jegyzési jutalék, szerv.dij
reklam, hirdetés
Feliigyeleti dij ;T
bef. jegy nyomtatisa '
Egyéb 0 0 0 0
Osszesen: 108.849.928 97.638.596 432.665.859 418.987.636
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Cash flow kimutatas

adatok ezer Ft-ban

2014.01.01- 2015.01.01-
2014.12.31. 2015.12.31.

L Miikodési cash flow -2.387.509 -5.107.503
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -1.098.171 1.120.463
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet -30.445 101.538
5. Céltartalékképzés és felhasznélas kiilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -1.447.449 -6.301.548
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 0 -45.929
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbdzetének véltozasa -55.825 -1.208
10.  Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa 158.156 -173.572
11.  Hossza lejaratii kotelezettségek dllomanyvéltozasa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhatirolasok alloményvaltozasa -45 -3.432
13.  Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozasa 0 296.515

Szarmaztatott figyletek allomanyvaltozasa 86.270 -100.330
II.  Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozas 365.706 9.775.320
17.  Ertékpapirok beszerzése - -51.016.693 -24.283.213
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltdsa + 51.364.211 34.015.501
19.  Kapott hozamok + 18.188 43.032
III. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazoé pénzeszkioz-valtozis 2.885.763 162.296
20. Befektetési jegy kibocsatas + 6.255.743 6.104.335
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -3.369.980 -5.942.039
23.  Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozok vialtozasa 863.960 4.830.113

Pénzeszkozok nyité értéke 691.913 1.555.873

Pénzeszk6zok zaré értéke 1.555.873 6.385.986
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szamozisa a Kormanyrendelet 4.sz.melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszk6zok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontésra keriilt.

3. Tovabbi részletezé sor keriilt beiktatasara "Szarmaztatott tigyletek dallomanyvéltozasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Eves jelentés - OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP Fold Kincsei Arupiaci Alapok Alapja
Alap lajstromszéma: 1111-313
Alapkezel6 neve: OTP Alapkezel6 Zit.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.
Netto Eszkozérték szamitds tipusa: T Ft
Térgynap (T): 2015.12.31
Sajat téke: 6.863.370.317
Egy jegyre juté NEE: 1,277837
Darabszam: 5.371.085.352
A targynapi nett6 eszkozérték meghatirozisa: adatok eFt-ban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hiteldllomédny: Futamidd 0 0,00
172. Egyéb kitelezettségek és elhatdrolt koltségek: 27916 8,60
AlapkezelSi dij miatt 11.634 3,58
Letétkezeldi dij miatt 654 0,20
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1.390 0,43
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 14.238 4,39
I/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id6beli elhatdrolis: 296.515 91,40
Kotelezettségek dsszesen: 324.431 100,07|
II. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Foly6szémla, készpénz (0sszes): 73.557 1,02
1I/2. Egyéb kovetelés: 45.929 0,64
1I/3. Lekotott bankbetétek (9sszes): Bank Futamidd 6,312,429 87,83
1I/3.1. 3 hénapnal rovidebb lekotésii bankbetétek: 5.165.909 71,87
OTP 15.12.31 - 16.01.04 108.036 1,50
OTP 15.11.25 - 16.01.27 1.719.780 23,93
OTP 15.12.30 - 16.01.06 143.315 1,99
OTP 15.12.30 - 16.01.05 286.630 3,99
OTP 15.12.30 - 16.01.06 2.293.040 31,90
OTP 15.12.29 - 16.01.07 41.848 0,58
OTP 15.11.18 - 16.01.27 573.260 7.98
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii bankbetétek: 1.146.520 15,96
OTP 15.11.18 - 16.03.02 573.260 7,98
OTP 15.11.18 - 16.04.06 573.260 7,98
1V/4. Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névérték devizdban 747.762 10,40
11/4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 ép.: 217.416 3,02
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (isszes): 217.416 3,02
MAGNOLIA VAR 03/49 kotvény EUR 700.000 217416 3,02
11/4.5. Befektetési jegyek (tsszes): 530.346 7,38
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 530.346 7,38
MARKET VECTORS RARE EARTH/ST bef jegy UsD 10.597 40.731 0,57
METANOR RESOURCES INC bef jegy CAD 1.000.000 8.261 0,11
NULEGACY GOLD CORP bef jegy CAD 1.118.000 23.088 0,32
PROSHARES ULTRA GOLD bef jegy USD 30.000 255.645 3,56
PROSHARES ULTRA SILVER bef jegy USD 20.000 155.239 2,16
SKYHARBOUR RESOURCES LTD bef jegy EUR 4.400.000 41.332 0,58
WELLGREEN PLATINUM LTD bef jegy CAD 139.500 6.050 0,08
11/5. Aktiv idébeli elhatiroldsok (Gsszes): 3.509 0,05
11/6. Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiillonbizete 4.615 0,06
Eszkozok Gsszesen: 7.187.801 100,00

Megjegyzés: a magyar forintban kibocséjtott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt:

OTP ALAPKEZELQ ZRT
2

BUDAPEST, 2016. marcius 31.
az Alapkezel6 vezetGje
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