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OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvédi Alap

I. Mérleg
adatok ezer Ft-bi
. . Indulas Targyév
A tétel megnevezése 2023. februar 22 2023. december 3
a. b. C. d.
01.| A) Befektetett eszkbzok 0 2 100 00d
02 I. Ertékpapiro 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékok 0 0
06. b) egyé 0 0
07 Il. HosszU lejarati bankbeté 0 2100 00!
08.|B. Forgbeszkdzok 3386 410 1077 53p
09. I. Kovetelése 0 0
10. 1. Kovetelést 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztés 0 0
12. 3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelésekiéelési kildnbdze 0 0
13. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbé 0 0
14.] . Ertékpapiro 0 1077 441
15. 1. Ertékpapirc 0 934 54:
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo 0 142 90!
17. a) kamatokbdl, osztalékok 0 15 38¢
18. b) egyé 0 127 51°
19. Ill. Pénzeszkozt 3386 41 89
20. 1. Pénzeszkoz 3386 41 89
21 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonlbé 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 201 575
23. 1. Aktiv idbeli elhatarolg 0 201 57!
24, 2. Aktiv idsbeli elhataroldsok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmazékos lgyletek értékelési kiilonbozete 0 68 067
26.| ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3386 410 3447 17F
27.|E. Sajat tke 3386 410 3440 62B
28. I._Induld 8ke 3386 41 3 386 41!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 3386 41 3386 41!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek néért(- 0 0
31 1. Tékevaltozas (tkendvekmény 0 54 21¢
32 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hégoértékkilénbdze 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkikimdde 0 0
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartal 0 210 97:
35. 3. Ebz6 év(ek) eredmén' 0 0
36. 4. Targyévi eredmé 0 -156 754
37.| F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 0 6 549
39. |. Hosszu lejaratu kotelezettsé 0 0
40 Il. ROvid lejaratu kotelezettséc 0 6 54¢
41 IIl. KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettsbggrtékelési kilonboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43.| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3386 410 3447 17F
[I. Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
. . Targyév
A tétel megnevezése 2023.02.22-2023.12.2

a. b. C. d.
01.|l. Pénzugyi niveletek bevétel 263 35t
02 [Il. Pénzigyi niveletek raforditas 372 50!
03.[lll. Egyéb bevétele 0
04.[IV. Miikddési koltsége 46 18:
05.[V. Egyéb raforditasc 142
06.[VI. Fizetett, fizetend hozamo 0
07.]VII. Targyévi eredmény (I - Il + 111 - IV -V - VI) -156 754

Kelt: BUDAPEST, 2024. prilis 2

Eder Gyorgy Istvéa
vezérigazgal
OTP Alapkezdi Zrt.



OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvédi Alap
Kiegészith melleklet
Mérlegsorok bemutatisa

A pénzeszktzok, értékpapirok, kotelezettségek és pasdébeli elhatarolasok részletezése llaVagyonkimutatas
tablaban talalhato.

Aktiv id 6beli elhatarolasok részletezése: eFt
Indulas Targyév
Lekotott betét kamata: 0 201 575
Osszesen: 0 201 575

A szarmazékos ligyletek bemutatasxla Ertékpapirok értékkiilonbdzetének részletezése, valmint a szarmazékos
Ugyletek és a kapcsolodo kételezettségvallalasoknmatatasa pont alatt talalhato.

A sajat tike részlete mozgastabla XIV. A mérleghez és eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegeité megjegyzések
alatt talalhato.

Eredménykimutatas részletezés

Pénzlgyi niiveletek bevételeinek részletezése: eFt
Indulas Targyév
Ertékpapirok arfolyam nyeresége 0 2 836
Ertékpapirokbol szarmazé kamat 0 43 742
Vételarban felhalmazott kamat 0 -14 783
Kamatbevétel pénzintézéit 0 231561
Osszesen: 0 263 356
Pénzigyi niiveletek raforditdsainak részletezése: eFt
Indulas Targyév
Pénzlgyi tev. egyéb raforditasai 0 372 505
Osszesen: 0 372 505

A miikddési koltségek részletezésX®/. A mérleghez és eredménykimutatashoz kapcsol6do kieggits megjegyzések
alatt talalhato.

Egyéb raforditasok részletezése: eFt
Indulas Targyév
Befektetési alapok kildnadoja 0 1423
Osszesen: 0 1423
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Eves beszamol6 - OTP Energiatrend Hozamvédett Zarégi Alap

Téjékoztaté adatok:

. Az Alap neve: OTP Energiatrend Hozamvédattvégi Alap

. Az Alap felligyeleti nyilvantartasba vételének szdtaptromszam) és datuma: 1112-455, 2023. fetRa
. Az Alap tipusa: nyilvanos

. Az Alap fajtaja: zartvégértékpapir-befektetési alap

. Az Alap futamideje: 2023. februar 2&-2026. februar 20-ig.

. Az Alap uzleti éve: 2023.02.22-2023.12.31

. Az Alap harmonizécioja: nem AEKBYV iranyelv szerlmrmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
. A mérlegkészités fipontja: 2024. 4prilis 2

. Alapkezeb neve: OTP AlapkezélZrt. székhelye: 1026 Budapest, Riadd u.1-3.

. Letétkezeb neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 BaedapNador u.16.

. F6 forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye:11BEdapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Eder Gyorgy Istvi@kohelye 2100 Goddl Pipacs utca 17. A

. kénywviteli szolgaltatas korébe tartozo6 feladatok irédydért, vezetéséért falel szemeély Garamvolgyi Zoltan

Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte ktz ®rlegképes igazolvany szama: MK 129785.

Az Alap esetében a kdnyvvizsgalat kétéleA konywvizsgald neve: Ernst & Young Koénywvizsgald Kift.
székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 20. A kbnywvizsgalatekfs személy Dr. Hruby Attila, kamarai tagsagi
szdma: 007118.

Az Alap 2023. lizleti évére vonatkozé 27% AFdl-novelt bruttd kényvvizsgalati dija 1.080 ¢
Az Alap t6zsdei bevezetésének datuma: 2023. marcit

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat |d.Adapkezeb honlapjan:
https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal

Az Alapkezeb &ltal az Alap nevében ke megbvasara és a hozamra tett fizetési i

Az Alap nevében az Alapkezehltal tett Fizetési igéret teljestilését az Alapnak az Atengl altal a Kbftv 32.
8 (1) bekezdésének utalészabalya folytdn alkalmazand® 28) bekezdésének megféleh kialakitott, a dke
megovasat, illetve a Fizetési igéret szerinti hozamobBith pénziigyi eszkozokrézsdei termékekre vonatkozd
befektetési politikaja biztositja, ami az Alap indulasaktbre rogzitett feltételekhez kotétt megtériilést biztosit.
Ez alapjan az Alapkez&laltal az Alap nevében tett Fizetési igéret annak tartalneirstz azaz egyrészt a
Hozamfizetési Napon esedékes hozamként, masrészt az Ajapat miatti megdinésekor Befektetési Jeggyel
rendelked befektebt a feloszthaté vagyonbdl megiltet 0sszegként (Lejaratkori Kifizetés) az Alap
megs#inésekor teljesithét A Fizetési igéret teljesitésére, azaz a Lejaratkori iisre harmadik személy a
Kbftv. 25. § (1) bekezdésének megfélghranciat nem vallal.
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A szamviteli politika fé6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelv:

Az Alap szamviteli politikaja a kollektiv befektetési foakrdl és kezdlikrél, valamint az egyes pénzigyi
targyu torvények modositasardl szo6l6 2014. évi XVI. tow€tKBFTV."), a szamvitel8l sz6l6 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok ébeszamolo készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl szol6 215/2000. (XIl.11.) kormanyreed€lKormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan ker(lt kialakitasra.

Az Alapkezel részletes analitikus nyilvantartast vezet az Asgkozeidl és kotelezettségéir

Az eszkbzok és kotelezettségek értékelési és elszamakdisalyai a Kormanyrendelet 7. 8safisai szerint
kerlltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa

- A Korményrendelet @lirasainak megfeléken az értékpapirok nettdé beszerzési értéken kerllnekamydvtasba
vételre. Az értékpapirok eladadsa soran az értékesitésbe kjinyv szerinti érték FIFO maddszerrel kerdl
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint alapA kibocsatasi tajékoztatoja altaloet
rendszerességgel piaci értéken kerllnek értékelésre

- A Kormanyrendelet élirdsainak megfeléen az értékpapirok utan targyévben jaréaichnyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkilonbozetekénilkek elszamolasra.

Szarmazékos lgyletek értékelése és elszamolasa

A szarmazékos ugyletek piaci értékének az ligyleblp@gn varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart tgylet — mint pozici6 — tovabkési¢hed. A szarmazékos lgyletek értékelése egyes
Ugylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogautitkelési moédszerek alapjan (jelleden a szergdéslsl
ered tényleges vagy becsiilt j6leni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) aldpuatodell) kerdil
meghatarozasra.

Az Alap opcids Ugyletek utan fizetett opciés dijat a felniéslior a pénzigyi ftiveletek raforditdsaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szeritibeli elhatarolas lehéségével nem él.

Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotetegge!

A kilfoldi pénzértékre sz0l6 kdvetelések és kotelezettkggalamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vodatkodgzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvéayeke kertl alkalmazasra.

Immaterialis javak és targyi eszkdzok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyzkdzokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazat

Eszkdzok

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, eghih & kamatozO értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkili) beszerzési aron szeregeld 17. sorban a forduldonapon allomanybanélév
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. aorpedig a fordulénapi (netté) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kilénbozete szerepel. Az elszamekidilonbdzeteket értékpapir sorozatonként kilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 ke a forgalomban |&vbefektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor aé késeskedési naptdl
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavdltoefektetési jegyek darabszamat. Azz8l évek
felnalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt ad@@artalmazza. A portfélié értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség éardtiyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételétl szarmazo realizalt arfolyam kilénbézet a 32-88ban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyaraza

A pénzigyi ntiveletek eredménye -109 149 eFt, amely 263 356 eFt bevétel/2sh35 eFt raforditas
kalonbdzete. 46 182 eFtikddési koltség és 1 423 eFt egyéb raforditas utdaszaeség 156 754 eFt.

A miikddési koltségeket a likviditasi jelentés |l. tAblazatsziétezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2023. évi koltségek azon részét, amelyehmidh végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem gebrek (pl.: forgalmazasi dij, reklam kdltségek) az Alap
tajékoztatéjanak megfetidn az Alapkezélviseli.



Eves beszamolo - OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvéighlap

I1l. Vagyonkimutatas

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idiszak nyité allomanya Idiszak zar6 allomanya Megoszla$
ill.értékpapir fajta 2023.02.22 2023.12.31 (%)
Készpénzalloméany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 3386 41 89 0,00¢6
OTP Bank Nyrt. HUF 2023.03.20 - 2026.02 0 2100|000 957
Banki egyenlegek dsszesen: 3386 41 2 100 0849 60,92P6
Atruhazhat6 értékpapirok
Tézsdei Tozsdén kivili Tézsdei Tozsdén kivili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Allamkotvények: 0 1077 44 31,26%
2026/E 2020.09.02 - 2026.0422 0 525 P54 15,p6%
2026/H 2023.01.18 - 2026.10.p1 0 551 492 16,90%
Atruhazhat6 értékpapirok 6sszesen: 0 0 1077 446 D 31,26%0
Egyéb eszkdzok
Kovetelések 0 0| 0,009
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 201 574 5,85%
Szarmazékos Ugyletek értékelési kilonbodzete 0 68 067 1,97%
Egyéb eszkdzok 6sszesen: 0 269 647 7,829
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3386 410 3447 177 100,0000
Kotelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0| 0,009
2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek:

Alapkezeii dij 0 4 339 66,25%

Letétkezdli dij 0 421 6,439

Koltségként elszamolt egyéb tétel 0 1372 20,95%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 417 6,379
3. Céltartalékok: 0 0| 0,009
4. Egyéb passziv dtheli elhatarolas: 0 0 0,009
Kotelezettségek 6sszesen: 0 6 549 100,009
NETTO ESZKOZERTEK: 3386 410 3440 628
V. Forgalomban |6y befektetési jegyek szama
|A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama : | 338 641 338 641 |
V. Az egy befektetési jegyredasettd eszkozértek (Ft/jegy):

| 2023.02.22 | 2023.12.31|
Jelen dokumentum alapjan: 10000,00 10160,11
A hivatalosan kozzétett netté eszkozérték al@m: 10000,00 10144,91

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre jutid eszkozérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezeisenegfelel modon,
mig a jelen dokumentumban szetepiték a Szamviteli Torvény és Kormanyrendeléirabai szerint kertil meghatarozasra.
Az alabbiakban bemutatott "Kdzzétett Nettd eszkdzértéR024.01.03-an kalkulélt és 2024.01.02-i értéknapra (T) napatkozé netté eszkdzértéket
mutatja, amely T-1 munkanapi (2023.12.29) készlettel, fii Agfolyammal és T-1 naptari napig felhalmozott folyost@kamatokkal szamitott érték, mig
a szamviteli beszamol6 minden adata 2023.12.3veratkozik.

eF
Kozzétett Nett Eves
Eszkozértél beszamol

Hosszu lejaratt bankbeté 2296 73! 2 100 00!
Kovetelése 0 0
Ertékpapiro 1076 83; 1077 44
Pénzeszkozi 94 89
Aktiv idébeli elhatarolasc 0 201 57!
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbd 68 067 68 06
EszkdzOk 6sszes 3441 72 3447 17
Kotelezettsége 6 24t 6 54¢
Passziv elhatarolas 0 0
Netté eszkdzérték / Sajdikie 3 435 48: 3 440 62
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VI. Az Alap értékpapir portféliéjanak 6sszetétele

Megnevezés 2023.02.22 Megoszl.(%) 2023.12.31 | Megosz.(%)
a) ©zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,009 1077 446 31,26
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzéaékpapirok: D 0,00 0 0,0Q
a fentiekisl:
c) a kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhatékapirok: 0,009 0 0,00)
d) egyéb atruhazhat6 értékpapirok: 0 0,009 [t 0,009
e) hitelviszonyt megtestegiértékpapirok: 0 0,009 1077 446 31,26

A portfoli6 0sszetételében a targyiiszakban bekdvetkezett valtozasok leirasa

A portfélié 0sszetételében bekovetkezett egyeorattok tételes bontasat Id. lll. pontban.

VII. Az Alap eszkdzeinek alakulasa

Megnevezés

2023. december 3:
el zarult tzleti év

a) befektetésekll szarmazé jovedelem:
b) egyéb bevétel:
c) kezelési koltségek (alapkedetlij):
d) a letétkezél dijai:
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij:
bankkoltség:
felugyeleti dij:
egyéb koltség és raforditas:
f) nett6 jovedelem:
9) felosztott j6vedelem (fizetett hozam):
Gjra befektetett jovedelem:
h) a Bkeszamla valtozasa:
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értkkenése:
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakobafektetési alap
eszkdzeire és kotelezettségeire:(*)

-109 14¢

0

-42 63:

-1 427

0

-54

-996

-2 502

-156 754

0

-156 754

0

210 97:

0

*Targyidészakban, illetve megé6 idészakban ilyen tételek nem mertltek fel.
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VIIl. Osszehasonlitd tablazat a nettd eszkdzértékslegy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékahulasara

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és nettd eszkdzértéke:

Elért hozamok éveg befEEtregt?élgiTebgaynellf s\gém Fordulénapi netto Egy jegyre jut6 nettd
bontasban (db) eszkozérték (Ft) eszkozérték (Ft/db)
2023. februar 22. 338 641 3386 410 000 10 000{00
2023. febr.. 28. 338 641 10 013,88
2023. mérc.. 31. 338 641 9 921,05
2023. 4pr.. 28. 338 641 9 804,43
2023. mdj.. 31. 338 641 9716,67
2023. jun.. 30. 338 641 9 866,75
2023. jal.. 31. 338 641 9 966,27
2023. aug.. 31. 338 641 9 863,59
2023. szept.. 29. 338 641 9781,21
2023. okt.. 31. 338 641 9 705,98
2023. nov.. 30. 338 641 9 895,60
2023. december 31. 1,60% 338 641 3440624 616 10 160,1
Az OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvédap 2023. évi hozama az Alapot tehkbltségek levonasa utan: 1,60%

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamol&sszdkban.

10500 -

eszkozértéeke (Ft/db)

OTP Energiatrend Hozamvédett Zartirddap egy jegyre jutd nettd

10 200
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9 000
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23.03.23

23.04.06 -

23.04.24

23.05.09 -
23.05.23
23.06.07 -
23.06.21

23.07.05 -

23.07.19
23.08.02 -
23.08.16 -
23.08.30 -
23.09.13 -

23.09.27 -
23.10.11
23.10.26
23.11.10
23.11.24

23.12.08 -
23.12.22 1
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IX. A szarmazékos Ugyletek és a kapcsolodo kottiezgvallalasok bemutatasa

A szarmazékos Uugyletek és kapcsol6dd kotelezettséghsdlial a Xll. pontban az értékpapirok
értékkilonbdzetének részletezésével egyiitt keribrekutatasra.

X. Az Alapkezaf mitkodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befaditptditika alakulasara hat6
fontosabb tényaik bemutatas

Az Alapkezet mikddésére vonatkoz6 bélsszabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé
jogszabalyok dlirasai szerint keriltek kialakitasra, illetve modostidsAz Alapkezed mitkddésében
ugyanakkor targyiéiszak folyaman jelefis valtozas nem tértént.

Az Alapkezeb altal végzett tevékenységeket é&kiésre vonatkozé tovabbi részleteket Id.
https://www.otpbank.hu/OTP_ALAPKEZELO/hu/bemutatkoz as.jsp

Az Alap kibocsatasi tajékoztatdja és kezelési szabalyzaiatén a KBFTV. és egyéb vonatkozo
jogszabalyok dlirdsai szerint kerlltek kialakitasra, illetve mdittsa.

Az ennek keretében is részletezett, az Alajkauését befolyasold befektetési politika tekintetébdenjiss
valtozas nem tortént.

XI. Egyéb informaciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkézeinek bemutatasa

Az Alapkezeb részéél az Alap vonatkozdsaban sem a tar@gdakban, sem az &b idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkdz@kkulonitése.

b) Az Alap altal tézsdén nem jegyzett tarsasag felett tortéh ellendrzéshsl befolydst biztositd
részesedésszerzések

Az Alap részébl sem targyidszakban, sem medad idészakban nem torténtizsdén nem jegyzett
tarsasagban ellére6 befolyast biztosito részesedésszerzés.
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Ertékpapirok értékkilonbozetének

kotelezettségvallaldsok bemutatasa

részletezése, avaint

a szarmazékos Ugyletek

és a kapcsol6do

adatok ezer Ft-ban

Ertékkilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbdl, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbdl megitélésb érték
Allamkétvények: 934 541 15 38B 127 51 1077 446
2026/E 2020.09.02 - 2026.04.p2 449 533 6(018 70 403 52p 95
2026/H 2023.01.18 - 2026.10.p1 485 (08 9370 571114 53} 49
MINDOSSZESEN: 934 541 15 38B 127 51 1077 446
Opciék bemutatasa (adatok Ft-bai Targyév
2023. december 31.

Szerddés szerinti érték: 372 505 10D

Szerddés szerinti arfolyam: 11%

Lejarat napja: 2026.02.18

Fordulénapi piaci érték: 68 066 841

Nem realizalt arfolyam kilénbdzet: -304 438 259

A mérlegen kivil (0. szamlaosztalyban) nyilvantaréotékek 3386 410 00p

XIIl. Ertékpapir-finanszirozasi és a telieshozameareigyletek bemutatas

Az Alapban a targyiészakban sem értékpapir-finanszirozasi ligyletek,teeshozam-cseretigyletek nem fordultak

10



Eves beszamol6 - OTP Energiatrend Hozamvédett Zarégi Alap

XIV. A mérleghez és eredménykimutatashoz kapcsolkiggészid megjegyzések

Sajat téke mozgastabl:

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyit6 egyenleg Novekedés Csokkenés Zar6 edpgn
Indulé t 6ke valtozéasa: 3386 410 0 3386 410
Tékendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmaza
értékkilonbozet 0 0 9 d
Ertékelési kulonbozet: 0 210 972 210 p72
Eredménytartalék: 0 0 0
Targyévi eredmény: 0 -156 7p4 -156 154
T ékendvekmény dsszesen: 0 54 2118 54 p18
Sajat téke 6sszesen: 3386 4]0 54 318 3 440|628
Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany Osszetétele
Hatralékos
Felvétel iddpontja Hiteled Hitel 6sszege Lejarat ideje Osszeg

Il. Koltségek Osszetétele

adatok Ft-ban

2023. évi 2023. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénzigyileg
realizalt
Alapkezelési dij 42 632 029 3829307
Letétkezali dij 1421 063 1000 43p
Bankkdltség 53 697 53 691
Feliigyeleti dij 996 000 704 00§
Kdnyvvizsgalat dija 1079 504 q
Osszesen: 46 182 289 40 051 201

11
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XV. Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
. 2023.02.22
2023. februar 22. 2023.12.31

l. M iikddési cash flow 0 -2 498 359
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkul) 0 -200 496
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kildnbdzet 0 210972
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 -2 837
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 -2 100 000
9.1. Kovetelések véltozasa 0 0
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbozetének valtazas 0 -142 905
10. ROvid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 6 549
11. Hosszu lejaratd kotelezettségek allomanyvalzas 0 0
12.  Aktiv idsbeli elhatarolasok allomanyvéltozasa 0 -201 575
13. Passziv idbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0

Szarmazékos Ugyletek allomanyvaltozasa 0 -68 067
II.  Befektetési tevékenységhl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 -887 962
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 -1 600 665
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 668 961
19. Kapott hozamok + 0 43 742
lll.  Pénzigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 3386 410 0
20. Befektetési jegy kibocsatas + 3386 410 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok véltozasa 3386 410 -3 386 321

Pénzeszkdzok nyitd értéke 0 3386 410

Pénzeszkdzok zaro értéke 3386 410 89
Megjegyzések:

1. Arészleteé sorok szadmozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melgkisdrint.
2. A 9. Forg6eszkdzok allomanyvaltozasa sor tovébbiasra kerdilt.

3. Tovabbi részletez sor kerllt beiktatasara "Szarmazékos Ugyletek allomatogédsa” megnevezéssel

sorszamozas nélkdl.

4. A megs#inés napjan fennallé kdvetelések/kotelezettségekdulbnap utdn rendezésre keriltek.
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XVI. Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Alap lajstromszama:
Alapkezeb neve:
Letétkezed neve:

OTP Energiatrend Hozamvédett Zariv&gp
1112-455

OTP AlapkezélZrt.

OTP Bank Nyrt.

Netté Eszkozérték szamitas tipusa: T

Ft
Targynap (T): 2023.12.31
Sajat tke: 3440 628 61p
Egy jegyre jutd NEE: 10160,11
Darabszam: 338 641

A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:
I. KOTELEZETTSEGEK

adatok eFt-ban

Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 6549 100,00
Alapkezebi dij 4339 66,25
Letétkezali dij 421 6,43
Koltségként elszamolt egyéb tétel 1372 20,95
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 417 6,37
I/3. Céltartalékok: 0 0,00
I/4. Egyéb passziv idbeli elhatarolas: 0 0,00
Kiiteettségek osszesen: 6 549 100,0d
Il. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Folyoszamla, készpénz (0sszes): 89 0,00
II/2. Egyéb kovetelés: 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Devizanem Futamids 2100 000 60,92
11/3.1. 3 honapnal rovidebb lekotébankbetétek: 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekditdmnkbetétek: 2 100 000 60,92
OTP 23.03.20 - 26.02.20 2100000 60,92
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték devizam 1077 446 31,26
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 1077 446 31,26
11/4.1.1. Magyar allamkétvények (6sszes): 1077 446 31,26
2026/E allamkotvény HUF 576 530 525954 15,26
2026/H allamkotvény HUF 500 000 551 492 16,00
II/5. Aktiv id ébeli elhatarolasok (6sszes): 201 575 5,85
II/6. Szarmazékos Ugyletek értékelési kulénbdzete 68 067 1,97

Eszkdzok osszesen:

3447 177

100,00

Megjegyzés:a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névérteke ferintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2024. aprilis 29.

Eder Gyorgy Istvan
vezérigazgato
OTP Alapkeze} Zrt.
13



OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvédi Alap

Kibocsatoéi Nyilatkozat :

Az Alap alapkezdli feladatai ellat¢ OTF Alapkezeb Zrt. (székhely 102¢€ Budapes Riad¢ utce 1-3.;
cégjegyzékszam: 01-10-043959, addészam: 11766199-defdphiakban Alapkezé) képviseletében, amely
olyan nyilvanos, zartvégbefektetési alapokat is létrehoz6 és kézghzdasagi tarsasag, amely a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékasikotelezettség részletes szabalyairdl sz6l16 24/2008.
(VIIl. 15.) PM rendelet (tovabbiakban "PM Rendelet") 1. agrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt
nyilvanos, zartvéy befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetébepektztatasi koételezettség
teliesitésére kotelezett joai személynek dniil, az alabbi nyilatkozatot tess:

A PM Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kifgik, hog

- az alkalmazhat6 szamviteli jogszabalyok é&sirélsok alapjan, az Alapok éves beszamoléi valos és megbizha
képet adnak az Alapok eszkozdjr kotelezettségedt, pénziigyi helyzetét, valamint nyereségél és
veszteségét, tovabba

- az Alapok Uzleti-Vezdiségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsatd helytettajlsdéséél és
teliesitményéil, ismertetve adbb kockazatokat és bizonytalanséai téket

Kelt: BUDAPEST, 2024. aprilis 29.

Eder Gyorgy Istvan
vezérigazgatd
OTP Alapkezd) Zrt.
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OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvédi Alap

Eves jelentés
a
2023. december 31-én
zarult Gzleti évraél

Pénzigyi év2023. februar 226t
2023. december 31.

Alapkezeb neve: OTP Alapkez8lZrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezed neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvédi Alap

I. Mérleg
adatok ezer Ft-bi
. . Indulas Targyév
A tétel megnevezése 2023. februar 22 2023. december 3
a. b. C. d.
01.| A) Befektetett eszkbzok 0 2 100 00d
02 I. Ertékpapiro 0 0
03. 1. Ertékpapirc 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo 0 0
05 a) kamatokbdl, osztalékok 0 0
06. b) egyé 0 0
07 Il. HosszU lejarati bankbeté 0 2100 00!
08.|B. Forgbeszkdzok 3386 410 1077 53p
09. I. Kovetelése 0 0
10. 1. Kovetelést 0 0
11. 2. Kovetelések értékvesztés 0 0
12. 3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelésekiéelési kildnbdze 0 0
13. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbé 0 0
14.] . Ertékpapiro 0 1077 441
15. 1. Ertékpapirc 0 934 54:
16. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbo 0 142 90!
17. a) kamatokbdl, osztalékok 0 15 38¢
18. b) egyé 0 127 51°
19. Ill. Pénzeszkozt 3386 41 89
20. 1. Pénzeszkoz 3386 41 89
21 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonlbé 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 201 575
23. 1. Aktiv idbeli elhatarolg 0 201 57!
24, 2. Aktiv idsbeli elhataroldsok értékvesztése 0 0
25.|D. Szarmazékos lgyletek értékelési kiilonbozete 0 68 067
26.| ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 3386 410 3447 17F
27.|E. Sajat tke 3386 410 3440 62B
28. I._Induld 8ke 3386 41 3 386 41!
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névér 3386 41 3386 41!
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek néért(- 0 0
31 1. Tékevaltozas (tkendvekmény 0 54 21¢
32 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek hégoértékkilénbdze 0 0
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkikimdde 0 0
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartal 0 210 97:
35. 3. Ebz6 év(ek) eredmén' 0 0
36. 4. Targyévi eredmé 0 -156 754
37.| F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 0 6 549
39. |. Hosszu lejaratu kotelezettsé 0 0
40 Il. ROvid lejaratu kotelezettséc 0 6 54¢
41 IIl. KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettsbggrtékelési kilonboze 0 0
42.|H. Passziv idbeli elhatarolasok 0 0
43.| FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3386 410 3447 17F
[I. Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-bi
. . Targyév
A tétel megnevezése 2023.02.22-2023.12.2

a. b. C. d.
01.|l. Pénzugyi niveletek bevétel 263 35t
02 [Il. Pénzigyi niveletek raforditas 372 50!
03.[lll. Egyéb bevétele 0
04.[IV. Miikddési koltsége 46 18:
05.[V. Egyéb raforditasc 142
06.[VI. Fizetett, fizetend hozamo 0
07.]VII. Targyévi eredmény (I - Il + 111 - IV -V - VI) -156 754

Kelt: BUDAPEST, 2024. prilis 2

Eder Gyorgy Istvéa
vezérigazgal
OTP Alapkezdi Zrt.
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Téjékoztaté adatok:

. Az Alap neve: OTP Energiatrend Hozamvédattvégi Alap

. Az Alap felligyeleti nyilvantartasba vételének szdtaptromszam) és datuma: 1112-455, 2023. fetRa
. Az Alap tipusa: nyilvanos

. Az Alap fajtaja: zartvégértékpapir-befektetési alap

. Az Alap futamideje: 2023. februar 2&-2026. februar 20-ig.

. Az Alap uzleti éve: 2023.02.22-2023.12.31

. Az Alap harmonizécioja: nem AEKBYV iranyelv szerlmrmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
. A mérlegkészités fipontja: 2024. 4prilis 2

. Alapkezeb neve: OTP AlapkezélZrt. székhelye: 1026 Budapest, Riadd u.1-3.

. Letétkezeb neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 BaedapNador u.16.

. F6 forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye:11BEdapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Eder Gyorgy Istvi@kohelye 2100 Goddl Pipacs utca 17. A

. kénywviteli szolgaltatas korébe tartozo6 feladatok irédydért, vezetéséért falel szemeély Garamvolgyi Zoltan

Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte ktz ®rlegképes igazolvany szama: MK 129785.

Az Alap esetében a kdnyvvizsgalat kétéleA konywvizsgald neve: Ernst & Young Koénywvizsgald Kift.
székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 20. A kbnywvizsgalatekfs személy Dr. Hruby Attila, kamarai tagsagi
szdma: 007118.

Az Alap 2023. lizleti évére vonatkozé 27% AFdl-novelt bruttd kényvvizsgalati dija 1.080 ¢
Az Alap t6zsdei bevezetésének datuma: 2023. marcit

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat |d.Adapkezeb honlapjan:
https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal

Az Alapkezeb &ltal az Alap nevében ke megbvasara és a hozamra tett fizetési i

Az Alap nevében az Alapkezehltal tett Fizetési igéret teljestilését az Alapnak az Atengl altal a Kbftv 32.
8 (1) bekezdésének utalészabalya folytdn alkalmazand® 28) bekezdésének megféleh kialakitott, a dke
megovasat, illetve a Fizetési igéret szerinti hozamobBith pénziigyi eszkozokrézsdei termékekre vonatkozd
befektetési politikaja biztositja, ami az Alap indulasaktbre rogzitett feltételekhez kotétt megtériilést biztosit.
Ez alapjan az Alapkez&laltal az Alap nevében tett Fizetési igéret annak tartalneirstz azaz egyrészt a
Hozamfizetési Napon esedékes hozamként, masrészt az Ajapat miatti megdinésekor Befektetési Jeggyel
rendelked befektebt a feloszthaté vagyonbdl megiltet 0sszegként (Lejaratkori Kifizetés) az Alap
megs#inésekor teljesithét A Fizetési igéret teljesitésére, azaz a Lejaratkori iisre harmadik személy a
Kbftv. 25. § (1) bekezdésének megfélghranciat nem vallal.
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A szamviteli politika fé6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelv:

Az Alap szamviteli politikaja a kollektiv befektetési foakrdl és kezdlikrél, valamint az egyes pénzigyi
targyu torvények modositasardl szo6l6 2014. évi XVI. tow€tKBFTV."), a szamvitel8l sz6l6 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok ébeszamolo készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl szol6 215/2000. (XIl.11.) kormanyreed€lKormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan ker(lt kialakitasra.

Az Alapkezel részletes analitikus nyilvantartast vezet az Asgkozeidl és kotelezettségéir

Az eszkbzok és kotelezettségek értékelési és elszamakdisalyai a Kormanyrendelet 7. 8safisai szerint
kerlltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamolasa

- A Korményrendelet @lirasainak megfeléken az értékpapirok nettdé beszerzési értéken kerllnekamydvtasba
vételre. Az értékpapirok eladadsa soran az értékesitésbe kjinyv szerinti érték FIFO maddszerrel kerdl
meghatarozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint alapA kibocsatasi tajékoztatoja altaloet
rendszerességgel piaci értéken kerllnek értékelésre

- A Kormanyrendelet élirdsainak megfeléen az értékpapirok utan targyévben jaréaichnyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkilonbozetekénilkek elszamolasra.

Szarmazékos lgyletek értékelése és elszamolasa

A szarmazékos ugyletek piaci értékének az ligyleblp@gn varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart tgylet — mint pozici6 — tovabkési¢hed. A szarmazékos lgyletek értékelése egyes
Ugylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogautitkelési moédszerek alapjan (jelleden a szergdéslsl
ered tényleges vagy becsiilt j6leni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) aldpuatodell) kerdil
meghatarozasra.

Az Alap opcids Ugyletek utan fizetett opciés dijat a felniéslior a pénzigyi ftiveletek raforditdsaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szeritibeli elhatarolas lehéségével nem él.

Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotetegge!

A kilfoldi pénzértékre sz0l6 kdvetelések és kotelezettkggalamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vodatkodgzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvéayeke kertl alkalmazasra.

Immaterialis javak és targyi eszkdzok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyzkdzokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazat

Eszkdzok

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, eghih & kamatozO értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkili) beszerzési aron szeregeld 17. sorban a forduldonapon allomanybanélév
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. aorpedig a fordulénapi (netté) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kilénbozete szerepel. Az elszamekidilonbdzeteket értékpapir sorozatonként kilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 ke a forgalomban |&vbefektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor aé késeskedési naptdl
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavdltoefektetési jegyek darabszamat. Azz8l évek
felnalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt ad@@artalmazza. A portfélié értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizalatlan arfolyamnyereség éardtiyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételétl szarmazo realizalt arfolyam kilénbézet a 32-88ban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyaraza

A pénzigyi ntiveletek eredménye -109 149 eFt, amely 263 356 eFt bevétel/2sh35 eFt raforditas
kalonbdzete. 46 182 eFtikddési koltség és 1 423 eFt egyéb raforditas utdaszaeség 156 754 eFt.

A miikddési koltségeket a likviditasi jelentés |l. tAblazatsziétezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2023. évi koltségek azon részét, amelyehmidh végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem gebrek (pl.: forgalmazasi dij, reklam kdltségek) az Alap
tajékoztatéjanak megfetidn az Alapkezélviseli.
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I1l. Vagyonkimutatas

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idiszak nyité allomanya Idiszak zar6 allomanya Megoszla$
ill.értékpapir fajta 2023.02.22 2023.12.31 (%)
Készpénzalloméany - banki egyenlegek
Bank Lekotési ido
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 3386 41 89 0,00¢6
OTP Bank Nyrt. HUF 2023.03.20 - 2026.02 0 2100|000 957
Banki egyenlegek dsszesen: 3386 41 2 100 0849 60,92P6
Atruhazhat6 értékpapirok
Tézsdei Tozsdén kivili Tézsdei Tozsdén kivili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Allamkotvények: 0 1077 44 31,26%
2026/E 2020.09.02 - 2026.0422 0 525 P54 15,p6%
2026/H 2023.01.18 - 2026.10.p1 0 551 492 16,90%
Atruhazhat6 értékpapirok 6sszesen: 0 0 1077 446 D 31,26%0
Egyéb eszkdzok
Kovetelések 0 0| 0,009
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 201 574 5,85%
Szarmazékos Ugyletek értékelési kilonbodzete 0 68 067 1,97%
Egyéb eszkdzok 6sszesen: 0 269 647 7,829
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3386 410 3447 177 100,0000
Kotelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0| 0,009
2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek:

Alapkezeii dij 0 4 339 66,25%

Letétkezdli dij 0 421 6,439

Koltségként elszamolt egyéb tétel 0 1372 20,95%

Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 417 6,379
3. Céltartalékok: 0 0| 0,009
4. Egyéb passziv dtheli elhatarolas: 0 0 0,009
Kotelezettségek 6sszesen: 0 6 549 100,009
NETTO ESZKOZERTEK: 3386 410 3440 628
V. Forgalomban |6y befektetési jegyek szama
|A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama : | 338 641 338 641 |
V. Az egy befektetési jegyredasettd eszkozértek (Ft/jegy):

| 2023.02.22 | 2023.12.31|
Jelen dokumentum alapjan: 10000,00 10160,11
A hivatalosan kozzétett netté eszkozérték al@m: 10000,00 10144,91

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre jutid eszkozérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezeisenegfelel modon,
mig a jelen dokumentumban szetepiték a Szamviteli Torvény és Kormanyrendeléirabai szerint kertil meghatarozasra.
Az alabbiakban bemutatott "Kdzzétett Nettd eszkdzértéR024.01.03-an kalkulélt és 2024.01.02-i értéknapra (T) napatkozé netté eszkdzértéket
mutatja, amely T-1 munkanapi (2023.12.29) készlettel, fii Agfolyammal és T-1 naptari napig felhalmozott folyost@kamatokkal szamitott érték, mig
a szamviteli beszamol6 minden adata 2023.12.3veratkozik.

eF
Kozzétett Nett Eves
Eszkozértél beszamol

Hosszu lejaratt bankbeté 2296 73! 2 100 00!
Kovetelése 0 0
Ertékpapiro 1076 83; 1077 44
Pénzeszkozi 94 89
Aktiv idébeli elhatarolasc 0 201 57!
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbd 68 067 68 06
EszkdzOk 6sszes 3441 72 3447 17
Kotelezettsége 6 24t 6 54¢
Passziv elhatarolas 0 0
Netté eszkdzérték / Sajdikie 3 435 48: 3 440 62
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VI. Az Alap értékpapir portféliéjanak 0sszetétele

Megnevezés 2023.02.22 Megoszl.(%) 2023.12.31 | Megosz.(%)
a) ©zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,009 1077 446 31,26
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzéaékpapirok: D 0,00 0 0,0Q
a fentiekisl:
c) a kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhatékapirok: 0,009 0 0,00)
d) egyéb atruhazhat6 értékpapirok: 0 0,009 [t 0,009
e) hitelviszonyt megtestegiértékpapirok: 0 0,009 1077 446 31,26

A portfoli6 0sszetételében a targyiiszakban bekdvetkezett valtozasok leirasa

A portfélié 0sszetételében bekovetkezett egyeorattok tételes bontasat Id. lll. pontban.

VII. Az Alap eszkdzeinek alakulasa

Megnevezés

2023. decemb

er 3.

el zarult tzleti év

a) befektetésekll szarmazé jovedelem:
b) egyéb bevétel:
c) kezelési koltségek (alapkedetlij):
d) a letétkezél dijai:
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij:
bankkoltség:
felugyeleti dij:
egyéb koltség és raforditas:
f) nett6 jovedelem:
9) felosztott j6vedelem (fizetett hozam):
Gjra befektetett jovedelem:
h) a Bkeszamla valtozasa:
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értkkenése:
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakobafektetési alap
eszkdzeire és kotelezettségeire:(*)

-10

9 14¢

0

-42 63:

-1 427

0

-54

-996

-2 502

-15

6 754

0

-15

6 754

0

21

0 97:

0

*Targyidészakban, illetve megé6 idészakban ilyen tételek nem mertltek fel.
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VIIl. Osszehasonlitd tablazat a nettd eszkdzértékslegy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékahulasara

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és nettd eszkdzértéke:

Elért hozamok éveg befEEtregt?élgiTebgaynellf s\gém Fordulénapi netto Egy jegyre jut6 nettd
bontasban (db) eszkozérték (Ft) eszkozérték (Ft/db)
2023. februar 22. 338 641 3386 410 000 10 000{00
2023. febr.. 28. 338 641 10 013,88
2023. mérc.. 31. 338 641 9 921,05
2023. 4pr.. 28. 338 641 9 804,43
2023. mdj.. 31. 338 641 9716,67
2023. jun.. 30. 338 641 9 866,75
2023. jal.. 31. 338 641 9 966,27
2023. aug.. 31. 338 641 9 863,59
2023. szept.. 29. 338 641 9781,21
2023. okt.. 31. 338 641 9 705,98
2023. nov.. 30. 338 641 9 895,60
2023. december 31. 1,60% 338 641 3440624 616 10 160,1
Az OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvédap 2023. évi hozama az Alapot tehkbltségek levonasa utan: 1,60%

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamol&sszdkban.

10500 -

eszkozértéeke (Ft/db)

OTP Energiatrend Hozamvédett Zartirddap egy jegyre jutd nettd

10 200

7N\

A"

9900

. N
WALy VA

IV a

9 600

9300

9 000

23.02.22
23.03.08 -

23.03.23

23.04.06 -

23.04.24

23.05.09 -
23.05.23
23.06.07 -
23.06.21

23.07.05 -

23.07.19
23.08.02 -
23.08.16 -
23.08.30 -
23.09.13 -

23.09.27 -
23.10.11
23.10.26
23.11.10
23.11.24

23.12.08 -
23.12.22 1
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IX. A szarmazékos Ugyletek és a kapcsolodo kottiezgvallalasok bemutatasa

A szarmazékos ugyletek és kapcsolodd kotelezettségagdlal a XV. pontban az értékpapirok
értékkilonbdzetének részletezésével egyiitt keribrekutatasra.

X. Az Alapkezaf mitkodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befeditptditika alakulasara hat6
fontosabb tényaik bemutatas

Az Alapkezet mikddésére vonatkoz6 bélsszabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé
jogszabalyok dlirasai szerint keriltek kialakitasra, illetve modostidsAz Alapkezed mitkddésében
ugyanakkor targyiéiszak folyaman jelefis valtozas nem tértént.

Az Alapkezeb altal végzett tevékenységeket é&kiésre vonatkozé tovabbi részleteket Id.
https://www.otpbank.hu/OTP_ALAPKEZELO/hu/bemutatkoz as.jsp

Az Alap kibocsatasi tajékoztatdja és kezelési szabalyzaiatén a KBFTV. és egyéb vonatkozo
jogszabalyok dlirdsai szerint kerlltek kialakitasra, illetve mdittsa.

Az ennek keretében is részletezett, az Alajkauését befolyasold befektetési politika tekintetébdenjiss
valtozas nem tortént.

Xl. Az Alapkezef éaltal fizetett javadalmazasok az Alapkedetgészére és az Alap kockazati profiljara
tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolo sek&apcsan:

Az Alapkezelp altal 2023. évben kifizetett Osszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 1154 744
Valtoz6 javadalmazas 1 098 391
Osszesen 2 253 141
Az Alap kockazati profiljara Iényeges hatast gyakorlok krében 2023. évben kifizetett 6sszes: eFt.
. . ) Egyéb .
Megnevezes Ugyvezebtk munkg\)//éllalék Osszesen

Kedvezményezettek sza 5 19 24
Nyereségrészesel 0 0 0
Teljes javadalmazas 224 52: 428 02: 652 54

*A fenti szamok az alapkezé&laltal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonajk@Ez@dalmazast
tartalmazzak.

Xll. Kockazatkezelésre vonatkoz6 informaciok

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiillénleges szabalyoala tartozé eszkdzok:

Az Alap portfélidja sem targyifiszakban, sem &6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kulénleges kezelési szabaly ala tartozé esites.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasblemutatasa

Az Alapkezeb az Alap nevében sem targyiszakban, sem a megebt idészakban nem kotott Uj, az Alap

Az Alapkezeb alapveten éven belll lejard likvid magyar allampapirokban illefedtérhety lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezeléshabaatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcios koltségek csotdsen érdekében az Alapkeiehegvizsgalia a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal reelked alapokat, és azok magyar &llampapir
allomanyanak javara, illetve terhére, az alapok kozoétt pidci aras adasvételi Ugyleteket. igy a
likviditaskezelés soran diskorben az OTP Alapkezélaltal kezelt alapok k6zott keril sor tranzakcidkra,
elsssorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek uttonkitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsol6dd Ugyleteket az Alapkeadilss partnerekkel kot piaci aras tranzakciok
keretében.
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c) az Alap aktualis kockazati profija és az Alapkezeé &ltal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozoé informéacidkat azapl Tajékoztatdjanak "Jeldist kockazati
tényedk" c., illetve a Kezelési Szabalyzatanak "A kockaEmyezk bemutatdsa” c. fejezetei tartalmazzak.

A Téarsasag likviditasi politikaja a Bizottsag 2012. decemt9-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalandgodeési feltételek, a letétkezdd, a keattétel, az
atlathatosag és a fellgyelet tekintetében tdrtéiegészitését sz6l6 231/2013/EU felhatalmazason alapulé
rendelete (,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének meglélen lett kialakitva.

A Tarsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkede¢ vonatkozO szervezeti, 6sszeférhetetlenségi,

Uzletviteli és kockazatkezelési kdvetelményilszolo 79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet (,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megféds lett kialakitva.

X, T okeéattétel mértékében bekdvetkezett valtozasok

Valtozas
2023.02.22 2023.12.31 2023/202:
Tokeattétel * 3386 410 00( 506 046 616 -85,05666%

* A tékeattétel kiszamitdsa az ABAK-rendelet 6-11. cikkésszhangban tértént.
XIV. Egyéb informaciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkézeinek bemutatasa

Az Alapkezeb részéél az Alap vonatkozdsaban sem a tar@gdakban, sem az &b idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkdz@kkulonitése.

b) Az Alap altal tézsdén nem jegyzett tarsasag felett tortéh ellendrzéshsl befolydst biztositd
részesedésszerzések

Az Alap részébl sem targyidszakban, sem medab idészakban nem torténtizsdén nem jegyzett
tarsasagban ellére6 befolyast biztosito részesedésszerzés.
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XV. Ertékpapirok értékkilonbozetének részletezése, watd a szarmazékos ugyletek és a kapcsolodd
kotelezettségvallaldsok bemutatasa
adatok ezer Ft-ban

Ertékkilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbdl, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbdl megitélésb érték
Allamkétvények: 934 541 15 38B 127 517 1077 446
2026/E 2020.09.02 - 2026.04.p2 449 533 6(018 70 403 52p 95
2026/H 2023.01.18 - 2026.10.p1 485 (08 9370 571114 53} 49
MINDOSSZESEN: 934 541 15 38B 127 517 1077 446
Opciék bemutatasa (adatok Ft-bai Targyév
2023. december 31.

Szerddés szerinti érték: 372 505 10D

Fordulénapi piaci érték: 68 066 841

Nem realizalt arfolyam kilénbdzet: -304 438 259

A mérlegen kivil (0. szamlaosztalyban) nyilvantaréotékek 3386 410 00p

XVI. Ertékpapir-finanszirozasi és a telieshozam-wsiggyletek bemutatas

Az Alapban a targyiészakban sem értékpapir-finanszirozasi ligyletek,teeshozam-cseretigyletek nem fordultak

10
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XVII. A mérleghez és eredménykimutatashoz kapcsol@iegészit megjegyzések

Sajat téke mozgastabl:

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyit6 egyenleg Novekedés Csokkenés Zar6 edpgn
Indulé t 6ke valtozéasa: 3386 410 0 3386 410
Tékendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmaza
értékkilonbozet 0 0 9 d
Ertékelési kulonbozet: 0 210 972 210 p72
Eredménytartalék: 0 0 0
Targyévi eredmény: 0 -156 7p4 -156 154
T ékendvekmény dsszesen: 0 54 2118 54 p18
Sajat téke 6sszesen: 3386 4]0 54 318 3 440|628
Likviditasi jelentés
I. Hitelallomany Osszetétele
Hatralékos
Felvétel iddpontja Hiteled Hitel 6sszege Lejarat ideje Osszeg

Il. Koltségek Osszetétele

adatok Ft-ban

2023. évi 2023. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénzigyileg
realizalt
Alapkezelési dij 42 632 029 3829307
Letétkezali dij 1421 063 1000 43p
Bankkdltség 53 697 53 691
Feliigyeleti dij 996 000 704 00§
Kdnyvvizsgalat dija 1079 504 q
Osszesen: 46 182 289 40 051 201

11
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XVIII. Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
. 2023.02.22
2023. februar 22. 2023.12.31

l. M iikddési cash flow 0 -2 498 359
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkul) 0 -200 496
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kildnbdzet 0 210972
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 -2 837
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 -2 100 000
9.1. Kovetelések véltozasa 0 0
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbozetének valtazas 0 -142 905
10. ROvid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 6 549
11. Hosszu lejaratd kotelezettségek allomanyvalzas 0 0
12.  Aktiv idsbeli elhatarolasok allomanyvéltozasa 0 -201 575
13. Passziv idbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0

Szarmazékos Ugyletek allomanyvaltozasa 0 -68 067
II.  Befektetési tevékenységhl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 -887 962
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 -1 600 665
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 668 961
19. Kapott hozamok + 0 43 742
lll.  Pénzigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 3386 410 0
20. Befektetési jegy kibocsatas + 3386 410 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok véltozasa 3386 410 -3 386 321

Pénzeszkdzok nyitd értéke 0 3386 410

Pénzeszkdzok zaro értéke 3386 410 89
Megjegyzések:

1. Arészleteé sorok szadmozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melgkisdrint.
2. A 9. Forg6eszkdzok allomanyvaltozasa sor tovébbiasra kerdilt.

3. Tovabbi részletez sor kerllt beiktatasara "Szarmazékos Ugyletek allomatogédsa” megnevezéssel

sorszamozas nélkdl.

4. A megs#inés napjan fennallé kdvetelések/kotelezettségekdulbnap utdn rendezésre keriltek.

12
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XIX. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Alap lajstromszama:
Alapkezeb neve:
Letétkezed neve:

OTP Energiatrend Hozamvédett Zariv&gp
1112-455

OTP AlapkezélZrt.

OTP Bank Nyrt.

Netté Eszkozérték szamitas tipusa: T

Ft
Targynap (T): 2023.12.31
Sajat tke: 3440 628 61p
Egy jegyre jutd NEE: 10160,11
Darabszam: 338 641

A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:
I. KOTELEZETTSEGEK

adatok eFt-ban

Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 6549 100,00
Alapkezebi dij 4339 66,25
Letétkezali dij 421 6,43
Koltségként elszamolt egyéb tétel 1372 20,95
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 417 6,37
I/3. Céltartalékok: 0 0,00
I/4. Egyéb passziv idbeli elhatarolas: 0 0,00
Kiiteettségek osszesen: 6 549 100,0d
Il. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Folyoszamla, készpénz (0sszes): 89 0,00
II/2. Egyéb kovetelés: 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Devizanem Futamids 2100 000 60,92
11/3.1. 3 honapnal rovidebb lekotébankbetétek: 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekditdmnkbetétek: 2 100 000 60,92
OTP 23.03.20 - 26.02.20 2100000 60,92
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték devizam 1077 446 31,26
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 1077 446 31,26
11/4.1.1. Magyar allamkétvények (6sszes): 1077 446 31,26
2026/E allamkotvény HUF 576 530 525954 15,26
2026/H allamkotvény HUF 500 000 551 492 16,00
II/5. Aktiv id ébeli elhatarolasok (6sszes): 201 575 5,85
II/6. Szarmazékos Ugyletek értékelési kulénbdzete 68 067 1,97

Eszkdzok osszesen:

3447 177

100,00

Megjegyzés:a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névérteke ferintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2024. aprilis 29.

Eder Gyorgy Istvan
vezérigazgato
OTP Alapkeze} Zrt.
13
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Kibocsatoéi Nyilatkozat :

Az Alap alapkezdli feladatai ellat¢ OTF Alapkezeb Zrt. (székhely 102¢€ Budapes Riad¢ utce 1-3.;
cégjegyzékszam: 01-10-043959, addészam: 11766199-defdphiakban Alapkezé) képviseletében, amely
olyan nyilvanos, zartvégbefektetési alapokat is létrehoz6 és kézghzdasagi tarsasag, amely a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékasikotelezettség részletes szabalyairdl sz6l16 24/2008.
(VIIl. 15.) PM rendelet (tovabbiakban "PM Rendelet") 1. agrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt
nyilvanos, zartvéy befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetébepektztatasi koételezettség
teliesitésére kotelezett joai személynek dniil, az alabbi nyilatkozatot tess:

A PM Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kifgik, hog

- az alkalmazhat6 szamviteli jogszabalyok é&sirélsok alapjan, az Alapok éves beszamoléi valos és megbizha
képet adnak az Alapok eszkozdjr kotelezettségedt, pénziigyi helyzetét, valamint nyereségél és
veszteségét, tovabba

- az Alapok Uzleti-Vezdiségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsatd helytettajlsdéséél és
teliesitményéil, ismertetve adbb kockazatokat és bizonytalanséai téket

Kelt: BUDAPEST, 2024. aprilis 29.

Eder Gyorgy Istvan
vezérigazgatd
OTP Alapkezd) Zrt.
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Fuggetlen Kdnyvvizsgaldi Jelentés

Az OTP Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésben kdzzétett szamviteli informaciok kdnyvvizsgélatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik az Energiatrend Hozamvédett Zartvégl Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt
2023. évi éves jelentés I, II., Ill., IV., V., VIL., XI., XV., XVI., XVII. és XIX. pontjaiban kozzétett
szamviteli informacidinak (,,szamviteli informéaciok”) a kdnyvvizsgélatat.

Véleménylink szerint az Alap 2023. februar 22-t6l 2023. december 31-ével végz&dd évre
vonatkozo éves jelentésében kbdzzétett szamviteli informaciék minden lIényeges szempontbdl
a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
maodositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel (a ,, Torvény”), valamint a szamvitelrdl sz6l6
2000. évi C. torvény (a ,szamviteli torvény”) az éves beszamolé mérlegére és
eredménykimutatasara vonatkozo el8irasaival 6sszhangban kerultek 6sszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kdnywvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felel6sségink bévebb leirasat
jelentésink ,,A  konyvvizsgalonak a szamviteli informéaciok konywvizsgalatéért vald
felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl az OTP Alapkezeld Zrt.-t6l (tovabbiakban
»,az Alapkezel8”) a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Kobnyvvizsgal6i Kamaranak a konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a
fegyelmi eljarasrél szél6 szabalyzatdban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete (IESBA) altal kiadott ,,Nemzetkdzi
Etikai Kodex Konyvvizsgéloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az &altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel§ alapot nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgaldi kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink
szerint a legjelentdsebbek voltak a targyid&szaki éves jelentésben kodzzétett szamviteli
informéciok altalunk végzett kbnyvvizsgélata soran. Ezeket a kérdéseket az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak 6sszefliggésében és
az arra vonatkoz6 véleménylnk kialakitasa soran vizsgéltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem
bocsatunk ki kulon véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés esetében a konyvvizsgélati
megkozelitésunk leirasa ebben a kontextusban tortént.
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Teljesitettik ,,A konywvizsgalénak a szamviteli informaciok konyvvizsgalatédért vald
felel6ssége” szakaszban leirt felel8sségiinket, beleértve az alabb részletezett kérdésekkel
kapcsolatosakat is. Ennek megfelel6en a kdnywvizsgalatunk magaba foglalta az éves jelentés
szamviteli informécidiban foglalt Iényeges hibas allitasokra vonatkozé kockazatbecslésink
alapjan kialakitott eljarasoknak a végrehajtasat. A konyvvizsgalati eljarasaink eredményei -
beleértve az aldbbi kérdéseket célzdéan végrehajtott eljaradsokat is - nyUjtanak alapot az éves
jelentés szamviteli informacioira vonatkozo kdnyvvizsgaldi véleménylunkhoz.

Ertékpapirok és szarmazékos Ugyletek értékelése

Az Alap értékpapir portfélidja a vagyonanak  Kodnyvvizsgalati eljarasaink tdbbek kozott

jelentds szazalékat alkotja, ezen tilmendéen magukba foglaltak a kévetkezOket.

az Alap indulasakor egy mogottes indexre

vételi opcios Ugyletet kotott. Az Alap értékpapir portfélidjanak létezését
és teljességét a Letétkezeld kozvetlen

Az értékpapirok és szarmazékos ligyletek Visszaigazolasa alapjan értekeltik.
piaci értéeke kiemelten fontos az Alap . . i
befektetési jegyeinek tulajdonosai szamara, Ertekeltuk, —hogy az Alap altal az
mivel értékelésik jelentSs hatassal van az ~ €rtekpapirok ertekelése soran alkalmazott
Alap netté eszkozértékére, teljesitményik Piaci arak  megfelelnek-e ~a fuggetlen
pedig biztositia az Alap befektetési adatszolgaltatok altal kozzétett piaci

politikdjaban  meghatarozott  téke- és araknak és/vagy a tbzsdén nyilvanosan
hozamgaranciat. elérhetd arfolyamoknak.

Az Alap altal kdtott szarmazékos Ugyletekre
Ezért az értékpapirok €s szarmaze€kos yonatkozoan kozvetlen  visszaigazolast
tgyletek  értekeléseét  kulcsfontossagl  kertiink a partnertdl. Az opcié vizsgalata
konyvvizsgaldi kerdésnek tekintjik. soran bels§ szakértSinket is bevontuk az
alkalmazott értékelési mddszer és az opcio
piaci aranak értekeléseére.

Ertékeltik az Alap értékpapirok és
szarmazékos tgyletek értékelésével
kapcsolatos kozzétételeinek megfelel6ségét
és teljességét. Az Alap értékpapir
kapcsolatos kdzzétételt az éves jelentés XV.
pontja tartalmazza.

Egyéb informéciok

Az Alapkezel§ Ugyvezetése (tovabbiakban "vezetés”) felel6s az egyéb informacidkért és az
éves jelentésnek a Torvény vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténé elkészitéséért. Az
egyéb informaciok az Alap 2023. évi éves jelentésében foglalt informaciokbdl alinak, de nem
tartalmazzdk a szamviteli informéaciokat és az azokra vonatkozd koényvvizsgalbi
jelentéslinket. A szamviteli informéacidkra vonatkozé véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informaciokra, és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen form4ju bizonyossagot
nydjtd kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kodzzétett szamviteli informéacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli
informacioknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kdtelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli informaciokért

A vezetés felel8s a szamviteli informacioknak a Torvény illetve a szamviteli torvénynek az éves
beszamol6 mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténé
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasoktol
mentes szamviteli informaciok elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatasara val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli informaciokban valé alkalmazéasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, kértilmény nem all fenn.

Az Alapkezeldnél iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalonak a szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo feleléssége

A konywvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabdél ered6 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 -
Magyarorszagon hatalyos -torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett
konywvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé Iényeges hibas allitast. A hibéas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindstilnek, ha észszer( lehet az a
varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldék adott
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkoz6 -
Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kdnywvizsgéalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljik a szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl ered6
Iényeges hibas Allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld koényvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A
csalasbol eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.
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» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korulmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6nek az Alapra
vonatkozéan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

D Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kbzzétételek észszerliségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasdnak elvén alapuldé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
koénywvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek
fel az Alap tevékenység folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fliggetlen
konywvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli informéacidkban
lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsitentink kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konywvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konywvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a tevékenységet folytatni.

Kommunikéljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsdé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kovetelményekr6l

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felelds az eszkdzok és kotelezettségek leltarral valo
alatdmasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal adott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért. A Torvény 135. 8 (1) bekezdésével tsszhangban a mi
felel6sségiink annak vizsgélata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek id6észak végi leltarral alatamasztottak-e, valamint az adott idészaki kezelési
koltségek elszamolasa a letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményunk
szerint az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak,
az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Budapest, 2024. aprilis 30.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Dr. Hruby Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Véci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007118

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Flggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

Az OTP Alapkezeld Zrt. részére
Vélemény

Elvégeztilk az OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvég(l Alap (,,Alap”) csatolt OTP
Energiatrend Hozamvedett Zartvegu Alap_final.xhtml?* digitalis fajlban l1évé 2023. évi
éves beszamoléjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2023. december
31-i fordul6napra elkészitett mérlegb6l - melyben az eszkdzok és forrasok egyezd
végosszege 3.447.177 E Ft, a targyévi eredmény 156.754 E Ft veszteség -, a
2023. februar 22-t6l 2023. december 31-ig tarté id6szakra vonatkoz6
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek
Osszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint az éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad az Alap
2023. december 31-én fennall6 vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen
idéponttal végzE&dd Gizleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Szamvitelrél sz6l6
2000. évi C. torvenyben (,,szamviteli torvény”) foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo
felel6sségunk bbvebb leirasat jelentésunk ,,A kdnywvizsgalonak az éves beszamolo
kdnyvvizsgalatéért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, az OTP Alapkezel6 Zrt-tdl (a
tovabbiakban: ,az Alapkezel5”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Koénywvizsgal6i Kamaranak a kdnyvvizsgal6i hivatas
magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testulete (IESBA) Aaltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kodex
Konywvizsgaloknak (benne foglalva a Filggetlenségre Vonatkoz6 Nemzetkdzi
Standardok)”-ban (az IESBA Kb&dex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zddeésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
499F2D394C9BD199C42F312432BCBOA7EAEE48EBC2C586C94A427D0F96B14F08
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Kulcsfontossagu kdnyvvizsgaldi kérdések

A kulcsfontossagu kodnywvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelentésebbek voltak a targyidészaki pénziugyi kimutatasok
altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a pénzligyi kimutatasok
egésze Altalunk végzett konywvizsgalatanak 6sszeflggésében és az arra vonatkozé
véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrél nem bocsatunk ki
kulon véleményt. Minden egyes alabbi kérdés esetében a konyvvizsgélati
megkdzelitésuink leirdsa ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettik ,a konywvizsgalonak az éves beszamolé kdnyvvizsgalatédért vald
felel6ssége” szakaszban leirt felel6sséginket, beleértve az alabb részletezett
kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfeleléen a kdnywvizsgalatunk magaba
foglalta az éves beszamoloban foglalt Iényeges hibas AallitAsokra vonatkozo
kockézatbecslésunk alapjan kialakitott eljirasoknak a végrehajtasat. A kbnyvvizsgalati
eljarasaink eredményei - beleértve az alabbi kérdéseket célzéan végrehajtott
eljarasokat is - nyujtanak alapot az éves beszamoléra vonatkozd kdnyvvizsgaloi
véleményilnkhoz.

Ertékpapirok és szarmazékos ligyletek értékelése

Az Alap értékpapir portféliGja a Konyvvizsgélati eljarasaink  tobbek
vagyonanak jelentds szazalékat alkotja, kozott magukba foglaltak a
ezen tulmenden az Alap induladsakor egy  kovetkezOket.

mogottes indexre vételi opcios lgyletet

kotott. Az Alap értékpapir portfoliGjanak
Iétezését és teljességét a Letétkezeld
kozvetlen  visszaigazolasa  alapjan

Az  értékpapirok é zarmazék L, »
értékpapiro és szarmazékos artékeltik.

Ugyletek piaci értéke kiemelten fontos
az Alap  befektetési  jegyeinek

tulajdonosai szamara, mivel értékelésiik Ertekeltuk, ‘hogy az Alap altal az

jelentés hatassal van az Alap netto elrlzelk papirok . ?rtikdesi lel skoran
eszkozértékére, teljesitményik pedig ?U aer}rl?ezr?tt plzg;fs rzegl ré?lfzgtgke ne ;t;
biztosita ~az  Alap befektetési k__gg’ PR kg K s/
politikdjdban meghatarozott téke- és ’c’)zzejcett placi araxnak es/vagy a
t0zsdén nyilvdnosan elérhetd

hozamgaranciat. .
g arfolyamoknak.

Ezért az értékpapirok és szarmazékos Az Alap altal kotott szarmazékos

ugyletek ertékelését kulcsfontossagu (igyletekre  vonatkozéan  kozvetlen

konywvizsgaloi kérdésnek tekintjiik. visszaigazolast kértiink a partnert6l. Az
opcib vizsgalata soran belsé
szakértdinket is bevontuk az alkalmazott
értékelési modszer és az opcié piaci
aranak értékelésére.
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Ertékeltik az Alap értékpapirok és
szarmazékos ugyletek értékelésével
kapcsolatos kozzétételeinek
megfelel6ségét és teljességét. Az Alap
Ugyleteivel kapcsolatos kozzétételt az
éves beszamolo Xll. pontja tartalmazza.

Egyéb informacidk

Az egyéb informaciok az Alap 2023. évi Uzleti jelentésébdl és éves jelentésébdl allnak.
Az Alapkezel6 ugyvezetése (a tovabbiakban: ,A vezetés”) felelds az egyéb
informaciokért, ideértve az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkoz6 el8irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink
»Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleménylink nem vonatkozik az
egyéb informaciokra.

Az éves bheszamolé Altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése,
hogy az egyéb informéacidk Iényegesen ellentmondanak-e az éves beszamoldnak vagy
a konywvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy
azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink
tovabba az Uizleti jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az lzleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozé el6irasaival
0sszhangban készlilt-e.

E felel6sségiink teljesitése soran az Uzleti jelentéssel kapcsolatos véleményiink
kialakitdsanal a Bizottsag (EU) a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelvnek az egységes elektronikus beszamolasi formatumot meghatarozé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szolod
2019/815. (2018. december 17.) felhatalmazdson alapulé rendeletét (,,ESEF-
rendelet”), mint az Uzleti jelentésre vonatkozé tovabbi kovetelményeket eldiré egyéb
mas jogszabalyt vettik figyelembe.

Véleményink szerint az Alap 2023. évi uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban 6sszhangban van az Alap 2023. évi éves beszamolojaval és a
szamviteli térvény, valamint az el§z6ekben felsorolt egyéb mas jogszabaly vonatkozé
el8irasaival.

A fentieken tdl az Alaprol és annak kdrnyezetérél a kbnyvvizsgalat soran megszerzett
ismereteink alapjan jelentést kell tennink arrdl, hogy tudoméasunkra jutott-e barmely
Iényegesnek tekinthetd hibéas kozlés (Iényeges hibés allitas) az egyéb informéaciokban,
és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegd. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves
beszamolboért

A vezetés felel6s a meghizhato és valds képet ad6 éves beszamol6 elkészitéséért a
szamviteli torvényben foglaltakkal ©0sszhangban, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az
akar csalasbol, akar hibabol eredd, Iényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamol6
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel0s azért, hogy felmérje az Alapnak
a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kdzzétegye a véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozés folytatasanak elvén alapulé szdmvitel éves beszamoléban val6
alkalmazéaséaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi
beszdmolasi folyamatanak felligyeletéeért.

A kényvvizsgalonak az éves beszamolé kdnyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konywvizsgéalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves
beszamol6 egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabél eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmaz6 fiiggetlen
konyvvizsgalodi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a
koényvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konywvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez@ lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasboél vagy hibabdl, és
Iényegesnek mindsulnek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszdmol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konywvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzésre keril6 kdnywvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsuljik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd lényeges hibas Allitas fel nem
tarasanak kockézata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll felllirasat.
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» Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korUlmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6nek az Alapra vonatkozéan alkalmazott bels§ kontrolljanak
hatékonysagéara vonatkozo6an véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek
ésszer(ségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kdnywvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap tevékenységének folytatasara valo
képességétilletéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban Iévd kapcsolédod kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, mindsitenink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen kdnywvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konywvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a
tevékenységét folytatni.

P Ertékeljilk az éves beszamol6 atfogo prezentalasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljuk azt
is, hogy az éves beszamolbéban teljesil-e az alapul szolgalé Ugyletek és
események valés bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld éaltal az Alapra vonatkozdan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent8s
hianyosséagait is.

Ezen felll az irényitassal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrdl, hogy
megfeleltink a fliggetlenségiinkre vonatkozd relevans etikai el6irasoknak, és
kommunikalunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb Ugyet, amely ésszer(
megfontolds mellett érintheti a flggetlenségiinket, valamint, ahol relevans, a
fenyegetés kiklszobolése érdekében meghozott intézkedéseket vagy alkalmazott
ovintézkedéseket.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzul meghatarozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelent6séggel birtak a jelen id&szaki éves beszamolo
konyvvizsgalata soran, és amelyek ily mddon kulcsfontossagu konywvizsgalati
kérdéseknek mindsiinek
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Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kdvetelményekrdl

A PENZUGYI KIMUTATASOK PREZENTALASANAK AZ EGYSEGES
ELEKTRONIKUS BESZAMOLASI FORMATUMRA VONATKOZO RENDELET
KOVETELMENYEINEK VALO MEGFELELESEROL KESZITETT JELENTES

Elvégeztink egy kell§ bizonyossagot nyujté szolgaltatasokra sz6l6 megbizast az
Alap altal készitett, a jelentésiinkben beazonositott digitalis fajlban 1évé pénzigyi
kimutatasok (,,ESEF formatumua pénzigyi kimutatidsok™) prezentalasanak az ESEF-
rendeletben meghatarozott kbvetelményeknek valé megfelelésére vonatkozoan.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az ESEF formatumu
pénzigyi kimutatasokért

Az Alapkezel6 vezetése felel6s az ESEF-rendeletnek megfeleld ESEF formatumu
pénzigyi kimutatasok prezentalasaért. Ez a felel6sség magaban foglalja:

P a pénziigyi kimutatasoknak az alkalmazand6 XHTML formatumban valé
elkészitését; és

P az ESEF-rendelet alkalmazasa szempontjabdl relevans belsé kontroll
kialakitaséat, bevezetését és fenntartasat.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzigyi beszamolasi
folyamatanak fellgyeletéért, beleértve az ESEF-rendeletnek valé6 megfelelést.

A mi felelésséglink és a végrehajtott munka dsszefoglalasa

A mi felel6sségiink annak véleményezése az altalunk szerzett bizonyitékok alapjan,
hogy az ESEF formatumu pénzigyi kimutatasok prezentaldsa minden lényeges
szempontbol megfelel-e az ESEF-rendelet kdvetelményeinek. Kell§ bizonyossagot
nydjté szolgaltatdsokra szOl6 megbizasunkat a 3000. témaszama, ,Mdltbeli
pénzigyi informéaciok konyvvizsgalatan vagy atvilagitdsan kivili, bizonyossagot
nyujto szolgaltatasokra sz6lé megbizasok” cim( (feltlvizsgalt) bizonyossagot nyudjté
szolgaltatasokra sz6l6 megbizdsokra vonatkoz6 magyar nemzeti standarddal (ISAE
3000) 6sszhangban hajtottuk végre.

Az ISAE 3000 szerinti kell6 bizonyossagot nyujtd szolgaltatasokra szolé megbizas
magaban foglalja az ESEF-rendeletnek val6 megfelelésre vonatkozé bizonyiték
szerzéseét célzo eljarasok végrehajtasat. A kivalasztott eljarasok jellege, Utemezése
és terjedelme, beleértve az ESEF-rendeletben meghatarozott kévetelményektdl
valo, akar csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges eltérések kockazatainak felmérését
sz0l6 megbizdsunk magaban foglalta az Alap ESEF-rendelet kdvetelményeinek
alkalmazasa szempontjabol relevans belsd kontrolljainak megismerését, valamint
annak ellenérzését, hogy megfelelden alkalmaztak-e az XHTML formatumot.
Meggy6z6désiink, hogy az altalunk szerzett bizonyiték elegend6 és megfelel ahhoz,
hogy megalapozza véleménylinket.
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Vélemény

Véleménylnk szerint az Alap 2023. december 31-ével végz8d6 évre vonatkozo, a
jelentésiinkben beazonositott digitalis fajlban Iév6 ESEF formatumu pénzigyi
kimutatasainak prezentaldsa minden lényeges szempontbdl megfelel az ESEF-
rendelet kdvetelményeinek.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgaloéi jelentést eredményez8 kdnyvvizsgalat megbizasért
felelds partnere Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna.

Budapest, 2024. aprilis 30.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Dr. Hruby Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007118

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvégi Alap

Uzleti Jelentés
2023. évrol

Alapkezeld neve:  OTP Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezel6 neve:  OTP Bank Nyrt.
Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvégii Alap Uzleti Jelentés

1) A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapjat kdvetden nem tortént jelentds esemény az Alapnal.

2) Telephelyek, fioktelepek bemutatasa
Az Alap nem rendelkezik Telephellyel és/vagy Fiokteleppel.

3) Foglalkoztataspolitika

Az Alap nem fizetett kozvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.

Az Alapkezel 6 altal 2023. évben Kifizetett 6sszes: ezer Ft
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 1,154,746
Valtozo javadalmazas 1,098,395
Osszesen 2,253,141
Az Alap kockazati profiljara lényeges hatast gyakorlok korében 2023. évben kifizetett dsszes: ezer Ft
Megnevezés Ugyvezeték munllfg\yééltl)al 6k Osszesen
Kedvezményezettek szdma 5 19 24
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazas * 224,522 428,022 652,544

*A fenti szamok az alapkezel6 altal Kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzak.

4) Kutatas és a Kkisérleti fejlesztés

Az Alap vonatkozasdban nem meriilt fel Kutatas ¢és Kisérleti fejlesztés cimén elszamolt 6sszeg.

5) Kornyezetvédelem

Az Alapnak nem célja a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdék eldmozditasa (nem tartozik
az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve nem célja a fenntarthato
befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala).

Az Alap vonatkozasaban nem mertilt fel Kornyezetvédelem cimén elszamolt 6sszeg.

6) Az Alap iizleti kornyezete

A hozamvédett alap teljesitményét elsdsorban az alapban 1év6 opcid mogottes indexének
teljesitménye hatarozza meg. Napi kiértékelésli eszkoz-arfolyamra természetesen hatdssal van
a hozamvédelmet biztosito tobbi befektetés is, ami egy diverzifikalt kamatozo6 eszk6zokbdl alld
portfolio. Igy a hazai és nemzetkozi hozamszintek is befolyasoljak a nettd eszkozérték
alakulasat. Mivel a termék konstrukcidjabol adoddan (zartvégili, hozamvédett) ez egy passzivan
kezelt rész, ami lejaratig tartva a hozamvédelmet biztositja, teljesitménye viszonylag
kiszamithato. A lejaratig kiértékelt ingadozasok az Alap végsd teljesitményére vonatkozdan
indifferensek, mivel nem realizaljuk a rajtuk keletkez0 nyereséget/veszteséget lejarat elott.



OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvégii Alap Uzleti Jelentés

A mogottes index kitettséget biztosit a tiszta energia (meguijuld energiatermelés, szélerémi
berendezések, villamosenergia), fenntarthatdé kozlekedés (vasut, elektromos jarmiivek,
hidrogén meghajtas, bio lizemanyag), épités és felljitas (energia hatékonysag), korforgasos
gazdasadg (Ujrahasznositas, hulladék gazdalkodas) al-szektorokra, europai fokusszal. A
“European Green Deal”-re alapozva a varakozasunk az volt, hogy kdzéptavon ez a szektor
jelentds novekedésen kell, hogy keresztiil menjen, &m 2023 még nem hozta meg az attérést, az
index gyakorlatilag a hosszu hozamszintekkel korrelalt, inverz mddon, igy 2023 eleje és
oktober vége kozott lefele trendelt, majd a kotvénypiacok év végi rallijaval egyidoben
visszakorrigalt, de nem érte el az év eleji szinteket. Az elmult évben dontéen két téma uralta a
fejlett piacokat. Az elsé a pandémia utan jelentdsen megugrd inflacié megfékezésére hozott
jegybanki szigoritasok témadja volt. A masik téma a marciusban berobbant mesterséges
intelligencia forradalom volt.

A nemzetkozi kotvénypiacokon 2023 elsd haromnegyedét a hozamemelkedés jellemezte. A
nagy jegybankok a 2022-es inflacios sokk utan kisebb, 0,25 szazalékpontos 1épésekkel tovabb
emelték kamataikat, a révid kamatok pedig a hosszabb futamiddket is maguk tudtdk hazni,
mivel a visszatérden vart recesszid elmaradt — de legalabbis kitolodott. A geopolitikai (a
folytatdd6 ukrajnai harc, az oktdberi kozel-keleti sokk, a folyamatos fesziiltség Tajvannal
kapcsolatban) vagy pénziigyi stabilitdsi (marciusi bankpanik) aggélyok is csak atmeneti és
gyenge piaci hatdssal jartak, és oktober-novemberre a hozamok a mennyiségi lazitas el6tti
iddszak szintjeinek kozelébe emelkedtek. Novemberben aztan a két nagy jegybank formalisan
is megerdsitette, hogy az inflacié csokkenése miatt még a piac altal vartnal hosszabban
tartananak ugyan, de kovetkezd 1épésiik mar varhatdéan csokkentés lesz; ezzel a Fed juliusban
5,5%-on, az EKB szeptemberben 4%-on elérte a kamatcsticsot. A megerdsités legtobb piacon
oriasi hozamesést inditott be és a hozamok az év végére év eleji nyitdszintjiik ala estek, ezért a
nemzetkozi kdtvénypiacok pozitiv nomindlis teljesitményt hoztak. A marciusi fellangolastol
eltekintve a felarak is csokkend tendenciat mutattak, igy a kockdzatos eszkozok is jol
teljesitettek 2023-ban.

A magyar kotvénypiacon a normalizaciorol szolt az év a sokkol6 2022 utan. Janudrban 25,7%-
on tetdzott az év/eév inflacids adat, a masodik negyedévi csokkenés a harmadik negyedévben a
bazishatasok miatt is felgyorsult. Az utols6 negyedévben pedig — részben a belsé kereslet
gyengiilése miatt is — szinte zuhanasba csapott at: a decemberrdl végiil kihozott 5,5%-0s adat
az év elején még elképzelhetetlennek tiint. Az MNB az inflacié csokkenését nyugtazva és az év
eleji 400 koriili szintekrdl 370-375 kozé konszolidalod6 EURHUF arfolyamtol tdmogatva
majusban megkezdte az effektiv kamat csokkentését 18%-rol, és havi 100 bazispontos
vagasokkal szeptemberre Osszezarta az effektiv kamatot a 13%-os alapkamattal. Az utolsé
harom honapban 75 bazispontos 1épésekre valtva 10,75%-os alapkamaton zarta az évet. A
magas kamatkiilonbozettdl tdmogatva a forint az egész év folyaman csak nagyon rovid
1d6szakokra gyengiilt a 390-es arfolyam f6l¢, az utolso két honapot 375 és 385 kozott toltotte;
ez a stabilitas a befektetdi bizalmat is erdsitette €s az inflacio csokkentését is segitette.

A hazai kétvényhozamok éves csokkend trendje két nagy hullamban érvényesiilt. A masodik
negyedévit leginkabb a hazai szabalyozéas hajtotta, ami a pénziigyi intézményeket forint
allampapirkeresletiik fokozasara szoritotta. Az utols6 negyedévben a leforduld nemzetkozi
hozamtrend mellé a pozitiv hazai inflaciés meglepetések 1j mélypontokra vitték a
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forinthozamokat és az év eleji 14% koriili rovid és 8-10% kozotti hosszabb hozamokrdl a
hozamgorbe minden pontja 6% koriili szintre siillyedt. Ennek koszonhetéen a MAX index
torténetének messze legjobb évét zarta 26,82%-os visszatekinté hozammal, az RMAX index is
15% felett hozott az éves atlag 17,6%-0s inflacioval szemben.

7) Az Alap célja, és stratégiaja

Zartvégl, nyilvanos, értékpapir alap. Az Alap célja, hogy Rogzitett Hozam kifizetése mellett (a
Befektetési Jegyek névértékére fizetett 10%-o0s hozam (EHM: 3,23%) lehetdséget biztositson
az Alap befektetdi szamara, hogy részesedjenck a Mogottes Index Alap Futamideje alatt
elérhetd teljesitményébdl a Teljesitményrészesedés formajaban. Az Alap tovabbi célja, hogy a
Mogottes Indexen keresztiil is képes legyen tobblethozamot elérni. Ezt a kitettséget az Alap a
Mogottes Indexre sz6lo opcion keresztiil veszi fel, tokevédelmet és Rogzitett hozamot pedig
kamatozé eszkozokbe vald befektetéseken keresztiil biztosit. Az Alap stratégiaja, hogy a fent
emlitett eszk6zok alkalmazasaval, passziv alapkezeléssel kivan elére meghatarozott részben
védett-, illetve tobblethozamot elérni az alap befektetdi szamara. Az Alapkezeld a toke és
hozamvédelem céljabol passziv alapkezelési stratégiat folytat. Az Alap az indulaskor egy vételi
opcios ligyletet kot és egy kamatozo eszk6zokbdl allé portfoliot allit Gssze, amit lejaratig a
stratégia megvalositasa érdekében kezel. Az Alapkezeld az Alap befektetési dontéshozatali
folyamataiba a fenntarthatosagi kockdzatokat és azok kezelését integralja igy az Alap megfelel
az SFRD rendelet 6. cikkének.

Az Alapkezel6 a téke és hozamvédelmet megtestesitd Fizetési Igéret teljesitésének biztositasa
érdekében az Alap induld sajat tokéjének jelentds, 70%-ot meghaladd hanyadat tervezi
kamatozé befektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél vagy mas bankoknal elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd eszkozokbe, és a kamatkockazat kezelésére szolgalod
szarmaztatott eszkozokbe fektetni. A tOke- és hozamvédelmet az Alapkezeld kamatozo
eszkozokbe torténd befektetésekkel kivanja biztositani. A Mogottes Index teljesitményétdl
fiiggd Teljesitményrészesedésként elérhetd hozam minél nagyobb mértékét az Alapkezeld
dontd részben a Mogottes Indexhez kapcsolddd szarmaztatott eszkdzokbe, ezeken beliil
elsdsorban opcidkba torténd befektetésekkel kivanja biztositani. Az Alap nem szab korlatozést
a befektetési eszk6zok univerzumara vonatkozdan foldrajzi teriilet, ipari dgazat és piaci
tOkésitettség, illetve befektetési kategdridk szempontjabol. Az Alap nem csak szabalyozott
piacra bevezetett eszkdzoket tarthat, az Alap fektethet OTC szarmaztatott ligyletbe.

8) Az Alap f6bb eroforrasai és kockazatai

A befektetés targyat képezé, figyelembe vehetd pénziigyi eszkozok f6 kategoriai: Allampapirok
¢s allam altal garantalt értékpapirok, Bankbetétek (latra sz6l6 betét vagy lekotott betét), Deviza
eszk6zok, Jelzaloglevelek ¢és egyéb eszkozfedezett kotvények, Egyéb, hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, Szarmaztatott eszkdzok.

Az Alap portfolidjaban szereplo befektetési eszkozok értékének megvaltozasabol eredo
kockazat: A gazdasagi- €s politikai kdrnyezetben, a jegybankok monetaris politikdjaban, a
kibocsatok és bankbetétet elfogadd hitelintézetek {iizleti tevékenységében, a kibocsatok és
bankbetétet elfogadd hitelintézetek fizet6képességében és annak megitélésében, a kereslet-
kindlat viszonyaban bekdvetkezd valtozasok hatdsara az Alap portfoliojadban szerepld
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befektetési eszko6zok piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-ingadozdsok hatasat az
Alapkezeld a portfolié diverzifikalasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiiszobdlni,
ezért eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke egyes iddszakokban
csokken. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. adoterhek emelése,
profit repatridlas korlatozasa, stb.), amelyek az Alapra kedvezétlen hatast gyakorolnak. A
Kibocsatd az Alap portfolidjaban szerepld befektetési eszkozok értékének megvaltozasabol
eredd kockazatot kdzepes besorolasunak értékeli.

Piaci kockazat: Az Alap portfoliojaban szerepld befektetési eszkozok piaci arfolyama
ingadozhat. Az arfolyamingadozasok hatasat az Alapkezeld szamos elembdl allo értékpapir
portfolié kialakitasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiiszobdlni, ezért eléfordulhat,
hogy az Alap egy jegyre jutd nettod eszkozértéke egyes iddszakokban csokken, ez sz¢élsGséges
esetben az Alap sajat tokéjének elvesztését eredményezheti. Az Alapkezel6 a Piacikockézatot
az Alap szempontjabol kozepes besorolasunak értékeli.

Hitelkockazat: Az Alap portfoligjaba tartozod egyes befektetési eszkozok, igy kiilondsen a
bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és tézsdén kiviili forgalomban szerepld
szarmaztatott eszk0zok esetében a kibocsatok esetleges csddje az Alap portfolidjaban szerepld
ezen eszk0zok piaci értékének Osszeomldsidhoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet,
amely az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékének csokkenéséhez vezethet. Az Alapkezeld
a Hitelkockézatot az Alap szempontjabol kozepes besorolastnak értékeli.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a
kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajuk vevot/eladot talalni. Ennek kovetkezménye, hogy a
portfoliéban 1évo, de abbol eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe
utkozhet. Az Alapkezeld6 a Likviditdsi kockazatot az Alap szempontjabol alacsony
besorolasunak értékeli.

Devizaarfolyam kockazat: Az Alapkezeld a kiilfoldi devizdban denominalt eszkdzok
devizadrfolyam kockazatat hatékony portfoliokezelési célbol fedezeti ligyletekkel kisérli meg
csokkenteni, igy az egyes devizaarfolyamok megvaltozasanak kockazata csak korlatozott
mértékben befolydsolja az Alap egy jegyre juto nettd eszkozeértekének alakulasat. A hatékony
portfoliokezelés keretein beliil fedezet nélkiil hagyott pozicidk esetében a devizaarfolyam
kedvezOtlen iranyl valtozasa negativan hathat a nett6 eszkozérték alakulasara. Az Alapkezeld
a devizaarfolyam kockazatot az Alap szempontjabol alacsony besorolastunak értékeli.

Partnerkockazat: Amennyiben az Alapkezeld altal az Alap nevében kotott ligyletekben
kozremiikodé partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek maradéktalanul eleget, ez
hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd eszkdzértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat. Az
Alapkezeld a partner kockéazatot az Alap szempontjabol alacsony besoroldstunak értékeli.

Fenntarthatésagi kockazatok: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény vagy
koriilmény, melynek bekovetkezése, illetve fenndllasa tényleges vagy potencidlis, 1ényeges
negativ hatdst gyakorolhat a befektetés értékére;

A kornyezeti hatdsokbol eredd fenntarthatosdgi kockdzatok kozé tartozik példaul a
klimavaltozéassal 0sszefliggd folyamatok nem megfeleld kezelése, a tarsadalmi hatasok kozott
a nemzetkozileg elismert munkajogi szabalyok érvényesitésének az elmulasztasa vagy a nemek
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kozotti  béregyenldtlenség megsziintetésére tett erdfeszitések elégtelensége, mig a
véllalatiranyitas korében példaul a munkavallaloéi jogok tiszteletben nem tartdsa és az
adatvédelmi kovetelmények torténd meg nem felelés.

A fenntarthatosagi kockazatok dnmagukban is jelentdsek lehetnek, de bekdvetkezésiik esetén
mas kockazati tényezokre is Iényeges hatassal birhatnak, és negativan befolyasolhatjak pl. a
piaci kockazat, a likviditasi kockazat, a hitelkockazat, vagy a miikodési kockazat mértékét,
illetve hatranyosan befolyasolhatjdk az Alap befektetéseinek értékét, beleértve a teljes
értékvesztést is, ezaltal kedvezdtlen hatast gyakorolhatnak az Alap teljesitményére. Ebbdl
kifolyolag a fenntarthatosagi kockazatokat a normal kockéazatok kozott vessziik figyelembe.

A kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontokbol ered6 fenntarthatdsagi kockazatok
megjelenhetnek tarsasag-specifikus modon, amikor a fenntarthatosagi kovetelményeknek meg
nem feleld tarsasagok altal kibocsatott pénziigyi eszkozok piaci értéke a fenntarthatosagi
kockazatok eredményeként csokkenhet, amit okozhatnak a tarsasag jo hirnevét érintd
események, a tdrsasdgot érintd szankciok, de akar példaul a klimavaltozas altal eldidézett fizikai
jellegli kockazatok is.

A fenntarthatdsagi kockdzatok miikodési kockazatban vald megjelenését idézheti eld, és ezaltal
az Alap szamara veszteséget okozhat, ha az Alapkezel6 vagy az altala igénybe vett szolgaltatok
nem forditanak megfeleld figyelmet a kornyezeti, tarsadalmi ¢és vallalatirdnyitasi
szempontoknak.

Az Alapkezel6 az Alapot érintd befektetési dontéseinek meghozatala soran figyelembe veszi és
megfeleléen mérlegeli a befektetéssel kapcesolatos kockazatok kozott a kornyezeti, tarsadalmi
¢s vallalatiranyitasi aspektusokbol eredd fenntarthatosagi kockazatokat is. A fenntarthatosagi
kockézatok befektetési dontésekbe vald integralasanak az a célja, hogy azok a lehetd
leghamarabb felismerhetok legyenek, és az Alap eszkozeire gyakorolt hatasuk megfeleléen
kezelhetd és csokkenthetd legyen.

Az Alapkezeld az altala alkalmazott kockéazatkezelési eljarasok sordn szamba veszi és méri a
jelen pontban felsorolt, az Alapra vonatkoz6 valamennyi kockazatot, igy ezek kozott a
kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontokbdl eredd fenntarthatosagi kockéazatokat
is, amelyek felmérésére kockazati indikatorokat alkalmaz. A kockazati indikatorok kvantitativ
¢s kvalitativ tényezOk figyelembevételével mérik fel a fenntarthatosdgi kockazat egyes
aspektusaibdl szarmazo kockazatokat. Az Alapkezeld az Alap esetében kiilsé adatszolgaltatd
altal megadott ESG mindsitéseket és pontszamokat hasznal. Az adatszolgaltato széles korii
iparagi és cégspecifikus adatbdzisra timaszkodva meghatarozott modon 6sszegzi €s mindsiti az
egyes kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szegmenseket, majd ezeket egységes ESG
mutatova alakitja.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatali folyamatban felhasznélja az adatszolgéltato altal
biztositott mutatokat. Az Alapkezelé az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a
fenntarthatosagi kockazatokat és azok kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFRD
rendelet 6. cikkének.
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Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok elémozditasa (nem tartozik
az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem célja a fenntarthato
befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1)), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala.)

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatot az Alap szempontjabol alacsony besorolasunak
értékeli, mivel a befektetett eszkozok nagy része kamatozo eszkdzokbe keriil a befektetési
politikaban meghatarozottak alapjan, amit az Alapkezel6 alacsony kockéazatinak itél.

A befektetési alapokat érinté adoszabalyok esetleges kedvezétlen iranyu megvaltozasa: A
jovoben mind a magyar, mind az Alapot érintd kiilfoldi adészabalyok esetleg kedvezdtlen
iranyban is valtozhatnak (addéemelés, add bevezetése, adokedvezmény csokkentése, illetve
eltorlése), ami miatt az Alapot, illetve a befektetdt a késébbiekben a jelenleginél magasabb ado
terhelheti. Eléfordulhat, hogy az Alap — a befektetéseibdl szarmazo jovedelmei utan - olyan
adok megfizetésére kényszeriil, amelyekre az Alapkezelé a befektetés megszerzésekor nem
szamitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott dontése soran nem vett figyelembe. Az
Alapkezeld az addszabalyok megvaltozadsanak kockazatit az Alap szempontjabol kodzepes
besorolasunak értékeli.

A Fizetési Igéret nemteljesitésének kockazata: A Befektetési Jegyek névértékének Alap
Lejarata miatti megszlinésére tekintettel torténd kifizetésére, mint a Lejaratkori Kifizetés egyik
elemére vonatkozo Fizetési fgéret teljesitését az Alap befektetési politikaja biztositja, azok
megfizetésére harmadik személy garanciat nem vallal. Ha a nemteljesités bekdvetkezne, akkor
ez negativan hatna a befektetett 0sszegre. Az Alapkezeld a kockazatot az Alap szempontjabol
kozepes besorolastinak értékeli. Csak abban az esetben all fenn nemteljesitési kockazat, ha az
Alapkezeld a Fizetési Igéret teljesitését, illetve a teljesitést biztositd befektetési politika
megvalositasat az Alapkezeld és a Letétkezeld érdekkorén kiviil esd olyan, altaluk elére nem
lathato, elharithatatlan kiils6 ok akadalyozta, amelynek felmeriilte a téliink elvarhaté gondossag
tantsitasa mellett elére nem volt lathato €s a rendelkezésre allo eszkdzokkel elharithato (vis
maior). [lyen vis maior esemény lehet egy a portfolioban szerepld kamatozo eszkoz vagy opcids
igylet szerzddéses kotelezettségének nemteljesitése (cséd esemény). Az Alapkezeld a
kockazatot az Alap szempontjabol kozepes besoroldsunak értékeli.

A Befektetési Jegyek masodlagos forgalmazasanak kockazatai: A Befektetési Jegyek az
Alap Futamideje alatt befektetési vallalkozds kozremiikodésével, tdzsdei forgalomban
szabadon 4truhdzhatéak (mésodlagos forgalmazéds). A Befektetési Jegyek masodlagos
forgalmazas sordn kialakuld arfolyamat az aktudlis kereslet, illetve kindlat hatdrozza meg,
emiatt az adas-vételi tigylet arfolyama eltérhet az adott napra szamitott egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozértéktdl. Az Alapkezeld a kockazatot az Alap szempontjabol kodzepes
besorolasunak értékeli.

Az illikvid egyedi eszkozok értéke meghatarozasahoz fiiz6dé kockazat: Az Alap
portfolidjaba keriilé eszk6zok kozott szerepld opcio értékelése azon iizletfél altal rendelkezésre
bocsatott arakon alapul, aki létrehozta az eszkozt (az opcio kiirdja), igy jelentds lehet a
kockazata annak, hogy az értékelés esetleg nem megfeleld. E kockazat kezelése érdekében az
Alapkezeld altal megalkotott és fenntartott értékelési politika kiterjed ezen nehezen értékelhetd
eszk0zok értékelésének kiilon, megfeleld rendszerességgel végzett feliilvizsgalatara, mely az
egyedi értékek észszerliségére vonatkozo, a megfeleld szintli objektivitds fennallasa
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szempontjabol megalkotott tovabbi vizsgalatok ¢és ellendrzések elvégzését jelenti. Az
Alapkezel6 a kockazatot az Alap szempontjabol kozepes besorolasunak értékeli.

Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemteljesitési kockazat: az Alap
portfolijdban 1év0 szarmaztatott ligyletek megkotésében részt vevd iizleti partnerek
fizetOképességében, illetve gazdalkodasdban beallt kedvezdtlen valtozas hatranyosan
befolyéasolhatja a szarmaztatott ligyleteken képz0do nyereség Alapnak torténd kifizetését. Az
Alapkezeld a kockazatot az Alap szempontjabol alacsony besorolastinak értékeli.

Egyes intézményekkel szembeni, intézményenként az Alap brutté eszkozeinek 20 %-at
meghalad6é mértékii kockazati Kitettséghol fakado6 kockazat:

Az Alap aldbbi intézményekkel szembeni, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat:

OTP Bank Nyrt.; (székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.; Cégbejegyzésének helye:
Magyarorszdg, FoOvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, bejegyzésének iddpontja:
1991/11/28, tevékenységének iddtartama: hatdrozatlan; jogalany-azonositdja: LEI:
529900W3MOO00A18X956. Teljeskorti banki szolgaltatasokat nyujtod hitelintézet. Az
OTP Bank Nyrt. névre sz616 torzsrészvényei 1995. augusztus 10-én bevezetésre keriiltek
a Budapesti Ertéktézsdére.)

A fenti intézmény nemteljesitése az Alap nettd eszkozértékének jelentds csokkenését okozhatja,
sz€lsOséges esetben a befektetok altal a Befektetési Jegyek megvasarlasara forditott dsszeg
teljes elvesztését eredményezheti. Az Alapkezel6 a kockazatot az Alap szempontjabdl kdzepes
besorolasunak értékeli.

Az alapkezeldi szakmai felelosségi korbe tartozo karesemények esetleges felmeriiltének
kockazata: Az Alapkezeld eredményes belsd miikodésikockazat-kezelési politikdkat és
eljarasokat miikodtet az ABAK-kal kapcsolatban ténylegesen vagy esetlegesen felmeriild
miikddési kockazatok, koztiik a szakmai feleldsséggel kapcsolatos kockédzatok azonositésa,
mérése, kezelése és megfeleld6 nyomon kovetése érdekében. Az Alapkezeld az esetleges
szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az ABAK altal végzett tevékenységekbdl vagy az altala
atruhazott, azonban a feleldsségi korében marad6 tevékenységekbdl szarmazo, az ABAK-
rendelet 12. cikkében meghatarozott - kockazatok fedezésére az Alapkezeld rendelkezik a
megfeleld 6sszegl szavatolotokeével, melynek mértéke megfelel a Kbftv. 16. § (1), (3) és (4)
bekezdésekben meghatarozott 0sszegli szavatold téke és a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a)
pontjanak és az ABAK-rendelet 14. cikkének megfeleld Osszegli tovabbi szavatold tdke
egylittes Osszegének. Az Alapkezel6 az eldbbiek szerinti tékekdvetelményeknek vald
megfelelésr6l  folyamatosan gondoskodik, a tovdbbi szavatolotéke kovetelmény
meghatarozasanak alapjaul az ABAK-rendelet 14. cikk (2) bekezdés alapjan figyelembe veendd
érték nyomon kovetésére eljarasokat hataroz meg, hajt végre és alkalmaz. Amennyiben ezen
nyomon kovetés eredménye alapjan a szakmai feleldsségi kor alapjan tovabbi fedezet
biztositasara lenne sziikség, arrdl az Alapkezeld vagy tovabbi szavatolotdke biztositdsa vagy
megfelelom Osszegli szakmai feleldsség biztositasi szerzédés kotése utjan gondoskodik. Az
Alapkezeld a kockdzatot az Alap szempontjabol alacsony besorolastnak értékeli.



OTP Energiatrend Hozamvédett Zartvégii Alap

Uzleti Jelentés

9) Pénziigyi instrumentumok hasznositasa

Az Alap visszatekinté eredményei targyév december 31-re vonatkoztatva

Az Alap targyévben elért hozama: 1,60%

Evesitett hozamok 1év 3év 5év 10 év Indulastol*
Alap 1.60%
Benchmark N/A
Kiilonbség N/A
*2023.02.22-én indult
Az Alap értékpapir portféliojanak osszetétele:
Megnevezés 2023.02.22 Megoszl.(%) 2023.12.31 Megoszl.(%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok: 0 0.00% 1,077,446 31.26%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok: 0 0.00% 0 0.00%
a fentiekbdl:
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhat6 értékpapirok: 0 0.00% 0 0.00%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok: 0 0.00% 0 0.00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok: 0 0.00% 1,077,446 31.26%
Budapest, 2024. aprilis 29.
Eder Gydrgy Istvan
vezérigazgatd
OTP Alapkezel6 Zrt.
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