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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP EMEA Koétvény Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiikk az OTP EMEA Kétvény Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének I - XV. pontjaiban
talalhat6 szamviteli informécidinak (tovabbiakban: ,,szdmviteli informaciok”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzod iizleti évre vonatkozod éves
jelentésében kozolt szdmviteli informacidk minden lényeges szempontbél a Magyarorszigon
hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarél szolo
2014. évi XVL térvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszellitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
koz6lt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6é — Magyarorszagon hatélyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink boévebb leirasat jelentésiink
»A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért vals feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az OTP Alapkezeld Zrt.-té] (az ,,Alapkezel6™) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A
konyvvizsgéloi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzata”-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy06z6desiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbdl allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a ,,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéslink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra
vonatkoz6an nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtd kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb
informacidk atolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l €s a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibds allitdAs nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékért

A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasarol szolo 2014. évi
XVI. térvénnyel €s a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszk6zok ¢€s kotelezettségek leltarral valé aladtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténé elszamoldsdért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadéalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondoé tényezo, koriillmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.
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A konyvvizsgilé éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciok konyvvizsgilataért valo
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell$ bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibébol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kénywvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas fokii bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbol,
akar hibabol eredd lényeges hibas éllitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6¢, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozbéan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszeriiségeét.

. Ko6vetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo
képességét illetben. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen kOnyvvizsgaloi  jelentésiink  datumdig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6dl a kollektiv befektetési forméakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasarél szolo 2014. évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és tlitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 19.

Péadar Péter
A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgalé

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvéntartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgaloi tagszam: 007251
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OTP EMEA Kotvény Alap

Eves jelentés
a
2019. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2019. janudr 1-t61
2019. december 31-ig

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riadé u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP EMEA Kétvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
E16z6 év Térgyév
A tétel megnevezése 2018. december 31, _| _ 2019, december 31.
. [ 4,
01.|A) Befektetett eszkdzbk 0 0
2] 1 Entékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Enékgggimk értékelési killdnbozete 0 0
05. a) kamatokbél, osztalékbél 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbbl 0 0
07.1 Ii. Hosszu lejérati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgbeszkizk 8.122.885 8.259.876
09. I. Kavetelések 351.251 175.176
0. 1. Kbvetelések 351.251 175.176
1. 2. Kdvetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Kulfdldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési killonbdzete 0 1]
3. 4. Forintk8vetelések értékelési kilonbozete 0 0
4.1 I Entékpapirok 4.626.357 1.027.211
S. 1. Enékgagirok 4.898.400 1.659.923 |
6. 2. Enébgagirok értékelési killonbbzete -272.043 -632.712
7. a) kamatokbol, osztalékbdl 81.601 18.938
8. b) egyéb piaci megitélésbol -353.644 -651.650
9. 1. Pénzeszkdzdk 3.145.277 7.057.489
20, 1. Pénzeszkdzdk 3.145.277 7.057.489
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési kitlonbdzete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatiroldsok 1.743 1.635
23. 1. Aktiv idbbeli elhatérolds 1.743 1.635
24 2. Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szdrmazékos ligyletek értékelési kiillonbbzete -77.508 -72.108
26.[ESZK K (AKTIVAK) OSSZESEN: 8.047.120 8.189.403
27.|E. Sajat toke 7.852.624 8.179.214
28. ]. Indulé tbke 5.447.344 5.359.829 |
29. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 32.628.048 33.891.895
30. 2. Visszavsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -27.180.704 -28.532.066
31. 11. Tokevaltozas (tbkenbvekmény) 2.405.280 2.819.385
32, .3) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiildnbdzete -10.455.772 -11.059.792
33, .b) Eladott befektetési jegyek értékkilonbdzete 11.478.245 12.063.449
34. 2. Ertékelési kiilinbozet tartaléka -349.55 -704.820
35. 3. E1620 év(ek) eredménye 2.165.77 1.732.358
36. 4. Uzleti év eredménye 433.413 788.190
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.]|G. Kotelezettségek 194.496 10.189
39. I._Hosszi lejérati ktelezettségek 0 0
40. I1. Rovid lejératd kotelezettségek 194.496 10.189
41, 11L. K olfoldi pénzértékre 52616 kotelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
42.1H. Passziv idébeli elhatiroldsok 0 0
43.|FO! SOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 8.047.120 8.189.403
Eredménykimutatis
o adatok ezer Ft-ban
El8z6 év Téargyév
G g0 2018.01.01-2018.12.31. | 2019.01.01-2019.12.31.
-a'# S d
01.]1. _Pénzilgyi milveletek bevételei 728.328 1.492.369
02. |1l. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1.087.884 631.061
03. [IlI. Egyéb bevételek 0 [4]
04. |IV. Miikddési koltségek 70.766 69.131
05.1V. Egyéb rifordftdsok 3.091 3.987
06, ]V1. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
07.|VIL. ngyévi eredmény -433.413 788.190
A kiegészitd melléklet a mérleg és az eredménykimutatds elvilaszthatatlan részét képzi.
OTPALAPKEZELO Zk !

Kelt: BUDAPEST, 2020. éprilis 20.
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Eves jelentés - OTP EMEA Kotvény Alap

T4jékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP EMEA Kétvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartésba vételének szima (lajstromszam) és datuma: 1111-483, 2011. december 12.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtija: nyiltvégh értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2011. december 12-t3! hatérozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptéri évvel.

Az Alap harmonizaci6ja: nem AEKBYV irényelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités idopontja:  a targyévet kdvetd januar 3l-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F forgalmazo6 neve: OTP Bank Nyrt. ~ székhelye: 1051 Budapest, Nédor u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Bal4zs, lakohelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
koényvviteli szolgltatas korébe tartozd feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltan

Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szdma: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgilat kotelezd. A kényvvizsgilé neve: Deloitte Konyvvizsgl6 ¢s Tanécsado
Kft. székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gydrgy ut 84/C. A konyvvizsgilatért felelés személy Padar Péter, kamarai

tagsagi szdma: 007251.
Az Alap 2019. iizleti évére vonatkoz6 27% AFA-val novelt brutt6 kényvvizsgélati dija 799 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informécidkat 1d. az Alapkezeld honlapjan:

httgs://www.otgbank.hulotga|agkezelo/hu/fooldal



Eves jelentés - OTP EMEA Kétvény Alap

A szdmviteli politika f6 vondsai ¢és az alkalmazott szimviteli alapelvek

Az Alap szimviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint az egyes pénziigyi
targyu torvények moédositasar6l szolo 2014. évi XVI. torvény ("KBFTV."), a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XIL11.) korményrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabélyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvéntartdst vezet az Alap eszkdzeirdl ¢s kotelezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamoldsi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszémoldsa

- A Korméanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok nett6 beszerzési értéken keriilnek nyilvantartisba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre juté konyv szerinti értek FIFO moédszerrel keriil
meghatérozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsatsi tdjékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Kormanyrendelet eldirasainak megfeleléen az értékpapirok utén targyévben jaré idbaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek elszdmolésra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszimolasa

A szarmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet jovoben varhat6 nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zért iigylet — mint pozicié — tovibbértékesithets. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes
iigylettipusokra az értékelésekre ltaldnosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzden a szerzédésbol
eredd tényleges vagy becsiilt jovdbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozésra.

Az Alap opcits ligyletek utén fizetett opcios dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Korméanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id8beli elhatdrolas lehetéségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kivetelések és kitelezettségek

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatirozasandl az adott devizanemre vonatkozéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank éltal kozzétett
hivatalos devizadrfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és tirgyi eszkozok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkzkkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP EMEA Kétvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarizata:

Eszkdzbk:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatozé értékpapirok a nett6
(fethalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon alloméanyban 1évd
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a forduldnapi (nett6) forgalmi érték és a
(nett6) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszémolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tiblazat mutatja be.

Forrisok:

Az induld t3ke a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszdmét. Az el6z6 évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a thrgyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfdlié éri¢kpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizélatlan arfolyamnyereség és iddardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilsnbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatis egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 861.308 eFt, amely 1.492.369 eFt bevétel és 631.061 eFt raforditas
killsnbodzete. 69.131 eFt mitkddési koltség és 3.987 eFt egyéb raforditas utdn a nyereség 788.190 eFt.

A miikddési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablézata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizilt oszlop"
tartalmazza az 2019. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablézatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, rekldm koltségek) az Alap
tajékoztatojanak megfelelden az Alapkezeld viseli.
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1. Vagyonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, 1d6szak nyité dlloménya Id6szak zéré dlloménya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)
Készpénzallomény - banki egyenlegek
| Bank Lektitési idd
OTP Bank Nyrt. HUF folyészdmla 141.688 0 0,00%|
JOTP Bank Nyrt. EUR foly6szimla 2.872 574.843 7,02%)
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 715 138 0,00%)
|OTP Bank Nyrt. RON folyészdmla 0 34 0,00%
OTP Bank Nyrt. TRY folyészamla 2 0 0,00%,
[oTP Bank Nyrt. HUF 2018.12.04 - 2019.01.16) 1.000.000 0 0,00%
JOTP Bank Nyrt. HUF 2018.12.04 - 2019.01.16 1.000.000 0 0,00%)
[OTP Bank Nyrt. HUF 2018.07.26 - 2019.01.24 1.000.000 0] 0,00%|
R)TP Bank Nyrt. HUF 2019.11.11 - 2020.01.13 0 1.000.000 12,21%j
loTP Bank Nyrt. HUF 2019.12.31 - 2020.01.02 0 1.438.946 17,57%
{OTP Bank Nyrt. HUF 2019.10.29 - 2020.01.28 0 1.500.000 18,32%
IOTP Bank Nyrt. USD 2019.12.18 -  2020.01.21 0 194.528 2,38%
rOTP Bank Nyrt. HUF 2019.11.06 - 2020.01.06 0 1.349.000 16,47%)|
{OTP Bank Nyrt. HUF 2019.11.11 - 2020.01.13 0 1.000.000 12,21%
Banki egyenlegek 3sszesen: 3.145.277 7.057.489 86,18%
truhdzhaté értékpapirok
Tézsdel Tozsdén kivlli Tézsdet Tozsdén kivili
Ertékpapir neve Futamid§ értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
 Allamkotvények: 631.391 280.998 3,43%
ARGENT 3.375 01/15/2023 2017.11.09 - 2023.01.15 0 141.478 1,73%
BUENOS 6.5 02/15/23 2017.02.15 - 2023.02.15 0 95.149 1,16%)
BUENOS 7.875 06/15/2027 2016.06.15 - 2027.06.15 0 44.366 0,54%)
ITAJIKI 7.12 09/14/27 2017.09.14 - 2027.09.14 84.439 0 0,00%)
TURKGB 10.5 08/11/2027 2000.01.01 -  3000.01.01 0 5 0,00%)
TURKGB 11 02/24/2027 2017.03.08 - 2027.02.24 546.952 0 0,00%,
|Diszkont kincstrjegyek: 1.924.400 0 0,00%
lDl 90424 2018.04.25 - 2019.04.24 732.390 0 0,00%)
ID190522 2018.06.06 - 2019.05.22 1.192.010 0 0,00%)
Villalati kdtvények: 1.440.369 222.411 2,71%
IAFRICAN DEVELOPMENT B/ 2017.02.09 - 2032.02.09 225.923 0 0,00%!
AVANGARDCO INVES AVINI 2010.10.29 - 2019.10.29 7.676 2.311 0,03%
EBRD 19 01/18/2019 2018.01.18 - 2019.01.18 95.441 0 0,00%)
ﬁkD 19 02/14/2019 2018.02.24 - 2019.02.14 49.797 0 0,00%)
[EBRD 35 08/07/19 2018.08.07 - 2019.08.07 290.239 0 0,00%)
[EBRD 37.5 12/17/19 2018.12.17 - 2018.12.17 97.112 0 0,00%
IIBRD 0 09/19/22 2007.09.19 - 2022.09.19 207.709 0 0,00%|
JIFC 0 01/20/37 2017.01.20 - 2037.01.20 177.533 0 0,00%)
IISOLUX CORSA (B) 16-2021  2016.12.29 - 2021.12.30 204 365 0,00%)
ISOLUX CORSA (C) 16-2021  2016.12.29 - 2021.12.30 539 118 0,00%)
JPM 0 01/03/30 2015.08.07 - 2030.01.03 118.746 0 0,00%
JPM 0 01/05/32 2015.08.07 - 2032.01.05 147.235 0 0,00%)
JOTPHB 2.875% 07/15/2029 2019.07.15 - 2029.07.15 0 206.680 2,52%)
H’ETROLEOS DE VEN PDVSA 2013.11.15 - 2026.11.15 22.215 12.937 0,16%
E
IBefektetést jegyek: 630.197 523.802 6,40%
ILTXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE 420.007 386.986 4,73%
PARTNERS GROUP MEZZANINE 2008 S. 210.190 136.816 1,67%
Atrubédzhaté értékpapirok sszesen: 4.626.357 0 1.027.211 0 12,54%
Egyéb eszkdzdk
IKovetelések 351.251 175.176 2,14%)
[Aktiv idbeli clhatdroldsok 1.743 1.635 0,02%|
ISzarmazékos tgyletek értékelési kitlsnbdzete -77.508 -72.108 -0,88%;
[Egyéb eszkoztk dsszesen: 275.486 104.703 1,28%
{ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 8.047.120 8.189.403 100,00%
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L Vagyonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Id6szak nyité dlloménya Id8szak zéré dlloménya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)
Kotelezettségek
1. Hitelallomény: 0 0 0,00%!
2. Egyéb kotelezettségek és elhatérolt kbitségek:
Alapkezeldi dij 5.490 5.238 51,41%)
Letétkezeldi dij 598 806 7,91%
Koltségként elszamolt cgyéb tétel 1.367 1.298 12,74%)
Egyéb - nem kaltség alapi - kdtelezettség 187.041 2.847 27,94%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%|
4. Egyéb passziv idébeli clhatdrolds: 0 0 0,00%
[Katelezettségek Bsszesen: 194.496 10.189 100,00%
I
INETTO ESZKOZERTEK: 7.852.624 8.179.214
II Forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma
A forgalomban 1évé befektetési ek széma ¢ | 5.447.344.491 | 5.359.829.006 I
III. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszhdzérték (Ftjegy):
l 2018.12.31 I ‘ 2019.12.31 I
Jelen dokumentum alapjén: 1,441551 1,526021
A hivatalosan kbzzétett netté eszk0zérték alapjin: 1,442635 1,5264 *

*Az Alap tobb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informéciék portféliéra vonatkozé Ssszértéket (nettd eszkdzérté és forgalomban
16v6 befektetési jegyek szama), illetve stlyozott atlagéricket (cgy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték) mutatnak. Az informacidk tovabbi részletezését

Id. VI. pont.

A kismértékd eltérés oka, hogy a hivatalosan kézzétett egy jegyre juté nettd eszkdzérték az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéscinck megfeleld modon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteli Torvény és Korményrendelet eldirsai szerint keriil meghatérozésra,

IV. Az Alap értékpapir portfslidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2019.01.01 Megoszl (%) 2019.12.31 | Megoszl(%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok: 4.626.357 57,49%| 1.027.211 12,53%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott &truhdzhaté értékpapirok: 0 0,00%| 0 0,00%
a fentiekb6l:
c) a kozelmiltban forgalomba hozott atruhdzhatd értékpapirok: 1.924.400 23,91% 0 0,00%
d) egyéb atruhazhaté éri¢kpapirok: 0 0,00%: 0 0,00%
c) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 3.996.160 49,66% 503.409 6,15%
A portfoli6 Bsszetételében a thrgyid6szakban bekbvetkezett valtozdsok leirdsa
A portfoli6 sszetételében bekdvetkezett egyes véltozasok tételes bontésat 1d. L
V. Az Alap eszkdzeinek alakuldsa

Megnevezés 2018. december 31- | 2019. december 31-

el zérult ilzleti év_| el zrult Gzleti év

a) befektetésckbdl szirmazé jovedelem: -359.556 861.308
b) egyéb bevétel: 0 0
) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -65.544 -62.946
d) aletétkezeld dfjai: -2.469) -3.198
e) cgyéb dijak és adék:

bizomanyosi dfj: 0) 0

bankkdltség: -213 -199

feligyeleti dij: -1.536, -1.990;

cgyéb koltség és rafordités: -4.095 -4.785
/) nettd jévedelem: -433.413 788.190
724 felosztott jévedelem (fizetett hozam): 0 0

ujra befektetett jovedelem: -433.413 788.190
h) a tokeszdmla véltozdsa: 627.497 -106.331
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése: 170.951 -355.269
/) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol a befcktetési alap 0 0

eszkozeire és kotelezettségeire:(*)

*Targyiddszakban, illetve megel6zd iddszakban ilyen tételek nem meriltek fel.
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V1. Osszehasonlits tébldzat a netté eszkozértékek és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és nettd eszkdzértéke:

Elért hozamok éves beffl? :e gt:::;ne:;:kl?;gma Fordulénapi netté  |Egy jegyre juté nettd
bontésban (db) eszkBzérték (F¢) eszkizérték (Ft/db)
2015. december 31. 4.211.158.723 6.017.860.670 1,429027
2016. december 31. 5,84% 5.134.944.071 7.766.766.399 1,512532
2017. december 31. -1,68% 5.035.047.841 7.487.589.417 1,487094
2018. december 31. -3,06% 5.447.344.491 7.852.624.187 1,441551
2019. januér 31. 5.550.255.945 1,463585
2019. februsr 28. 5.849.966.949 1,464318
2019. marcius 29. 5.146.203.705 1,466715
2019. 4prilis 30. 5.131.332.953 1,470378
2019. méjus 31. 5.112.498.774 1,489044
2019. jinius 28. 5.081.257.176 1,525361
2019. julius 31. 5.092.950.363 1,531746
2019. augusztus 30. 5.097.472.555 1,496472
2019. szeptember 30. 5.108.839.470 1,501890
2019. oktéber 31. 5.111.508.030 1,510337
2019. november 29. 5.088.202.258 1,507884
2019. december 31. 5,86% 5.359.829.006 8.179.214.079 1,526021
Az OTP EMEA Kotvény Alap 2019. évi hozama az Alapot terhel koltségek levondsa utdn 5,86 % lett.
Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszdménak havi véltozdsa:
ar Kibocsatds mennyisége Visszavilts
A' sorozat (névérték 1 Ft,) (db) yiség mennyisége (db
2019. januir 230.774.448 127.862.994
2019. februdr 326.786.620 27.075.616
2019. mércius 163.640.243 867.403.487
2019. dprilis 3.390.907 18.261.659
2019. méjus 15.337.107 34.171.286
2019, jinius 7.757.708 38.999.306
2019. julius 53.617.963 41.924.776
2019. augusztus 19.914.683 15.392.491
2019, szeptember 22.737.320 11.370.405
2019. oktéber 41.725.047 39.056.487
2019. november 67.923.903 91.229.675
2019. december 8.316.697 38.614.211
Osszesen: 961.922.646 1.351.362.393
. Kibocsétis mennyisége Visszaviltas
I' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) vi mennyisége (db
2019. februdr 40.490.380 0
2019. mércius 16.991.856 0
2019. dprilis 57.355.506 0
2019. méjus 33.491.121 0
2019, november 85.565.101 0
2019. december 68.030.298 0
Osszesen: 301.924.262 0

Az Alap nem fizetett hozamot a beszdmolési iddszakban.
A netté eszkdzérték napi alkulésat bemutaté grafikon a 12. oldalon taléthato.
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VIL A szérmazékos ligyletek és a kapcsoléde kitelezettségvdllaldsok bemutatisa

A szarmazékos iigyletek és kapcsolédé kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok értékkiilonbozetének
részletezésével egylitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az AlapkezelG mitkidésében bekovetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra hato fontosabb
tényez6%k bemutatdsa

Az Alapkezelé miikodésére vonatkozé belsd szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkoz6 jogszabalyok elbirasai
szerint keriiltek kialakitasra, illetve médositasra. Az Alapkezeld miikddésében ugyanakkor targyidészak folyamin jelentds
véltozas nem tortént.

Az Alapkezel® 4ltal végzett tevékenységeket és mikddésre vonatkozé tovabbi részleteket 1d.

https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp
Az Alap kibocsatasi tdjékoztatdja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkoz6 jogszabélyok elbirasai
szerint keriiltek kialakitédsra, illetve méodositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap milkodését befolyasol6 befektetési politika tekintetében jelentds valtozds nem
tortént.

IX. Az Alapkezel§ dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezels egészére és az Alap kockdzati profiljdra tevékenységiik
révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsdn:

Az Alapkezeld 4ltal 2019, évben kifizetett Gsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazés 581.793
Viltozé javadalmazas 535.007
Osszesen 1.116.800
Az Alap kockézati profiljsra lényeges hatdst gyakorlék kbrében 2019. évben kifizetett 3sszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezeték Egyéb munkavillalék Osszesen

Kedvezményezettek szdma 5 11 16
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazds * 189.978 221.725 411,703

*A fenti szamok az alapkezeld éltal kifizetett Gsszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazést tartalmazzék.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozd informdcidk

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabélyok al4 tartozé eszkdzik:

Az Alap portfolidja sem tirgyiddszakban, sem ¢l6z6 id6szakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél fogva
killonleges kezelési szabaly ala tartozé eszkdzoket.

b) likviditdskezeléssel kapcsolatos megéllapoddisok bemutatfisa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyid8szakban, sem a megel6z6 idészakban nem kotdtt j, az Alap portfélidjaval
kapcsolatos likviditéskezelési feladatok ellatéséra vonatkozé szerz6déses megallapodést.

Az Alapkezel6 alapvetéen éven belill lejaré likvid magyar llampapirokban illetve feltérhetd lekdtott betétben tartja az
alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatirozott limitek betartaséval.

A likviditaskezelés soran a tranzakciés koltségek csokkentése érdekében az Alapkezelé megvizsgilja a likviditdsi
tbblettel, illetve a likviditas hidnnyal rendelkezd alapokat, és azok magyar allampapir 4lloményéanak javara, illetve terhére,
az alapok kozott kot piaci dras adésvételi ligyleteket. Igy a likviditaskezelés sordn elsé korben az OTP Alapkezeld éltal
kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcikra, elsdsorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utdn netté kitettsége
marad az alapoknak, tovabbi likviditiskezeléshez kapcsol6do ilgyleteket az Alapkezeld killsé partnerekkel kot piaci éras
tranzakcidk keretében.
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¢) az Alap aktusdlis kock#zati profilja és az Alapkezelé #ltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informaciokat az Alap Téjékoztatdjanak "Az Alap kockazati profilja" c., a
Kezelési Szabélyzatinak "A kockazati tényez6k bemutatasa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt Befektetdi Informéci6janak
"Hozam és kock4zat profit” c., illetve "Jelentds kockézati tényez6k" pontjai tartalmazzak.

A Térsasag likviditasi politikdja a Bizottség 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tanécsi
iranyelvnek a mentességek, az 4ltalanos miikodési feltételek, a letétkezeldk, a tokedttétel, az atlathatosag ¢s a feliigyelet
tekintetében torténd kiegészitésérdl sz616 231/2013/EU felhatalmazison alapulé rendelete (,ABAK-rendelet”) 46-48.
cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Térsasdg likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelore vonatkozé szervezeti, dsszeférhetetlenségi, tizletviteli és

kockazatkezelési kovetelményekrdl szoélé 79/2014. (III. 14) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm. rendelet”) 24.
paragrafusanak megfelelGen lett kialakitva.

XI, Tokedttétel mértékében bekivetkezett valtozdsok

Viéltozis
2018.12.31 2019.12.31 2019/2018
Toékeattétel * 10.659.802.722 11.625.547.953 9,0597%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével 6sszhangban tortént.

XII. Egyéb informdcick
a) Az Alap illikviddé valt eszkbzeinek bemutatisa

Az Alapkezeld részérol az Alap vonatkozésdban sem a tirgyiddszakban, sem az eldz6 iddszakban nem tortént a
KBFTV. szerinti illikviddé valt eszk6zok elkillonitése.

b) Az Alap iltal tézsdén nem jegyzett tirsasag felett torténé ellendrzésbél befolysst biztosité részesedésszerzések

Az Alap részérdl sem targyiddszakban, sem megel6zd iddszakban nem tortént tdzsdén nem jegyzett tirsasdgban
ellendrzd befolyast biztositd részesedésszerzés.

c) A fordulénap utéini események bemutatisa

Az 0j év elsé honapjaban annak ellenére teljesitett gyengén a hazai éllampapirpiac, hogy a fejlett piaci
allampapirhozamok az USA-ban és az euré-zénaban is csokkentek. A visszaesés oka elsdsorban a Kindban kirobbant
koronavirus-jarvany, illetve annak potencialis negativ hatisa a globalis névekedésre. A befektetdk elfordultak a kockézatos
eszkozoktdl és a fejlett orszagok allampapirjaiban kerestek menedéket. Februdrban folytatédott a hozamok emelkedése az
4llampapirpiacon, a gyengiilés oka els6sorban a hazai inflaci6 megugrdsa. Marciusban a jarvany robbanésszerii terjedése
miatt a feltérekvd piaci eszkozoktdl végképp elfordultak a befektetdk, kitagultak a spreadek, tovabb emelkedtek a magyar
allampapirpiaci hozamszintek és idlegesen szinte teljesen eltiint a likviditds a piacrél. A forint érfolyama tdrténelmi
mélypontra zuhant a kulcsdevizékkal szemben. Az elsd negyedév végéig a hazai hosszi lejérata dllampapirok teljesitményét
bemutaté MAX index értéke 2,77%-kal cstkkent.
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A részvénypiacokon j6l indult az év, janudr elsd felében még volt a befektetdi érdeklodés, ami egyrészt az ugynevezett
elsé koros kinai-amerikai kereskedelmi egyezmény sikeres letargyaldsanak, masrészt a laza és az alacsony inflacié miatt
fenntarthaténak latszé jegybanki kamatpolitikinak volt kdszonhetd. A hénap masodik felében azonban korrekciot
lathattunk a Kinab6l érkezd, a koronavirus jarvannyal kapcsolatos rossz hirek kovetkeztében. A virus tovébbi terjedése
februar kozepétdl piaci panikot okozott, amikor a szaporodd olaszorszagi esetek vildgméretil jarvany rémét vetitették elore.
A részvénypiacok a januari visszaesést még kiheverték és az S&PS00 tjabb csiicsot dontott februdr 19-én, de ezutan
meredeken lefordult, és a kockézatos eszkozok rég mem latott rossz honapot produkéltak. Mérciusban folytatédott a
mélyrepiilés. A Fed és az ECB éltal bejelentett 6ridsi monetéris csomagok, illetve a kormanyok fiskalis intézkedései csak
ideig-6raig tudtsk megnyugtatni a piacokat, az egy-két napos pozitiv korrekcidkat ujabb mélypontok kovették. Az iranyado6
globalis részvénypiaci indexek koziil dollarban szimitva az MSCI World fejlett piaci mutaté marcius végéig 21,05%-kal,
mig a feltérekvé piaci MSCI MXEF 23,60%-kal esett. A hazai BUX értéke 28,10%-kal, a k6zép-eurépai CETOP20 index
pedig euréban szamitva 32,42%-ot zuhant.

A megnovekedett piaci volatilitas és a rendkiviili mértékii arfolyamcstkkenések miatt a piaci arak jelentGsen valtoztak a
fordulénaphoz képest, amit az Alap portfolidjanak év végi értéke még nem titkrdz. A fordulénap utén jelentds véltozis
kdvetkezett be a nettd eszkozértékben. A megnovekedett kockazatok miatt az Alapkezelé folyamatosan vizsgilja a virus
okozta térsadalmi és gazdaségi és piaci hatdsokat, ezeknek az Alap portfolijira gyakorolt befolyasat. A Befektetési
Bizottsag szilkség esetén rendkivilli megbeszélésen értékeli a helyzetet. A Kockazatkezelés folyamatosan nyomon koveti és
értékeli az Alap likviditdsi kockazatat, és biztositja, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap befektetési stratégidja, likviditasi profilja és a visszavaltasi
politika 6sszhangban alljon egymassal. A Kockézatkezelés a rendkivilli helyzetben rendszeresen stressz teszteket végez.

Az Alap portfoliGjanak Osszetétele tovabbra is a benchmarkot titkrozi, a befektetési politika hosszi tavra keriilt
kialakitasra. Az Alapkezeld taktikai silyozéssal torekszik a rendkiviili helyzet okozta veszteségek mérseklésére. A jelenleg
rendelkezésre 4116 informécitk alapjén nehezen becsiilhetd a koronavirus okozta kdzép- és hosszil tdvi pénziigyi hatas, de
az Alapkezeld tovébbra is elkotelezett az Alap tovébbi miikddtetése mellett.

A fordulénap uténi eseményekre vonatkoz6 informaciok a beszdmolé készitésének napjan rendelkezésre allo
informéciok alapjan késztilt.

Az elmult idészak rendkiviili eseményei okén az alabbi tdblézatban bemutatdsra kerill az Alap nett6 eszkézértékének és
egy jegyre jutd arfolyaménak a véltozdsa a fordulénapot kvetden:

Egy jegyre juté
Détum Sorozat Netté eszkdzérték netté
eszkbzérték
2019.12.31. ‘A’ (Ft) 2.118.492.778 1,492173
B' (Ft) 6.062.751.383 1,538733
2020.04.20. 'A' (Ft) 1.704.711.706 1,456427
B' (Ft) 5.328.202.939 1,506442
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a suirmazékos iigyletek és

kotelezettségvillaldsok bemutatdsa

Eves jelentés - OTP EMEA Kétvény Alap

a kapcsolodo

adatok ezer Ft-ban
Ertékkilldnbzet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
nggnevezése futamideje ar osztalékbol megftélésb(’il érték
Allamkotvények: 326.794 15.144 -60.940 280.998}
ARGENT 3.375 01/15/202. 2017.11.09 - 2023.01.15 148.483 9.440 -16.445 141.478
BUENOS 6.5 02/15/23 2017.02.15 - 2023.02.15 135.478 5.326 -45.655 95.149
BUENOS 7.875 06/15/202". 2016.06.15 - 2027.06.15 42.830 378 1.158 44.366
TURKGB 10.5 08/11/2027 2000.01.01 - 3000.01.01 3 0 2 5
Viéllalati kbtvények: 296.498 3.794 -71.881 222.411
AVANGARDCO INVES A 2010.10.29 - 2019.10.29 312 0 1.999 2.311
lISOLUX CORSA (B) 16-2( 2016.12.29 - 2021.12.30 20.823 0 -20.458 365
JISOLUX CORSA (C) 16-2( 2016.12.29 - 2021.12.30 49.822 0 -49.704 118
[OTPHB 2.875% 07/15/202: 2019.07.15 - 2029.07.15 194.286 2.655 9.739 206.680]
PETROLEOS DE VENPD  2013.11.15 - 2026.11.15 31.255 1.139 -19.457 12.937
Befektetési_jegyek: 1.036.631 0 -512.829 523.802
LYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE 450.821 0 -63.835 386.986
PARTNERS GROUP MEZZANINE 2008 S. 585.810 0 -448.994 136.816
IMINDOSSZESEN: 1.659.923 18.938 -651.650 1.027.211
Hatdridds deviza ligyletek bemutatdsa:
adatok hatéridds tigylet hatéridds tigylet
ezerben szerzOdés szerinti értéke diszkontélt piaci ért€ke
devizéban forintban Cevizas Giicka forint értéke eredmény
2018.12.31-én: USD/EUR -587 516 -164.818 165.899 1.081
TRY -144.057 2.773 -144.057 147.828 3.771
USD -1.890 538.454 -530.977 538.454 7.477
Osszesen: 12.329
2019.12.31-én: USD / HUF -500 149.805 -147.370 149.805 2.435
USD / HUF -6.051 1.815.088 -1.783.472 1.815.088 31.616
Osszesen: 34.051
Kamatswap iigvletek bemutatdsa (adatok Ft-ban): El6z6 év Térgyév
2018. december 31. 2019. december 31.
Az Alap &hal fizetendd fix 14b értéke: 1.401.811.100 1.401.416.300
Az Alap szaméra lejaratkor jovairandd véltozé labanak értéke: -1.491.648.800 -1.507.576.100
A kamatswap {igylet piaci értéke: -89.837.700 -106.159.800,
Az Alap Altal fizetett swap kamat értéke a targyévben: 37.355.343 37.485.781
A mérlegen kivil (0. szdmlaosztalyban) nyilvéntartott értékek 1.400.000.000 1.400.000.000

X1V, Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Fordulénapon nyitott szdllitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és buy & sell back ligyletek bemutatdsa:

Nyitott 'sell & buy back' iigyletek:

‘ Ertékpap(r adatai Devi-| Eladés Eladési Vétel Vételi Ogylet
Megnevezése INévértéke za détuma érték dituma érték raforditasa
2018.12.31-én:

REPHUN 1.25% 10/22/25 | 1.092.000] EUR | 2018.12.19 | 1.089.186]  2019.01.09 | 1.089.186} o]

Az tgyletekhez kapcsol6dé 6vadék nem keriilt meghatdrozasra.
Az tigyleti kamat megéllapftésa az tigyletkdtéskor érvényes, keretjellegli megéllapods szerinti referenciakamat (BUBOR)
figyelembe vételével tortént.
A fenti iigyleteken feltil a fordulénapon az Alap nem rendelkezett egyéb nyitott értékpapir finanszirozési, illetve teljes

hozamcsereiigylettel.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolédo kiegészité megjegyzések

Sajit téke mozgéstibla

adatok eFt-ban
Megnevezés Nyit6 egyenleg Novekedés Csdkkenés Z&ré em_l
Indulé téke véltozdsa: 5.447.344 1.263.847 -1.351.362 5.359.829
Tékendvekmény viltozdsdnak
levezetése:
Jegyforgalmazas
ertékkalonbozete: 1.022.473 585.204 -604.020 1.003.657,
Ertékelési kalonbozet: -349.551 -704.820 349.551 -704.820
Eredménytartalék: 2.165.771 0 -433.413 1.732.358]
Térgyévi eredmény: -433.413 788.190 433.413 788.190]
Tékendvekmény dsszesen: 2.405.280 668.574 -254.469 2.819.385
Sajit téke dsszesen: 7.852.624 1.932.421 -1.605.831 8.179.214
Likvidit4si jelentés
1. Hiteldallomdny dsszetétele
Hétralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel 8sszege Lejdrat ideje sszeg
II. Kéliségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2018. évi 2018. évben 2019. évi 2019. évben
Kdltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizdlt realizalt
Alapkezelési dij 65.543.751 60.054.327 62.945.548 57.706.989
Letétkezeldi dij 2.469.280 1.870.931 3.197.947 2.392.325
BankkéltségL 212,507 212.507 199.110 199.110
Feltigyeleti dij 1.536.000 1.169.000 1.990.000 1.491.000
Konyvvizsgilat dija 1.000.000 0 798.830 0
Egyéb 4.728 4.728 0 0
Osszesen: 70.766.266 63.311.493 69.131.435 61,789.424

OTP EMEA Koétvény Alap egy jegyre juto nett6 eszkozértéke

1,700 - (Ft/db)

1,600

1,500

1,400

1,300 = : : 73 : Tt : ; t
5 5 & g & & & 5 8§ g ¢ ¢ o
g ¢ ¢ 2o e e 2 e 2 2 2 2 2

12



Eves jelentés - OTP EMEA Kotvény Alap

Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2018.01.01- 2019.01.01-
2018.12.31. 2019.12.31.
L Miikddési cash flow <963.721 -548.748
1 Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -683.341 256.796
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds 0 0
4, Elszamolt értékelési killonbozet 170.951 -355.269
S Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -107.546 -797.420
8. Befektetett eszk$zok allomanyvaltozdsa 0 0
9.1. Kovetelések véltozasa -351.251 176.075
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbbzetének véltozésa -137.469 360.669
10. Roévid lejarata kotelezettségek dlloményvaltozasa 180.158 -184.307
11.  Hosszi lejrati kitelezettségek dllomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv iddbeli elhatiroldsok dlloményvéltozasa -1.741 108
13.  Passziv id6beli elhataroldsok alloményvéltozisa 0 0
Szérmazékos tigyletek alloméanyvaltozasa -33.482 -5.400
II.  Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkbz-valtozas -1.937.720 4.567.291
17.  Ertékpapirok beszerzése - -13.480.665 -13.771.422
18.  Ertékpapirok eladésa, bevaltisa + 11.293.017 17.807.319
19.  Kapott hozamok + 249.928 531.394
1. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkdz-viltozas 627.497 -106.331
20. Befektetési jegy kibocsatas + 5.438.505 1.849.051
22. Befektetési jegy visszavasarlésa - -4.811.008 -1.955.382
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozdsa -2.273.944 3.912.212
Pénzeszk5zdk nyité értéke 5.419.221 3.145.277
Pénzeszkdzok zaré értéke 3.145.277 7.057.489
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szamozéasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszkozok alloményvaltozdsa sor tovabbi bontdsra kerillt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatisdra "Szdrmazékos iigyletek alloményvaltozasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkill.
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Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP EMEA Kétvény Alap
Alap lajstromszédma: 1111-483
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Nettd Eszkdzérték szamitas tipusa: T Ft
Térgynap (T): 2019.12.31
Sajat tdke: 8.179.214.079
Egy jegyre juté NEE: 1,526021
[ Darabszém: 5.359.829.006
A targynapi netté eszkdzérték meghatérozdsa: adatok eFt-ban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hiteldllomany: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt kdltségek: 10.189 100,00
Alapkezeldi dij 5.238 51,41
Letétkezeldi dij 806 7,91
K6ltségként elszamolt egyéb tétel 1.298 12,74
Egyéb - nem koltség alapii - kotelezettség 2.847 27,94
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatdrolds: 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 10.189 100,00 |
1. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Foly6szémla, készpénz (6sszes): 575.015 7,02
1I/2. Egyéb kivetelés: 175.176 2,14
11/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): Bank Futamidé 6.482.474 79,16
1173.1. 3 hénapnal révidebb lekotésii bankbetétek: 6.482474 79,16
OTP 19.11.11 - 20.01.13 1.000.000 12,21
OTP 19.12.31 - 20.01.02 1.438.946 17,57
oTP 19.10.29 - 20.01.28 1.500.000 18,32
OTP 19.12.18 - 20.01.21 194.528 2,38
OTP 19.11.06 - 20.01.06 1.349.000 1647
OTP 19.11.11 - 20.01.13 1.000.000 12,21
11/4. Ertékpapirok (Gsszes): Devizanem Névérték devizdban 1.027.211 12,54
11/4.1. Allampapfrok (6sszes): 280998 3,43
11/4.1.4. Kulfoldi sllampapfrek (8sszes): 280.998 3,43
ARGENT 3.375 01/15/2023 4llamkdtvény EUR 880.000 141.478 1,73
BUENOS 6.5 02/15/23 4llamkétvény UsSDh 730.000 95.149 1,16
BUENOS 7.875 06/15/2027 allamk&tvény UsD 350.000 44.366 0,54
TURKGB 10.5 08/11/2027 4llamké&tvény TRY 100 5 0,00
11/4.2. Gazdélkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 222411 2,7
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (8sszes): 222,411 2N
AVANGARDCO INVES AVINPU 10 10/18 kotvény UsSD 117.937 2.311 0,03
ISOLUX CORSA (B) 16-2021 kdtvény EUR 117.592 365 0,00
ISOLUX CORSA (C) 16-2021 kotvény EUR 281.354 118 0,00
OTPHB 2.875% 07/15/2029 kotvény EUR 600.000 206.680 2,52
PETROLEOS DE VEN PDVSA 6 11/15/26 kotvény USD 500.000 12.937 0,16
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

11/4.5. Befektetési jegyek (8sszes): 523.802 6,40
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Bsszes): 523.802 6,40
LYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE EUR 40.000 386.986 4,73
PARTNERS GROUP MEZZANINE 2008 S. EUR 1.950 136.816 1,67
II/5. Aktiv id6beli elhatéroldsok (8sszes): 1.635 0,02
/6. Szarmazékos ﬁg_yletek értékelési killonbizete -72.108 -0,88
|  Eszkozok 8sszesen: 8.189.403 100,00}

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2020. 4prilis 20.

az Alapkezel6 vezetdje
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