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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP EMEA Koétvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztitk az OTP EMEA Kotvény Alap (az ,,Alap”) 2016. évi éves jelentésének I - XIV. pontjaiban
talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informéciok”) konyvvizsgalatat. -

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz6dd tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szdmviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasardl sz616
2014. évi XVLI. térvénnyel dsszhangban keriiltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciékban szerepld eszkozok és kbtelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott:
értékelés alapjan keriiltek elszdmolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsglatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenmall6 felelosségiink bdvebb leirasat jelentésiink .4
konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald felelGssége™
szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalatira vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kdvetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és

annak kezel6jétol, az OTP Alapkezeld Zrt.-tdl, €s ugyanezen etikai kovetelményekkel dsszhangban
eleget tettiink egyéb etikai felelosségeinknek is.

"o

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Kulcesfontossagi konyvvizsgalati kérdések

Megallapitottuk, hogy nincsenek a jelentésiinkben kommunikaland6 kulcsfontossagli konyvvizsgalati
kérdések.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben talalhaté szamviteli informéciokat és az azokra vonatkozo
konyvvizsgaléi jelentésiinket. Az OTP Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb
informaciok elkészitéséért. A jelentésink ,,Vélemény” szakaszdban az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkra adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
informéacickra vonatkozbéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nytjtd
kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi feleldsségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tiinik-e, hogy azok lényeges hibas Allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjin arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas A&llitast tartalmaznak,
kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk. '

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
forméakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szol6 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Ssszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok &s kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbol, akar
hibabél eredd lényeges hibds allitastol mentes éves jelentésben kozolt szémviteli 1nformac1ok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves jelentésben val6 alkalmazaséért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szdndékaban &ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszer(i
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte més redlis lehetdség.

Az iranyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék Kkényvvizsgalataért valo
feleldssége '

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként 1étezé 1ényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznlok adott éves jelentésben kozolt szimviteli informéaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit. .

Egy, -a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriild
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkeptlclzmust tartunk
fenn a konyvvizsgélat egésze soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akar csalasbol, akar
hib4bol eredd 1ényeges hibas 4llitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati  eljardsokat alakitunk ki ¢és hajtunk - végre, valamint véleményiink
megalapozasihoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol
eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel
a csalds magiban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves

nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat; A

e - Megismerjiik a kdnyvvizsgéalat szempontjabol relevins belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk. ‘ ' '
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. Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleléségét és a vezetés Altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak

' elvén alapul6 szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy femndll-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évé kapesolodod kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen  konyvvizsgaldéi  jelentésiink  datumdig megszerzett
koényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovbbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni. : '

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informiciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasardl szold 2014. évi XVI
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitisait, beleértve a belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitissal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fliggetlenségre
vonatkoz6 relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrsl ésszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljadk a fliggetlenségiinket,
valamint adott esetben a kapcsolodo biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatirozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok koényvvizsgilata soran a
legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossign konyvvizsgalati kérdések voltak.
Konyvvizsgal6i jelentésiinkben ismertetjilk ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabdly vagy
szabélyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha - rendkiviil ritka koriilmények
kozott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgal6i jelentésben nem lehet
kommunikalnunk, mert ésszer(i varakozasok alapjan annak hatranyos kovetkezményei stlyosabbak
lennének, mint a kommunikacid kozérdekii hasznai.

A jelen fliggetlen konyvvizsgaléi jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelds
partnerének a jelentés alair6i mindsiilnek.

Budapest, 2017. aprilis 27.

..................................................

Gion
Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kit. Ka #lag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005252

Nyilvantartasi szam: 000083
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OTP EMEA Kétvény Alap

Eves jelentés
a
2016. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2016. januar 1-t61
2016. december 31-ig

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezel§ Zrt.
Székhelye: 1134 BUDAPEST, Vici tit 33.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt,

Székhelye: 1051 BUDAPEST, Nador u.16.



OTP EMEA Kétvény Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
. El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2015, december 31, 2016. december 31,

a. b. c. d.
01.|A) Befektetett eszkizik 0 0
02. 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07.] 1L Hosszi lejarata bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkozik 6.026.797 7.906.746
09.] I Kbvetelések 0 0
10. 1, Kovetelések 0 0
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési killonbozete 0 0
3. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4. 11, Ertékpapirok 2.804.220 4.485.973
5. 1. Ertékpapirok 3.196.551 4.782.627
6. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -392.331 -296.654
7. a) kamatokbdl, osztalékbdl 45.319 60.803
18. b) egyéb piaci megitélésbdl 437,650 -357.457
19. 1L Pénzeszkoz5k 3.222.577 3.420.773
20. 1. Pénzeszkoz0k 3.222.577 3.420.773
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbszete 0 0
22.|C. Aktiv idébeli elhatarolasok 4,696 5.985
23. 1. Aktiv id6beli elhatarolds 4.696 5085
24. 2. Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilinbizete -467 -105.139
26. |[ESZKOZOK (AKTiVAK) OSSZESEN: 6.031.026 7.807.592
27.|E. Sajat toke 6.017.860 7.766.766
28. L. Indulé téke 4.211.158 5.134.944
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22.725.089 27.160.691
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (<) -18.513.931 -22.025.747
31. II. T8kevdltozis (t6kendvekmény) 1.806.702 2.631.822
32. 1.a) Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -6.390.051 -8,109.508
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilsnbozete 6.765.957 8.942.089
34, 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -392.798 -401.793
35, 3. El6z8 év(ek) eredménye 1.440.071 1.823.594
36. 4, Uzleti év eredménye 383,523 377.440
37.{F. Céltartalékok 0 0
38. |G. Kotelezettségek 13.166 40.826
39, 1. Hosszi lejaratl kotelezettségek 0 0
40, 11 Rovid lejarati kotelezettségek 13.166 40.826
41 111 Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
42, |H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
43.[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 6.031.026 7.807.592

Eredménykimutatis
adatok ezer Ft-ban
. E16z6 év Targyév

A tétel megnevezése 2015.01.01-2015,12.31, | 2016.01.01-2016.12.31.

| a. b, c. d.
01. |I. _Pénziigyi miiveletek bevételei 1.376.023 892.576
02. {II. Pénziigyi miiveletek réforditdsai 876.432 376.225
03, |1, Egyéb bevételek 0 0
04. [TV, Miikodési koltségek 112.130 135.239
05.|V. Egyéb raforditasok 3,938 3.672
06, | VL. Fizetett, fizetends hozamok 0 0
07.{VIL Targyévi eredmény 383.523 377.440

OTP ALAPKEZELO ZRT.
Kelt: BUDAPEST, 2017. marcius 31. 2




Eves jelentés - OTP EMEA Kotvény Alap

Tajékoztato adatok:

Az Alap neve: OTP EMEA Koétvény Alap
Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szama (lajstromszam) és dituma: 1111-483, 2011. december 12.

Az Alap tipusa: nyilvanos
Az Alap fajtaja: nyiltvégi értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2011. december 12-t8] hatirozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptari évvel.,

Az Alap harmonizacitja: nem AEKBYV irényelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA"™)
A mérlegkészités iddpontja: a targyévet kovetd januar 31-¢.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt. székhelye: Budapest, 1134 Vaci ut 33.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nador u. 16.

F§ forgalmaz6 neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nador u. 16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Baldzs, lakohelye 1126 Budapest, Marvany utca 27.
fszt. 6. A konyvviteli szolgéltatds korébe tartozo feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelds személy Szabod
Andrea, lakohelye 2151 Fot, Németh Kdlman utca 72. mérlegképes igazolvany szdma: MK 191836.

Az Alap esetében a konyvvizsgilat kotelez6. A konyvvizsgalé neve: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C. A konyvvizsgalatért felelés személy Gion Gabor, kamarai
tagsagi szama: 005252,

Az Alap 2016. tizleti évére vonatkozd 27% AFA-val novelt brutté konyvvizsgalati dij 1.044 eFt. Bzt részben
az Alapkezel6 altal szamlazott alapkezel6i dij tartalmazta, de a szerzédéses konstrukcid véaltozasa miatt 951 eFt
mér az Alapot kdzvetleniil terhelte.

Az Alap tézsdei bevezetésének datuma: 2014. december 30.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat 1d. az Alapkezelé honlapjan:
https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/index.jsp




Eves jelentés - OTP EMEA Kétvény Alap

A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szaimviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikja a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targyd torvények modositasarol szolé 2014. évi XVL torvény ("KBFTV."), a szamvitelrél sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagair6l sz6lo 215/2000. (XIL11.) korményrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l és kotelezettségeirsl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabdlyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint
keriiltek kialakitdsra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa

- A Korményrendelet el6irdsainak megfeleléen az értékpapirok nett6 beszerzési értéken keriilnek nyilvéntartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO modszerrel keriil
meghatarozsra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Kormanyrendelet el6irdsainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jaré idbaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbézeteként keriilnek elszdmolasra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos iigyletek piaci értékének az tigylet jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zdrt tigylet — mint pozici6 — tovébbértékesithetd. A szarmazékos tigyletek értékelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre 4ltalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzéen a szerzédésbél
eredd tényleges vagy becsiilt jévobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcids tigyletek utdn fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Korméanyrendelet 9/B. § (12) szerinti idbeli elhatarolas lehet6ségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz016 kivetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatdrozasandl az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és tdrgyi esthozok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkézékkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen belill a kamatozé értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon alloményban 1évé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nettd) forgalmi érték és a
(nett6) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilén
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indulo téke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamat. Az el6z6 évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolié értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizdlatlan arfolyamnyereség és idOaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adéasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatas egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miveletek eredménye 516.351 eFt, amely 892.576 eFt bevétel és 376.225 eFt raforditas
kiilonbozete. 135.239 eFt miikodési koltség és 3.672 eFt egyéb raforditas utdn a nyereség 377.440 eFt.

A miikddési koltségeket a likviditasi jelentés II. tblazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2016. évi koltségek azon részét, amelyet a futamid§ végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tdblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek,...) az
Alap tajékoztatdjanak megfelelGen az Alapkezel6 viseli.
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité allomanya Idészak zaré allomdnya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2016.01.01 2016.12.31 (%)
Készpénzillomdny - banki egyenlegek
Bank Lekotési idé
OTP Bank Nyrt. HUF folydszamla 44 23 0,00%|
OTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 20.811 318.193 4,08%
OTP Bank Nyrt, USD foly6szamla 3.153 209 0,00%
OTP Bank Nyrt, TRY folyoszamla 2.573 3.624 0,05%
OTP Bank Nyrt. CHF folyészamla 109 65 0,00%
OTP Bank Nyrt. HUF 2015.11.11 - 2016.01.11 750.000 0 0,00%)
OTP Bank Nyrt, HUF 2015.11.11 - 2016.03.16 750.000 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. HUF 2015.12.31 - 2016.01.04 195.887 0 0,00%|
lOTP Bank Nyrt. HUF 2015.12.02 - 2016.04.20 750.000 0 0,00%)
OTP Bank Nyrt. HUF 2015.12.02 -  2016.05.25 750.000 0 0,00%
OTP Bank Nyrt, HUF 2016.11.03 - 2017.01.25 0 765.132 9,80%
OTP Bank Nyrt, HUF 2016.10.26 - 2017.03.29 0 500.000 6,40%)
lOTP Bank Nyrt, HUF 2016.09.07 - 2017.01.25 0 1.000.000 12,81%
OTP Bank Nyrt. HUF 2016.10.20 - 2017.01.25 0 151.527 1,94%
OTP Bank Nyrt. HUF 2016.10.26 - 2017.01.25 0 182.000 2,33%)
OTP Bank Nyrt, HUF 2016.10.26 - 2017.03.01 0 500.000 6,40%
Banki egyenlegek ésszesen: 3.222.577 3.420.773 43,81%
Atruhdzhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kiviili Tézsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidd értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allamkotvények: 404.760 1.680.046 21,52%
2017/B 2006.10.04 -  2017.02.24 0 496.445 6,36%
ANGOL 9.5 11/12/25 2015.11.12 - 2025.11.12 80.099 0 0,00%
EBRD 19.5 11/17/17 2016.11.17 - 2017.11.17 0 205.307 2,63%)
JORDAN 5.75 01/31/27 2016.11.01 - 2027.01.31 0 111.865 1,43%
KSA 4.5 10/26/46 2016.10.26 - 2046.10.26 0 88.275 1,13%
MEX 3.375 02/23/31 2016.02.23 -  2031.02.23 0 196.015 2,51%)
IMONGOL 5.125 12/05/22 2012.12.05 - 2022.12.05 97.270 0 0,00%)
MONTEN 7.25 04/16 2011.04.08 - 2016.04.08 75.382 0 0,00%
REPNAM 5.25 10/29/25 2015.10.29 - 2025.10.29 54.173 0 0,00%
TURKGB 7.1 03/08/23 2013.03.20 -  2023.03.08 97.836 582.139 7,46%)
|Diszkont kincstirjegyek: 0 1.763.689 22,59%
|D170301 2016.11.30 - 2017.03.,01 0 1.673.971 21,44%
Ip170316 2016.03.16 - 2017.03.16 0 89.718 1,15%
Kotvények: 1.975.171 468.730 6,01%
ANGSJ 5.125 08/01/22 2012.07.30 - 2022.08.01 124.144 0 0,00%)
AVANGARDCO INVES AVINE 2010.10.29 - 2018.10.29 15.427 10.203 0,13%)
BNP 6.75 12/29/49 2016.12.14 - 2049.12.29 0 37.782 0,48%
BTGPBZ 4 01/16/20 2013.01.16 - 2020.01.16 86.635 0 0,00%
CGGFP 6.5 06/01/21 2011.05.31 - 2021.06,01 60.671 64.862 0,83%)
GFISJ 4.875 10/07/20 2010.10.07 - 2020.10.07 44.348 0 0,00%)
GLENLN 1.25 03/17/21 2015.03.17 - 2021.03.17 113.734 0 0,00%
GLENLN 1.75 03/17/25 2015.03.17 - 2025.03.17 105.392 0 0,00%
IPFLN 5.75 04/07/21 2014.04.07 - 2021.04.07 0 52.538 0,67%)
ISOLUX 6.625 04/15/21 2014.03.20 - 2021.04.15 35.910 0 0,00%
ISOLUX CORSA (B) 16-2021  2016.12.29 - 2021.12.22 0 8.228 0,11%)
HSOLUX CORSA (C) 16-2021  2016.12.29 - 2021.12.22 0 19.688 0,25%,
JPM 0 01/05/32 2015,08.07 - 2032.01.05 94.124 194.031 2,49%
MAGYAR 2.375% 12/08/21 2015.12.08 - 2021.12,08 387.510 0 0,00%
OIBRBZ 5.5 10/23/20 2010.09.15 - 2020.10.23 27.492 16.466 0,21%
OIBRBZ 5.625 06/22/21 2015.06.22 - 2021.06.22 30.304 44.135 0,57%
OIBRBZ 5.75 02/10/22 2012.02.10 - 2022.02.10 27.809 20.286 0,26%
OMVAV 5.25 12/29/49 2015.12.07 - 3000.01.01 31.434 0 0,00%)
OMVAV 6.25 12/29/49 2015.12.07 - 3000.01.01 32.412 0 0,00%
PETBRA 3.75 01/14/21 2014.01.14 - 2021.01.14 180.057 0 0,00%
PETROBRAS 6.85 06/05/15 2015.06.05 - 2115.06.05 184.200 0 0,00%,
PETROLEOS DE VEN PDVSA 2013.11.15 - 2026.11.15 21.707 0 0,00%
PRECN 5.375 01/26/19 2013.11.26 - 2019.01.26 11.789 0 0,00%
RBIAV 4.5 02/21/25 2014.02.21 - 2025.04.21 133.095 0 0,00%,
URBIMM 9.5 01/21/20 2010.01.19 - 2020.01.21 1.691 511 0,01%
VALEBZ 6.875 11/21/36 2006.11.21 - 2036.11.21 225.286 0 0,00%
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité 4llomanya Iddszak z4r6 allomdnya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2016.01.01 2016.12.31 (%)
Befektetési jegyek: 424.289 573.508 7,34%
PARTNERS GROUP MEZZANINE 2008 S, 424.289 342.794 4,39%
LYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE 0 230.714 2,95%|
Atruhazhato értékpapirok dsszesen: 2.804.220 ] 4.485.973 0 57,46%
Egyéb eszkozok
IKévetelések 0 0 0,00%
Aktiv id6beli elhatérolasok 4.696 5.985 0,08%
Szérmaztatott igyletek értékelési kiilonbozete 467 -105.139 -1,35%)
Egyéb eszkozok dsszesen: 4.229 -99.154 -1,27%
|ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 6.031.026 7.807.592 100,00%
Kotelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek:
Alapkezeldi dij 7.676 32.057 78,52%)
Letétkezelbi dij 571 737 1,80%
Koltségként elszamolt egyéb tétel 1.339 1.530 3,75%
Egyéb - nem koltség alapn - kotelezettség 3.580 6.502 15,93%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv id6beli elhatarolds: 0 0 0,00%
Kotelezettségek dsszesen: 13.166 40,826 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 6.017.860 7.766.766
II. Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma
]A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama : | 4.211.158.723 | 5.134.944.071

111, Az egy befektetési jegyre esd netto eszkozérték (Ftjjegy):

| 2015.12.31 l

I 2016.12.31 I

Jelen dokumentum alapjdn:

A hivatalosan kbzzétett nett6 eszkozérték alapjan:

1,429027
1,422251

1,512532

1,512051 *

*Az Alap tobb kibocsitott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informaciék portfoliora vonatkozo Gsszértéket (netto eszKOZCrte es
forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma), illetve stlyozott atlagéricket (egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték) mutatnak. Az informéciok

tovabbi részletezését 1d. VI. pont.

A kismértékii eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre juté netté eszkozérték az Alapkezelési Szabdlyzat rendelkezéseinek megfeleld
médon, mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteli Torvény és Korményrendelet eldirdsai szerint keriil meghatérozésra.
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IV, Az Alap értékpapir portfdlidjdnak isszetétele

Megnevezés 2016.01.01 Megoszl.(%) 2016.12.31 MegoszL{%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok: 2.804.220 46,50%| 4.485.973 57,46%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott atruhdzhat6 értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
¢) a kozelmiltban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok: 0 0,00%] 1.763.689 22,59%
d) egyéb Atruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: 2.379.931 39,46%|  3.912.465 50,11%

*A megoszldsi viszonyszamok az Alap dsszes eszkozértékéhez viszonyitott ardnyokat mutatja (el6z6 évi auditalt jelentésben az ardnyszém az értékpapir

portfolié dsszértéke alapjan lett szamszerdisitve),

A portfolié dsszetételében a targyiddszakban bekivetkezett valtozasok leirdsa

A portf6lié osszetételében bekdvetkezett egyes valtozasok tételes bontéasat 1d. 1.

V. Az Alap eszkidzeinek alakuldsa

Megnevezés

a) befektetésekbol szdrmazé jovedelem:
b) egyéb bevétel:
¢) kezelési koltségek (alapkezel6i dij):
d) a letétkezeld dijai:
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij:
bankkoltség:
feliigyeleti dij:
egyéb koltség és raforditas:
/) nettd jovedelem:
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam):
ujra befektetett jovedelem:
h) a tbkeszamla véltozasa:
i) a befektetések értéknivekedése, illetve értékcsékkenése:
/) minden olyan egyéb véltozas, amely hatést gyakorol a befektetési alap
eszkozeire és kotelezettségeire:(*)

2015. december 31{2016. december 31
el zarult iizleti év | el zarult iizleti év
499,591 516.351

0 0

-106.148 -129.051

-2.829 -2.838

0 0)

-402 -266

-1.767 -1.778

-4.922 -4.978

383.523 377.440

0 0

383.523 377.440
-1.656.275 1.380.461

-253.601 -8.995

0 0

*Térgyidészakban, illetve megeldz6 iddszakban ilyen tételek nem meriiltek fel.

*
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V1. Osszehasonlité tiblizat a netté estkizértékek és egy befektetési jegyre juto nettd eszkizértékek alakuldsdra

A forgalomban 1év§ befektetési jegyek szdma és netté eszkozértéke:

Elért hozamek éves be ffl?ti%::(i);]::;:kl és‘:;ma Fordulénapi netté  [Egy jegyre jut6 nettéd
bontisban (dh) eszkozérték (Ft) eszkozérték (Ft/db)
2012. december 31. 4.824.207.243 6.100.343.716 1,264528
2013. december 31. 4,40% 6.919.524.981 9.134.786.196 1,320146
2014. december 31. 3,91% 5.499.425.490 7.544.213.020 1,371818
2015. december 31. 4,17% 4.211.158.723 6.017.860.670 1,429027
2016. januér 29. 3.985.726.634 ~ 1,406733
2016. februar 29. 4.081.997.940 1,415290
2016. marcius 31, 4.487.205.562 1,469785
2016. &prilis 29, 4‘690.144.22§| 1,484227
2016. médjus 31. 5.167.885.423 1,491081
2016. juinius 30. 5.038.787.354 1,498953
2016. jalius 29. 5.312.694.721 1,497951
2016. augusztus 31. 5.369.543.994 1,503093
2016. szeptember 30. 4.741.763.023 { 1,505211
2016. oktdber 28. 4.919.553.188 1,512051
2016. november 30. 5.027.366.502 1,506440
2016. december 31. 5,84% 5.134.944.071 7.766.766.399' 1,512532
Az OTP EMEA Kétvény Alap 2016, évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utdn 5,84 % lett.
Az Alapra kibocsitott befektetési jegyek darabszdmanak havi valtozdsa:
A" sorozat (névérték 1 Ft.) Kibocsatas mennyisége Vissz_avéltés

(db) mennyisége (db)
2016. januar 63.018.176 288.450.265
2016. februar 205.167.206 108.895.900
2016. marcius 492.365.199 87.157.577
2016. aprilis 317.634.709 114.696.043
2016. méajus 565.521.304 87.780.109
2016. junius 151.963.039 281.061.108
2016. julius 297.249.732 23.342.365
2016. augusztus 124.003.311 67.154.038
2016. szeptember 168.760.849 796.541.820
2016. oktdber 295.269.360 117.479.195
2016. november 171.215.839 63.402.525
2016. december 124.440.344 1.475.855.122
Osszesen: 2.976.609.068 3.511.816.067

Kibocsdtas mennyisége Visszavaltas

'T' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) mennyisége (db)
2016.december 1.458.992.347 0
Osszesen: 1.458.992.347 0

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasi idszakban.
A nett6 eszkozérték napi alkuldsat bemutaté grafikon a 10. oldalon talalhato.
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VIL. A szdrmaztatott ligyletek és a kapcsolédo kiitelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szarmaztatott ligyletek és kapcsolddd kotelezettségvallalasok a XIIL pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIIL. Az Alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényez ok bemutatisa

Az Alapkezeld milkodésére vonatkozd bels§ szabilyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozd

jogszabalyok elbirdsai szerint keriiltek kialakitdsra, illetve modositasra. Az Alapkezeld miiksdésében
ugyanakkor targyiddszak folyaméan jelentds valtozas nem tortént.

Az Alapkezel6 altal végzett tevékenységeket és mitkddésre vonatkozd tovabbi részleteket Id.
https://www.otpbank.hw/OTP ALAPKEZELQO/hu/bemutatkozas.isp

Az Alap kibocsatdsi tdjékoztatoja és kezelési szabélyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozod
jogszabalyok elbirasai szerint keriiltek kialakitasra, illetve mddositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolyasold befektetési politika tekintetében jelent6s
valtozas nem tortént.

r v

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egésiére és az Alap kockdzati profiljira
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorold személyek kapcsdn:

Az Alapkezelé altal 2016. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazés 366.809
Valtozo javadalmazas 292,317
Osszesen 659.126
Az Alap kockazati profiljara 1ényeges hatast gyakorlék kiorében 2016. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezetik munﬁizzﬁal ok Osszesen

Kedvezményezettek szama 5 5 10
Nyereségrészesedés 0 0 0
Teljes javadalmazas * 168.098 84.211 252.309

*A fenti szdmok az alapkezeld altal kifizetett dsszes (nem csak az adott alapra vonatkozo) javadalmazést
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdcick

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok al4 tartozé eszkizok:

Az Alap portfolidja sem tirgyid6szakban, sem el6z8 id3szakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilénleges kezelési szabaly alé tartozo eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasok bemutatisa

Az Alapkezel6 az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megel6z5 id§szakban nem kotott 1, az Alap

sy

Az Alapkezelé alapvetSen éven beliil lejard likvid magyar allampapirokban illetve feltorheté lekotott
betétben tartja az alap likviditdsat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditiskezelés sorén a tranzakcios koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgalja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkezS alapokat, és azok magyar 4llampapir
dllomanyénak javéra, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci dras addsvételi iigyleteket. fgy a
likviditaskezelés sordn elsé korben az OTP Alapkezel§ altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcidkra,
elsdsorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utén nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsoldédo tigyleteket az Alapkezeld kiilsé partnerekkel kot piaci 4ras tranzakcidk
keretében.
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¢) az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 4ltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljara vonatkozé informiciokat az Alap Tajékoztatéjanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabélyzatinak "A kockazati tényezék bemutatisa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informécidjanak "Hozam és kockazat profit" c., illetve "Jelentds kockazati tényezék" pontjai
tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikdja a Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az Altaldnos mitkodési feltételek, a letétkezelk, a tokeattétel, az
atlathatésag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérél sz6ld 231/2013/EU felhatalmazédson alapuld
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfeleléen lett kialakitva.

A Térsasag likviditési politikija az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, osszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrol sz616 79/2014. (IIL. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusdnak megfeleléen lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viltozas
2015.12.31 2016.12.31 2016/2015
Toékeattétel 8.295.701.803 9.459.235.639 114,0257%

XII. Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkozeinek bemutatasa

Az Alapkezeld részérél az Alap vonatkozdsaban sem a tirgyiddszakban, sem az eléz6 idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

I

b) Az Alap iltal tézsdén nem jegyzett tirsasag felett torténd ellenérzésbél befolyast biztositod
részesedésszerzések

Az Alap részérdl sem targyidészakban, sem megeldzé id8szakban nem tértént tézsdén nem jegyzett
tarsasagban ellendrzé befolyast biztositd részesedésszerzés. '

OTP EMEA Kétvény Alap egy jegyre jutd nett6 eszkozértéke
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XIII. Erte’kpapt’rok értékkiilonbozetének  részletezése, valamint a szdrmaztatott jligyletek és
kotelezettségvillalisok bemutatisa

a kapcsolodo

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilsnbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje Ar osztalékbol megitéléshol érték
Allamkotvények: 1.637.194 51.243 -8.391 1.680.046
2017/B 2006.10.04 - 2017.02.24 448.360 25.599 22.486 496.445
EBRD 19.5 11/17/17 2016.11.17 - 2017.11.17 201.797 4.893 -1.383 205.307
JORDAN 5.75 01/31/27 2016.11.01 - 2027.01.31 112.743 279 -1.157 111.865
KSA 4.5 10/26/46 2016.10.26 - 2046.10.26 84.664 752 2.859 88.275
MEX 3.375 02/23/31 2016.02.23 - 2031.02.23 204.816 5.401 -14.202 196.015
TURKGB 7.1 03/08/23 2013.03.20 - 2023.03.08 584.814 14.319 -16.994 582.139
Diszkont kincstarjegyek: 1.773.094 0 -9.405 1.763.689}
D170301 2016.11.30 - 2017.03.01 1.682.868 0 -8.897 1.673.971
D170316 2016.03.16 - 2017.03.16 90.226 0 -508 89.718
Kotvények: 548.941 9.560 -89.771 468.730]
AVANGARDCO INVES AV 2010.10.29 - 2018.10.29 312 571 9.320 10.203
BNP 6.75 12/29/49 2016.12.14 - 2049.12.29 37.922 32 -172 37.782
CGGFP 6.5 06/01/21 2011.05.31 - 2021.06.01 79.626 762 -15.526 64.862
IPFLN 5.75 04/07/21 2014.04.07 - 2021.04.07 48.057 2.636 1.845 52.538,
ISOLUX CORSA (B) 16-202 2016.,12.29 - 2021.12,22 20.823 0 -12.595 8.228
ISOLUX CORSA (C) 16-202 2016.12.29 - 2021.12.22 49.822 0 -30.134 19.688
JPM 0 01/05/32 2015.08.07 - 2032.01.05 140.712 0 53.319 194.031
OIBRBZ 5.5 10/23/20 2010.09.15 - 2020.10.23 37.933 527 -21.994 16.466)
OIBRBZ 5.625 06/22/21 2015.06.22 - 2021.06.22 59.165 3.700 -18.730 44,135
OIBRBZ 5.75 02/10/22 2012.02.10 - 2022.02.10 42.746 1.332 -23.792 20.286
URBIMM 9.5 01/21/20 2010.01.19 - 2020.01.21 31.823 0 -31.312 511
Befektetési jegyek: 823.398 0 -249.890 573.508}
PARTNERS GROUP MEZZANINE 2008 S, 585.810 0 -243.016 342.794
LYXOR UCITS ETF SGI DAILY DOUBLE 237.588 0 -6.874 230.714
MINDOSSZESEN: 4.782.627 60.803 -357.457 4.485.973
Hatdridés deviza ligyletek bemutatdsa:
adatok hatéridés iigylet hataridds iigylet
ezerben szerzddés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizdban forintban dovizds értéke forint értéke erodmény
forintban

2015.12.31-én: USD 7.943 -2.000 574.864 -573.260 1.604

EUR -70 22211 -21.918 22211 293

USD 744.665 -2.580 744.665 -739.505 5.160

EUR 432.441 -1.370 432.441 -428.974 3.467

EUR 1.000 -313.130 -313.130 313.120 -10]

EUR -3.780 1.200.108 -1.183.594 1.200.108 16.514

USD/MXN 0 0 -1 0 -1

Osszesen: 27.027
2016.12.31-én: USD -1.344 396.735 -394.640 396.735 2.095)

EUR -821 258.303 -255.347 258.303 2.956

EUR -2.900 900.856 -901.958 900.856 -1.102

Osszesen: 3.949
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Kamatswap iligyletek bemutatdsa (adatok Ft-ban):

El6zd év
2015, december 31.

Targyév
2016. december 31.

Az Alap szaméra lejératkor jovairt fix 1dbanak értéke:

1.406.161.700

1.404.445.500

Az Alap éltal fizetend$ valtoz6 1ab értéke: -1.433.655.300 -1.513.532.800
A kamatswap tigylet piaci ériéke: -27.493.600 -109.087.300
Az Alap éltal fizetett swap kamat értéke a targyévben: 15.275.000 37.555.548
A mérlegen kiviil (0. szamlaosztilyban) nyilvantartott értékek 1.400.000.000 1.400.000.000

X1V, Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Az Alapban a tirgyid6szakban sem értékpapir-finanszirozasi iigyletek, sem teljeshozam-csereiigyletek nem fordultak el@.
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XV. A mérlegher és eredménykimutatishoz kapcsolédo kiegészité megjegyzések

Sajat téke mozgastibla

adatok eFt-ban
Megnevezés Nyité egyenleg Novekedés Csokkenés Zar6 egyenleg
Indulé téke viltozasa: 4.211.158 4.435.602 -3.511.816 5.134.944
Tékendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
ertkkiilonbozote: 375.906 2.176.132 -1.719.457 832.581
Ertékeldsi killonbozet: -392.798 -401.793 392.798 -401.793
Eredménytartalék: 1.823.594 377.440 0 2.201.034
Tékendvekmény osszesen: 1.806.702 2.151.779 -1.326.659 2.631.822
Sajat téke osszesen: 6.017.860 6.587.381 -4.838.475 7.766.766
Likviditasi jelentés
1. Hiteldllomdny Osszetétele
Hiatralékos
Felvétel idépontja Hitelez6 Hitel §sszege Lejarat ideje Osszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2015. évi 2015. évben 2016. évi 2016. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 106.147.850 98.471.927 129.050.657 96.993.795
Letétkezel6i dij 2.828.874 2.257.474 2.838.206 2.101.072
Bizomanyosi dij 0 0 0 0
Tandcsad6 testiilet dija
Bankkoltség 401.607 401.607 265.612 265.612
Felugyeleti dij 1.767.000 1.412.000 1.778.000 1.199.300
Kényvvizsgilat dija 984.250 0 950.820 0
Tokevisszafiz. garancia dija
T6zsdei dijak
T6ke- és hozamfiz. jutalék
Alapitési koltségek
jegyzési jutalék, szerv.dij
reklam, hirdetés
feltigyeleti dij
bef. jegy nyomtatdsa
Egyéb 0 0 355.900 355.900
Osszesen: 112.129.581 102.543.008 135.239.195 100.915.679
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2015.01.01- 2016.01.01-
2015.12.31. 2016.12.31.
L Miikddési cash flow -676.633 -71.833
1 Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -93.103 108.268
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszadmolt értékelési killonbozet -253.601 -8.995
5 Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -523.727 -206.472
8. Befektetett eszkozok alloméanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 0 0
9.2.  Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének valtozisa 292.388 -95.677
10.  Rovid lejarati kételezettségek alloméanyvaltozasa -56.632 27.660
11.  Hosszu lejarata kotelezettségek dlloményvaltozasa 0 0
12, Aktiv id6beli elhatirolasok dllomanyvaltozasa -3.171 -1.289
13.  Passziv id6beli elhatirolasok alloméanyvaltozasa 0 0
Szarmaztatott tigyletek allomanyvaltozasa -38.787 104.672
IL  Befektetési tevékenységhdl szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas ~328.006 -1.110.432
17.  Ertékpapirok beszerzése - -8.185.358 -13.753.841
18.  Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 7.380.726 12.374.237
19.  Kapott hozamok + 476.626 269.172
III.  Pénziigyi miiveletekbél szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas -1.656.275 1.380.461
20.  Befektetési jegy kibocsatas + 8.321.475 6.611.734
22.  Befektetési jegy visszavasarlasa - -9.977.750 -5.231.273
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozik viltozasa -2.660.914 198.196
Pénzeszkozok nyité értéke 5.883.491 3.222.5877
Pénzeszkdzok zaré értéke 3.222.577 3.420.773
Megjegyzések:

1. A részletez6 sorok szdmozasa a Korméanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszk6zok dllomanyvaltozésa sor tovabbi bontasra keriilt,

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatisira "Szérmaztatott Ugyletek allomanyvaltozdsa" megnevezéssel
sorszdmozas nélkiil,
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP EMEA Kotvény Alap
Alap lajstromszama: 1111-483
Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt,
Netté Eszkozérték szamitds tipusa: T Ft
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 7.766.766.399
Egy jegyre juté NEE: 1,512532
Darabszam: 5.134.944.071
A targynapi netté eszkozérték meghatarozisa: adatok eFt-ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hitelillom4ny: Futamidd 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt koltségek: 40.826 100,00
Alapkezeldi dij 32.057 78,52
Letétkezel6i dij 737 1,80
Bizomanyosi dij 0 0,00
Forgalmi ktg, 0 0,00
Kozzétételi ktg. 0 0,00
Reklam ktg. 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel 1.530 3,75
Egy¢b - nem koltség alapn - kitelezettség 6.502 15,93
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatirolas: 0 0,00
Kitelezettségek dsszesen: 40.826 100,00
II. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 322.114 4,13
1172. Egyéb kivetelés: 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): Bank Futamidd 3.098.659 39,68
1I/3.1. 3 hénapnal rdvidebb lekotést bankbetétek: 765.132 9,80
OTP 16.11.03-17.01.25 765.132 9,80
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésli bankbetétok: 2.333.527 29,88
OTP 16.10.26 - 17.03.29 500.000 6,40
OTP 16.09.07 - 17.01.25 1.000.000 12,81
OTP 16.10.20- 17.01.25 151.527 1,94
OTP 16.10.26 - 17.01.25 182.000 2,33
OTP 16.10.26 - 17.03.01 500.000 6,40
11/4, Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névérték deviziaban 4.485.973 57,46
11/4.1. Allampapirok (0sszes): 3.443.735 44,11
11/4.1.1. Magyar allamkétvények (dsszes): 496.445 6,36
2017/B allamkétvény HUF 443.660 496.445 6,36
11/4.1.2. Kinestarjegyek (dsszes): 1.763.689 22,59
D170301 diszkont kincstarjegy HUF 1.684.000 1.673.971 21,44
D170316 diszkont kincstérjegy HUF 90.260 89.718 1,15
1/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok (dsszes): 1.183.601 15,16
EBRD 19.5 11/17/17 éllamk6tvény : ARS 11.000.000 205.307 2,63
JORDAN 5.75 01/31/27 A4llamkétvény USD 400.000 111.865 1,43
KSA 4.5 10/26/46 allamkdtvény USD 310.000 88.275 1,13
MEX 3.375 02/23/31 allamkotvény EUR 6060.000 196.015 2,51

TURKGB 7.1 03/08/23 &llamkotvény TRY 8.260.000 582.139 7,46

15



Eves jelentés - OTP EMEA Kotvény Alap

Portfolié jelentés értékpapiralapra

11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 468.730 6,01
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 468.730 6,01
AVANGARDCO INVES AVINPU 10 10/18 kotvény USD 110.869 10.203 0,13
BNP 6.75 12/29/49 kotvény USD 130.000 37.782 0,48
CGGFP 6.5 06/01/21 kétvény USD 470.000 64.862 0,83
IPFLN 5.75 04/07/21 kétvény EUR 200.000 52.538 0,67
ISOLUX CORSA (B) 16-2021 koétvény EUR 117.592 8.228 0,11
ISOLUX CORSA (C) 16-2021 kotvény EUR 281.354 19.688 0,25
JPM 0 01/05/32 kotvény BRL 10.700.000 194.031 2,49
OIBRBZ 5.5 10/23/20 kotvény USD 170.000 16.466 0,21
OIBRBZ 5.625 06/22/21 kétvény EUR 400.000 44.135 0,57
OIBRBZ 5.75 02/10/22 kotvény USD 200.000 20.286 0,26
URBIMM 9.5 01/21/20 koétvény USD 250.000 511 0,01
1I/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 573.508 7,34
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (sszes): 573.508 7,34
PARTNERS GROUP MEZZANINE 2008 S. befjegy EUR 1.950 342,794 4,39
LYXOR UCITS ETF SGIDAILY DOUBLE bef jegy EUR 20.000 230.714 2,95
II/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (osszes): 5.985 0,08
11/6. Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbozete -105.139  -1,35
Eszkozok tsszesen: 7.807.592 100,00

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott ériékpapirok névértéke ezer forintban van megadva,

OTP ALAPKEZELO ZRT..
2

Kelt: BUDAPEST, 2017. marcius 31.
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