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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP EMDA Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az OTP EMDA Szirmaztatott Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének I - XV.
pontjaiban talalhat6 szamviteli informaciéinak (a ,,szamviteli informaciok”) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkoz6 éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasardl szo16
2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek sszeéllitasra. Az éves jelentésben koz6lt szamviteli
informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéll felelsséglink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informacick konyvvizsgdlataért vals feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6]l és annak kezel6jétol, az OTP Alapkezel6 Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatéalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz0l6 szabalyzata™-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetk6zi etikai koédex kamarai tag konyvvizsgaléknak (a nemzetkozi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Koédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az éaltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld
alapot nyijt véleményiinkh6z.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciékbdl allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informécidkra
vonatkoz6an nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyjt6 kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalatival kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb
informdacidk atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy
a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err§l és a hibés allitas
jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informiciokban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomésunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyiltdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szdamviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben koz6lt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyh torvények modositasardl sz6lo 2014, évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténé elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszk6zOk és kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje 4dltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akér csalasbol, akér
hibabol ered6 lényeges hibas allitdstol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatisara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatdisanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvéb6l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatiért valo feleldssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbdl vagy
hibabol, és lényegesnek minésiilnek, ha észszerii lehet az a virakozas, hogy ezek énmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

2/3



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk akar csalasbél,
akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasiahoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kbzzétételek észszerliségét,

Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatisanak
elvén alapul szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben ko6zolt szamviteli informaciokban 1évé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben koz6lt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltdrara, valamint az adott
idoszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozodlt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények moédositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelents megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran A&ltalunk azonositott jelentds
hianyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. éprilis 27.

Horvath Tamas
A Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgald

Deloitte Kényvvizsgéld és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgal6i tagszam: 003449
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OTP EMDA Szarmaztatott Alap

Eves jelentés
a
2020. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2020. januar 1-t61
2020. december 31-ig

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riadé u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP EMDA Szérmaztatott Alap

Mérleg
— adatok ezer Ft-ban
El§z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2019. december 31. | _2020. december 31.
=, b. s I
01.]|A) Befektetett eszkbzik 0 0
02.] I Ertékpapirok 0 0
03. 1. éné_kmpimk 0 0
04. 2. Enélggagirok értékelési kiilonbdzete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbsl 0 0
07.] 1. Hosszu lejérati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkdzok 28.771.402 28.153.504
09. I._Kdvetelések 389.423 332.066
0. 1. Kdvetelések 389.423 332.066
1. 2. Kdvetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3, Kilfoldi pénzértékre 52616 kovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
3. 4. Forintkdvetelések értékelési killénbozete 0 0
4. I1. Ertékpapirok 6.478.323 14.934.638
5. 1. Ertékgagirok 7.594.347 15.372.630
6. 2. Enékgagirok értékelési kiilsnbdzete -1.116.024 -437.992
7. a) kamatokbél, osztalékbol 104.831 94.091
8. b) egyéb piaci megitélésbsl -1.220.855 -532.083
9. LI, Pénzeszk6z8k 21.903.656 12.886.800
20. 1. Pénzeszkdztk 21.903.656 12.886.800
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési killdnbbzete 0 0
22.|C. Aktiv id6beli elhatdrolasok 7.771 8.056
23. 1. Aktiv idbeli elhatérolds 1.771 8.056
24. 2. Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szédrmazékos iigyletek értékelési kiillsnbozete 161.278 567.992
26. ESZKmK (AKTEVXK) SSSZESEN: 28.940.451 28.729.552
27.|E. Sajit téke 27.328.692 27.344.737
28. 1. Indulé téke 6.363.181 5.513.154
29. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 37.624.337 39.147.456
30. 2. Visszavisérolt befektetési jegyek névértéke (-) -31.261.156 -33.634.302
31. 1L. T8kevaltozas (tkendvekmény) 20.965.511 21.831.583
32. 1.a) Visszavasérolt befektetési jegyek bevondsi értékkitldnbozete -68.153.286 -75.469.240
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbdzete 81.095.370 85.871.847
34. 2. Ertékelési kitlonbozet tartaléka -954.746 130.000
35. 3. E1626 év(ek) eredménye 6.478.918 8.978.173
36. 4. Uzleti év eredménye 2.499.255 2.320.803
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 888.014 593.942
39. 1._Hosszi lejératu kotelezettségek 0 0
40. II. RGvid lejarati kotelezettségek 888.014 593.942
41, 111, Kalf8ldi pénzértékre sz816 kotelezettségek értékelési killsnbdzete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhataroldsok 723.745 790.873
43.|FO SOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 28.940.451 28.729.552
Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
E16z6 év Térgyév
A tétel megacvezéae 2019.01.01-2019.12.31. | 2020.01.01-2020.12.31. |
a. b. [ d.
OL.|I__Pénziigyi miveletek bevételei — 22,551,333 25.127.738
02. |II. _Pénziigyi mveletek raforditésai 18.835.797 21.543.486
03.III. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikadési koltségek 1.203.320 1.251.162 |
05.]V. Egyéb riforditasok 12.961 12.287
06, | VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
07. | VIL Térgyévi eredmény 2.499.255 2.320.803
A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatés elvilaszthatatlan részét képzi.
OTPALAPKEZELO ZRT.

Kelt: BUDAPEST, 2021. mércius 12.

Koves Benedek Balazs
vezérigazgaté



Eves jelentés - OTP EMDA Szdrmaztatott Alap

Téjékoztat6é adatok:

Az Alap neve: OTP EMDA Szarmaztatott Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szama (lajstromszam) és ddtuma: 1111-277, 2008. majus 14.
Az Alap tipusa: nyilvinos

Az Alap fajtija: nyiltvégli értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2008. majus 14-t6] hatarozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizéciéja: nem AEKBV irényelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités idépontja: a targyévet kévetd januar 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F6 forgalmazo6 neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Baldzs, lakéhelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
konyvviteli szolgaltatds korébe tartozd feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelds személy Garamvélgyi Zoltan
Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szima: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgalat kotelez6é. A konyvvizsgdlé neve: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadd
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy at 84/C. A kényvvizsgalatért felelés személy Horvath Tamas,
kamarai tagsagi szama: 003449.

Az Alap 2020. iizleti évére vonatkoz6 27% AFA-val novelt brutté konyvvizsgalati dija 1.480 eFt.

Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat 1d. az Alapkezeld honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal

OTP EMDA Szarmaztatott Alap egy jegyre jut6 nett6 eszkézértéke (Ft/db)
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Eves jelentés - OTP EMDA Szérmaztatott Alap

A szidmviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szimviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targyd térvények moédositasar6l sz6l6 2014. évi XVI. torvény ("KBFTV."), a szamvitelrsl sz6lé6 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XI.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo
jogszabdlyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezel§ részletes analitikus nyilvantartist vezet az Alap eszkozeir6l és kotelezettségeir6l.

Az eszkdzdk és kotelezettségek értékelési és elszamoldsi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elbirdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszimoldsa

- A Korméanyrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartisba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre jutd konyv szerinti érték FIFO moédszerrel keriil
meghatdrozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormdnyrendelet, valamint az Alap kibocsatisi tdjékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Kormanyrendelet eléirdsainak megfeleléen az értékpapirok utdn targyévben jaré idéaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbszeteként keriilnek elszamolasra.

Szdrmazékos ligyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos ligyletek piaci értékének az iigylet jovoben vérhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zért iigylet — mint pozici6 — tovabbértékesithet6. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre éltalanosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzéen a szerzédésbdl
eredd tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatérozasra.

Az Alap opcids iigyletek utin fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miveletek raforditdsaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatarolas lehetoségével nem él.

Kiilfoldi pénzértékre sz0lo6 kivetelések és kotelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal k6zzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és targyi esthkozik
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP EMDA Szérmaztatott Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarizata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen belill a kamatozd értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a forduléonapon alloméanyban 1évé
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nettd) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar killonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 téke a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptol
kezdve kumulaltan mutatja a kibocsétott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszadmét. Az el6zb évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfdlio értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizdlatlan arfolyamnyereség és idGaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatis egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 3.584.252 eFt, amely 25.127.738 eFt bevétel és 21.543.486 eFt réforditas
kiilonbozete. 1.251.162 eFt miikodési kéltség és 12.287 eFt egyéb raforditas utdn a nyereség 2.320.803 eFt.

A miikédési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2020. évi kéltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazési dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatdjanak megfelelden az Alapkezel6 viseli.
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1. Vagyonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Id&szak nyitd dlloménya Iddszak zéré6 dlloménya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
|Készpénzéllomény - banki egyenlegek
| Bank Lekotési id§
IOTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 0 4.689.223 16,32%)
|[oTP Bank Nyrt. EUR folyészémla 175.255 197.170 0,69%
JOTP Bank Nyrt. USD folydszamla 973 152 0,00%
JOTP Bank Nyrt. CZK foly6szamla 2 0 0,00%
JOTP Bank Nyrt. PLN foly6szdmla 29 56 0,00%
JOTP Bank Nyrt, TRY folyészdmla 0 1 0,00%
[oTP Bank Nyrt. RON folybszimla 353 15 0,00%]
JOTP Bank Nyrt, GBP foly6szdmla 287 0 0,00%)
JOTP Bank Nyrt. NOK folyészamla 13 0 0,00%)
|OTP Bank Nyrt. AUD folyészamla 0 183 0,00%)
IOTP Bank Nyrt. HUF 2019.12.20 - 2020.01.03 5.000.000 0 0,00%
IOTP Bank Nyrt. HUF 2019.12.20 -  2020.01.03 5.000.000 0 0,00%)
IOTP Bank Nyrt. HUF 2019.12.20 - 2020.01.03 4.000.000 0 0,00%
IOTP Bank Nyrt. HUF 2019.12.20 - 2020.01.03 2.000.000 0 0,00%
IOTP Bank Nyrt. HUF 2019.12.31 - 2020.01.02 1.726.744 0 0,00%
IOTP Bank Nyrt. HUF 2019.10.24 - 2020.01.23 2.000.000 0 0,00%
IOTP Bank Nyrt. HUF 2019.09.12 -  2020.03.12 1.000.000 0 0,00%
IOTP Bank Nyrt. HUF 2019.09.12 - 2020.03.12 1.000.000 0 0,00%
IOTP Bank Nyrt. HUF 2020.12.31 - 2021.04.01 0 1.000.000/ 3,48%)
IOTP Bank Nyrt. HUF 2020.12.31 - 2021.04.01 0 1.000.000/ 3,48%)
IOTP Bank Nyrt. HUF 2020.12.31 - 2021.04.01 0 1.000.000/ 3,48%
IOTP Bank Nyrt. HUF 2020.12.31 - 2021.04.01 0 1.000.000 3,48%)
IOTP Bank Nyrt. HUF 2020.12.31 - 2021.04.01 0 1.000.000 3,48%)
IOTP Bank Nyrt. HUF 2020.12.31 - 2021.04.01 0 1.000.000 3,48%
ﬁ'ﬂ’ Bank Nyrt. HUF 2020.12.31 - 2021.04.01 0 1.000.000 3,48%
[oTP Bank Nyrt. HUF 2020.12.31 - 2021.04.01 0 1.000.000! 3,48%
Banki egyenlegek dsszesen: 21.903.656 12.886.800 44,85%
Atruhdzhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kiviili Tézsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamid§ értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allamkbtvények: 1.276.073 2.435.770) 8,48%
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 0 785.477 2,73%)
ARGENT 0.125 07/09/2030 US  2020.09.04 - 2030.07.09 0 121.337 0,42%
ARGENT 0.125 07/09/30 XS 2020.09.04 - 2030.07.09 0 322412 1,12%)
ARGENT 0.5 07/09/2029 2020.09.04 - 2029.07.09 0 7.333 0,03%
ARGENT 3.375 01/15/2023 2017.11.09 - 2023.01.15 385.847 0 0,00%
|IBUENOS 5.375 01/20/2023 2017.07.20 - 2023.01.20 397.405 427.116 1,49%
rBUENOS 6.5 02/15/23 2017.02.15 - 2023.02.15 404.057 0 0,00%)
IEUENOS 7.875 06/15/2027 2016.06.15 - 2027.06.15 88.736 0 0,00%
IECUA 007/31/2030 2020.08.31 - 2030.07.31 0 4.606 0,02%
IECUA 0.5 07/31/2030 2020.08.31 - 2030.07.31 0 29.020 0,10%
IECUA 0.5 07/31/2035 2020.08.31 - 2035.07.31 0 64.581 0,22%
[ECUA 0.5 07/31/2040 2020.08.31 - 2040.07.31 0 27.575 0,10%)
HELLENIC REP GGB 0 10/15/4 2012.03.12 - 2042.10.15 0 73.840 0,26%|
SRILANKA 5.75 04/18/2023 2018.04.18 - 2023.04.18 0 58.381 0,20%
SRILANKA 7.55 03/28/2030 2019.06.28 - 2030.03.28 0 514.070 1,79%
TURKGB 10.5 08/11/2027 2000.01.01 - 3000.01.01 28 22 0,00%
|Diszkont kinestdrjegyek: 233.317 469.254 1,63%
ID200826 2019.08.28 - 2020.08.28 233.317 0 0,00%
ID210630 2020.07.01 - 2021.06.30 0 469.254 1,63%|
Villalati kétvények: 111.281 288.374 0,99%
AVANGARDCO INVES AVINI 2010.10.29 - 2019.10.29 6.239 3.998 0,01%
INWORLD 0 10/07/2020 I 2014.10.07 -  2020.10.07 635 709 0,00%
INWORLD 0 10/07/2020 11 2014.10.07 -  2020.10.07 484 531 0,00%,
INWORLD 4 10/07/2020 2014.10.07 - 2020.10.07 427 807 0,00%,
IBGXPBZ 8 1/2 06/01/18 2011.06.01 - 2018.06.01 0 547 0,00%
lPEMEX 5.95 01/28/2031 2020.01.28 - 2031.01.28 0 227.905 0,79%
IPETROLEOS DE VEN PDVSA  2013.11.15 - 2026.11.15 103.496 53.877 0,19%)
1
IBelfdldi részvények: 917 781 0,00%
Jorus 917 781 0,00%)
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L Vagyonkimutatds - folytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Id6szak nyité dllomdnya Id&szak zfiré dllomdnya Megoszlés
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
Kiilfoldi részvények: 3.171.065 6.841.978 23,82%
ABN AMRO BANK NV-CVA 268.052 527.102 1,83%
ADECOAGRO SA 0 40.441 0,14%)
AKBANK 0) 343.902 1,20%)
ALIOR BANK SA 92.986 86.015 0,30%)
[ANADOLU EFES 0 202.454 0,70%)
[ANDRITZ AG 50.768 148.333 0,52%)
IARYZTA AG 49.402 34.517 0,12%)
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 746 38 0,00%|
BANCO MACRO SA-ADR 224.371 143.527 0,50%)
[BANK OF CYPRUS HOLDINGS PLC 39 27 0,00%
[BBVA ARGENTINA SA-ADR 172.379 100.225 0,35%)
[CAIRO MEZZ PLC 0 8.622 0,03%)
fcccsa 125.898 0 0,00%)
|cOMMERZBANK AG 911.739 0 0,00%)
[DOMMO ENERGIA SA -REG(1ADR/100 SHS 230 0 0,00%)
|EUROBANK ERGASIAS SA 60.815 107.741 0,38%)
[FRONTERA ENERGY CORP 23.204 7.838 0,03%
IGARANTI BANKASI 0 823.378 2,87%
IGRUPO FINANCIERO GALICIA-ADR 105.240 57.177 0,20%
IGRUPO SUPERVIELLE SA-SP ADR 108.464 63.040 0,22%
|[HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 87.458 76.726 0,27%
|i's BANKASI-C 0 333.480 1,16%
|xoC HOLDING [ 209.616 0,73%)
|KOMERCNI 51.844 0 0,00%)
|LEDO DD 34.470 37.520] 0,13%)
IPEKAO 240.855 735.912 2,56%)
[PIRAEUS BANK S.A 0 94.603 0,33%)
|PLAZA CENTERS NV 6.451 4.854 0,02%
[pzu sa -0.1 0 410.531 1,43%
ISANTANDER BANK POLSKA SA 0 110.018 0,38%)
[SCORPIO TANKERS INC 0 165.041 0,57%)
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 346.614 344.342 1,20%
TMK GDR 66.072 0 0,00%)
TUI AG 0 331.374 1,15%)
TULLOW OIL 74.462 72.086 0,25%,
JULKER BISKUVI SANAYI 0 46.766 0,16%)
JUNICREDIT SPA 0 753.979 2,62%)
JURBI DESARRALLOS URBANOS SAB 244 129 0,00%)
VAKIFBANK 0 392.672 1,37%
YPF SA 68.262 27.952 0,10%)
|Befektetési jegyek: 1.685.670 4.898.481 17,06%
|FORUM ONE VCG PRT VIETNM-A 34.884 43.233 0,15%)
|GLOBAL X MSCI COLOMBIA ETF 420.962 338.855 1,18%
IGLOBAL X SILVER MINERS ETF 3.383 4.693 0,02%
[ISHARES MSCI CHILE ETF 343.230 4.184.486) 14,57%
ILYXOR ETF FTSE ATHEX 20 10.781 9.841 0,03%)
|[PROSHARES ULTRASHORT 20 0 317.373 1,11%)
|PROSHARES VIX SH TRM FUTRS 732.724 0 0,00%|
ISPDR S&P OIL & GAS EXP & PR 139.706 0 0,00%]
Atruhfzhat6 értékpapirok dsszesen: 6.478.323 0 14.934.638 0 51,98%
|Egyéb eszkdzbk
[Ksvetelések 389.423 332.066 1,16%)
Aktiv idébeli elhatérolasok 7.771 8.056 0,03%)
Szérmazékos ligyletek értékelési killsnbdzete 161.278 567.992 1,98%
|Egyéb eszkozbk bsszesen: 558.472 908.114 3,17%
|ESzZK6Z6K MINDOSSZESEN: 28.940.451 28.729.552 100,00%
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L. Vagyonkimutartds - folytasds adatok ezer Fi-ban
Vagyonelem, Idészak nyité dlloménya Idészak zéré dlloménya Megoszlés
Hl.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
[Kotelezettségek
1. Hitelallomény: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt koltségek:
Alapkezeldi dij 40.445 39.484 2,85%)
Letétkezeldi dij 1.629 2.560 0,18%
Ksltségként elszdmolt egyéb tétel 4.071 3.708 0,27%|
Egyéb - nem koltség alapu - kbtelezettség 841.869 548.190 39,59%)
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv iddbeli elhatérolds: 723.745 790.873 57,11%
|K6(elezettségek Osszesen: 1.611.759 1.384.815 100,00%
I
INETTO ESZKOZERTEK: 27.328.692 27.344.737

I1. Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma
A forgalomban 1évd befektetési jegyek szdma : |

6.363.180.877 |

5.513.153.335 |

III. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkiszérték (Ftjjegy):

| 2019.12.31 | | 2020.12.31 |
Jelen dokumentum alapjén: 4,294816 4,959909
A hivatalosan kdzzétett netté eszkdzérték alapjén: 4,314319 4,977381 *

*Az Alap t8bb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informéciok poﬁféliém vonatkozé dsszértéket (nettd eszkdzérté és forgalomban

1évd befektetési jegyek szdma), illetve siilyozott tlagértéket (egy befektetési jegyre jutéd nettéd eszkdzérték) mutatnak. Az informaciok tovabbi részletezését

1d. VL. pont.

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kdzzétett egy jegyre juté netté eszkdzériék az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfeleld médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteli Torvény és Kormanyrendelet eldirdsai szerint kerill meghatérozasra,

1V. Az Alap értékpapir portfélidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2020.01.01 Megoszl (%) 2020.12,31 | Megossl (%) |*
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok: 6.478.323 22,39%| 14.934.638 51,97%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
c) a kbzelmiiltban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok: 233.317 0,81%) 469.254 1,63%
d) egyéb atruhdzhat6 értékpapirok: 0 0,00%)| 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 1.620.671 5,60%)f  3.193.398 11,12%
A portfoli6 8sszetételében a tdrgyidGszakban bekivetkezett valtozasok leirdsa
A portf6lié 8sszetételében bekvetkezett egyes valtozdsok tételes bontasat Id. 1.
V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2019. december 31- | 2020. december 31-

Megnevezés ¢ tizleti év R
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 3.715.536 3.584.252
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -1.169.477 -1.221.676
d) a letétkezeld dijai: -10.392 -9.827
e) egyéb dijak és adok:

bizoményosi dij: -14.436 -9.235

bankkdltség: -1.099) 471

feligyeleti dij: -6.477 -8.475

egyéb koltség &s rafordits: -14.400 -13.765
) nett6 jovedelem: 2.499.255 2.320.803
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

ujra befektetett jovedelem: 2.499.255 2.320.803
h) a tbkeszamla viltozasa: -994.105 -3.389.504
i) a befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése: 205.034 1.084.746
/) minden olyan egyéb véltozas, amely hatést gyakorol a befektetési alap 0 0
eszkozeire és kitelezettségeire:(*)

*Térgyid6szakban, illetve megeldzo iddszakban ilyen tételek nem mertltek fel.
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VI. Osszehasonlité tdblizat a nettd eszkizértékek és egy befektetési jegyre juté nettd estkizériékek alakulésdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és nettd eszkdzértéke:

Elért hozamok éves beffl‘:e ‘i::‘i’;‘::;:klzgm Fordulénapinetté  |Egy jegyre juté nett6
bontésban (db) eszkdzérték (Ft) eszkdzérték (Ft/db)
2016. december 31. 4.918.046.549 18.808.080.270 3,824299
2017. december 31. -7,75% 8.617.634.227 30.401.566.304 3,527832
2018. december 31. 9,96% 6.603.976.901 25.618.507.966 3,879255
2019. december 31. 10,71% 6.363.180.877 27.328.691.766 4,294816
2020. januér 31. 6.446.318.681 4,208050
2020. februsr 28. 6.359.622.345 4,193122
2020. mércius 31. 5.886.735.119 3,501060
2020. aprilis 30. 5.876.617.344 3,524620
2020. méjus 29, 5.852.746.975 3,912197
2020. junius 30. 5.748.090.428 4,189387
2020. julius 31. 5.675.535.315 4,401132
2020. augusztus 31. 5.613.189.208 4,424116
2020. szeptember 30. 5.501.511.721 4,379120
2020. oktober 30. 5.480.777.409 4,235538
2020. november 30. 5.431.191.019 4,861146
2020. december 31. 15,49% 5.513.153.335 27.344.736.712 4,959909
Az OTP EMDA Szarmaztatott Alap 2020. évi hozama az Alapot terheld kdltségek levondsa utdn 15,49 % lett.
Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszdmanak havi véltozésa:
At Kibocsédtds mennyisége Visszaviltis
A' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) yiseg mennyisége (db)
2020. januér 181.458.749 98.320.945
2020. februar 119.650.030 206.346.366
2020. marcius 101.139.270 574.026.496
2020. 4prilis 83.866.025 93.983.800
2020. méjus 58.109.226 81.979.595
2020. jinius 60.630.193 165.286.740
2020. jilius 63.248.483 135.803.596
2020. augusztus 38.451.453 100.797.560
2020. szeptember 49.735.900 161.413.387
2020. oktéber 57.124.945 77.859.257
2020. november 71.006.072 120.592.462
2020. december 137.790.990 63.060.598

Osszesen: 1.022.211.336 1.879.470.802

- Kibocsatds mennyisége Visszavaltis

1' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) yiseg mennyisége (db)
2020. januar 76.034.360 32.956.448
2020. februar 31.710.331 29.237.254
2020. méarcius 135.325.393 74.028.592
2020. 4prilis 76.088.900 60.350.808
2020. méajus 39.678.155 89.883.303
2020. junius 10.016.568 69.594.455
2020. julius 14.325.529 45.345.358
2020. augusztus 8.431.900 6.440.138
2020. szeptember 52.281.984 11.454.685
2020. oktober 17.528.218 2.009.953
2020. november 25.839.898 49.272.432
2020. december 14.646.565 23.102.451
(sszesen: 500.907.801 493.675.877

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasi id6szakban.
A netté eszkdzérték napi alkuldsat bemutat6 grafikon a 2. oldalon talalhato.
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VII. A szdrmazékos iigyletek és a kapcsolddo kotelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szirmazékos igyletek és kapcsol6dd kotelezettségvallalisok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatésra.

VIII. Az Alapkezeld mllkiodésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezeld miikodésére vonatkoz6 belsé szabilyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkoz6
jogszabélyok elOirdsai szerint kerilltek kialakitdsra, illetve modositasra. Az Alapkezel6 miikodésében
ugyanakkor targyiddszak folyaman jelentds valtozas nem tortént.

Az Alapkezel® éltal végzett tevékenységeket és milkddésre vonatkozd tovabbi részleteket Id.
https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZEL O/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatési tdjékoztatdja és kezelési szabélyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozd
jogszabalyok eldirdsai szerint keriiltek kialakitsra, illetve mdédositdsra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikddését befolyasolé befektetési politika tekintetében jelentds
véltozas nem tortént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazisok az Alapkezelé egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsdn:

Az Alapkezelé altal 2020. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazas 638.978
Viltozd javadalmazas 867.956
Osszesen 1.506.934
Az Alap kockszati profiljéra Knyeges hatést gyakorlék kirében 2020. évben kifizetett Ssszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezetsk munf(agz:::al ok Osszesen

Kedvezményezettek szdma 5 12 17
Nyereségrészesedés 749 82.999 83.748
Teljes javadalmazas * 246.528 344.798 591.326

*A fenti szdmok az alapkezel6 altal kifizetett Gsszes (nem csak az adott alapra vonatkozdé) javadalmazést
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdciok

a) nem likvid jellegitknél fogva kiilonleges szabdlyok alé tartozé eszkdzok:

Az Alap portfdliéja sem targyidoszakban, sem el6z6 id6szakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ald tartozé eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megillapodasok bemutatisa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megel6z6 iddszakban nem kotott j, az Alap
portféliéjaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatisara vonatkoz6 szerzddéses megallapodast.

Az Alapkezel6 alapvetden éven beliil lejard likvid magyar allampapirokban illetve feltorheté lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartasival.

A likviditaskezelés sordn a tranzakci6s koltségek csékkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgélja a
likviditdsi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkezd alapokat, és azok magyar allampapir
4lloményénak javéra, illetve terhére, az alapok koézott kot piaci 4ras adasvételi ugyleteket. fgy a
likviditaskezelés soran elsé kérben az OTP Alapkezeld 4ltal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcidkra,
elsdsorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utidn netté kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolédé iigyleteket az Alapkezeld kiilsd partnerekkel kot piaci aras tranzakciok
keretében.
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¢) az Alap aktudlis kockdzati profilja és az Alapkezel6 Altal e kockidzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockazati profiljdra vonatkoz¢ informicidkat az Alap T4jékoztatéjanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabdlyzatanak "A kockazati tényezok bemutatdsa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informacidjanak "Hozam és kockazat profit” c., illetve "Jelentds kockazati tényez6k" pontjai
tartalmazzak.

A Térsasag likviditasi politikdja a Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és
tanicsi irdnyelvnek a mentességek, az altaldnos miikGdési feltételek, a letétkezel6k, a tokedttétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol sz6l6 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelGen lett kialakitva.

A Térsasag likviditasi politikija az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, osszeférhetetlenségi,

iizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrol sz6l6 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet™) 24. paragrafusinak megfelel6en lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekivetkezett valtozdsok

Viltozis
2019.12.31 2020.12.31 2020/2019
To6keattétel * 164.592.663.711 | 112.049.461.983 -31,9232%

* A tokeattétel kiszamitdsa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével 6sszhangban tortént.

XII. Egyéb informdciok
a) Az Alap illikviddé valt eszkdzeinek bemutatasa

Az Alapkezel$ részér6l az Alap vonatkozasdban sem a targyiddszakban, sem az ¢l6z6 idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszk6zok elkiilonitése.

b) Az Alap édltal té6zsdén nem jegyzett tdrsasag felett torténé ellendrzésbél befolyast biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részér6l sem tirgyidGszakban, sem megel6zé id6szakban nem tortént t6zsdén nem jegyzett
tarsasagban ellen6rzd befolyast biztosit6 részesedésszerzés.

¢) A megviltozott iizleti és gazdasagi kérnyezet hatdsa (COVID-19)

Hozamemelkedéssel inditottak a 2021-es évet a hazai dllampapirok, és ez februar folyaman sem véltozott.
Az éven beliili lejaratok esetében 10-30, a hozamgoérbe kozepén és hosszi végén 30-70 bazispont volt az
emelkedés mértéke. Ennek oka az eurd- és dollarhozamok emelkedésének beszivargisa mellett elsésorban az
volt, hogy az MNB kotvényvasarlasi programjaban elkezdett elfogyni a kvota a tiz éven tili papirok
vasarlasara, amely az allomany 50%-a. A jegybank bejelentette, hogy a hosszit papirok mellett elkezdi
vasarolni az 5-10 év kozotti lejarati dllampapirokat is. Emellett a koronavirus elleni oltasok felgyorsulasdval
er6sodtek a varakozasok, hogy a korlatozasok hamarosan feloldhaték lesznek, és az élet visszatérhet a
normalis kerékvagasba. A pozitiv varakozasok a kereslet élénkiilését hoztdk magukkal, ez feljebb hajtotta a
nyersanyagarakat és az inflacids varakozasokat is. A MAX index értéke év eleje 6ta 2,62%-kal csékkent.
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Az amerikai és eur6pai dllampapirpiacokon a politikai és jarvanyhelyzet befolydsolta az eseményeket.

Az USA-ban a Biden-korméanyzat mar az elsé napjan rekordszdmu, 17 elnoki rendeletet kiadva médositotta
Trump elndk szdmos nagy visszhangot kivalté intézkedését. A kotvényhozamok az amerikai demokrata
sikerek hatdsara az er8sebb koltségvetési koltések és az ezzel jar6 magasabb inflacié varakozisa miatt felfelé
tendaltak. Talan éppen azért, mert a Fed megszdlal6 déntéshozéi hangsilyoztdk, hogy a kamatemelés vagy
akar a kétvényvasarlasok lassitdsa még tavoli kilatds. Mindezt a Joe Biden amerikai elngk 4ltal az6ta mar aldirt
1 900 millidrd dolldros fiskalis élénkit6-csomag varakozasa is fiitétte. Ugyanakkor tivolabbra tekintve a
megugré novekedés inflaciés hatdsira szdmitanak a piacok. Az EKB szamdra er6sebb fejtorést okozhat a
monetaris kondicidknak a hozamemelkedés hatisira el6alld szigorodasa. A hozamgérbék meredeksége
vilagszerte visszatért a tavaly mérciusi lezarasok eldtt jellemz6 szintekre, a nulla kozeli irdnyadé kamatok
mellett a 2-10 éves hozamgérbe-meredekségek rég latott inflaciés prémiumokat 4raznak.

A kiézép-kelet eurdpai régid részvénypiacai vegyesen teljesitetick az év elsé két hdnapjaban. A hazai BUX
index ki tudta venni a részét a feltérekvo piaci jé hangulatb6l, igy januarban és februarban is emelkedett, év
eleje Ota Osszesen 4,14%-kal. A cseh és a lengyel index nem tudtak az éve elejétdl kiegyensilyozott
teljesitményt nyujtani, a cseh index forintban szdmitva 2,45%-kal nétt, a lengyel index forintban szamitva
3,15%-kal csokkent év eleje 6ta. A kdzép-eurdpai CETOP20 index forintban szdmitva 0,53%-kal emelkedett
az év eleji értékéhez képest.

Az idei janudr még Ggy zajlott a globalis feltérekvé részvénypiacokon, ahogyan a 2020-as év zarult, jo
hangulatban, emelkedéssel. A februar mar felemasra sikeredett, a hénap elsé felében még hatott a vakcina-
optimizmus, azonban a hdnap végére felerosodtek az inflaciés aggodalmak és az amerikai hosszi hozamok
megindulé emelkedése megakasztotta a fejlédo piacokra iranyul6 pénzaramlast. A nyersanyagpiaci eszkozék
dremelkedése ugyanakkor Osszességében kedvezéen hatott a feltérekvé piacokra. Az eszkozosztalyt
reprezentald MSCI Emerging Market Index forintban szadmitva kozel 4%-ot tudott emelkedni év eleje 6ta.

Nehezen indult be az év elején a fejlett piacokon az oltasi kampany, emiatt januirban a fejlett piacok
részvényarfolyamai valamelyest csékkentek. Februdrban azonban fordult a helyzet: A vartnal kedvezébb
amerikai munkaer6piaci adatok, a jo gyorsjelentések és az oltasi program felptrgetése mind hozzajérult ahhoz,
hogy az amerikai indexek 10j cstcsra tudtak emelkedni. Eurépéaban a lelkesedés sokkal visszafogottabb volt,
vélhetGen a virus harmadik hullima miatt bevezetett (jabb korlitoz6 intézkedések miatt. Februdr kozepén
aztan a kotvénypiacokon bontakozott ki eladasi hulldm, parhuzamosan az infliciés véarakozasok
fokoz6édasaval. A kotvénypiaci volatilitds februdr végére atterjedt a részvénypiacokra is. Kiilongsen a
spekulativ részvények sinylették meg a hozamemelkedést, hiszen itt a befektetdi fantézidra épiilo arfolyamokat
a jovObeni lehetbségek jelenértéke - és ezen keresztill a kétvényhozamok - sokkal jobban befolyasolja, mint a
mar most is pozitiv cash-flow-val rendelkez6, unalmas old-economy részvényeket. Az MSCI World index év
eleje 6ta forintban kifejezve 1,67%-ot emelkedett.

Az Alap abszolit hozam stratégiat kovet, aktiv eszkoézallokdcioval torekszik a piaci arfolyamesések
hatdsdnak mérséklésére, illetve szarmaztatott eszkozok hasznédlatdval igyekszik kihasznélni a piaci
volatilitisban rejlo lehetdségeket. Nehezen becsiilhetd a koronavirus okozta tovabbi k6zép- és hosszu tavi
pénziigyi hatas, de az Alapkezeld tovabbra is elkételezett az Alap tovabbi miikodtetése mellett.

A forduldnap utini eseményekre vonatkoz6 leiras a februir végéig rendelkezésre 4ll6 informaciok alapjan
késziilt.

Az alabbi tablazatban bemutatdsra keriil az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre jutd arfolyamanak a
valtozasa a forduldnapot kévetden:

Netté Egy jegyre juté
Datum Sorozat eszkozérték netté
eszkozérték
2020.12.31. 'A' (Ft) 21.557.596.470 4941579
T" (Ft) 5.862.495.049 5,113617
2021.03.12. '‘A' (Ft) 22.040.370.374 5,025864
T (Ft) 6.901.572.702 5,212974
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XIIL.  Ertékpapirok értékkiilonbizetének részletezése, valamint a szdrmazékos iigyletek és a kapcsoléds

kételezettségvdllalisok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban
Ertékkiillinbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbﬁl érték
Allamkotvények: 2.380.485 72.905 -17.620 2,435.770]
2021/C 2018.02.07 - 2021.04.21 782.771 2.733 -27 785.477
ARGENT 0.125 07/09/203( 2020.09.04 - 2030.07.09 117.440 121 3.776 121.337
ARGENT 0.125 07/09/30 > 2020.09.04 - 2030.07.09 381.496 346 -59.430 322.412
ARGENT 0.5 07/09/2029  2020.09.04 - 2029.07.09 8.361 30 -1.058 7.333
IBUENOS 5.375 01/20/202: 2017.07.20 - 2023.01.20 361.305 51.309 14.502 427.116
IECUA 007/31/2030 2020.08.31 - 2030.07.31 3.650 0 956 4.606
IECUA 0.5 07/31/2030 2020.08.31 - 2030.07.31 16.999 76 11.945 29.020]
|ECUA 0.5 07/31/2035 2020.08.31 - 2035.07.31 44.548 199 19.834 64.581
|ECUA 0.5 07/31/2040 2020.08.31 - 2040.07.31 20.416 91 7.068 27.575
[HELLENIC REP GGB 0 1¢ 2012.03.12 - 2042.10.15 57.667 0 16.173 73.840]
SRILANKA 5.75 04/18/20 2018.04.18 - 2023.04.18 59.863 1.054 -2.536 58.381
SRILANKA 7.5503/28/20 2019.06.28 - 2030.03.28 525.951 16.946 -28.827 514.070]
TURKGB 10.5 08/11/2027 2000.01.01 - 3000.01.01 18 0 4 22
|Diszkont kincstarjegyek: 469.056 0 198 469.254]
D210630 2020.07.01 - 2021.06.30 469.056 0 198 469.254
Villalati kétvények: 433.147 21.186 -165.959 288.374)
AVANGARDCO INVES A 2010.10.29 - 2019.10.29 843 0 3.155 3.998|
NWORLD 0 10/07/20201 2014.10.07 - 2020.10.07 0 0 709 709}
NWORLD 0 10/07/2020 11  2014.10.07 - 2020.10.07 0 0 531 531
INWORLD 4 10/07/2020 2014.10.07 - 2020.10.07 16.118 0 -15.311 807
|OGXPBZ 81/206/01/18  2011.06.01 - 2018.06.01 0 0 547 547
{PEMEX 5.95 01/28/2031  2020.01.28 - 2031.01.28 165.782 11.996 50.127 227.905
[PETROLEOS DE VENPD  2013.11.15 - 2026.11.15 250.404 9.190 -205.717 53.877
[
[Belfoldi részvények: 1.387 0 -606 781
lorus 1.387 0 -606 781
Kiilfoldi részvények: 7.575.237 0 -733.259 6.841.978|
ABN AMRO BANK NV-CVA 614.985 0 -87.883 527.102
ADECOAGRO SA 30.978 0 9.463 40.441
AKBANK 274.161 0 69.741 343.902
ALIOR BANK SA 113.122 0 -27.107 86.015
ANADOLU EFES 174.281 0 28.173 202.454
ANDRITZ AG 108.465 0 39.868 148.333
ARYZTA AG 43.487 0 -8.970 34.517,
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 24.244 0 -24.206 38
BANCO MACRO SA-ADR 208.915 0 -65.388 143.527
BANK OF CYPRUS HOLDINGS PLC 0 0 27 27
IBBVA ARGENTINA SA-ADR 116.221 0 -15.996 100.225
ICAIRO MEZZ PLC 0 0 8.622 8.622
[EUROBANK ERGASIAS SA 117.267 0 -9.526 107.741
[FRONTERA ENERGY CORP 0 0 7.838 7.8381
IGARANTI BANKASI 621.737 0 201.641 823.378
IGRUPO FINANCIERO GALICIA-ADR 92.806 0 -35.629 57.177,
GRUPO SUPERVIELLE SA-SP ADR 87.877 0 -24.837 63.040]
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 172.820 0 -96.094 76.726]
IS BANKASI-C 232.758 0 100.722 333.480|
KOC HOLDING 132.795 0 76.821 209.616
LEDO DD 376.808 0 -339.288 37.520]
PEKAO 598.982 0 136.930 735.912
PIRAEUS BANK S.A 88.478 0 6.125 94.603
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XII1. E"rtékpapt’rok értékkiilonbozetének résiletezése, valamint a sidrmazékos ligyletek és a kapcsolodo

kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilsnbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbél megitélésbm érték
|IPLAZA CENTERS NV 195.110 0 -190.256 4.854
IPzu sA -0.1 334.522 0 76.009 410.531
SANTANDER BANK POLSKA SA 81.564 0 28.454 110.018
SCORPIO TANKERS INC 257.307 0 -92.266 165.041
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 498.946 0 -154.604 344.342
TUI AG 458.246 0 -126.872 331.374
TULLOW OIL 89.818 0 -17.732 72.086|
ULKER BISKUVI SANAY]I 42.051 0 4.715 46.766
UNICREDIT SPA 877.008 0 -123.029 753.979]
JURBI DESARRALLOS URBANOS SAB 39.757 0 -39.628 129
VAKIFBANK 408.702 0 -16.030 392.672
YPF SA 61.019 0 -33.067 27.952
Befektetési jegyek: 4.513.318 0 385.163 4.898.481
FORUM ONE VCG PRT VIETNM-A 19.386 0 23.847 43.233
IGLOBAL X MSCI COLOMBIA ETF 373.728 0 -34.873 338.855
IGLOBAL X SILVER MINERS ETF 2.259 0 2.434 4.693
ISHARES MSCI CHILE ETF 3.667.982 0 516.504 4.184.486
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 8.824 0 1.017 9.841
PROSHARES ULTRASHORT 20 441.139 0 -123.766 317.373
IMINDOSSZESEN: 15.372.630 94.091 -532.083 14.934.638]
Hatdridds deviza iigyletek bemutatdsa:
adatok hatéridés iigylet hataridés iigylet
ezerben szerz(dés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizaban forintban devnz?s értéke forint értéke eredmény
forintban

2019.12.31-én: RON/EUR -14.792 3.000 -998.703 993.922 -4.781
RON/EUR -9.864 2.000 -665.964 662.615 -3.349]

ZAR /EUR -32.516 2.000 -683.382 661.099 -22.283

USD / EUR -35.551 32.000 -10.473.477 10.578.221 104.744

USD / EUR -11.117 10.000 -3.275.083 3.305.694 30.611
ZAR /EUR 10.000 -11.152 3.305.694 -3.285.514 20.180]

RON/EUR 2.000 -32.375 661.099 -680.414 -19.315

RON/EUR -14.766 3.000 -996.941 993.923 -3.018

USD / EUR -14.740 3.000 -995.239 993.923 -1.316

ZAR / EUR -49.044 43.970 -14.444.216 14.536.658 92.442

ZAR /EUR -31.760 2.000 -667.489 661.099 -6.390

GBP / EUR -31.566 2.000 -663.411 661.099 -2.312

USD / NOK -6.557 5.980 -1.996.173 1.976.760 -19.413

PLN/EUR -1.716 2.029 -665.282 670.768 5.486|

USD / HUF -10.500 3.103.416 -3.093.369 3.103.330 9.961

USD / NOK -3.000 27.041 -883.380 905.799 22.419

USD / NOK -11.691 3.352 -996.625 986.803 -9.822

USD / NOK -193.940 45.368 -15.041.579 14.997.200 -44.379,

USD / NOK -3.184 944.136 -938.027 944.109 6.082

USD / EUR -2.000 17.927 -588.920 600.501 11.581
USD / HUF -3.000 26.875 -883.380 900.239 16.859]

ILS /USD -2.000 17.932 -588.920 600.657 11.737

CHF / EUR -2.000 17.588 -588.920 589.161 241

Osszesen; 195.965
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XIII. Ertékpapirok értékkiilinbizetének részletezése, valamint a szirmazékos iigyletek és a  kapcsoléds
kotelezettségvdllaldsok bemutatdsa

Hatdridds deviza iigyletek bemutatdsa - folytatds:

adatok hatéridés tigylet hatéridds iigylet
ezerben szerz8dés szerinti értéke diszkontilt piaci értéke
devizaban forintban devnza'is Sriske forint értéke eredmény
forintban

2020.12.31-én: AUD /USD -2.868 2.186 -657.103 650.029 -7.074
MXN /USD -60.166 3.000 -900.691 892.080 -8.611
EUR /USD -3.867 4.704 -1.411.958 1.398.810 -13.148]
PLN / HUF -50.000 3.992.184 -3.964.500 3.992.184 27.684
EUR/TRY -1.910 17.672 -697.487 701.578 4.091
HUF / CZK 100.000 -1.361.400 1.387.000 -1.361.400 25.600]
PLN/RBL 268.196 -13.182 1.062.056 -1.045.187 16.869]
PLN/EUR -19.690 4.400 -1.561.198 1.606.572 45.374
EUR / TRY -143 1.373 -52.071 54.508 2.437
EUR /USD -2.923 3.555 -1.067.210 1.057.115 -10.095
MXN /USD -60.611 3.000 -907.348 892.080 -15.268
HUF /PLN -1.590.050 20.000 -1.590.050 1.585.800 -4.2501
HUF /PLN -396.512 5.000 -396.512 396.450 -62|
USD /BRL -14.000 74.746 -4.163.040 4.279.209 116.169]
CZK / HUF -100.000 1.382.900 -1.387.000 1.382.900 -4.100]
AUD / MXN -11.374 168.524 -2.605.705 2.522.805 -82.900}
ZAR/TRY -131.900 69.366 -2.668.337 2.753.842 85.505
PLN / HUF -49.998 3.995.840 -3.964.342 3.995.840 31.498
AUD / HUF -3.131 691.149 -717.281 691.149 -26.132
EUR / HUF -10.800 3.839.284 -3.943.404 3.839.284 -104.120]
EUR/PLN -5.000 22.416 -1.825.650 1.777.325 -48.325|
PLN / HUF -20.000 1.605.040 -1.585.800 1.605.040 19.240]
PLN / HUF -20.000 1.607.640 -1.585.800 1.607.640 21.840]
EUR / HUF -6.750 2.442.528 -2.464.628 2.442.528 -22.100]
CZK / HUF -100.000 1.374.500 -1.387.000 1.374.500 -12.500}
PLN / HUF -20.000 1.609.800 -1.585.800 1.609.800 24.000|
PLN / HUF -20.000 1.613.600 -1.585.800 1.613.600 27.800]
EUR/PLN -10.000 45.615 -3.651.300 3.616.813 -34.487
EUR /PLN -10.000 45.800 -3.651.300 3.631.482 -19.818
EUR /PLN -10.000 45.900 -3.651.300 3.639.411 -11.889
EUR /PLN -6.000 27.600 -2.190.780 2.188.404 -2.376
CZK / HUF -100.000 1.389.950 -1.387.000 1.389.950 2.950]
EUR / HUF -684 243.273 -249.749 243.273 -6.476
USD / HUF -13.630 4.126.288 -4.053.017 4.126.288 73.271
PLN / HUF -175.000 14.033.250 -13.875.750 14.033.250 157.500]
Osszesen: 248.097)
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének résietezése, valamint a szdrmazékos dgyletek és a kapesoléds
kételezettségvdllaldsok bemutatdsa

Hatdridos tézsdei iigyletek bemutatdsa:

Eladés

Piaci érték

Megnevezés IVétel Devizanem Nyitott kontraktus Piaci 4r devizdban Piaci érték (eFt)
SBKO - SUGAR #11 (WOH  Vétel USD 100 13,540 -31.110 -2.947
SBKO - SUGAR #11 (WOH  Vétel USD 100 13,540 -31.359 -2.971
IC KO - CORN FUTUREM]  Vétel USD 100 3,948 -31.359 -2.971
2019. dsszesen: -8.889
SBNI - SUGAR #11 (WOH  Vétel USD 200 0,142 301.280 89.589})
|ICOH1 - BRENT CRUDE H  Eladas USD 120 51,800 -1.204.080 -358.045
|COJ 1 - BRENT CRUDE F| Eladas USD 40 51,820 -52.588 -15.638)
|COJ 1 - BRENT CRUDE F| Eladis USD 40 51,820 -73.448 -21.840|
[ESH1 - S&P 500 MINI FU|  Eladas USD 10 3.748,750 -14.375 -4.275
ESHI1 - S&P 500 MINI FU]  Eladas USD 20 3.748,750 -28.750 -8.549]
ESHI1 - S&P 500 MINI FU]  Eladas USD 20 3,748,750 -28.750 -8.549]
ESHI - S&P 500 MINI FU]  Eladas USD 20 3.748,750 -28.750 -8.549|
ESHI1 - S&P 500 MINI FU] Eladas USD 80 3.748,750 -115.000 -34.196|
UBHI1 - EURO BUXL 30Y] Eladas USD 10 2,252 3.684 1.096
JUBHI - EURO BUXL 30Y| Eladés USD 40 2,252 14.735 4.382
2020. sszesen: -364.574
Opciok bemutatdsa (adatok Ft-ban): El626 é&v Térgyév
2019. december 31. 2020. december 31.
Szerzddés szerinti érték: 664.974.102 386.745.342
Fordulénapi piaci érték: 562.444.466 1.189.218.150
Nem realizalt arfolyam kiilonbozet: -102.529.636 802.472.808
A mérlegen kiviil (0. szimlaosztalyban) nyilvantartott értékek 50.000.000 EUR 35.000.000 EUR
Kamatswap iigyletek bemutatdsa (adatok Ft-ban): El§z6 év Térgyév
2019. december 31. 2020. december 31.
Az Alap altal fizetend$ fix lab értéke: 6.657.610.675 6.060.893.650
Az Alap szdméra lejratkor jovairandé valtozé labanak értéke: -7.245.852.401 -6.565.640.850
A kamatswap ugylet piaci értéke: -588.241.726 -504.747.200
Az Alap éltal fizetett swap kamat értéke a targyévben: 129.497.174 171.950.571
A mérlegen kivill (0. szimlaosztalyban) nyilvéntartott értékek 4.050.000.000 USD]  4.050.000.000 USD

XIV. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Az Alapban a targyid6szakban sem értékpapir-finanszirozasi tigyletek, sem teljeshozam-csereiigyletek nem fordultak elé.
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Kiegészité melléklet az éves jelentéshez

XV. A mérleghez és eredménykimutatishoz kapcsolodo kiegészité' megjegyzések

Sajat téke mozgdstibla

adatok eFt-ban
Megnevezés Nyit6 emnh Novekedés Csdkkenés Zérd eﬂenleg
Indulé téke viltozdsa: 6.363.181 1.523.119 -2.373.146 5.513.154
Tékendvekmény véltozdsdnak
Hevezetése:
Jegyforgalmazas
ertékkilonbszete: 12.942.084 4.776.477 -7.315.954 10.402.607
Ertékeldsi kiilonbozet: -954.746 130.000 954.746 130.000]
Eredménytartalék: 6.478.918 2.499.255 0 8.978.173
Targyévi eredmény: 2.499.255 2.320.803 -2.499.255 2.320.803
Tékendvekmény dsszesen: 20.965.511 9.726.535 -8.860.463 21.831.583
Sajat toke dsszesen: 27.328.692 11.249.654 -11.233.609 27.344.737
Likviditasi jelentés
1. Hitelallomany Gsszetétele
Hatralékos
Felvétel idopontja Hitelezo Hitel &sszege Lejarat ideje Osszeg
1II. Koltségek osszetétele
adatok Ft-ban
2019. évi 2019. évben 2020. évi 2020. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizilt realizalt
Alapkezelési dij 1.169.476.758 1.129.031.488 1.221.675.554 1.182.191.273
Letétkezel6i dij 10.392.091 8.763.091 9.826.982 7.267.165
Bizomdanyosi dij 14.436.015 14.436.015 9.234.505 9.234.505
Bankkoltség 1.099.392 1.099.392 470.741 470.741
Feliigyeleti dij 6.477.000 3.844.671 8.475.000 6.247.000
Ko6nyvvizsgdlat dija 1.438.910 0 1.479.550 0
Osszesen: 1.203.320.166 1.157.174.657 1.251.162.332 1.205.410.684
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2019.01.01- 2020.01.01-
2019.12.31. 2020.12.31.
L Miikddési cash flow 4.673.189 2.150.931
1. Térgyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 2.499.255 2.320.803
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilnbozet 205.034 1.084.746
5. Céltartalékképzés és fethasznalés killonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkozok dllomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 2.117.704 57.357
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozetének véltozésa 70.953 -678.032
10.  Rovid lejarath kételezettségek allomanyvaltozasa -12.031 -294.072
11.  Hosszu lejarati kételezettségek dllomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozisa 5.270 -285
13.  Passziv id6beli elhatarolasok alloméanyvaltozsa 62.991 67.128
Szarmazékos ligyletek alloméanyvaéltozasa -275.987 -406.714
II.  Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkdz-viltozas 11.287.860 -7.778.283
17.  Ertékpapirok beszerzése - -57.600.041 -71.021.992
18.  Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 68.887.901 63.243.709
19.  Kapott hozamok + 0 0
III. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkbz-valtozas -994.105 -3.389.504
20. Befektetési jegy kibocsatas + 10.899.968 6.299.596
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -11.894.073 -9.689.100
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzbk véltozdsa 14.966.944 -9.016.856
Pénzeszkozdk nyité értéke 6.936.712 21.903.656
Pénzeszkozok zaro értéke 21.903.656 12.886.800
Megjegyzések:

1. A részletez sorok szamozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint,

2. A 9. Forgoeszk6zok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontdsra Keriilt.

3. Tovébbi részletezd sor keriilt beiktatdsira "Szdrmazékos iigyletek &llomanyvaltozisa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP EMDA Szirmaztatott Alap
Alap lajstromszdma: 1111-277
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Nett6 Eszk6zérték szamitas tipusa: T Ft
Térgynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 27.344.736.712
Egy jegyre jut6 NEE: 4,959909
Darabszam: 5.513.153.335
A térgynapi netté eszkdzérték meghatérozdisa: adatok eFt-ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hitelillomény: Futamidé 0 0,00
172. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 593.942 42,89
Alapkezeldi dij 39.484 2,85
Letétkezeldi dij 2.560 0,18
Koltségként elszamolt egyéb tétel 3.708 0,27
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 548.190 39,59
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatdrolds: 790.873 57,11
Kotelezettségek Gsszesen: 1.384.815 100,00—|
II. ESZKOZOK Osszeg %
IV/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 4.886.800 17,01
11/2. Egyéb kovetelés: 332.066 1,16
11/3. Lek6tott bankbetétek (6sszes): Bank Devizanem Futamidé 8.000.000 27,84
11/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotésii bankbetétek: 3.000.000 10,44
OTP HUF 20.12.31 - 21.04.01 1.000.000 3,48
OTP HUF 20.12.31 - 21.04.01 1.000.000 3,48
OTP HUF 20.12.31 - 21.04.01 1.000.000 3,48
11/3.2. 3 h6énapnal hosszabb lekotésii bankbetétek: 5.000.000 17,40
OTP 20.12.31 - 21.04.01 1.000.000 3,48
OTP 20.12.31 - 21.04.01 1.000.000 3,48
OTP 20.12.31 - 21.04.01 1.000.000 3,48
OTP 20.12.31 - 21.04.01 1.000.000 3,48
OTP 20.12.31 - 21.04.01 1.000.000 3,48
1I/4. Ertékpapirok (sszes): Devizanem Névérték devizdban 14.934.638 51,98
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 2.905.024 10,11
11/4.1.1. Magyar dllamkétvények (6sszes): 785.477 2,73
2021/C Aallamkotvény HUF 782.280 785.477 2,73
11/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes): 469.254 1,63
D210630 diszkont kincstarjegy HUF 470.000 469.254 1,63
11/4.1.4. Kiilfoldi dllampapirok (§sszes): 1.650.293 5,75
ARGENT 0.125 07/09/2030 US  allamkotvény USD 1.000.000 121.337 0,42
ARGENT 0.125 07/09/30 XS 4llamkétvény EUR 2.328.000 322412 1,12
ARGENT 0.5 07/09/2029 éllamk&tvény EUR 51.021 7.333 0,03
BUENOS 5.375 01/20/2023 éllamk&tvény EUR 2.750.000 427.116 1,49
ECUA 0 07/31/2030 &llamk&tvény USD 32.464 4.606 0,02
ECUA 0.5 07/31/2030 allamkétvény USD 151.200 29.020 0,10
ECUA 0.5 07/31/2035 allamkétvény USD 396.240 64.581 0,22
ECUA 0.5 07/31/2040 allamkétvény UsSD 181.600 27.575 0,10
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HELLENIC REP GGB 0 10/15/42 éllamkétvény EUR 63.000.000 73.840 0,26
SRI LANKA 5.75 04/18/2023 4allamk&tvény USD 300.000 58.381 0,20
SRI LANKA 7.55 03/28/2030 éllamkotvény USD 2.900.000 514.070 1,79
TURKGB 10.5 08/11/2027 allamkétvény TRY 600 22 0,00
11/4.2. Gazdilkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 288.374 0,99
11/4.2.1. Téozsdére bevezetett (Gsszes): 288.374 0,99
AVANGARDCO INVES AVINPU 10 10/18 kétvény UsD 318.320 3.998 0,01
NWORLD 0 10/07/2020 1 kétvény EUR 64.516 709 0,00
NWORLD 0 10/07/2020 I kotvény EUR 48.387 531 0,00
NWORLD 4 10/07/2020 kétvény EUR 131.689 807 0,00
OGXPBZ 8 1/2 06/01/18 kotvény UsD 500.000 547 0,00
PEMEX 5.95 01/28/2031 kétvény uUsD 730.000 227.905 0,79
PETROLEOS DE VEN PDVSA 6 11/15/26 kotvény uUsD 4.000.000 53.877 0,19
11/4.3. Részvények (Bsszes): 6.842.759 23,82
11/4.3.1. Téozsdére bevezetett (Gsszes): 781 0,00
OPUS részvény HUF 67 781 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes): 6.841.978 23,82
ABN AMRO BANK NV-CVA részvény EUR 180.000 527.102 1,83
ADECOAGRO SA részvény uUsD 30.000 40.441 0,14
AKBANK részvény TRY 1.250.000 343.902 1,20
ALIOR BANK SA részvény PLN 639.250 86.015 0,30
ANADOLU EFES részvény TRY 220.000 202.454 0,70
ANDRITZ AG részvény EUR 10.839 148.333 0,52
ARYZTA AG részvény CHF 3.000 34.517 0,12
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR  részvény UsSD 1.265 38 0,00
BANCO MACRO SA-ADR részvény USD 31.000 143.527 0,50
BANK OF CYPRUS HOLDINGS PLC részvény EUR 10 27 0,00
BBVA ARGENTINA SA-ADR részvény USD 105.000 100.225 0,35
CAIRO MEZZ PLC részvény EUR 191.668 8.622 0,03
EUROBANK ERGASIAS SA részvény EUR 112.196 107.741 0,38
FRONTERA ENERGY CORP részvény CAD 10.470 7.838 0,03
GARANTI BANKASI részvény TRY 2.000.000 823.378 2,87
GRUPO FINANCIERO GALICIA-ADR részvény USD 22.000 57.177 0,20
GRUPO SUPERVIELLE SA-SP ADR részvény USD 100.000 63.040 0,22
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S részvény USD 645 76.726 0,27
IS BANKASI-C részvény TRY 1.200.000 333.480 1,16
KOC HOLDING részvény TRY 250.000 209.616 0,73
LEDO DD részvény HRK 760.000 37.520 0,13
PEKAO részvény PLN 151.903 735912 2,56
PIRAEUS BANK S.A részvény EUR 1.195.812 94.603 0,33
PLAZA CENTERS NV részvény PLN 37.790 4.854 0,02
PZU SA -0.1 részvény PLN 16.000 410.531 1,43
SANTANDER BANK POLSKA SA részvény PLN 74.720 110.018 0,38
SCORPIO TANKERS INC részvény USD 496 165.041 0,57
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES részvény  USD 120.000 344.342 1,20
TUI AG részvény EUR 175.000 331.374 1,15
TULLOW OIL részvény GBP 60.000 72.086 0,25
ULKER BISKUVI SANAYI részvény TRY 50.907 46.766 0,16
UNICREDIT SPA részvény EUR 270.000 753.979 2,62
URBI DESARRALLOS URBANOS SAB részvény MXN 858 129 0,00
VAKIFBANK részvény TRY 2.100.000 392.672 1,37

YPF SA részvény USD 20.000 27.952 0,10
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11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 4.898.481 17,06
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 4.898.481 17,06
FORUM ONE VCG PRT VIETNM-A UsSD 8.583 43.233 0,15
GLOBAL X MSCI COLOMBIA ETF UsSD 35.182 338.855 1,18
GLOBAL X SILVER MINERS ETF UsD 346 4.693 0,02
ISHARES MSCI CHILE ETF UsSD 465.810 4.184.486 14,57
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 EUR 30.644 9.841 0,03
PROSHARES ULTRASHORT 20 UsSD 65.000 317373 1,11
I1/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok (8sszes): 8.056 0,03
11/6. Szdrmazékos ilgyletek értékelési kiillonbozete 567.992 1,98
| Eszkézok dsszesen: 28.729.552 100,00

Megjegyzés: a magyar forintban kibocséatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.
OTP ALAPKEZELO ZRT.
Kelt: BUDAPEST, 2021. mércius 12. / /:/7
Koves Benedek Baldzs

vezérigazgatod



