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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP EMDA Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP EMDA Szirmaztatott Alap (az ,Alap™) 2019. évi éves jelentésének I - XV.
pontjaiban taldlhaté szamviteli informécidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informacitk”)
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szdmviteli torvény™), valamint a kollektiv
befektetési formékrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositésarol sz6l6
2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
Kkézolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal Osszhangban ¢és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
A kényvvizsgdl6 éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az OTP Alapkezeld Zrt.-tdl (az ,,Alapkezeld”) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A
konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata”-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elbirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkh6z.
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Egyéb informdcidk

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,V élemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informacidkra
vonatkozoéan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nytjté kdvetkeztetest.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgilatival kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb
informaciok &tolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciéknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informacick lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informiciékban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas 4llitdss nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési
forméakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények moédositasarol sz6l6 2014. évi
XVL. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valo alatdmasztésaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszémolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas 4llitistol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatasara valé képességét €s az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a
villalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk
ssszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a villalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kériilmény nem all fenn.

Az irényitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feliigyeletéért.
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A Kkonyvvizsgilé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgilataért valé
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltirja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy
hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egyiittesen befolydsolhatjék a felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardok ¢és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbdl,
akar hibabél eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk €s végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl ered6€, mivel a
csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

. Megismerjitk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvéanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloseget és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségeét.

. Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgéloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban lévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e  tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kel véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  figgetlen konyvvizsgaldi jelentésiink  datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl sz0l6 2014. évi XVI
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kénywvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld ltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Horvath Tamés
A Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvéntartési szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 003449
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(& olp Alapkezels

OTP EMDA Szirmaztatott Alap

Eves jelentés
a
2019. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2019. janudr 1-t61
2019. december 31-ig

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nddor u.16.



OTP EMDA Szérmaztatott Alap

Mérleg
— adatok ezer Ft-ban
E1626 év Téargyév
) Tt 2018. december31. | 2019, december31. |
fal S (L1
01.]A) Befektetett eszkzok 0 0
[02.] 1 Entekpapirok 0 0
03. 1, Entékpapirok 0 0
04. 2. Enékg_ggirok értékelési kiilonbdzete 0 0
3. a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
6. b) egyéb piaci megitélésbbl 0 0
07. 1L. Hosszu lejérati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkdzdk 27.280.975 28.771.402
09. I _Kdvetelések 2.507.127 389.423
0. 1. Kdvetelések 2.507.127 389.423 |
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Kilfsldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilsnbdzete 0 0
3. 4.EForintk6vetelések értékelési kiilénbozete 0 0
4, 11 Ertékpapirok 17.837.136 6.478.323
5. 1. Ertékpapirok 18.882.207 7.594.347
6. 2. Enékggimk értékelési killsnbdzete -1.045.07 -1.116.024
7. a) kamatokbol, osztalékbél 239.558 104.831
8. b) egyéb piaci megitélésbdl -1.284.629 -1.220.855
9, I11. Pénzeszkdz0k 6.936.712 21.903.656
20. 1. Pénzeszkdzk 6.936.712 21.903.656
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési killdnbozete 0 0
22.|C. Aktiv iddbeli elhatirolésok 13.041 7.771
23. 1. Aktiv id6beli elhatérolds 13.041 7771
24. 2. Aktiv id8beli elhatarolasok értékvesztése (-) (1] 0
25.|D. Szérmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete -114.709 161.278 |
26.|ESZK K (AKTIVAK) OSSZESEN: 27.179.307 28.940.451
27.]E. Sajét téke 25.618.508 27.328.692
28. 1. Indulé tbke 6.603.977 6.363.181
29. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 34.949.962 37.624.337
30. 2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke (-) -28.345.985 -31.261.156
31. I1. T3kevaltozis (t6kendvekmény) 19.014.531 20.965.511
32. 1.8) Visszavésérolt befektetési j k bevonasi értékkilldnbdzete -59.174.384 -68.153.286
33, 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkillonbdzete 72.869.777 81.095.370
34, 2. Ertékelési killonbozet tartaléka -1.159.780 -954.746
35. 3. E182z8 év(ek) eredménye 5.421.607 6.478.918
36. 4. Uzleti év eredménye 1.057.311 2.499.255
37.{F. Céltartalékok 0 0
38.]1G. Kotelezettségek 900.045 888.014
39. I._Hosszl lejarath kotelezettségek 0 0
40. 11. Rovid lejdratd kotelezettségek 900.045 888.014
41, 11 Kilfsldi pénzértékre 52616 kotelezettségek értékelési kiildnbozete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatiroldsok 660.754 723.745
43. iFOMSOK (PASSZVXK) ESSZESEN: 27.179.307 28.940.451
Eredménykimutatas
as adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
s Pl EmeEE e 2018.01.01-2018.12.31. | 2019.01.01-2019.12.31.
=R S [ NE—
01.|I.__Pénziigyi miveletek bevételei 24.108.023 22.551.333
02. f1l. _Pénz0gyi miveletek raforditasai 21.842.187 18.835.797
03. {1Il. Egyéb bevételek 0 0
04. [IV. Miikddési koliségek 1.194.489 1.203.320 |
05.]V. Egyéb réforditdsok 14.036 12.961
06, JV1. Fizetett, fizetendd hozamok 0] 0
07. {VIL Targyévi eredmény 1.057.311 2.499.255
A kiegészité melléklet a mérleg és az eredménykimutatss elvilaszthatatlan részét képzi.
TP ALAPKEZELO ZRT

Kelt: BUDAPEST, 2020. éprilis 20.

az Alapkezeld vezetdje



Eves jelentés - OTP EMDA Szdrmaztatott Alap

Thjékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP EMDA Szérmaztatott Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szdma (lajstromszam) és datuma: 1111-277, 2008. méjus 14.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtija: nyiltvégl értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2008. méjus 14-t6] hatérozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptéri évvel.

Az Alap harmonizici6ja: nem AEKBYV irényelv szerint harmoniz4lt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités iddpontja: a targyévet kévetd januar 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riadé u.1-3.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F& forgalmaz6 neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Baldzs, lakohelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
koényvviteli szolgaltatss korébe tartozo feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelés személy Garamvolgyi Zoltan
Mihaly, lakéhelye 2000 Szentendre, Korte koz 7. mérlegképes igazolvany szdma: MK 129785.

Az Alap esetében a konyvvizsgalat kotelez6. A kdnyvvizsgélé neve: Deloitte K6nyvvizsgalé és Tandcsad6
Kft. székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C. A konyvvizsgélatért felelds személy Horvath Tama4s,
kamarai tagsagi szama: 003449.

Az Alap 2019. iizleti évére vonatkoz6 27% AFA-val névelt brutté konyvvizsgalati dija 1.439 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat 1d. az Alapkezeld honlapjan:

httgs://www.otgbank.hu/otgalagkezelo/hu/fooIdal



Eves jelentés - OTP EMDA Szérmaztatott Alap

A szédmviteli politika f6 von4sai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szémviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrél, valamint az egyes pénziigyi
targyn torvények médositasarél szol6 2014. évi XVL térvény ("KBFTV."), a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
térvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kbtelezettségének
sajatossagairél sz6l6 215/2000. (XIL11.) korményrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
jogszabalyok alapjén keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvéntartast vezet az Alap eszkozeir6l és kételezettségeirdl.

Az eszkozok és kotelezettségek értékelési és elszamoldsi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elSirdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszimoldsa

- A Korményrendelet eldirasainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartisba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre juté kényv szerinti érték FIFO médszerrel keriil
meghatarozisra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsétdsi tdjékoztatoja éltal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet eléirdsainak megfelelden az értékpapirok utdn térgyévben jiro idéardnyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek elszamolasra.

Szdrmazékos ligyletek értékelése és elszdmoldsa

A szdrmazékos iigyletek piaci értékének az iigylet jévoben vérhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart iigylet — mint pozici6 — tovabbértékesithetd. A szarmazékos ligyletek értékelése egyes
iigylettipusokra az értékelésekre altalinosan elfogadott értékelési modszerek alapjan (jellemzGen a szerz8désbol
eredd tényleges vagy becsiilt jovdbeni cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatirozasra.

Az Alap opcibs tigyletek utén fizetett opciés dijat a felmerilléskor a pénziigyi miiveletek réforditasaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatarolas lehetbségével nem é€l.

Kiilfoldi pénzértékre szdl6 kovetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kévetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatdrozasanal az adott devizanemre vonatkozdéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett
hivatalos devizarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazésra.

Immateridlis javak és tdrgyi estkozok
Az Alap sem immateriélis javakkal, sem tirgyi eszkdzokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP EMDA Szérmaztatott Alap

A mérleg egyes tételeinek magyardzata:

Eszkoézok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatozé értékpapirok a nett6
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon allomanyban lévo
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulonapi (nett6) forgalmi érték és a
(nett6) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilén
tablazat mutatja be.

Forrfsok:

Az indulé t8ke a forgalomban 1év befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptél
kezdve kumulaltan mutatia a kibocsdtott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszdmat. Az el6z6 évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolio értékpapirjain és egyéb
eszkdzein elért, még realizélatlan arfolyamnyereség és idSarényos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizlt arfolyam kiilsnbdzet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatis egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 3.715.536 eFt, amely 22.551.333 eFt bevétel és 18.835.797 eFt raforditas
kiilsnbozete. 1.203.320 eFt miikddési koltség és 12.961 eFt egyéb raforditas utan a nyereség 2.499.255 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realiziit oszlop"
tartalmazza az 2019. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tiblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, rekldm koltségek) az Alap
tajékoztatojanak megfeleloen az Alapkezeld viseli.
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I Vagonkimutatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, 1d6szak nyité dlloménya 1d6szak zéré dlloménya Megoszlés
ill.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)
Készpénzallomény - banki egyenlegek
] Bank Lekotési 145
[oTP Bank Nyrt. HUF folyészimla 518.889 0 0,00%|
JOTP Bank Nyrt. EUR folyészamla 614.261 175.255 0,61%)
fOTP Bank Nyrt. USD folyészimla 3.424 973 0,00%
JOTP Bank Nyrt. CZK folyészdmla 0 2 0,00%,
JOTP Bank Nyrt. PLN folyészamla 41 29 0,00%
[oTP Bank Nyrt. TRY folyészimla 2 o} 0,00%
JOTP Bank Nyrt. RON foly6szamia 37 353 0,00%)
{OTP Bank Nyrt. CHF folyoszémla 58 0 0,00%
[oTP Bank Nyrt. GBP folyészémla 0 287 0,00%
JOTP Bank Nyrt. NOK folyészimla 0 13 0,00%
[OTP Bank Nyrt. HUF 2018.12.04 - 2019.01.03 1.800.000 0 0,00%)
JOTP Bank Nyrt. HUF 2018.08.29 - 2019.02.27 1.000.000 0 0,00%
foTP Bank Nyrt. HUF 2018.07.25 - 2019.01.23 1.000.000) 0 0,00%
[oTP Bank Nyrt. HUF 2018.07.25 - 2019.01.23 1.000.000 0 0,00%)
JOTP Bank Nyrt. HUF 2018.08.29 - 2019.02.27 1.000.000 ol 0,00%,
fOTP Bank Nyrt. HUF 2019.12.20 - 2020.01.03 0 5.000.000) 17,28%
loTP Bank Nyrt. HUF 2019.12.20 - 2020.01.03 0 5.000.000/ 17,28%)
JOTP Bank Nyrt. HUF 2019.12.20 - 2020.01.03 0 4.000.000 13,82%)
fOTP Bank Nyrt. HUF 2019.12.20 - 2020.01.03 0 2.000.000 6,91%
[oTP Bank Nyrt. HUF 2019.12.31 - 2020.01.02 0 1.726.744 5,97%
JOTP Bank Nyrt. HUF 2019.10.24 - 2020.01.23 0 2.000.000 6,91%,
fOTP Bank Nyrt. HUF 2019.09.12 - 2020.03.12 0 1.000.000 3,47%)
[oTP Bank Nyrt. HUF 2019.09.12 - 2020.03.12 0 1.000.000 3,47%
Banki egyenlegek Usszesen: 6.936.712 21.903.656 75,72%
truhdzhaté értékpapirok
Tézsdei Tézsdén kivili Tozsdel Tézsdén kivali
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allamkdtvények: 1.438.624 1.276.073 4,41%
'ARGENT 3.375 01/15/2023 2017.11.09 -  2023.01.15 0 385.847 1,33%)
BUENOS 5.375 01/20/2023 2017.07.20 - 2023.01.20 0 397.405 1,37%)
IBUENOS 6.5 02/15/23 2017.02.15 - 2023.02.15 0 404.057 1,40%
BUENOS 7.875 06/15/2027 2016.06.15 - 2027.06.15 0 88.736 0,31%
TAJIKI 7.12 09/14/27 2017.09.14 - 2027.09.14 298.174 0 0,00%)
TURKGB 10.5 08/11/2027 2000.01.01 - 3000.01.01 0 28 0,00%
TURKGB 11 02/24/2027 2017.03.08 - 2027.02.24 1.140.450 0 0,00%)
|Diszkont kincstirjegyek: 1.079.768 233.317 0,81%
[D190424 2018.04.25 - 2019.04.24 350.000) 0 0,00%)
190522 2018.06.06 - 2019.05.22 609.917 0 0,00%|
{D190925 2018.09.26 - 2019.09.25 119.851 0 0,00%)
D200826 2019.08.28 - 2020.08.28 0 233.317 0,81%)
[Vallalati kbtvények: 4.803.125 111.281 0,38%
AFRICAN DEVELOPMENT B/ 2017.02.09 - 2032.02.09 1.129.613 0 0,00%)
AVANGARDCO INVES AVINI 2010.10.29 - 2019.10.29 20.719) 6.239 0,02%
JEBRD 19 01/18/2019 2018.01.18 - 2019.01.18 387.928 [ 0,00%)
|EBRD 19 02/14/2019 2018.02.24 - 2019.02.14 456.474 0 0,00%
|EBRD 35 08/07/19 2018.08.07 - 2019.08.07 392.747 0 0,00%
|EBRD 37.5 12/17/19 2018.12.17 - 2018.12.17 364.039 0 0,00%)
IBRD 0 09/19/22 2007.09.19 - 2022.09.19 311.563 0 0,00%)
§IFC 0 01/20/37 2017.01.20 - 2037.01.20 699.373 0 0,00%)
JPM 0 01/03/30 2015.08.07 - 2030.01.03 395.370 0 0,00%
TPM 0 01/05/32 2015.08.07 - 2032.01.05 466.246 0 0,00%i
ORLD 0 10/07/2020 1 2014.10.07 - 2020.10.07 80 635 0,00%
INWORLD 0 10/07/2020 I 2014.10.07 - 2020.10.07 86 484 0,00%)
INWORLD 4 10/07/2020 2014.10.07 - 2020.10.07 563 427 0,00%
lOGXPBZ 8 1/2 06/01/18 2011.06.01 - 2018.06.01 606 0 0,00%)
IPETROLEOS DE VEN PDVSA _2013.11.15 - 2026.11.15 171.718 103.496, 0,36%
I
{Belfoldi részvények: 256.828 917 0,00%)
[xonzuMm 1.331 0 0,00%
IMASTERPLAST 169.479 0 0,00%j
lorus 86.018 917 0,00%)




Eves jelentés - OTP EMDA Szérmaztatott Alap

A Vaﬂonkimutatds - tnlytauis adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, 1d6szak nyité Alloménya Id6szak zér6 dlloménya Megoszlds
ill.értékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)
Kalfoldi részvények: 4.075.036 3.171.065) 10,97%
ABN AMRO BANK NV-CVA 0 268.052 0,93%
AKBANK 162.083 0 0,00%|
ALIOR BANK SA 0 92.986 0,32%]
[ALPHA BANK AE 48.343 0 0,00%]
ANDRITZ AG 0 50,768 0,18%
ARCELIK 82.630 0 0,00%)
[ARYZTA AG 0 49.402 0,17%
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 995 746 0,00%)
YGAZ AS 32.124 0 0,00%]
BANCO MACRO SA-ADR 0 224.371 0,78%)
|BANK OF CYPRUS HOLDINGS PLC 50 39 0,00%
IBBVA ARGENTINA SA-ADR 0 172.379 0,60%)
fccCsa 0 125.898 0,44%)
[COMMERZBANK AG 0 911.739 3,15%
IDEUTSCHE X-TRACKERS HARVEST 2.535.231 0 0,00%)
]DOMMO ENERGIA SA -REG(1ADR/100 SHS 545 0 0,00%]
{DOMMO ENERGIA SA -REG(1ADR/100 SHS 0 230 0,00%
IEUROBANK ERGASIAS SA 0 60.815 0,21%)
IFRONTERA ENERGY CORP 26.886 23.204 0,08%
GARANTI BANKASI 190.956, 0 0,00%
GRUPO FINANCIERO GALICIA-ADR 0 105.240 0,36%)
GRUPO SUPERVIELLE SA-SP ADR 0 108.464 0,37%)
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 126.856 87.458 0,30%
|is BANKASI-C 28.148 0 0,00%
JKOMERCNI 0 51.844 0,18%
|LEDO DD 33.663 34.470 0,12%
JLENTA LTD-REG S 104.341 0 0,00%)
[NATIONAL BANK OF GREECE SA NEW 64.166 0 0,00%)
IPEKAC 0 240.855 0,83%
PERSHING SQUARE HOLDINGS LTD 178.116 0 0,00%
[PIRAEUS BANK S.A 33.855 0 0,00%]
[PLAZA CENTERS NV 9.048 6.451 0,02%
SCORPIO TANKERS INC 77.118 0 0,00%)
SNOWBIRD AG 28 0 0,00%
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 0 346.614) 1,20%
TMK GDR 53.570 66.072 0,23%
TULLOW OIL 0 74.462 0,26%
TUPRAS 43.848 0 0,00%)
[UNICREDIT SPA 190.861 0 0,00%]
URBI DESARRALLOS URBANOS SAB 686 244 0,00%
VAKIFBANK 25.300 0 0,00%]
YAPI KREDI BANKASI 25.589 0 0,00%
YPF SA 0 68.262 0,24%
Befektetési jegyek: 6.183.755 1.685.670 582%
JFORUM ONE VCG PRT VIETNM-A 33.251 34.384) 0,12%
{GLOBAL X MSCI COLOMBIA ETF 317336 420.962 1,45%)
|GLOBAL X SILVER MINERS ETF 0 3.383 0,01%]
JISHARES EURO STOXX BANKS DE 136.064 0 0,00%)
SISHARES MSCI CHILE ETF 0 343.230) 1,19%)
lISHARES MSCI TURKEY 624.529 0 0,00%
ILYXOR ETF FTSE ATHEX 20 559.068 10.781 0,04%)
JPROSHARES VIX SH TRM FUTRS 0 732.724) 2,53%
§SPDR GOLD TRUST 3.401.059 0 0,00%
ISPDR s&P OIL & GAS EXP & PR 0 139.706 0,48%
SPROTT PHYSICAL GOLD AND SILVER 1.112.448 0 0,00%
Atrubhdzhaté értékpapirok dsszesen: 17.837.136 0 6.478.323 0 22,39%
Egyéb eszkdz0k
IK6vetelések 2.507.127 389.423 1,35%)
YAlaiv idbeli clhatérolasok 13.041 1.771 0,03%
|S?rmazékos Ogyletek értékelési killonbdzete -114.709 161.278 0,56%)|
Ingyéb eszkozBk sszesen: 2.405.459 558.472 1,94%
fESZKOZOK MINDOSSZESEN: 27.179.307 28.940.451 100,05%
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L Vagonkimutatds - folytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyit6 dlloménya Idészak zéré dlloménya Megoszlis
ilLértékpapir fajta 2019.01.01 2019.12.31 (%)
Kbtelezettségek
1. Hiteldllominy: 0 0 0,00%
2. Egyéb kétclezettségek és clhatdrolt kdltségek:
Alapkezelbi dij 37.727 40.445 2,51%
Letétkezeldi dij 2.760 1.629 0,10%
Koltségként elszémolt egyéb tétel 3.115 4.071 0,25%
Egyéb - nem koltség alapt - kotelezettség 856.443 841.869 52,23%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv idbbeli elhatdrolds: 660.754 723.745 44,91%
IKotelezettségek Bsszesen: 1.560.799 1.611.759 100,00%|
==
INETTO ESZKOZERTEK: 25.618.508 27.328.692

II. Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma
|A forgalomban 1év3 befektetési jegyek szdma : |

6.603.976.901 |

6.363.180.877 |

III. Az egy befektetési jegyre est nettd estkizérték (Fujegy):

| 2018.12.31 I I 2019.12.31 l
Jelen dokumentum alapjén: 3,879255 4,294816
A hivatalosan kbzzétett netté eszkdzérték alapjdn: 3,865449 4314319 *

*Az Alap t0bb kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz, A fenti informéciok portfoliéra vonatkozé osszértéket (nettd cszkozérté és forgalomban

1évé befektetési jegyek szama), illetve stilyozott atlagértéket (cgy befektetési jegyre jutd netté eszk8zérték) mutatmak. Az informaciok tovabbi részletezését

1d. V1. pont.

A kismértéka eltérés oka, hogy a hivatalosan kdzzétett egy jegyre jutd netté eszkdzértek az Alapkezelési Szabélyzat rendelkezéseinek megfelelé médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szimviteli Torvény és Korményrendelet el8irdsai szerint kerill meghatérozasra.

1V. Az Alap értékpapir portfélidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2019.01.01 Megoszl.(%) 2019.12.31 Megoszi(%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok: 17.837.136 65,63%| 6.478.323 22,38%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhizhaté értékpapfrok: 0 0,00% 0 0,00%)
a fentiekbdl:
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok: 1.079.768 3,97% 233.317 0,81%
d) egyéb dtruhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 7.321.517 26,94%|  1.620.671 5.60%
A portfoli6 sszetételében a térgyiddszakban bekvetkezett véltozdsok leirdsa
A portfdlié dsszetételében bekovetkezett egyes valtozdsok tételes bontasst Id. L
V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2018. december 31- | 2019. december 31-

Megnevezés
a) befektetésekbdl szérmazé jovedetem: 2.265.836 3.715.536
b) egyéb bevétel: 0| _0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -1.160.406) -1.169.477
d) a letétkezeld dijai: -11.229 -10.392
e) egyéb dijak és adék:

bizoményosi dij: -14.061 -14.436

bankkaltség: -338 -1.099

felbgyeleti dij: -7.015 -6.477

egyéb koltség és raforditas: -15.476 -14.400/
/) netté jovedelem: 1.057.311 2.499.255
2) felosztott jovedetem (fizctett hozam): 0 0

\jra befektetett jdvedelem: 1.057.311 2.499.255
h) a tokeszdmla véltozésa: -7.349.494 -994.105
i) a befektetések értéknivekedése, illetve értékesokkenése: 1.509.125 205.034
) minden olyan cgyéb viltozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap 0 0
eszkdzeire és kitelezettségeire:(*)

*Téargyiddszakban, ilictve megel6zd iddszakban ilyen tételek nem meriltek fel.
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VI. Osszehasonlité tibldzat a nettd eszkozértékek és egy befektetési jegyre juté nett6 eszhozértékek alakuldsdra

A forgalomban lév6 befektetési jegyek szdma és netté eszkbzértéke:

Elért hozamok éves be f:: tre gt:::;ne:;:l:és‘;gma Fordulénapi netté  |Egy jegyre juté nettd
bontédsban (db) eszkdzérték (Ft) eszkdzérték (Ft/db)
2015, december 31. 4.225.520.572 11.670.017.905 2,761794
2016. december 31. 38,47% 4.918.046.549 18.808.080.270 3,824299
2017. december 31. -1,75% 8.617.634.227 30.401.566.304 3,527832
2018. december 31. 9,96% 6.603.976.901 25.618.507.966 3,879255
2019. januér 31. 6.691.901.824 4,023047
2019. februér 28. 6.804.889.630 4,047880
2019. marcius 29. 6.538.556.255 3,985940
2019. éprilis 30. 6.633.581.511 3,944682
2019. méjus 31. 6.712.741.595 4,118505
2019. jinius 28. 6.618.788.169 4,259600
2019. julius 31. 6.713.747.386 4,185696
2019. augusztus 30. 6.765.994.603 4,074097
2019. szeptember 30. 6.920.774.634 4,086205
2019. oktober 31. 6.915.437.535 4,195711
2019. november 29. 7.036.577.967 4,175970
2019. december 31. 10,71% 6.363.180.877 27.328.691.766 4,294816
Az OTP EMDA Szérmaztatott Alap 2019. évi hozama az Alapot terheld koltségek levonssa utan 10,71 % lett.
Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszéménak havi vhltozdisa:
At Kibocs#tds mennyisége Visszavéltas
A’ sorozat (névérték 1 Ft.) (dh) ‘mennyisége (db)
2019, janur 338.885.414 250.960.491
2019. februdr 316.650.741 203.662.935
2019. mércius 252.623.207 518.956.582
2019. aprilis 181.428.520 86.403.264
2019. majus 142.443.265| 63.283.181
2019, junius 162.462.885 256.416.311
2019. julius 233.498.583 138.539.366
2019. augusztus 138.999.395 86.752.178
2019. szeptember 204.533.505 49.753.474
2019. oktober 153.466.781 158.803.880
2019. november 185.967.383 64.826.951
2019. december 191.859.678 117.335.777
Osszesen: 2.502.819.357 1.995.694.390
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Kibocs4tis mennyisége Visszaviltds
T t (névérték
sorozat (névérték 1 Ft.) db) mennvisége (db
2019. janudr 10.692.958 37.815.886
2019. februdr 3.209.190 97.433.279
2019. méircius 5.725.346 68.764.601
2019, aprilis 7.289.691 63.854.769
2019. méjus 0 77.307.695
2019. jinius 0 134.487.468
2019. jilius 774.709 17.557.199
2019. augusztus 2.282.169 268.114.067|
2019. szeptember 27.406.596 24.974.129
2019. okt6ber 53.609.783 57.796.009)
2019. november 18.602.880 17.751.601
2019. december 41.962.316 53.619.926)
Osszesen: 171.555.638 919.476.629|
Az Alap nem fizetett hozamot a beszdmolasi id8szakban.
—
OTP EMDA Szarmaztatott Alap egy jegyre jutd nett6 eszkozértéke (Ft/db)
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VII. A szdrmazékos iigyletek és a kapcsolodé kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szdrmazékos iigyletek és kapcsol6dé kotelezettségvallalasok a XIIL pontban az értékpapirok értékkiilonbdzetének
részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra hato fontosabb
tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezeld miikddésére vonatkozoé belsé szabélyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozé jogszabadlyok elbirdsai
szerint kerilltek kialakitasra, illetve médositésra. Az Alapkezel miikodésében ugyanakkor targyidészak folyamén jelentds
valtozas nem tdrtént.

Az Alapkezeld altal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkoz6 tovabbi részleteket 1d.

https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.isp
Az Alap kibocsétasi tdjékoztatoja és kezelési szabélyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozo6 jogszabiélyok elbirasai
szerint keriiltek kialakit4sra, illetve modositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolyasol6 befektetési politika tekintetében jelent&s valtozas nem
tértént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezel& egészére és az Alap kockdzati profiljdra tevékenységiik
révén lényeges hatdst gyakorolé személyek kapcsin:

Az Alapkezel$ fltal 2019. évben kifizetett Gsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazés 581.793
Viltozd javadalmazés 535.007
Osszesen 1.116.800
Az Alap kockézati profiljira lényeges hatést gyakorlék krében 2019. évben kifizetett Ssszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezeték Egyéb munkavillalék Osszesen

Kedvezményezettek szdma S 11 16
Nyereségrészesedés 18.976 58.322 77.298
Teljes javadalmazds * 189.978 221.725 411.703

*A fenti szamok az alapkezel® altal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonatkoz6) javadalmazést tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozé informdcick

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok alé tartozé eszkdzbk:

Az Alap portfoliéja sem targyid8szakban, sem €l6z8 idSszakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél fogva
kiilonleges kezelési szabaly al4 tartozo eszkbzoket.

b) likviditdskezeléssel kapcsolatos megallapodisok bemutatésa

Az Alapkezeld az Alap nevében sem térgyidészakban, sem a megel6z6 id8szakban nem kotott ij, az Alap portfoli6javal
kapcsolatos likviditéskezelési feladatok ellatéséra vonatkozé szerzddéses megallapodast.

Az Alapkezeld alapvetden éven belill lejér6 likvid magyar allampapirokban illetve feltrhetd lekotott betétben tartja az
alap likviditasét a kezelési szabalyzatban meghatérozott limitek betartasdval.

A likviditdskezelés soran a tranzakciés koltségek cstkkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgalja a likviditasi
tsbblettel, illetve a likvidits hidnnyal rendelkez6 alapokat, és azok magyar allampapir 4lloményanak javéra, illetve terhére,
az alapok kozott kot piaci aras adasvételi ligyleteket. fgy a likviditaskezelés soran elsd kérben az OTP Alapkezeld éltal
kezelt alapok kozott kerill sor tranzakcidkra, elsdsorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utén nettd kitettsége
marad az alapoknak, tovabbi likviditiskezeléshez kapcsolodé ligyleteket az Alapkezeld kiilsd partnerekkel kot piaci aras
tranzakciok keretében.
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¢) az Alap aktudlis kockdzati profilja és az Alapkezel #ltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockézati profiljara vonatkozé informaciokat az Alap Téjékoztatdjanak "Az Alap kockézati profilja" c., a
Kezelési Szabélyzatinak "A kockazati tényez6k bemutatsa” c. fejezetei, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidjanak
"Hozam és kockAzat profit" c., illetve "Jelentds kockazati tényez6k" pontjai tartalmazzak.

A Téarsasag likviditasi politikdja a Bizotisag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurbpai parlamenti és tanécsi
iranyelvnek a mentességek, az 4ltalanos miiksdési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlthatésag és a feliigyelet
tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48.
cikkének megfelelden lett kialakitva,

A Térsasag likviditasi politikdja az AEKBV-alapkezelére vonatkozo6 szervezeti, Ssszeférhetetlenségi, tzletviteli és

kockazatkezelési kovetelményekrdl szolé 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm. rendelet”) 24.
paragrafusanak megfelelden lett kialakitva.

XI. Tékedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viltozds
2018.12.31 2019.12.31 201912018
Tokeattétel * 90.627.143.787 164.592.663.711 81,6152%

* A tokeattéte] kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével osszhangban tortént.

XII. Egyéb informdcidk

a) Az Alap illikviddé valt eszkbzeinek bemutatéisa

Az Alapkezeld részérél az Alap vonatkozésdban sem a targyidészakban, sem az el6z6 iddszakban nem tortént a
KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkézok elkiilonitése.

b) Az Alap 4ltal t6zsdén nem jegyzett tarsasag felett torténd ellendrzésbl befolyast biztosit6 részesedésszerzések

Az Alap részérél sem targyidbszakban, sem megeléz6 iddszakban nem tortént tdzsdén nem jegyzett tarsasagban
ellendrzd befolyast biztositd részesedésszerzes.

¢) A fordulénap uténi események bemutatisa

Az 0j év elsd honapjaban annak ellenére teljesitett gyengén a hazai 4llampapirpiac, hogy a fejlett piaci
allampapirhozamok az USA-ban és az euré-zondban is csokkentek. A visszaesés oka elsésorban a Kindban kirobbant
koronavirus-jarvany, illetve annak potenciélis negativ hatisa a globalis névekedésre. A befektetdk elfordultak a kockéazatos
eszkozoktdl és a fejlett orszdgok allampapirjaiban kerestek menedéket. Februarban folytatédott a hozamok emelkedése az
allampapirpiacon, a gyengiilés oka elsésorban a hazai inflacié megugrasa. Marciusban a jarviny robbanasszerii terjedése
miatt a feltdrekvd piaci eszkozoktél végképp elfordultak a befektetdk, kitdgultak a spreadek, tovibb emelkedtek a magyar
4llampapirpiaci hozamszintek és idélegesen szinte teljesen eltiint a likviditas a piacrél. A forint arfolyama torténelmi
mélypontra zuhant a kulcsdevizakkal szemben. Az elsé negyedév végéig a hazai hosszii lejarati Allampapirok teljesitményét
bemutaté MAX index értéke 2,77%-kal csdkkent.
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A részvénypiacokon j6l indult az év, janur elsd felében még volt a befektetSi érdeklédés, ami egyrészt az ugynevezett
elsé kords kinai-amerikai kereskedelmi egyezmény sikeres letdrgyalsinak, masrészt a laza és az alacsony inflcié miatt
fenntarthatonak 14tsz6 jegybanki kamatpolitikanak volt koszonhetd. A hénap masodik felében azonban korrekcidt
Jathattunk a Kinabol érkezd, a koronavirus jarvannyal kapcsolatos rossz hirek kovetkeztében. A virus tovébbi terjedése
februar kozepétdl piaci panikot okozott, amikor a szaporod6 olaszorszagi esetek vilagméretil jarvany rémét vetitették eldre.
A részvénypiacok a janudri visszaesést még kiheverték és az S&P500 Gjabb csiicsot dontstt februdr 19-én, de ezutdn
meredeken lefordult, és a kockézatos eszkozok rég nem latott rossz hénapot produkiltak. Mirciusban folytatédott a
mélyrepitlés. A Fed és az ECB éltal bejelentett 6ridsi monetaris csomagok, illetve a korményok fiskélis intézkedései csak
ideig-6raig tudtdk megnyugtatni a piacokat, az egy-két napos pozitiv korrekcidkat Gjabb mélypontok kévették. Az iranyadd
globalis részvénypiaci indexek kozill dolldrban szémitva az MSCI World fejlett piaci mutaté méarcius végéig 21,05%-kal,
mig a feltdrekvé piaci MSCI MXEF 23,60%-kal esett. A hazai BUX ért¢ke 28,10%-kal, a k6zép-eurépai CETOP20 index
pedig euréban szamitva 32,42%-ot zuhant.

A megndvekedett piaci volatilités és a rendkiviili mértékii arfolyamcsokkenések miatt a piaci arak jelentsen véltoztak a
fordulénaphoz képest, amit az Alap portfolidjdnak év végi értéke még nem titkroz. A fordulénap utan jelentds véltozas
kovetkezett be a netté eszkozértékben. A megndvekedett kockdzatok miatt az Alapkezelé folyamatosan vizsgalja a virus
okozta tarsadalmi és gazdaségi és piaci hatésokat, ezeknek az Alap portfolidjara gyakorolt befolyasit. A Befektetési
Bizottsag szilkség esetén rendkivilli megbeszélésen értékeli a helyzetet. A Kockazatkezelés folyamatosan nyomon kdveti és
értékeli az Alap likviditasi kockazatét, és biztositja, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap befektetési stratégidja, likviditdsi profilja és a visszavaltasi
politika dsszhangban 4lljon egymassal. A Kockazatkezelés a rendkiviili helyzetben rendszeresen stressz teszteket végez.

Az Alap abszohit hozam stratégiat kovet, aktiv eszkdzallokdcioval torekszik a piaci arfolyamesések hatdsanak
mérséklésére, illetve szdrmaztatott eszk6zok hasznélataval kihasznalni a piaci volatilitisban rejlé lehetdségeket. A jelenleg
rendelkezésre 4116 informaciok alapjan nehezen becsiithet a koronavirus okozta kézép- és hosszi tavii pénzilgyi hatés, de
az Alapkezel6 tovabbra is elkotelezett az Alap tovabbi milkddtetése mellett.

A fordulénap utini eseményekre vonatkoz6 informédciék a beszémoid készitésének napjan rendelkezésre 4ll6
informaciok alapjan készilt.

Az elmult idészak rendkiviili eseményei okén az aldbbi tiblézatban bemutatésra kerill az Alap netté eszkdzértékének és
egy jegyre juté arfolyamanak a valtozésa a fordulénapot kvetden:

Egy jegyre juté
Déatum Sorozat Nett6 eszkdzérték netté
eszkozérték
2019.12.31. ‘A’ (Ft) 22.421.835.737 4,297013
T (Ft) 5.005.246.583 4,393589
2020.04.20. 'A' (Ft) 16.755.920.265 3,531055
T (Ft) 4.501.232.297 3,623632
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XIII.  Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a szdrmazékos figyletek és a  kapcsolodo

kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban
Ertékkilsnbbzet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egy¢b piaci Piaci
_megnevezése futamideje ér osztalékbol megitélésh6l érték
Allamkotvények: 1321777 95.431 -141.135 1.276.073
ARGENT 3.375 01/15/202. 2017.11.09 - 2023.01.15 389.856 25.745 -29.754 385.847
[BUENOS 5.375 01/20/202._2017.07.20 - 2023.01.20 361.305 46.312 -10.212 397.405
|BUENOS 6.5 02/15/23 2017.02.15 - 2023.02.15 479.371 22.617 97.931 404.057
BUENOS 7.875 06/15/202" 2016.06.15 - 2027.06.15 91.227 757 -3.248 88.736
TURKGB 10.5 08/11/2027 2000.01.01 - 3000.01.01 18 0 10 28
Diszkont kincstdrjegyek: 233.243 0 74 233.317
D200826 2019.08.28 - 2020.08.28 233.243 0 74 233.317
Villalati kitvények: 267.365 9.400 -165.484 111.281
AVANGARDCO INVES A 2010.10.29 - 2019.10.29 843 0 5.396 6.239
NWORLD 0 10/07/2020 1 2014.10.07 - 2020.10.07 0 0 635 635
INWORLD 0 10/07/2020 I__2014.10.07 - 2020.10.07 0 0 484 484
INWORLD 4 10/07/2020 _2014.10.07 - 2020.10.07 16.118 291 -15.982 427
|PETROLEOS DE VEN PD_2013.11.15 - 2026.11.15 250.404 9.109 -156.017 103.496
r
IBelfoldi részvények: 1.387 0 470 917
forus 1.387 0 -470 917
I
Kaifoldi részvények: 3.700.528 0 -529.463 3.171.065
ABN AMRO BANK NV-CVA 266.111 0 1.941 268.052
ALIOR BANK SA 90.758 0 2.228 92.986,
ANDRITZ AG 41.761 0 3.001 50.768
ARYZTA AG 43.487 0 5915 49.402
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 24.244 0 -23.498 746,
BANCO MACRO SA-ADR 162.575 0 61.796 224.371
IBANK OF CYPRUS HOLDINGS PLC 0 0 39 39
|BBVA ARGENTINA SA-ADR 116.221 [} 56.158 172.379
fccesa 130.743 0 -4.845 125.898]
[coMMERZBANK AG 847.292 0 64.447 911.739]
JDOMMO ENERGIA SA -REG(1ADR/100 SHS 0 0 230 230]
{EUROBANK ERGASIAS SA 59.139 0 1.676 60.815
[FRONTERA ENERGY CORP 0 0 23.204 23.204)
{GRUPO FINANCIERO GALICIA-ADR 92.806 0 12.434 105.240}
|GRUPO SUPERVIELLE SA-SP ADR 87.877 0 20.587 108.464)
IHYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 172.820 0 -85.362 87.458)
|[KOMERCNI 45.346 0 6.498 51.844]
jLEDO DD 376.808 0 -342.338 34,470}
lrEKAO 225.722 0 15.133 240.855
PLAZA CENTERS NV 195.110 0 -188.659 6.451
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 498.946 0 -152.332 346.614
TMK GDR 64.611 0 1.461 66.072
TULLOW OIL 51.369) 0 23.093 74.462
URBI DESARRALLOS URBANOS SAB 39.757 0 -39.513 244
YPF SA 61.019 0 7.243 68.262
Befektetési jegyek: 2.070.047 0 -384.377 1.685.670
|FORUM ONE VCG PRT VIETNM-A 19.386 0 15.498 34.884
lGLOBAL X MSCI COLOMBIA ETF 385.394 0 35.568 420.962
|GLOBAL X SILVER MINERS ETF 2.259 0 1.124 3.383
{ISHARES MSCI CHILE ETF 323.978 0 19.252 343.230]
|LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 8.824 0 1,957 10.781}
PROSHARES VIX SH TRM FUTRS 1.186.960 0 -454.236 732.724)
SPDR S&P OIL & GAS EXP & PR 143.246 0 -3.540 139.706
MINDOSSZESEN: 7.594.347 104.831 -1.220.855 6.478,323
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XIHI. Ertékpapirok értékkiilonbozetének réstetezése, valamint a siudrmazékos dfigyletek és a kapcsolédo
kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa - folytatds

Hatdridés deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok hatéridés gylet hataridds digylet
ezerben szerzddés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizdban forintban devm‘is értke forint értéke eredmény
forintban
2018.12.31-én: CNY/USD -32412 5.000 -1.325.651 1.404.700 79.049
USD/MXN -2.243 45.652 -630.191 645.731 15.540}
ZAR/EUR -180.595 11.002 -3.508.961 3.537.198 28.237
EUR/HUF 370 -119.562 118.959 -119.562 -603
USD/EUR -1.808 1.575 -507.923 506.378 -1.545
HUF/TRY -1.240.626 23.785 1.267.978 -1.240.626 27.352
USD/CNY -5.000 32.955 1.347.860 -1.404.700 -56.840}
USD/ARS -2.500 88.951 -702.350 664.727 -37.623
USD/ARS -2.500 114.866 -702.350 858.392 156.042
USD/EUR -46.900 41.284 -13.176.086 13.273.164 97.078
Osszesen: 306.687
2019.12.31-én: RON / EUR -14.792 3.000 -998.703 993.922 -4.781
RON/EUR -9.864 2.000 -665.964 662.615 -3.349
ZAR / EUR -32.516 2.000 -683.382 661.099 -22.283
USD / EUR -35.551 32.000 -10.473.477 10.578.221 104.744
USD / EUR -11.117 10.000 -3.275.083 3.305.694 30.611
ZAR / EUR 10.000 -11.152 3.305.694 -3.285.514 20.180
RON / EUR 2.000 -32.375 661.099 -680.414 -19.315)
RON/EUR -14.766 3.000 -996.941 993.923 -3.018]
USD / EUR -14.740 3.000 -995.239 993.923 -1.316
ZAR /EUR -49.044 43.970 -14.444.216 14.536.658 92.442
ZAR / EUR -31.760 2.000 -667.489 661.099 -6.390¢
GBP / EUR -31.566 2.000 -663.411 661.099 -2.312
USD /NOK -6.557 5.980 -1.996.173 1.976.760 -19.413
PLN / EUR -1.716 2.029 -665.282 670.768 5.486
USD / HUF -10.500 3.103.416 -3.093.369 3.103.330 9.961
USD /NOK -3.000 27.041 -883.380 905.799 22.419
USD / NOK -11.691 3.352 -996.625 986.803 -9.822
USD / NOK -193.940 45.368 -15.041.579 14.997.200 -44.379
USD /NOK -3.184 944.136 -938.027 944,109 6.082
USD / EUR -2,000 17.927 -588.920 600.501 11.581
USD / HUF -3.000 26.875 -883.380 900.239 16.859
ILS / USD -2.000 17.932 -588.920 600.657 11.737
CHF / EUR -2.000 17.588 -588.920 589.161 241
Osszesen: 195.965
Hatdridés tozsdei ligyletek bemutatdsa:
Megnevezés f'::::: Devizanem Nyitott kontraktus Piaci 4r :i;c:z:::: Piaci érték (eFt)
RXH9 - EURO-BUND FU}  Eladis EUR 80 1,635 -21.600 -4.630
IkCHO - COFFEE'C' FUTY __ Vétel UsD 310 1,010 1.849.538 -519.609]
ISIH9 - SILVER FUTUREN _ Vétel USD 50 15,436 -229.000 64.335}
[HGH9 - COPPER FUTURY __ Vétel Usb 210 2,682 596.400 -167.553|
{W H9 - WHEAT FUTURE{ __ Vétel USD 300 5,115 60.120 -16.890]
|c Ho - CORN FUTURE M| Vétel USD 200 3,755 -35.600 10.002
{SIHY - SILVER FUTUREN _ Vétel USD 170 15,436 -905.998 74.744
GCG9 - GOLD 100 OZ FU}  Vétel USD 140 1.283,000 -753.200 39.332
2018. dsszesen: -520.269
SBKO - SUGAR #11 (WOR  Vétel USD 100 13,540 -31.110 -2.947
SBKO - SUGAR #11 (WO Vétel USD 100 13,540 -31.359 -2.971
C KO - CORN FUTURE M}  Vétel USD 100 3,948 -31.359 -2.971
2019, dsszesen: -8.889
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XIII. Ertékpapirok értékkiilinbizetének részletezése, valamint a sidrmazékos idgyletek és a kapcsolodo

kitelezettségvdllaldsok bemutatdsa - folytatis

Opcidk bemutatdsa (adatok Ft-ban): E16z6 év Térgyév
2018. december 31. 2019, december 31.
Szerz8dés szerinti érték: 464.573.700 664.974.102
Fordulénapi piaci érték: 447.339.295 562.444.466
Nem realizalt arfolyam kblonbozet: -17.234.405 -102.529.636
A mérlegen kivill (0. szimlaosztalyban) nyilvantartott értékek 30.000.000 50.000.000
Kamatswap ligyletek bemutatdsa (adatok Ft-ban): El6z6 év Térgyév
2018. december 31. 2019, december 31.
Az Alap éltal fizetendd fix 14b értéke: 4.055.805.950 6.657.610.675
Az Alap szémdra lejaratkor jovairand6 véltozo labanak értéke: -4.404.272.350 -7.245.852.401
A kamatswap Qgylet piaci értéke: -348.466.400 -588.241.726
Az Alap 4ltal fizetett swap kamat értéke a tdrgyévben: 129.257.131 129.497.174
A mérlegen kivill (0. szdmlaosztalyban) nyilvantartott értékek 4.050.000.000 USD{  4.050.000.000 USD
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XIV. Ertékpapir-finanstirozdsi igyletek bemutatdsa és az Ujrafelhaszndlds dildthatdsdgdrdl szol6 egyéb adatok

Az Alsp AHtal KBlcsbnbe kapott értékpapirok bemutatisa (ayitott kblcstntk)

Erttkpapir Szerzbdés
Ertékpapir megnevezése Brickpapir o rastdaeve  Erthpapiriejprats  OCSRVEIBAS o e Deviza szerinti érték  Plad érték (F)
tipusa lejirats
devizéban F)

OTP TORZS (100) részvény OTP Quatity Alap lejért nétkal 2020.01.08 2.202.500 HUF 277294750 339.845.75
MOL RT részvény OTP Quality Alap lejérat nélkal 202001.24 10.000.000 HUF 233120000 235.2004
MAGYAR TELEKOM  részvény OTP Quality Alzp lejérat nélkal 2020.03.06 23.234.000 HUF 101.381.090  103.623.
Osszesen: 612295840  678.669.390]
Az Alsp sdott 6vadékinak bemutatésa 2019.12.31-ével

Az értékpapir Szerz6ds 8
Ertékpapir meguevezése £ “p“""“;"" Biatositék kibocsté Kibocsits neve fordutbnapt Pénznem  letelepedési helye  Lojérat l'“:”’l‘“‘l ‘:6:']_ Nevérttk  Ovadekérték (Ft

minSsitése szerinti orszig

D200826 allampaple OTPEMDA Alzp  Magyar Allam alacsony kockézatl HUF  Magysrorszig 2020.08.26 héromoldali 170.000000  170.005.610
GLOBAL X MSCI COLOM befektetési j. OTPEMDAAlzp  GLOBAL X MSCI COL slacsony kockézats USD  Msgyarorszlg  lejiratnélkol  hiromoldala 145.000 420.962.405'
PROSHARES SHORT VIX befektetési j. OTPEMDAAlsp  PROSHARES SHORT *alacsony kockézati USD  Mogyarorszig  lejarat nélkol héromoldali 91000  1.749.556.008
TMK GDR részvéay OTPEMDAAlp  TMK GDR alacsony kockézatd USD  Magyaromszig  lejirat nélktl  héromoldald 60.300 66.026.034]
COMMERZBANK AG  részvény OTPEMDAAlsp  COMMERZBANK slacsony kockézatl EUR  Magysromszdg lejérat nélkal  héromoldali 100000  182.347.884
Osszesen: 2.588.897.941}
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XUV. Ertékpapir-finanszirozdsi igyletek bemutatdsa és az jrafelhaszndlds dildthatdsdgdrdl szold egyéb adatok - folytatds

Globalis adatok:
A kolesonbe kapott értékpapirok & &ruk értékénck a készpénz és pénzeszkdz-egyenértékesek nélkil
szamitott teljes kdlcsbndzhetd eszkdzalloményhoz viszonyitott ardnya: 10,48%

Az értékpapir-finanszirozési tigyletek és teljeshozam-cscreilgyletck egyes tipusaiban fethasznalt eszkdzok
értéke abszolit értékben (Ft): 1.266.911.116

Az értékpapir-finanszirozasi Ggyletek ¢és teljeshozam-csercfigyletek cgyes tipusaiban felhasznélt
eszkodzoknek az Alap 4ltal kezelt eszkdz8khoz viszonyitott aranyuk: 4,64%

Koncentriciéra vonatkozé adatok:

Név Biztositékként adott értékpapirok mennyisége
Biztositékkibocsato: Lasd a tablézatban az el6z6 oldalon. Lisd a tiblazatban az eldzd oldalon.
Szerzodo fél: Lasd a tblazatban az eld26 oldalon. Lésd a tablizatban az ¢16z6 oldalon.

Osszesitett tigyleti adatok az értékpapir-finanszirozdsi iigyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusai szerint elkilltnftve -
az aldbbi kategéridk szerinti bontdsban:

A biztosfték tipusa és minGsége: Részlctesen 1d. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatésa’ (el6z6 oldal)
A biztositék pénzneme: Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatdsa' (el16z6 oldal)
A szerz6dd felek letelepedési helye szerinti orszag: Részletesen 1d. 'Alap kapott dvadékdnak bemutatisa' (el6z6 oldal)
A kiegyenlités ¢és elszdmolas (hdromoldali, kdzponti
szerz0d6 fé) dltali, kétoldald): Részletesen 1d. 'Alap kapott dvadékénak bemutatdsa’ (el6z6 oldal)
Lejdrati profil: 1-7 nap 7-30 nap 1-3hénap 3 hénap-1év  Eventdli  Lejérat nélkali Osszesen:
Adott 6vadék: 0 0 0 170.005.610 0 2418.892.331 2.588.897.941
Kapott kélcsén: 0 0 0 0 0 678.669.390  678.669.390

A biztositékok Gjrafelhasznéldséra vonatkozé adatok:
Az adott, Gjrafelhasznélt biztositékoknak a tdjékoztatéban vagy a befektetk széméra nyijtott egyéb tijékoztatisban meghatérozott
maximélis sszeghez viszonyitott ardnya:
Az adott biztositékok Gjrafelhasznaliséra vonatkozéan korlatozés nem 4ll fenn, a biztositékok cseréje CSA megallapodasok
alapjén szabélyozott.
Készpénzbiztositék Gjboli befektetésébol elért hozam:
A biztositékok esetleges ujrafelhaszndlésa esetén az Alap Befektetési Politikéja szerinti limitek maximélisan figyelembe vételre
keriilnek.

A kollektiv befektetési forma sltal értékpapir-finanszirozasi figyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében adott
biztosftékok letéti drzése:
Az eszkoz0k és kapott biztositékok a Letétkezelonél kerillnek Grzésre.
A Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.
Orzstt biztositékeszkdz Bsszege (Ft): 2.588.897.941

A Kollektiv befektetést forma #ital értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozam-csereilgyletek keretében nytjtott
biztositékok letéti frzése:
Az elkiilbnitett vagy Osszevont szdmlékon, illetve birmely més szdml4n tartott biztositékok ardnya:

100%, az értékpapir finanszirozisi Gigyletekhez kapcsolédd biztositékok tartdsa minden esetben elkilonitett vagy 8sszevont
szamlén torténik.

Az értékpapir-finanszirozési figyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusainak hozamédra és koltségeire vonatkozé
adatok a 2019.01.01-2019.12.31. idészakban:

Hozam (Ft) Réforditas (Ft)
Kdlcsonzési iigyletek: 0 9.254.823
Teljes hozamcsere dgyletek: 0 0
Alap dsszesen: 0 9.254.823

Az énékpapir-finanszirozasi figyletckbdl és teljeshozam-csercilgyletekbdl szdrmazé bevétel (hozam) teljes mértékben az Alapot illcti, az
tigyletek dija (fizetendd kamat) az Alapot terheli. A fenticken talmenden mis dij és koltség nem terheli az Alapot. Az Alapkezeld illetve 3. fél
nem vesz részt a finanszirozdsban.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolddo kiegészits megjegyzések

Sajit téke mozgastibla

adatok eFt-ban
Megnevezés Nyité eELeln_l_eg Novekedés Csbkkenés Zarbd egenlsg
Indulé téke viltozdsa: 6.603.977 2.674.375 -2.915.171 6.363.181
Tékendvekmény valtozdsdnak
levezetése:
Jegyforgalmazés
ertékkilonbozete: 13.695.393 8.225.593 -8.978.902 12.942.084
FErtékelési killonbozet: -1.159.780 -954.746 1.159.780 -954.746
Eredménytartalék: 5.421.607 1.057.311 0 6.478.918]
Targyévi eredmény: 1.057.311 2.499.255 -1.057.311 2.499.255
Tokenbvekmény 8sszesen: 19.014.531 10.827.413 -8.876.433 20.965.511
Sajat toke dsszesen: 25.618.508 13.501.788 -11.791.604 27.328.692
Likviditasi jelentés
L Hiteldllomany dsszetétele
Hatralékos
Felvétel idopontja Hitelezd Hitel 8sszege Lejdrat ideje sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2018. évi 2018. évben 2019. évi 2019. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizélt
Alapkezelési dij 1.160.406.182 1.122.678.982 1.169.476.758 1.129.031.488
Letétkezel6i dij 11.229.323 8.469.021 10.392.091 8.763.091
Bizoményosi dij 14.061.343 14.061.343 14.436.015 14.436.015
Bankkdltség 337.648 337.648 1.099.392 1.099.392
Feliigyeleti dij 7.015.000 5.297.000 6.477.000 3.844.671
Kényvvizsgilat dija 1.397.000 0 1.438.910 0
igyéb 42.339 42.339 0 0
Osszesen: 1.194.488.835 1.150.886.333 1.203.320.166 1.157.174.657
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2018.01.01- 2019.01.01-
2018.12.31. 2019.12.31.
L Miikddési cash flow -6.595.678 4.673.189
1. Térgyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -49.034 2.499.255
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési killonbozet 1.509.125 205.034
5. Céltartalékképzés és felhaszndlas killonbdzete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -6.385.763 0
8. Befektetett eszkoz6k allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések véltozisa -891.325 2.117.704
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbbzetének valtozdsa -73.381 70.953
10. Rovid lejarati kételezettségek dllomanyvaltozasa 82.694 -12.031
11.  Hosszi lejarati kitelezettségek dllomanyvéltozasa 0 0
12.  Aktiv id8beli elhatirolasok alloményvaltozasa -13.005 5.270
13.  Passziv id6beli ethatéroldsok allomanyvaltozisa 660.754 62.991
Szarmazékos tigyletek lloményvaltozasa -1.435.743 -275.987
II.  Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 5.858.384 11.287.860
17.  Ertékpapirok beszerzése - -56.732.323 -57.600.041
18.  Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 61.484.362 68.887.901
19. Kapott hozamok + 1.106.345 0
IMI. Pénziigyi miveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozas -7.349.494 994,105
20. Befektetési jegy kibocsatas + 17.252.579 10.899.968
22. Befektetési jegy visszavéasérldsa - -24.602.073 -11.894.073
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkidzok véltozdsa -8.086.788 14.966.944
Pénzeszkdz0k nyitd értéke 15.023.500 6.936.712
Pénzeszkozdk zaré értéke 6.936.712 21.903.656
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szdmozésa a Korményrendelet 4. sz. melléklete szerint.

2. A 9. Forgbeszkozok allomanyvéltozdsa sor tovébbi bontasra kertilt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatisira "Szdrmazékos tigyletek allomédnyvaltozasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Alapadatok:
Alap neve: OTP EMDA Szirmaztatott Alap
Alap lajstromszadma: 1111-277
Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt.
Netté Eszkozérték szamitas tipusa: T Ft
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 27.328.691.766
Egy jegyre juté NEE: 4,294816
| Darabszém: 6.363.180.877
A térgynapi nett6 eszkézérték meghatdrozésa: adatok eFt-ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hiteldllomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt kiltségek: 888.014 55,10
Alapkezeldi dij 40.445 2,51
Letétkezel6i dfj 1.629 0,10
Koltségként elszdmolt egyéb tétel 4.071 0,25
Egyéb - nem koltség alapi - kotelezettség 841.869 52,24
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatérolds: 723.745 44,90
I Kotelezettségek sszesen: 1.611.759 100,00 I
II. ESZKOZOK Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (8sszes): 176.912 0,61
11/2. Egyéb kovetelés: 389.423 1,35
11/3. Lekotott bankbetétek (8sszes): Bank Devizanem Futamidé 21.726.744 75,11
11/3.1. 3 h6napnal révidebb lekotésii bankbetétek: 17.726.744 61,26
OTP HUF 19.12.20 - 20.01.03 5.000.000 17,28
OTP HUF 19.12.20 - 20.01.03 5.000.000 17,28
OTP HUF 19.12.20 - 20.01.03 4.000.000 13,82
OTP HUF 19.12.20 - 20.01.03 2.000.000 6,91
OTP HUF 19.12.31 - 20.01.02 1.726.744 597
11/3.2. 3 hénapnaél hosszabb lekdtésii bankbetétek: 4.000.000 13,85
OTP 19.10.24 - 20.01.23 2.000.000 691
OTP 19.09.12 - 20.03.12 1.000.000 3,47
OTP 19.09.12 - 20.03.12 1.000.000 3,47
I1/4. Ertékpapirok (Bsszes): Devizanem Névérték devizdban 6.478.323 2239
11/4.1. Allampapirok (8sszes): 1.509.390 5,22
11/4.1.2. Kinestérjegyek (8sszes): 233.317 0,81
D200826 diszkont kincstirjegy HUF 233.310 233.317 0,81
11/4.1.4. Kiilfgldi allampapirok (Gsszes): 1.276.073 4,41
ARGENT 3.375 01/15/2023 4llamkotvény EUR 2.400.000 385.847 1,33
BUENOS 5.375 01/20/2023 4llamkotvény EUR 2.750.000 397.405 1,37
BUENOS 6.5 02/15/23 4llamkotvény USD 3.100.000 404.057 1,40
BUENOS 7.875 06/15/2027 éllamkétvény UsD 700.000 88.736 0,31
TURKGB 10.5 08/11/2027 4llamk&tvény TRY 600 28 0,00
11/4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 111.281 0,38
11/4.2.1. Toézsdére bevezetett (Usszes): 111.281 0,38
AVANGARDCO INVES AVINPU 10 10/18 kéotvény UsD 318.320 6.239 0,02
NWORLD 0 10/07/2020 I kotvény EUR 64.516 635 0,00
NWORLD 0 10/07/2020 II kétvény EUR 48.387 484 0,00
NWORLD 4 10/07/2020 kotvény EUR 131.689 427 0,00
PETROLEOS DE VEN PDVSA 6 11/15/26 kotvény Ush 4.000.000 103.496 0,36
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11/4.3. Részvények (8sszes): 3.171.982 10,97
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 917 0,00
OPUS részvény HUF 67 917 0,00
11/4.3.2. Killfoldi részvények (Gsszes): 3.171.065 10,97
ABN AMRO BANK NV-CVA részvény EUR 50.000 268.052 0,93
ALIOR BANK SA részvény PLN 417.860 92.986 0,32
ANDRITZ AG részvény EUR 4.000 50.768 0,18
ARYZTA AG részvény CHF 3.000 49.402 0,17
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR  részvény UsD 1.265 746 0,00
BANCO MACRO SA-ADR részvény USD 21.000 224371 0,78
BANK OF CYPRUS HOLDINGS PLC részvény EUR 10 39 0,00
BBVA ARGENTINA SA-ADR részvény USD 105.000 172379 0,60
CCC SA részvény PLN 1.475 125.898 0,44
COMMERZBANK AG részvény EUR 500.000 911.739 3,15
DOMMO ENERGIA SA -REG(1ADR/100 SHS részv.  USD 78 230 0,00
EUROBANK ERGASIAS SA részvény EUR 46.000 60.815 0,21
FRONTERA ENERGY CORP részvény CAD 10.470 23.204 0,08
GRUPO FINANCIERO GALICIA-ADR részvény UsD 22.000 105.240 0,36
GRUPO SUPERVIELLE SA-SP ADR részvény USD 100.000 108.464 0,37
HYDRAULIC MACHINE - GDRREG S részvény USD 645 87.458 0,30
KOMERCNI részvény CZK 4.804 51.844 0,18
LEDODD részvény HRK 760.000 34470 0,12
PEKAO részvény PLN 30.903 240.855 0,83
PLAZA CENTERS NV részvény PLN 37.790 6.451 0,02
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES részvény  USD 120.000 346.614 1,20
TMK GDR  részvény UsSD 60.342 66.072 0,23
TULLOW OIL részvény GBP 30.000 74.462 0,26
URBI DESARRALLOS URBANOS SAB részvény MXN 17.162 244 0,00
YPF SA részvény USD 20.000 68.262 0,24
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 1.685.670 5,82
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (8sszes): 1.685.670 5382
FORUM ONE VCG PRT VIETNM-A UsD 8.583 34,884 0,12
GLOBAL X MSCI COLOMBIA ETF Usb 145.000 420.962 1,45
GLOBAL X SILVER MINERS ETF USD 346 3.383 0,01
ISHARES MSCI CHILE ETF USD 34,939 343.230 1,19
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 EUR 30.644 10.781 0,04
PROSHARES VIX SH TRM FUTRS Usb 200.000 732.724 2,53
SPDR S&P OIL & GAS EXP & PR UsD 20.000 139.706 0,48
T1/5. Aktlv idébeli elhatdroldsok (8sszes): 7.7 0,03
/6. Szérmazékos iigyletek értékelési killdnbozete 161.278 0,56
| Eszkzok bsszesen: 28.940.451  100,05|

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2020. 4prilis 20.
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