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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP EMDA Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeitﬁk az OTP EMDA Szirmaztatott Alap (az ,,Alap”) 2016. évi éves jelentésének 1 - XIV.
pontjaiban taldlhaté szamviteli informacidinak (tovébbiakban: ,szimviteli informaciok™)
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzd6 iizleti évre vonatkozod éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarsl sz616
2014, évi XVI. toérvénnyel dsszhangban keriiltek sszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informéaciokban szerepld eszkozok €s kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6é — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlé éves jelentésben kozilt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidk altalunk végzett konyvvizsgélatira vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenck vagyunk az Alaptol és

annak kezel6jétol, az OTP Alapkezeld Zrt.-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel 6sszhangban
eleget tettiink egyéb etikai felelosségeinknek is. '

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossagh konyvvizsgalati kérdések

Megallapitottuk, hogy nincsenek a jelentésiinkben kommunikalandé kulcsfontossagli konyvvizsgalati
kérdések.

Egyéb kérdések

Az el6zd évi éves jelentést masik konyvvizsgdlé auditalta. A 2016. aprilis 29-én kiadott
konyvvizsgalo jelentése korlatozas nélkiili kényvvizsgaloi véleményt tartalmazott.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbol allnak, de nem
tartalmazzék az éves jelentésben taldlhaté szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozd
konyvvizsgaldi jelentésiinket. Az OTP Alapkezel$ Zrt. iigyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb
informaciok elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb

173



Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi feleldsségiink az egyéb informdciok atolvasdsa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas 4llitast tartalmaznak
kotelességiink ezt a tényt Jelentenl Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informicioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szold 2014, évi
XVI. térvénnyel €s a szamviteli torvénnyel Gsszhangban t6rténd elkészitéséért, kiildnds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csaldsbol, akéar
hibabél eredd lényeges hibds allitistd]l mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves jelentésben valé alkalmazasaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szandékaban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszer(i
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll el6tte mas redlis lehetdség.

Az iranyitassal megbizbtt személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A koényvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok komyvvizsgalataért valo
felelossége : :

A koényvvizsgilat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akéar hibabdl eredb lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgal6i
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy
-hibabol, €s 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit. ‘

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban elvégzésre Kkeriild
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csaldsbél, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki’ és hajtunk végre, valamint véleményiink

- megalapozasahoz elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol

~ eredd lényeges hibas 4llitas fel nem tarisanak kockézata nagyobb, mint a hibabél ered6é, mivel
a csalds magdban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyédsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll feliilirasat; ‘

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott

2/3 v



megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fenndll-c lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetriek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansig
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szadmviteli informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.

. Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink  datumdig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megyvizsgaljuk az éves jelentésben kozblt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott
id8szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targya tdrvények moédositasardl sz6lo 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentds megallapitdsait, beleértve a belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitdssal megbizott személyeknek arr6l, hogy megfeleliink a fliggetlenségre
vonatkozé relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrdl ésszerien feltételezhetd, hogy befolydsoljdk a fiiggetlenségiinket,
valamint adott esetben a kapcsolddd biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koéziil meghatirozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek az éves jelentésben kozolt szamviteli informacick konyvvizsgélata soran a
legjelentosebb kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagi konyvvizsgélati kérdések voltak.
Konyvvizsgaloi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy
szabalyozés kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha - rendkiviil ritka koriilmények
kozott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgdléi jelentésben nem lehet
kommunikalnunk, mert ésszerli varakozasok alapjan annak hatranyos kdvetkezményei stlyosabbak .
lennének, mint a kommunikacié k6zérdek(i hasznai.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést eredményezd konyvvizsgilat megbizasért felelés
partnerének a jelentés alair6i mindstilnek.

Budapest, 2017. aprilis 27.

‘ Ao pﬂ’w’ A
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna..-. Kovacs Andrea
Deloitte Kényvvizsgal6 €s Tandcsad6 Kit. - Kamarai tag konyvvizsgilo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003950

Nyilvantartasi szam: 000083
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OTP EMDA Szarmaztatott Alap

Eves jelentés
a
2016. december 31-én
zarult iizleti évrol

Pénziigyi év: 2016. januar 1-t61
2016. december 31-ig

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1134 BUDAPEST, Vici it 33.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 BUDAPEST, Nidor u.16.



OTP EMDA Szirmaztatott Alap

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
< < El626 év Targyév
A tétel megnevezése 2015. december 31, | 2016, december 31.

o b o )
01.]A) Befektetett eszkozok 0 0
02, 1. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04, 2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
05, 2} kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbbl 0 0
07. II. Hosszi lejaratl bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkizik 12.916.797 20.784.263
09.1 L Kovetelések 115.423 171.061
10, 1. Kévetelések 115.423 171.061
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
12. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kiveteldsek értékelési kiilonbozete 0 0
13. 4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
4.1 I Ertékpapirok 12.220.641 6.371.981
5. 1. Ertékpapirok 14.038.937 7.009.472
6. 2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -1.818.296 -637.491
7. a) kamatokbol, osztalékbél 71.650 91.355
8. b) egvéb piaci megitélésbbl -1.889.946 ~728.846
9.| I Pénzeszkozok 580.733 14.241.221
20, 1, Pénzeszkozok 580.733 14.241.221
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
22.|C. Aktividébeli elhatarolasok 23 0
23, 1. Aktiv id8beli elhatérolas 23 0
24. 2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése (-) 0 0
25.|D. Szérmaztato@gyletek értékelési kiilonbozete -129.196 -306.321
26. JESZKOZOK (AKTiVAK) OSSZESEN: 12.787.624 20.477.942
27.|E. Sajit téke 11.670.018 18.808.080
28.] I Induld téke 4.225.521 4.918.047
29. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 20.542.369 24.405.243
30, 2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke (-) -16.316.848 -19.487.196
31.| TI. T8kevaltozas (t6kendvekmény) 7.444.497 13.890.033
32. 1.a) Visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbozete -28.252.788 -35.593.171
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 34.215.071 43.814.777
34. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -1.947.492 -943.812
35, 3. Eléz8 év(ek) eredménye 2.505.851 3.429.706
36. 4, Uzleti év eredménye 923.855 3.182.533
37. |F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kitelezettségek 1.117.606 1.669.862
39. I. Hosszi lejaratl kotelezettsépek 0 0
40. II. Rovid lejaratn kotelezettségek 1.117.606 1.669.862
41 IIL Kiilfoldi pénzériékre sz6l6 kotelezettséoek értékelési kiillsnbozete 0 0
42.|H. Passziv iddbeli elhatarolisok 0 0
43, [FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN: 12,787.624 20.477.942

Eredménykimutatas
adatok ezer Fi-ban
. El6z6 év Targyév

A tétel megnevezése 2015.01.01-2015.12.31, | 2016.01.01-2016.12.31.

A, b. C. d.
01.]1. Pénziigyi miiveletek bevételei 17.228.569 8.803.527
02. |1, Pénziigyi mitveletek raforditisai 16.014.906 4.377.891
03. |III. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikadési kéltségek 282.928 1.235.981
05.1V. Egyéb raforditasok 6.880 7.122
06 I VL Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
07 |VIIL. Targyévi eredmény 923.855 3.182.533

OTP ALAPKEZELO ZRT.
Kelt: BUDAPEST, 2017. mércius 31.

......... T

az Alapkezel§ vezetSije




Eves jelentés - OTP EMDA Szirmaztatott Alap

Tajékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP EMDA Szirmaztatott Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételénck szadma (lajstromszam) és ddtuma: 1111-277, 2008. majus 14.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégti értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2008. méjus 14-t61 hatarozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptéri évvel.

Az Alap harmonizaci6ja: nem AEKBV iranyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités iddpontja: a targyévet kdvet6 janudr 31-e.

Alapkezelé neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: Budapest, 1134 Viaci ut 33.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nador u. 16.

F6 forgalmazé neve; OTP Bank Niyrt. székhelye: Budapest, 1051 Nédor u. 16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Baldzs, lakohelye 1126 Budapest, Marvany utca 27.
fszt. 6. A konyvviteli szolgiltatis korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szabd
Andrea, lakohelye 2151 Fot, Németh Kalman utca 72. mérlegképes igazolvany szama: MK 191836.

Az Alap esetében a konyvvizsgilat kotelez6. A kényvvizsgald neve: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsadd
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyo6rgy ut 84/C. A kdnyvvizsgélatért felelés személy Kovacs Andrea,
kamarai tagsagi szama: 003950.

Az Alap 2016. tizleti évére vonatkozd 27% AFA-val ndvelt brutté konyvvizsgélati dij 1.193 eFt. Ezt részben
az Alapkezeld altal szamlazott alapkezeldi dij tartalmazta, de a szerzédéses konstrukcid valtozasa miatt 1.134 eFt
mér az Alapot kdzvetleniil terhelte.

Az Alap t6zsdei bevezetésének datuma: 2014, december 23.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat 1d. az Alapkezeld honlapjan:
https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/index.jsp




Eves jelentés - OTP EMDA Szirmaztatott Alap

A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szdmviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targyl torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvény ("KBFTV."), a szamvitelrél sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kényvvezetési kotelezettségének
sajatossdgairol sz6lé 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
Jjogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l és kotelezettségeirol.

Az eszkdzk és kotelezettségek értékelési és elszamolési szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirdsai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elsyimoldsa

- A Korményrendelet elbirdsainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvéantartasba
vételre. Az értékpapirok eladdsa soran az értékesitésre jutd koényv szerinti érték FIFO médszerrel keriil
meghatirozasra.

- Az dértékpapirok a KBFTV., a Kormdnyrendelet, valamint az Alap kibocsétasi tajékoztatoja Altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet el6irdsainak megfelelden az értékpapirok utdn targyévben jaré iddaranyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek elszamolasra.

Szdrmazeékos iigyletek értékelése és elszamoldsa

A szarmazékos tigyletek piaci értékének az tigylet jév6ben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zdrt ligylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos iigyletek értékelése egyes
iigylettipusokra az értékelésekre 4ltalanosan elfogadott értékelési médszerek alapjan (jellemzden a szerz8désbél
eredd tényleges vagy becsiilt jovbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatdrozasra.

Az Alap opci6s tigyletek utdn fizetett opciés dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditasaként
szamolja el, a Korméanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatarolas lehetdségével nem 61,

Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értekének meghatdrozdsanal az adott devizanemre vonatkozoéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazasra.

Immateridlis javak és tdargyi estkozok
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.
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A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési 4ron, ezen beliil a kamatozéd értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon dllomanyban 1évd
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nettd) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar killonbozete szerepel. Az elszdmolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilén
tablazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 t6ke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptoél
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsdtott ill. visszaviltott befektetési jegyek darabszamat. Az elézé évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolié értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizdlatlan arfolyamnyereség és idSardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adasvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilonbézet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatis egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 4.425.636 eFt, amely 8.803.527 eFt bevétel és 4.377.891 eFt raforditas
kiilsnbozete. 1.235.981 eFt mikodési koltség és 7.122 eFt egyéb raforditas utin a nyereség 3.182.533 eFt.

A mikddési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablizata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2016. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tiblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek,...) az
Alap tajékoztatdjanak megfelelden az Alapkezel6 viseli.
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyit6 4llomdnya Idgszak zaré allomAnya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2016.01.01 2016.12.31 (%)
Készpénzillomany - banki egyenlegek
Bank Lekotési idd
OTP Bank Nyrt. HUF folyészamla 39 8.593.509 41,96%)
OTP Bank Nyrt, EUR folydszdmla 313 5.637.327 27,53%
OTP Bank Nyrt. USD folyészamla 23.462 547 0,00%
OTP Bank Nyrt. CZK folyészdmla 0 1.054 0,01%|
(OTP Bank Nyrt. PLN folyészémla 60 25 0,00%
OTP Bank Nyrt. TRY foly6szémla 67 8.590 0,04%)
OTP Bank Nyrt, RON foly6szémla 34 37 0,00%|
OTP Bank Nyrt. RBL folyészamla 0 10 0,00%|
OTP Bank Nyrt. CHF folyészdmla 166 122 0,00%
OTP Bank Nyrt. USD 2015.12.30 - 2016.01.06 286.630 0 0,00%|
OTP Bank Nyrt, USD 2015.12.30 -  2016.01.06 128.983 0 0,00%,
OTP Bank Nyrt. USD 2015.12.30 -  2016.01.04 57.326 0 0,00%,
OTP Bank Nyrt, HUF 2015.12.31 - 2016.01.04 83.653 0 0,00%
Banki egyenlegek & 580.733 14.241.221 69,54%
Atruhdzhat6 értékpapirok
Tézsdei Tozsdén kiviili Tézsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapl’r neve Futamidi értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Allamkétvények: 205.614 3.108.963 15,18%
EBRD 19.5 11/17/17 2016.11.17 - 2017.11.17 0 479.669 2,34%
HELLENIC REP GGB 0 10/15/4 2012,03.12 - 2042.10.15 143 90 0,00%|
JORDAN 5.75 01/31/27 2016.11.01 - 2027.01.31 0 251.696 1,23%
KSA 4.5 10/26/46 2016.10.26 - 2046.10.26 0 187.939 0,92%
MEX 3.375 02/23/31 2016.02.23 - 2031.02.23 0 441.035 2,15%
MONGOL 5.125 12/05/22 2012.12.05 - 2022.12.05 125.063 0 0,00%)
IMONTEN 7.25 04/16 2011.04.08 - 2016.04.08 80.408 0 0,00%)
TURKGB 7.1 03/08/23 2013.03.20 - 2023.03.08 0 1.748.534 8,54%)
Diszkont kincstirjegyek: 79.969 20.006 0,10%
D160413 2015.04.15 - 2016.04.13 79.969 0 0,00%
D170524 2016.05.25 - 2017.05.24 0 20.006 0,10%)
Kitvények: 2.929.315 734.293 3,57%
ANGSJ 5.125 08/01/22 2012.07.30 -  2022.08.01 210.453 0 0,00%)
AVANGARDCO INVES AVINE  2010.10.29 - 2018.10.29 41.637 27.540 0,13%
BTGPBZ 4 01/16/20 2013.01.16 - 2020.01.16 173.269 0 0,00%|
CGGFP 6.5 06/01/21 2011.05.31 - 2021.06.01 74.870 80.042 0,39%)
GFISJ 4.875 10/07/20 2010.10.07 - 2020.10,07 110.870 0 0,00%)
IPFLN 5.75 04/07/21 2014.04.07 -  2021.04.07 0 123.465 0,60%)
JPM 0 01/05/32 2015.08.07 - 2032.01.05 147.782 304.646 1,49%
MAGYAR 2.375% 12/08/21 2015.12.08 - 2021.12.08 744.019 0 0,00%;
NWORLD 4 10/07/2020 2014.10.07 - 2020.10.07 2.999 322 0,00%|
OGXPBZ 8 1/2 06/01/18 2011.06.01 - 3000.01,01 338 136 0,00%)
(OIBRBZ 5.5 10/23/20 2010.09.15 - 2020.10.23 45.283 27.119 0,13%
OIBRBZ 5.625 06/22/21 2015.06.22 - 2021.06.22 75.760 99.305 0,48%
OIBRBZ 5.75 02/10/22 2012.02.10 -  2022.02.10 97.331 71.002 0,35%,
PETBRA 3.75 01/14/21 2014.01.14 - 2021.01,14 436.161 0 0,00%)
PETROBRAS 6.85 06/05/15 2015.06.05 -~ 2115.06.05 300.735 0 0,00%)
PETROLEOS DE VEN PDVSA  2013.11.15 - 2026.11.15 45.584 0 0,00%
PRECN 5.375 01/26/19 2013.11.26 - 2019.01.26 30.781 0 0,00%)
RBIAV 4.5 02/21/25 2014.02.21 - 2025.04.21 266.191 0 0,00%,
URBIMM 9.5 01/21/20 2010.01.19 - 2020.01.21 2.368 716 0,00%|
'VALEBZ 6.875 11/21/36 2006.11.21 - 2036.11.21 122.884 0 0,00%)
Belfoldi részvények: 320.573 299.041 1,46%
CIG PANNONIA 112.375 167.400 0,82%
ENEFI 74.980 0 0,00%,
MASTERPLAST 133.218 131.641 0,64%)
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adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Idészak nyité alloméinya Idészak ziré dllomanya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2016.01.01 2016.12.31 (%)
IKiilfo1di részvények: 1.385.778 770,002 3,78%
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 4.532 1.300 0,01%,
BANK OF CYPRUS 92 87 0,00%,
GAZPROM GDR 251.627 0 0,00%
GLOBALTRA - SPONS GDR REG § 155.345 0 0,00%,
HALK BANKASI 101.677 0 0,00%)
HMS GDR 51.017 0 0,00%
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S 0 141.547 0,69%
KOZA METAL 11.841 0 0,00%)
JMOBILE TELESYSTEMS OJSC - ADR 44.284 0 0,00%
MONETA MONEY BANK AS 0 19.537 0,10%)
NATIONAL BANK OF GREECE 2277 1.635 0,01%)
OGX PETROLEO E GAS SA-SP ADR 0 1.467 0,01%)
PACIFIC EXPLORATION & PROD 0 66.953 0,33%)
PLAZA CENTERS 24.985 0 0,00%
PLAZA CENTERS NV 0 29.883 0,15%
RAIFFEISEN INTERN BH 258.812 0 0,00%!
SISTEMA 28.804 0 0,00%)
SNOWBIRD AG 11.393 1.681 0,01%)|
SOLLERS 35.251 57.796 0,28%,
TCS GROUP HOLDING -REG S 100.274 0 0,00%
TMK GDR 143.255 90.381 0,44%)
VALE SA-SP ADR 160.312 0 0,00%)
VIG AV 0 357.735 1,75%
Befektetési jegyek: 7.299.392 1.439.676 7,03%
CENTRAL FUND CANADA LTD-A 1.872.894 1.345.619 6,57%
ETF BRAZIL EWZ 148.188 0 0,00%
ETF MARKET VECTOR GOLD MINERS 699.996 0 0,00%)|
ETF SILVER TRUST 1.240.053 0| 0,00%,
FORUM ONE VCG PRT VIETNM-A 0 29.115 0,14%
[PATH VIX ETN 99.094 32.216 0,16%)
LYXOR ETF BRAZIL IBOVESPA 411.346 0 0,00%
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 56,357 14.634 0,07%
PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 530.266 0 0,00%)
SPDR GOLD TRUST 2.204.376 0, 0,00%
VIETNAM INFRASTRUCTURE 16.052 18.092 0,09%
VIETNAM INFRASTRUCTURE-NEW 20.770 0 0,00%)|
Atruhdzhaté értékpapirok dsszesen: 12.220.641 0 6.371.981 0 31,12%
|Egyéb eszkozok
[Kovetetésck 115.423 171.061 0,84%
Aktiv id6beli elhataroldsok 23 0 0,00%
Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -129.196 -306.321 -1,50%
[Egyéb eszkozok dsszesen: -13.750 -135.260 ~0,66%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 12.787.624 20.477.942 100,00%
Kitelezettségek
1. Hitelallomany: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatérolt koltségek:
Alapkezeli dij 20.681 965.332 57,81%
Letétkezel6i dij 1.233 1.636 0,10%
Koltségként elszamolt egyéb tétel 1.889 2.528 0,15%)
Egyéb - nem kéltség alapt - kételezettség 1.093.803 700.366 41,94%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv idébeli elhatérolas: 0 0 0,00%)
[Kitelezettségek b H 1.117.606 1.669.862 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 11.670.018 18.808.080
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II, Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

|A forgalomban 1évé befektetési jegyek szima : { 4.225.520.572 | 4.918.046.549 | 1
HIL. Az egy befektetési jegyre esd netto eszkizérték (Ftjjegy):
I 2015.12.31 l | 2016.12.31 l
Jelen dokumentum alapjin: 2,761794 3,824299
A hivatal kozzétett netté eszkizérték alapjan: 2,736553 3,804959

A kismértéki eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre juté nettd eszkozérték az Alapkezelési Szabélyzat rendelkezéseinek megfelelé
médon, mig a jelen dokumentumban szereplé érték a Szamviteli Térvény és Kormanyrendelet eléirésai szerint kertil meghatérozdsra.

1V, Az Alap értékpapir portfslijinak ésszetétele

Megnevezés 2016.01.01 Megoszl.(%) 2016.12.31 | Megoszl(%) |*
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett truhdzhaté értékpapirok: 12.220.641 95,57%|  6.371.981 31,12%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
¢) a kézelmiltban forgalomba hozott dtruhézhaté értékpapirok: ' 79.969 0,63% 20.006 0,10%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 3.214.898 25,14%]  3.863.262 18,87%

*A megoszldsi viszonyszimok az Alap Gsszes eszkdzértékéhez viszonyitott ardnyokat mutatja (el6z6 évi auditalt jelentésben az aranyszam az értékpapir
portfolié osszértéke alapjan lett szdmszeriisitve).

A portfolié dsszetételében a tirgyiddszakban bekovetkezett viltozasok leirdsa

A portf6lio 6sszetételében bekovetkezett egyes valtozasok tételes bontasat 1d, L.

V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

Megnevezés 2015. december 31{2016. december 31
el zarult iizleti év | el zarult iizleti év

a) befektetésekbdl szarmazé jévedelem: 1.213.663 4.425.636
b) egyéb bevétel: 0 0
¢) kezelési kéltségek (alapkezeldi dij): -269.014 -1.220.042
d) aletétkezeld dijai: -5.374 -5.687
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: -3.376 -4.688

bankkoltség: -692 -397

feligyeleti dij: -3.346 -3.564

egyéb koltség és raforditas: -8.006 -8.725
) nettd jovedelem: 923.855 3.182.533
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

tjra befektetett jovedelem: 923.855 3.182.533
h) a tdkeszémla valtozasa: -3.887.986 2.951.849
i) a befektetések értéknivekedése, illetve értékcsikkendse: -2.513.505 1.003.680
;) minden olyan egyéb véltozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap

e g L ; 0 0

eszkozeire és kotelezettségeire:(¥)

*Térgyid6szakban, illetve megel6z6 id6szakban ilyen tételek nem meriiltek fel.
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VI. Osszehasonlits tiblizat a netté eszhizértékek és egy befektetési jegyre juté netts eszkiszértékek alakuldsdira

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és nett6 eszkiozértéke:

Elért hozamok éves be ffl?t:i::i);l;lg);:kl és‘:;ma Fordulénapi netté  |Egy jegyre juté netté
bontisban (dh) eszkozérték (Ft) eszkozérték (Ft/db)
2012, december 31. 2.414.110.581 6.589.169.858 2,729440
2013, december 31. -8,27% 5.011.598.080 12.547.490.999 2,503691
2014, december 31. 26,09% 5.431.668.926 17.147.654.389 3,156977
2015. december 31. -12,52% 4.225.520.572 11.670.017.905 2,761794
2016. januar 29. 4.036.483.906 2,756508
2016. februar 29, 3.964.562.148 3,000594
2016. mércius 31. 3.664.650.614 3,291294
2016. prilis 29. 3.746.201.514 3,523558
2016. méjus 31, 4.270.236.197 3,563512
2016. junius 30. 4.009.558.454 3,590571
2016. julius 29. 4.260.540.738 3,575185
2016. augusztus 31, 4.319.696.926 3,584159
2016. szeptember 30, 4.159.608.578 3,583065
2016. oktéber 28, 4.360.064.530 3,736976
2016. november 30. 4.542.421.974 3,781978
2016. december 31. 3847% 4.918.046.549 18.808.080.270 3,824299
Az OTP EMDA Szarmaztatott Alap 2016. &vi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utdn 38,47 % lett.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszdménak havi viltozdsa:
(névérték 1 Ft) Kibocsatas mennyisége Vissz.avéltzis
(db) mennyisége (db)
2016. januar 248.602.518 437.639.184
2016. februar 233.999.167 305.920.925
2016. marcius 205.274.537 505.186.071
2016. aprilis 353.394.180 271.843.280
2016. majus 759.743.503 235.708.820
2016. jlnius 182.974.094 443.651.837
2016. julius 329.951.421 78.969.137
2016. augusztus 228.044.408 168.888.220
2016. szeptember 173.622.004 333.710.352
2016. oktober 360.812.493 160.356.541
2016. november 352.957.716 170.600.272
2016. december 433.497.877 57.873.302
Osszesen: 3.862.873.918 3.170.347.941

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolési idészakban.

OTP EMDA Szérmaztatott Alap egy jegyre jut6 netté eszkdzértéke (Ft/db)
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VII. A szdrmaztatott iigyletek és a kapcsoldds kotelezettségvillalisok bemutatisa

A szarmaztatott tgyletck és kapcsolodé kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkitibnbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezeld’ miikodésében bekovethezett viltozisok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
haté fontosabb tényez6k bemutatisa

Az Alapkezel8 miikodésére vonatkozé belsd szabilyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozo
jogszabalyok eldirasai szerint keriiltek kialakitisra, illetve moédositasra. Az Alapkezelé miikédésében
ugyanakkor targyid6szak folyaman jelent6s valtozds nem tortént.

Az Alapkezeld 4ltal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkozé tovabbi részleteket 1d.
https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.isp

Az Alap kibocsétési tijékoztatoja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozd
jogszabalyok elbirdsai szerint keriiltek kialakitasra, illetve médositésra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikddését befolyasold befektetési politika tekintetében jelentés
véltozas nem tortént.

rr 7

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdisok az Alapkezeld egésiére és ag Alap kockdzati profiljra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolé személyek kapcsdn:

Az Alapkezelé altal 2016. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazés 366.809
Valtoz6 javadalmazés 292.317
Osszesen 659.126
Az Alap kockizati profiljra 1ényeges hatast gyakorlék kirében 2016. évben kifizetett gsszes: eFt,
. - ,, Egyéb ..
Megnevezés Ugyvezetok munkgéllalék Osszesen
Kedvezményezettek szama 5 5 10
Nyereségrészesedés 0 11.680 11.680
Teljes javadalmazas * 168.098 84.211 252.309

*A fenti szémok az alapkezeld altal kifizetett Gsszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdcick

a) nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabslyok ala tartozé eszkozok:

Az Alap portfolidja sem targyid8szakban, sem el6z6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiilonleges kezelési szabaly ald tartozé eszkdzoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodisok bemutatasa

Az Alapkezel§ az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megeléz8 idészakban nem kotott 1j, az Alap
portfolidjaval kapesolatos likviditaskezelési feladatok ellatdséra vonatkozo szerzédéses megallapodast.

Az Alapkezeld alapvetben éven beliil lejaré likvid magyar allampapirokban illetve feltdrhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditésat a kezelési szabalyzatban meghatérozott limitek betartéséval,

A likviditdskezelés sordn a tranzakcids koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgalja a
likviditdsi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkezé alapokat, és azok magyar allampapir
dllomanyanak javéra, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci 4ras adisvételi tgyleteket. fgy a
likviditaskezelés sordn els6 korben az OTP Alapkezeld ltal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcidkra,
elssorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utén nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolodé tigyleteket az Alapkezel$ kiilsé partnerekkel kot piaci aras tranzakcidk
keretében.
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¢) az Alap aktualis kockizati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap kockézati profiljara vonatkozé informécidkat az Alap Téjékoztatdjanak "Az Alap kockdzati
profilja" c., a Kezelési Szabélyzatdnak "A kockézati tényezék bemutatisa" c. fejezetei, valamint a Kiemelt
BefektetSi Informaciojanak "Hozam és kockézat profit" c., illetve "Jelentés kockazati tényez6k" pontjai
tartalmazzak.

A Térsasag likviditasi politikéja a Bizottsg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az 4ltaldnos miikodési feltételek, a letétkezel8k, a tOkeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6lé 231/2013/BU felhatalmazason alapulé
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelden lett kialakitva.

A Térsasag likviditasi politikdja az AEKBV—alapkezek’Sre vonatkoz6 szervezeti, Osszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél sz6l6 79/2014. (IIL. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusinak megfelelden lett kialakitva,

XI. Tokedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Valtozis
2015.12.31 2016.12.31 2016/2015
To8keattétel 33.932.583.221 | 38.424.457.634 113,2376%

XI1. Egyéb informdcick
a) Az Alap illikviddé valt eszkbzeinek bemutatisa

Az Alapkezeld részérél az Alap vonatkozésiban sem a targyid6szakban, sem az el6z& idészakban nem
tortént a KBFT'V. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilsnitése.

Iz

b) Az Alap éltal tézsdén nem jegyzett tirsasag felett torténé ellenérzéshél befolyast biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részérdl sem targyidSszakban, sem megeldzé idészakban nem toértént t3zsdén nem jegyzett
tarsasagban ellen6rz6 befolydst biztosito részesedésszerzés.
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XIII.  Ertékpapirok  értékkiilonbizetének részletezése, valamint a sidrmaztatott iigyletek és a kapcsolodo

kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban

Ertékkiilonbozet
Ertékpapl’r Beszerzési kamatbol, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbol megitélésbél érték
Allamkiitvények: 3.075.658 68.823 -35.518 3.108.963
EBRD 19.5 11/17/17 2016.11.17 2017.11.17 469.192 11.432 -955 479.669
HELLENIC REP GGB 0 1€ 2012.03.12 2042.10.15 363 0 -273 90]
JORDAN 5.75 01/31/27 2016.11.01 2027.01.31 253.672 628 -2.604 251.696
KSA 4.5 10/26/46 2016.10.26 2046.10.26 180.252 1.601 6.086 187.939
MEX 3.375 02/23/31 2016.02.23 2031.02.23 435.741 12.152 -6.858 441.035
TURKGB 7.1 03/08/23 2013.03.20 2023.03.08 1.736.438 43.010 -30.914 1.748.534
Diszkont kinestirjegyek: 19.978 0 28 20.006
D170524 2016.05.25 2017.05.24 19.978 0 28 20.006
Kotvények: 795.133 22.532 -83.372 734.293
AVANGARDCO INVES A  2010.10.29 2018.10.29 843 1.541 25.156 27.540
CGGFP 6.5 06/01/21 2011.05.31 2021.06.01 95.720 940 -16.618 80.042
IPFLN 5.75 04/07/21 2014.04.07 2021.04.07 112,935 6.195 4.335 123.465
JPM 0 01/05/32 2015.08.07 2032.01.05 220.930 0 83.716 304.646
NWORLD 4 10/07/2020 2014.10.07 2020.10.07 16.118 0 -15.796 322
OGXPBZ 8 1/2 06/01/18 2011.06.01 3000.01.01 10.852 0 -10.716 136
OIBRBZ 5.5 10/23/20 2010.09.15 2020.10.23 62.479 866 -36.226 27.119
OIBRBZ 5.625 06/22/21 2015.06.22 2021.06.22 119.086 8.326 -28.107 99.305
OIBRBZ 5.75 02/10/22 2012.02.10 2022.02.10 117.829 4.664 -51.491 71.002
[URBIMM 9.5 01/21/20 2010.01.19 2020.01.21 38.341 0 -37.625 716
Belfoldi részvények: 281.943 0 17.098 299.041
CIG PANNONIA 148.143 0 19.257 167.400
MASTERPLAST 133.800 0 -2.159 131.641
Kiilfoldi részvények: 1.129.492 0 -359.490 770.002
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 24.244 0 -22.944 1.300,
BANK OF CYPRUS 0 0 87 87
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG § 173.088 0 -31.541 141.547
MONETA MONEY BANK AS 19.051 0 486 19.537
NATIONAL BANK OF GREECE 195.127 0 -193.492 1.635
OGX PETROLEO E GAS SA-SP ADR 0 0 1.467 1.467
PACIFIC EXPLORATION & PROD 83.345 0 -16.392 66.953
PLAZA CENTERS NV 195.110 0 -165.227 29.883
SNOWBIRD AG 11.321 0 -9.640 1.681
SOLLERS 72.632 0 -14.836 57.796
TMK GDR 62.388 0 27.993 90.381
VIG AV 293,186 0 64.549 357.735
Befektetési jegyek: 1.707.268 0 -267.592 1.439.676
CENTRAL FUND CANADA LTD-A 1.375.544 0 -29.925 1.345.619
FORUM ONE VCG PRT VIETNM-A 19.386 0 9.729 29.115
IPATH VIX ETN 282,922 0 -250.706 32.216
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 10.030 0 4.604 14.634
VIETNAM INFRASTRUCTURE 19.386 0 -1.294 18.092
MINDOSSZESEN: 7.009.472 91.355 -728.846 6.371.981
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Hatdridds deviza iigyletek bemutatdsa:

adatok hatdridés tigylet hatarid6s tigylet
ezerben szerz§dés szerinti értéke diszkontélt piaci értéke
devizaban forintban devxz'fls értcke forint értéke eredmény
forintban
2015.12.31-én: PLN/EUR -21.253 5.000 -1.561.245 1.565.600 4.355
CNY/USD -31.880 5.000 -1.407.183 1.433.150 25.967
USD/KZT -1.000 314.000 -286.630 261.005 -25.625
USD/BRL -8.000 31.774 -2.293.040 2.299.455 6.415
USD/KZT -1.000 319.000 -286.630 265.161 -21.469
USD/TRY -3.900 11.456 -1.117.857 1.121.109 3.252
USD/EUR -28.212 25.968 -8.086.301 8.131.100 44.799
USD/CNY -2.000 13.090 -573.260 577.793 4.533
EUR/RON -4.000 17.967 -1.252.480 1.243.662 -8.818
USD/CNY -3.000 19.908 -859.890 878.739 18.849
HUF/EUR 3.000 -940.830 939.360 -940.830 -1.470
USD/KZT -1.000 303.000 -286.630 251.862 -34.768
USD/KZT -1.000 322.000 -286.630 267.655 -18.975
USD/RBL -4.426 312.894 -1.268.624 1.206.961 -61.663
USD/MXN -3.000 51.503 -859.891 848.774 -11.117
EUR/HUF -25.700 8.148.185 -8.047.184 8.148.185 101.001
Osszesen: 25.266
2016.12.31-én: CYN/USD -13.600 2.000 -575.008 586.632 11.624
CYN/USD -13.510 2.000 -571.203 586.632 15.429
CYN/USD -13.577 2.000 -574.036 586.632 12.596
CYN/USD -13.255 2.000 -560.421 586.632 26.211
HUF/TRY 3.000 -264.120 249.870 -264.120 -14.250
HUE/TRY 3.000 -263.580 249.870 -263.580 -13,710
HUF/TRY 3.000 -262.080 249.870 -262.080 -12.210
KRW/USD -8.931.600 8.000 -2.181.990 2.349,048 167.058
HUF/TRY 211 -18.572 17.574 -18.572 -998
HUF/USD 400 -111.424 117.431 -111.424 6.007,
KRW/USD -1.127.600 1.000 -275.473 293.631 18.158
RBL/USD 1.000 -62.000 293.539 -294.311 -772
TRY/HUF -3,000 271.350 -249.870 271.350 21.480
TRY/HUF -3.000 271.800 -249.870 271.800 21.9304
TRY/HUF -3.000 271.896 -249.870 271.896 22.026
USD/CYN -2.000 13.685 -586.632 578.602 -8.030
USD/KRW -2.000 2.287.520 -587.262 558.841 -28.421
USD/KRW -2.000 2.293.820 -587.262 560.380 -26.882)
USD/CYN -2.000 13.674 -586.632 578.137 -8.495
USD/KRW -2,000 2.325.880 -587.262 568.212 -19.050
USD/KRW -3.000 3.526.620 -880.893 861.553 -19.340
USD/CYN -2.000 13.813 -586.632 584.014 -2.618
USD/CYN -2.000 13.848 -586.632 585.502 -1.130
USD/MXN -3.000 62.691 -880.523 888.327 7.804
USD/KZT -2.000 673.720 -587.141 593.594 6.453
EUR/HUF -5.000 1.558.856 -1.555.100 1.558.856 3.756
EUR/HUF -15.000 4.674.005 -4.665.300 4.674.005 8.705
USD/HUF -1.485 439,070 -435.961 439.070 3.109
Osszesen: 196.440
Hatdridos tozsdei ligyletek bemutatdsa:
Megnevezés l/‘l‘l,aé(::ls Devizanem Nyitott kontraktus Piaci ar l:il:vcilz:;t:: Pla;;rei;tt;l;;zer
GCG7 - GOLD 100 OZ FU[Vétel USD 100 1.151,7 113.600 33.363
GCG7 - GOLD 100 OZ FU|Vétel USD 100 1.151,7 -222.400 -65.317
EMDAOUSDHUF170531 JEladas USD 10.000.000 0,0220324910 220.325 -95
GCJ7 - GOLD 100 OZ FUJVétel USD 100 1.154,3 209.600 61.558]
2016. isszesen: 29.509]
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Opciok bemutatdsa (adatok Ft-ban):

Kamatswap ligyletek bemutatdsa (adatok Ft-ban):

13

Eldz6 év Targyév
2015. december 31. 2016. december 31,
Szerz6dés szerinti érték: 0 -64.948.400
Fordul6napi piaci érték; 0 -64.707.223
Nem realizalt arfolyam kiilénbozet: 0 241.177
A mérlegen kiviil (0. szimlaosztalyban) nyilvantartott &rtékek 0 10.000.000 USD
El6z6 év Targyév
2015, december 31, 2016, december 31,
Az Alap szdmdra lejaratkor jaré 1abanak értéke: 5.066.809.600 5.064.460.000
Az Alap éltal fizetend6 valtozé 14b értéke: ~-5.173.977.500 -5.532.022.500
A kamatswap tigylet piaci értéke: -107.167.900 -467.562.500
Az Alap éltal fizetett swap kamat értéke a targyévben: 102.659.148 159.486.824
A mérlegen kiviil (0. szimlaosztalyban) nyilvantartott értékek devizaban  |5.000.000.000 USD 5.000.000.000 USD
50.000.000 CZK| 50.0600.000 CZK
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X1V, Ertékpapir-finansgirozdsi tigyletek bemutatdsa és az ijrafelhaszndlds dtldthatdsdgdrdl szol6 egyéb adatok - folytatds

Globalis adatok:
A kolesonbe kapott értékpapirok &s aruk értékének a készpénz és pénzeszkoz-egyendértékesek nélkiil

szamitott teljes kélesondzhetd eszkozallomanyhoz viszonyitott ardnya: 6,43%
Az értékpapir-finanszirozasi tigyletek &s teljeshozam-cseretigyletek egyes tipusaiban felhasznalt eszkozok

értéke abszolut értékben (Ft): 877.267.820

Az értékpapir-finanszirozasi tigyletek é&s teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusaiban felhasznalt
eszkdzoknek az Alap altal kezelt eszkozokhoz viszonyitott ardnyuk: 4,28%

Koncentraciéra vonatkozé adatok:

Név Biztositékként adott értékpapirok mennyisége
Biztositékkibocsato: Lésd a tAblazatban a 14.0ldalon, L4sd a tablazatban a 14.0ldalon.
Szerz6do fél: Lasd a tiblézatban a 14.0ldalon. Lasd a tdbl4zatban a 14.0ldalon.

Osszesitett ligyleti adatok az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkiilonitve -
az alabbi kategériak szerinti bontisban:

A biztositék tipusa és mindsége: Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatésa’ ( 14. oldal)
A biztositék pénzneme: Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékédnak bemutatisa' ( 14. oldal)
A szerz8d§ felek letelepedési helye szerinti orszag: Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatisa' ( 14. oldal)
A kicgyenlités és elszdmolds (hdromoldalt, kézponti
szerz6d6 fél Altali, kétoldalt): Részletesen Id. 'Alap kapott 6vadékanak bemutatésa’ (14, oldal)
Lejérati profil: 1-7 nap 7-30 nap 1-3hénap 3 hénap-1év  Even tali Lejérat nélkiili Osszesen:
Adott 6vadék: 0 0 0 0 0 529.977.731  529.977.731
Kapott kéleson: 0 0 0 0 0 409.705.320 409.705.320

A biztositékok ajrafelhasznildsira vonatkozé adatok:
Az adott, djrafelhasznalt biztositékoknak a tdjékoztatéban vagy a befektet6k szimara nydjtott egyéb tijékoztatdsban meghatirozott
maximilis 6sszeghez viszonyitott ardnya:
Az adott biztositékok ujrafelhasznalisdra vonatkozéan korlatozds nem 4ll fenn, a biztositékok cseréje CSA megallapodasok
alapjén szabilyozott,
Készpénzbiztositék jbéli befektetésébil elért hozam:
A biztositékok esetleges tjrafelhasznalésa esetén az Alap Befektetési Politikaja szerinti limitek maximalisan figyelembe vételre
kertilnek.

A kollektiv befektetési forma iltal értékpapir-finanszirozési iigyletek és teljeshozam-cseretigyletek keretében adott
biztositékok letéti drzése:
Az eszkdzok és kapott biztositékok a Letétkezelénél keriilnek érzésre.
A Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.
Orzott biztositékeszkdz osszege (Ft): 529.977.731

A kollektiv befektetési forma sltal értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében nyujtott
biztositékok letéti Grzése:
Az elkiilonitett vagy dsszevont szimlikon, illetve barmely mds sziml4n tartott biztositékok arénya:
100%, az értékpapir finanszirozési tigyletekhez kapcsolédé biztositékok tartdsa minden esetben elkiilonitett vagy dsszevont
szamlan torténik,

Az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusainak hozamira és kiltségeire vonatkozé
adatok a 2016.01.01-2016.12.31. idészakban:

Hozam (Ft) Raforditds (Ft)
Kélesonzési tigyletek: 0 8.127.455
Teljes hozamcsere iigyletek: 65.994,914 159.486.824
Alap bsszesen: 65.994.914 167.614.279

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekbél és teljeshozam-cseretigyletekbd] szdrmazé bevétel (hozam) teljes mértékben az Alapot illeti, az
iigyletek dija (fizetend$ kamat) az Alapot terheli. A fenticken tilmenéen mas dij és koltség nem terheli az Alapot. Az Alapkezeld illetve 3. £l
nem vesz részt a finanszirozasban.
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XV. A mérleghez és eredménykimutatishoz kapcsoléds kiegészitd megjegyzések

Sajt t6ke mozgastibla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité egyenleg Nivekedés Csikkenés Zaré egyenleg
Indulé téke valtozasa: 4.225.521 3.862.874 -3.170.348 4.918.047
Tékentvekmény valtozasinak
levezetése:
Jegyforgalmazis
crtdkliilonbozete: 5.962.283 9.599.706 -7.340.383 8.221.606
Ertékelési kiilonbozet: -1.947.492 -943.812 1.947.492 -043.812
Eredménytartalék: 3.429.706 3.182.533 0 6.612.239
Tékendvekmény dsszesen: 7.444.497 11.838.427 -5.392.891 13.890.033
Sajat téke osszesen: 11.670.018 15.701.301 -8.563.239 18.808.080
Likviditasi jelentés
L Hitelallomdny dsszetétele
Hétralékos
Felvétel idépontja Hitelez6 Hitel sszege Lejarat ideje Osszeg
1. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2015, évi 2015, évben 2016. évi 2016. évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 269.014.080 248.333.143 1.220.041.985 254.709.795
Letétkezel6i dij 5.374.161 4.141.001 5.686.577 4.050.689
Bizomanyosi dij 3.376.228 3.376.228 4.687.883 4.687.883
Tandcsado testiilet dija
Bankkoltség 691.928 691.928 396.686 396.686
Feliigyeleti dij 3.346.000 2.582.000 3.564.000 2.170.333
Konyvvizsgalat dija 1.125.220 0 1.133.881 0
Tékevisszafiz. garancia dija
Tdzsdei dijak
Téke- és hozamfiz. jutalék
Alapitasi koltségek
jegyzési jutalék, szerv.dij
reklam, hirdetés
feltigyeleti dij
bef. jegy nyomtatasa
Egyéb 0 0 470.304 470.304
Osszesen: 282.927.617 259.124.300 1.235.981.316 266.485.690
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Cash flow kimutatas

adatok ezer Ft-ban

2015.01.01- 2016.01.01-
2015.12.31. 2016.12.31.

L Miikédési cash flow -3.982.208 -326.342
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -660.578 1.885.408
3. Elszémolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszémolt értékelési kiillonbozet -2.513.505 1.003.680
5. Céltartalékképzés és felhasznalis kiilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -1.887.153 -2.708.391
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa -115.423 -55.638
9.2.  Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének valtozisa 990.662 -1.180.805
10.  Rovid lejarata kotelezettségek alloményvéltozasa -585.881 552.256
11.  Hosszii lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 2.009 23
13, Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozésa -735.182 0

Szdrmaztatott tigyletek alloméanyvaltozasa 1.522.843 177.125
II.  Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -4.922.457 11.034.981
17.  Ertékpapirok beszerzése - -43.364.564 -128.864.338
18.  Ertékpapirok cladésa, bevaltasa + 36.857.674 138.602.194
19.  Kapott hozamok + 1.584.433 1.297.125
III.  Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkoz-valtozas -3.887.986 2.951.849
20.  Befektetési jegy kibocsatas + 12.584.758 13.462.580
22.  Befektetési jegy visszavésarlasa - -16.472.744 -10.510.731
23.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkizok valtozasa -12.792.651 13.660.488

Pénzeszkozok nyité értéke 13.373.384 580.733

Pénzeszkozok zaré értéke 580.733 14.241.221
Megjegyzések:

L. A részletez sorok szamozasa a Korményrendelet 4. sz. melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszkozok dlloményvaltozésa sor tovabbi bontésra keriilt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatdsdra "Szdrmaztatott tigyletek alloményvéltozasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Alapadatok:
Alap neve: OTP EMDA Szérmaztatott Alap
Alap lajstromszdma: 1111-277
Alapkezel§ neve: OTP Alapkezel6 Zrt,
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt,
Nettd Eszkozérték szamitas tipusa: T Ft
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 18.808.080.270
Egy jegyre juté NEE; 3,824299
Darabszam: 4.918.046.549
A tirgynapi nett6 eszkézérték meghatdrozdsa: adatok eFt-ban
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamidé 0 0,00
172. Egyéb kitelezettségek és elhatarolt koltségek: 1.669.862 100,00
Alapkezel6i dij 965.332 57,81
Letétkezel6i dij 1.636 0,10
Bizomanyosi dij 0 0,00
Forgalmi ktg. 0 0,00
Kozzétételi kig. 0 0,00
Reklam ktg, 0 0,00
Kaltségként elszamolt egyéb tétel 2.528 0,15
Egyéb - nem kbltség alapt - kitelezettség 700.366 41,94
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatirolas: 0 0,00
Kotelezettségek Gsszesen: 1.669.862 100,00
II. ESZKOZOK Osszeg %
1/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 14.241.221 69,54
1172, Egyéb kovetelés: 171.061 0,84
I1/3. Lekotott bankbetétek (Ssszes): Bank Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotésti bankbetétek: 0 0,00
11/4. Ertékpapirok (Osszes): Devizanem Névérték devizaban 6.371.981 31,12
11/4.1. Allampapirok (Osszes): 3.128.969 15,28
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 20.006 0,10
D170524 diszkont kincstérjegy HUF 20.010 20.006 0,10
11/4.1.4. Kiilfldi allampapirok (Osszes): 3.108.963 15,18
EBRD 19.5 11/17/17  &llamkétvény ARS 25.700.000 479.669 2,34
HELLENIC REP GGB 0 10/15/42 allamkotvény EUR 110.300 90 0,00
JORDAN 5.7501/31/27 4llamkotvény USD 900.000 251.696 1,23
KSA 4.5 10/26/46 4llamkotvény USD 660.000 187.939 0,92
MEX 3.375 02/23/31 &llamkdtvény EUR 1.350.000 441.035 2,15
TURKGB 7.1 03/08/23  4llamkotvény TRY 24.810.000 1.748.534 8,54
1/4.2. Gazdilkodéi és egyéh hitelviszonyt megtestesité ép.: 734.293 3,57
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 734.293 3,57
AVANGARDCO INVES AVINPU 10 10/18 koétvény USD 299.241 27.540 0,13
CGGFP 6.5 06/01/21 kotvény USDh 580.000 80.042 0,39
IPFLN 5.75 04/07/21 kotvény EUR 470.000 123.465 0,60
JPM 0 01/05/32 kotvény BRL 16.800.000 304.646 1,49
NWORLD 4 10/07/2020 kétvény EUR 131.689 322 0,00
OGXPBZ 8 1/2 06/01/18 kotvény USD 500.000 136 0,00

OIBRBZ 5.5 10/23/20 kétvény USD 280.000 27.119 0,13
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OIBRBZ 5.625 06/22/21 kotvény EUR 900.000 99.305 0,48
OIBRBZ 5.75 02/10/22 kétvény USD 700.000 71.002 0,35
URBIMM 9.5 01/21/20 kotvény USD 350.000 716 0,00
11/4.3. Részvények (dsszes): 1.069.043 5,24
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (isszes): 299.041 1,46
CIG PANNONIA részvény HUF 31.000 167.400 0,82
MASTERPLAST részvény HUF 26.276 131.641 0,64
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (sszes): 770.002 3,78
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR  részvény USD 1.265 1.300 0,01
BANK OF CYPRUS részvény EUR 200 87 0,00
HYDRAULIC MACHINE - GDR REG S részvény USD 646 141.547 0,69
MONETA MONEY BANK AS részvény CZK 20.500 19.537 0,10
NATIONAL BANK OF GREECE részvény EUR 6.360 1.635 0,01
OGX PETROLEO E GAS SA-SP ADR  részvény USD 7.868 1.467 0,01
PACIFIC EXPLORATION & PROD részvény CAD 5.235 66.953 0,33
PLAZA CENTERS NV részvény PLN 37.790 29.883 0,15
SNOWBIRD AG részvény EUR 8.563 1.681 0,01
SOLLERS részvény RUB 282.500 57.796 0,28
TMK GDR  részvény USD 60.342 90.381 0,44
VIG AV részvény EUR 54.000 357.735 1,75
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 1.439.676 7,03
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (iisszes): 1.439.676 7,03
CENTRAL FUND CANADA LTD-A befjegy USD 405.825 1.345.619 6,57
FORUM ONE VCG PRT VIETNM-A befjegy USD 8.583 29.115 0,14
IPATH VIX ETN bef jegy USD 4.300 32216 0,16
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 befjegy EUR 56.689 14.634 0,07
VIETNAM INFRASTRUCTURE bef jegy Usb 280.000 18.092 0,09
11/6. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -306.321  -1,50
L Eszkozok dsszesen: 20.477.942 100,00
Megjegyzés: a magyar forintban kibocsétott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2017. marcius 31.
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