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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP EMDA Szérmaztatott Alap tulajdonosai részére

Elvégeztiik az OTP EMDA Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt 2015. december
31-i éves jelentés 1-14. oldalan talalhaté szamviteli informdcidinak (tovabbiakban: ,szdmviteli
informéciok™) a konyvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli trvény eldirasainak
megfelel6en keriiltek meghatarozésra.

Az Alapkezeld vezetésének felelGssége az éves jelentésért

Az OTP Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban: “vezetés™) felelds az éves jelentésnek a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo
2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szerepld szamviteli informdacidknak a magyar szdmviteli
torvényben foglaltakkal Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok ¢€s
kotelezettségek leltarral vald alatimasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal
megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket
a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd
lényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése. '

A konyvvizsgdlo felelé'séége

A mi feleldsségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltdrdnak, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgélatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciék mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktol.

A kdnyvvizsgédlat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek c€lja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informdcidiban szereplé Osszegekrol és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok akar csalasbél, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitisai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinkt6l fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok gazdalkodé egység 4ltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol
relevans bels6 kontrollt azért mérlegeljilk, hogy olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsd
kontrolljanak hatékonysagéara vonatkozéan véleményt mondjunk A konyvvizsgilat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamv1teh
becslések ésszerliségének értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt
konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz. |
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Vélemény

Véleményiink szerint az OTP EMDA Szirmaztatott Alap 2015. december 31-ével v€gz6d6 idoszakra
vonatkozé éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok, melyek a szamviteli torvény eldirdsainak
megfelelden keriiltek meghatérozasra, minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények moédositdsarél szoléo 2014. évi XVL
torvénnyel Osszhangban - keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben szerepld eszk6z0k és
kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

Budapest, 2016. aprilis 29.

HITES ES HITELES KFT
1026 Bp., Riadé u. 8.
Addszam: 12263723-2-41

JoH

Dr. Ladé Judit . Dr. Lado Judit ]
Hites és Hiteles Kft. kamarai tag konyvvizsgalo
1026 Budapest, Riad¢ utca 8. 003510
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Eves jelentés
a
2015. december 31-én
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Pénziigyi év: 2015. januar 1-t61
2015. december 31-ig

Alapkezel§ neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1134 BUDAPEST, Véci ut 33.
Letétkezel$ neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 BUDAPEST, Nador u.16.



OTP EMDA Szirmaztatott Alap

Kelt:

BUDAPEST, 2016. marcius 31.

R
iyl

Mérleg
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése El6z6 év | Targyév
2014. december 31. 2015. december 31,

. - b - d
01.JA) Befektetett eszkozok 0 0
02.] 1 Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05 a) kamatokbol, osztalékbol 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbol 0 0
07. 1. Hosszl lejaratl bankbetétek 0 0
08. |B. Forgieszkizik 18.190.644 12.916.797
09.] I Kovetelések 0 115.423
10. 1. Kovetelések 0 115.423
11. 2. Kovetelések értékvesziése (-) 0 0
12. 3 Kiilfsldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési killonbozete 0 0
3. 4 Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4.] I Ertékpapirok 4.817.260 12.220.641
5, 1. Ertékpapirok 5.644.894 14.038.937
6. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -827.634 -1.818.296
7. a) kamatokbol, osztalékbdl 24.272 71.650
8. b) egyéb piaci megitélésbol -851.906 -1.889.946
19.] III. Pénzeszkdzok 13.373.384 580.733
20 1.Pénzeszkizok 13.373.384 580.733
21. 2.Valuta,devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
22.C. Aktiv idébeli elhatirolisok 2.032 23
23. 1. Aktiv idébeli elhatdrolas 2.032 23
24. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
25.1D. Szirmaztatott ligyletek értékelési kiilinbizete 1.393.647 129.196
26. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN: 19.586,323 12.787.624
27.|E. Sajit tike 17.147.654 11.670.018
28 1. Induld toke 5.431.669 4.225.521
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 16.255.734 20.542.369
30. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -10.824.065 -16.316.848
31 1I. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 11.715.985 7.444.497
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -17.272.827 -28.252.788
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbozete 25.916.948 34.215.071
34, 2. Ertékelési killonbozet tartaléka 566.013 -1.947.492
35. 3. El6z6 év(ek) eredménye 618.185 2.505.851
36. 4. Uzleti év eredménye 1.887.666 923.855
37. |F. Céltartalékok 0 0
38. |G. Kitelezettségek 1.703.487 1.117.606
39. I._Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
40. I1. Rovid lejaratd kotelezettségek 1.703.487 1.117.606
4], 11I. Kiilfoldi pénzériékre szol6 kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
42, |H, Passziv iddbeli elhatdrolisok 735,182 0
43.|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 19.586.323 12.787.624

Eredménykimutatas
adatok ezer Ft-ban
A tétel megnevezése Elézé év Targyév

2014.01.01-2014.12.31. | 2015.01.01-2015.12.31.

a b, c. d.
01. |1 Pénzilgyi miiveletek bevételei 10.616.353 17.228.569
02. JII._Pénziigyi miiveletek réforditasai 7.672.047 16.014.906
03. JIII. Egyéb bevételek 0 0
04. |IV. Miikodési koltségek 1.056.635 282.928
05. V. Egyéb raforditasok S 6.880
06.|VI. Rendkivili bevételek 0 0
07.{VIL. Rendkiviili raforditdsok 0 0
08. | VIIL. Fizetett.fizetendd hozamok 0 0
09.IX. Ta rgyivi eredmény 1.887.666 923.855

OTP ALAPKEZELO 2K,

az Alapkezel6 vezetbje




Eves jelentés - OTP EMDA Szérmaztatoit Alap

Tajékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP EMDA Szirmaztatott Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szdma (lajstromszam) és datuma: 1111-277, 2008. méjus 14,
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyfltvégli értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2008. méjus 14-t8] hatarozatlan ideig.

Az Alap izleti éve: megegyezik a naptari évvel.

Az Alap harmonizécija: nem AEKBYV irdnyelv szerint harmonizalt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités idpontja: a targyévet kovetd januar 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. székhelye: Budapest, 1134 Viéci 0t 33.

Letétkezels neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: Budapest, 1051 Néador u. 16.

Fé forgalmazé neve: OTP Bank Nyrt. szekhelye: Budapest, 1051 Néador u. 16.

Az Alap esetében a kdnyvvizsgalat kotelezd. A kdnyvvizsgdlé neve: Hites és Hiteles Konyvvizsgild és
Adétandesadé Kft. székhelye: 1026 Budapest, Riadd u. 8. A kényvvizsgilatért felelds személy dr. Ladé Judit,
kamarai tagsdgi szama: 003510.

Az Alap 2015. évi éves jelentésének 27% AFA-val novelt brutté kényvvizsgdlati dfja 1.125 eFt.

Az Alap tdzsdei bevezetésének détuma: 2014, december 23.

Az Alappal kapcesolatos tovabbi informécidkat 1d. az Alapkezelé honlapjan:
https:/www.otpbank.hw/OTP ALAPKEZELO/Mu/index.ijsp

A 2015, évi fobb piaci folyamatok és az OTP EMDA Szarmaztatott Alap gazdalkoddsanak
Osszefoglald értékelése

Az OTP EMDA Szirmagztatott Alap fejlddé piaci devizékba és vallalati kétvényekbe, valamint az ezekre sz6ld
szdrmaztatott eszkdzokbe fekteti a vagyondt, azonban a portfolicba a korlatozottan részvény &s arupiaci eszkdzdk
is keriilhetnek. Az alap célja, hogy a befektetendé eszkdzdk szélesebb paleftdjardl vdlogatva és abszolit hozam
kindlhasson befektetdinek. Az elmilt év drfolyammozgédsai nem kedveztek a felvett nyersanyag kitettségeknek,
illetve egyes devizapozicicknak.



Eves jelentés - OTP EMDA Szarmaztatott Alap

A szamviteli politika f6 vonasai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targya térvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. torvény ("KBFTV."), a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli Torvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjan kerllt kialakitéasra.

"

Az Alap kett6s konyvvitelen alapuld, a Szamviteli Térvény és a Korméanyrendelet altal el8irt éves beszdmolo
készitésére is kotelezett, amely részét képez6, a mérleg és eredménykimutatds egyes tételeit részletezo, illetve
magyarazo kiegészitd megjegyzéseket jelen éves jelentés XIV. pontja tartalmazza.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl és kotelezettségeirdl.
Az eszk6z6k és kotelezettségek értékelési €s elszdmolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § el6irdsai szerint
kertltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszamoldsa

- A Korményrendelet el6irasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartisba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre juté koényv szerinti érték FIFO moédszerrel keriil
meghatarozasra.

- az értékpapirok a KBFTV., a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsétdsi tajékoztatdja altal eldirt
rendszerességgel piaci értéken kertilnek értékelésre.

- a Korméanyrendelet eldirdsainak megfeleléen az értékpapirok utin targyévben jaré idéaranyos kamatok és

osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként kertilnek elszdmolésra.

Szdrmazékos iigyletek értékelése és elszimoldsa

A szarmazékos tigyletek piaci értékének az tigylet jovOben varhat6 nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zért {igylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szdrmazékos ligyletek értékelése egyes
tgylettipusokra az értékelésekre altaldnos elfogadott értékelési modszerek alapjén (jellemzden a szerzédésbol
eredd tényleges vagy becsiilt jov6beni cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opcids Ugyletek utén fizetett opcids dijat a felmeriiléskor a pénzigyi miveletek raforditasaként
sz4dmolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti id6beli elhatarolés lehetdségével nem €l.

Kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kivetelések és kitelezettségek

A kiilfsldi pénzértékre sz0l6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatirozasinal az adott devizanemre vonatkozoan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke kerdil alkalmazasra.

Immateridlis javak és targyi eszkézok
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP EMDA Szirmaztatott Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. sordban az értékpapirok beszerzési aron, ezen beliil a kamatoz6 értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. Az értékpapirok sorozatonkénti részletezését a
targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nett6) forgalmi érték és a (nettd) beszerzési
ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon tdblazat mutatja be.

Forrasok:

Az indul6 t6ke a forgalomban 1€v6 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsé kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszdmat. Az el6z6 évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a targyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portfolio értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizalatlan 4rfolyamnyereség és iddaranyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adédsvételébdl szarmazo realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatis egyes tételeinek magyarazata:

A pénziigyi miiveletek eredménye 1.213.663 eFt, amely 17.228.569 eFt bevétel és 16.014.906 eFt raforditas
killonbozete. 282.928 eFt miik6dési koltség és 6.880 eFt egyéb raforditas utdn a nyereség 923.855 eFt.

A miikdési koltségeket a likviditasi jelentés I1. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizalt oszlop"
tartalmazza az 2015. évi koltségek azon részét, amelyet a futamid6 végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tAblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dfj, reklam koltségek,...) az
Alap tajékoztatojanak megfelelden az Alapkezeld viseli.



1 Vagyonkimutata’s

Eves jelentés - OTP EMDA Szirmaztatott Alap

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Id6szak nyit6 4llomdnya Idészak zaré dllominya Megoszlas
ill.értékpapir fajta 2015.01.01 2015.12.31 (%)
Készpénzillomdny - banki egyenlegek
Bank Lekitési idé
OTP Bank Nyrt. HUF foly6szamla 20 39 0,00%)
OTP Bank Nyrt. EUR folydszamla 150 313 0,00%
OTP Bank Nyrt. USD foly6szamla 12.462 23.462 0,18%
OTP Bank Nyrt. CZK foly6szamla 2 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. PLN foly6szamla 215 60 0,00%
OTP Bank Nyrt. TRY folyészamla 21 67 0,00%
OTP Bank Nyrt. RON foly6szamla 9 34 0,00%
OTP Bank Nyrt. CHF foly6szdmla 0 166 0,00%
OTP Bank Nyrt. HUF 2014.12.31 - 2015.01.05 12.880.298 0 0,00%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014.12.31 - 2015.01.05 480.207 0 0,00%)
OTP Bank Nyrt. USD 2015.12.30 - 2016.01.06 0 286.630 2,24%
OTP Bank Nyrt. USD 2015.12.30 - 2016.01.06 0 128.983 1,01%
OTP Bank Nyrt. USD 2015.12.30 - 2016.01.04 0 57.326 0,45%
OTP Bank Nyrt. HUF 2015.12.31 - 2016.01.04 0 83.653 0,65%)
Banki egyenlegek dsszesen: 13.373.384 580.733 4,53%
Atruhdzhaté értékpapirok
Tdzsdei Tézsdén kiviili Tézsdei Tézsdén kiviili
Ertékpapir neve Futamidé értékpapir értékpapir Ertékpapir értékpapir

Allamkiitvények: 965.047 205.614 1,61%
HELLENIC REP GGB 0 10/15/4 2012.03.12 - 2042.10.15 250 143 0,00%
MONGOL 5.125 12/05/22 2012.12.05 - 2022.12.05 122.624 125.063 0,98%
MONTEN 7.25 04/16 2011.04.08 - 2016.04.08 83.884 80.408 0,63%
SERBGB 10 11/27/17 2014.11.27 - 2017.11.27 758.289 0 0,00%
Diszkont kincstdrjegyek: 13.660 79.969 0,63%
D150121 2014.02.05 - 2015.01.21 13.660 0 0,00%
D160413 2015.04.15 - 2016.04.13 0 79.969 0,63%
Kitvények: 197.739 2.929.315 22,89%
ANGS]J 5.125 08/01/22 2012.07.30 - 2022.08.01 0 210.453 1,65%
AVANGARDCO INVES AVINI 2010.10.29 - 2018.10.29 46.355 41.637 0,32%
BTGPBZ 4 01/16/20 2013.01.16 - 2020.01.16 0 173.269 1,35%
CGGFP 6.5 06/01/21 2011.05.31 - 2021.06.01 0 74.870 0,58%
GAZPRU 2.85 10/25/2019 2013.10.25 - 2019.10.25 112.310 0 0,00%
GFISJ 4.875 10/07/20 2010.10.07 -  2020.10.07 0 110.870 0,87%
JPM 0 01/05/32 2015.08.07 - 2032.01.05 0 147.782 1,16%
MAGYAR 2.375% 12/08/21 2015.12.08 - 2021.12.08 0 744.019 5,82%
NWORLD 4 10/07/2020 2014.10.07 -  2020.10.07 16.792 2.999 0,02%|
OGXPBZ 8 1/2 06/01/18 2011.06.01 - 3000.01.01 8.136 338 0,00%)
OIBRBZ 5.5 10/23/20 2010.09.15 - 2020.10.23 0 45.283 0,35%
OIBRBZ 5.625 06/22/21 2015.06.22 - 2021.06.22 0 75.760 0,59%
OIBRBZ 5.75 02/10/22 2012.02.10 - 2022.02.10 0 97.331 0,76%
PETBRA 3.75 01/14/21 2014.01.14 - 2021.01.14 0 436.161 3,41%
PETROBRAS 6.85 06/05/15 2015.06.05 - 2115.06.05 0 300.735 2,35%
PETROLEOS DE VEN PDVSA  2013.11.15 - 2026.11.15 0 45.584 0,36%
PRECN 5.375 01/26/19 2013.11.26 - 2019.01.26 0 30.781 0,24%
RBIAV 4.5 02/21/25 2014.02.21 - 2025.04.21 0 266.191 2,08%
'URBIMM 9.5 01/21/20 2010.01.19 - 2020.01.21 14.146 2.368 0,02%!
VALEBZ 6.875 11/21/36 2006.11.21 - 2036.11.21 0 122.884 0,96%
Belfildi részvények: 656.930 320.573 2,51%
CIG PANNONIA 144.925 112.375 0,88%
ENEFI 72.926 74.980 0,59%
MASTERPLAST 110.358 133.218 1,04%
MOL TORZS 328.721 0 0,00%
Kiilfj1di részvények: 1.748.037 1.385.778 10,85%
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 6.720 4.532 0,04%
BANK OF CYPRUS 68 92 0,00%
GAZPROM GDR 226.227 251.627 1,97%
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 0 155.345 1,21%|
HALK BANKASI 0 101.677 0,80%)
HMS GDR 17.047 51.017 0,40%
KOZA METAL 73.943 11.841 0,09%
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1. Vagyonkimutatds - folytatds

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, Iddszak nyit6 dllomdnya Idészak zdré dllomdnya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2015.01.01 2015.12.31 (%)

MOBILE TELESYSTEMS OJSC 75227 0 0,00%
MOBILE TELESYSTEMS OJSC - ADR 37.211 44.284 0,35%]
NATIONAL BANK OF GREECE 147.199 2277 0,02%
PETROLEOS DE VEN PDVSA 6 11/15/26 194.021 0 0,00%
PLAZA CENTERS 69.800 24.985 0,20%
RAIFFEISEN INTERN BH 555.576 258.812 2,02%
SBERBANK SPONSORED ADR 108.951 0 0,00%)
SISTEMA 0 28.804 0,23%)
SISTEMA GDR 24.301 0 0,00%|
SNOWBIRD AG 11.884 11.393 0,09%
SOLLERS 35.200 35.251 0,28%
TCS GROUP HOLDING -REG S 94.814 100.274 0,78%|
TMEK GDR 69.848 143.255 1,12%|
'VALE SA-SP ADR 0 160.312 1,25%
Befektetési jegyek: 1.235.847 7.299.392 57,09%
CENTRAL FUND CANADA LTD-A 0 1.872.894 14,65%
ETF BRAZILL EWZ 0 148.188 1,16%
ETF MARKET VECTOR GOLD MINERS 0 699.996 5,47%!
ETF SILVER TRUST 0 1.240.053 9,70%|
IPATH VIX ETN 99.615 99.094 0,77%
LYXOR ETF BRAZIL IBOVESPA 0 411.346 3,22%
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 0 56.357 0,44%|
PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 873.214 530.266 4,15%
RSX ETF 227.465 0 0,00%|
SPDR GOLD TRUST 0 2.204.376 17,24%
VIETNAM INFRASTRUCTURE 35.553 16.052 0,13%
VIETNAM INFRASTRUCTURE-NEW 0 20.770 0,16%)
Atruhdzhaté értékpapirok isszesen: 4.817.260 0 12.220.641 0 95,58%
Egyéb eszkizik
Kovetelések 0 115.423 0,90%
Aktiv id6beli elhatéroldsok 2.032 23 0,00%
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 1.393.647 -129.196 -1,01%
Egyéb eszkiizik Gsszesen: 1.395.679 -13.750 -0,11%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 19.586.323 12.787.624 100,00%
Kitelezettségek
1. Hitelallomény: 0 0 0,00%|
2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek:

Alapkezel6i dfj miatt 28.145 20.681 1,85%)

Letétkezel6i dij miatt 2.051 1.233 0,11%

Koltségként elszamolt egydéb tétel miatt 2.178 1.889 0,17%

Egyéb - nem koltség alapil - kotelezettség 1.671.113 1.093.803 97,87%
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%
4. Egyéb passziv id6beli elhatarolés: 735.182 0 0,00%
Kitelezettségek dsszesen: 2.438.669 1.117.606 100,00%
NETTO ESZKOZERTEK: 17.147.654 11.670.018
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II. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma
IA forgalomban 1¢vd befektetési jegyek szdma : I 5.431.668.926 | 4.225.520.572 | 1

IIL. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszhozérték (Ft/jegy):
| 2014.12.31 | | 2015.12.31 |
Jelen éves jelentés alapjin: 3,156977 2,761794
A hivatalosan kizzétett nett6 eszkizérték alapjan: 3,153780 2,736553
A kismértékii eltérés oka, hogy a hivatalosan kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértek az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseinek megfeleld
moédon, mig a jelen éves jelentésben szereplé érték a Szamviteli Torvény és Kormanyrendelet el6irsai szerint keriil meghatérozasra.

1V. Az Alap értékpapir portfolidjinak isszetétele

2015.01.01 Megoszl.(%) 2015.12.31 Megoszl(%) |*
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhat6 értékpapirok: 4.817.260 24,60%| 12.220.641 95,57%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
a fentiekbdl:
¢) a kozelmaltban forgalomba hozott atruhdzhat6 értékpapirok: 13.660 0,07% 79.969 0,63%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 1.176.446 6,01% 3.214.898 25,14%

* amegoszlasi viszonyszamok az Alap 6sszes eszkozértékéhez viszonyitott ardnyokat mutatja.(el6z6 évi auditalt jelentésben az ardnyszam az értékpapir
portfolio dsszértéke alapjan lett szamszertisitve.)

A portfoli6 sszetételében a targyidészakban bekivetkezett viltozdsok lefrisa
A portf6lié osszetételében bekovetkezett egyes valtozasok tételes bontasat 1d. 1.

V. Az Alap eszkizeinek alakuldsa

Megnevezés 2014, december 31{2015. december 31
el zarult iizleti &v | el zdrult iizleti év
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 2.944.306 1.213.663
b) egyéb bevétel: 0 0
¢) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -1.039.711 -269.014
d) aletétkezeld dijai: -7.399 -5.374
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: -4.107 -3.376
bankkéltség: -555 -692
feliigyeleti dij: -3.738 -3.346
egyéb koltség és raforditas: -1.130 -8.006
) nettd jovedelem: 1.887.666 923.855
2) felosztott jévedelem (fizetett hozam): 0 0
ujra befektetett jovedelem: 1.887.666 923.855
h) a tdkeszamla valtozasa: 1.312.906 -3.887.986
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékesokkendse: 1.399.591 -2.513.505
/) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap
FERERAGT . 0 0
eszkozeire és kotelezettségeire:(*)
*Targyiddszakban, illetve megel6z6 id6szakban ilyen tételek nem meriiltek fel.
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VI. Osszehasonlité tibldzat a netté eszkbzériékek és egy befektetési jegyre juto netté eszkizértékek alakuldsdra

A forgalomban 1évé befektetési jegyek szima és netté eszkizértéke:

Forgalomban lévé

Elért hozamok éves L. Fordulénapi netté Egy jegyre juté netté
bontisban befektetesn(:;,g)yek széma eszkiizértgk (Ft) egsilgﬁgzrté:( (Ft/dlt)t)
2011. december 31. 845.593.306 2.077.944.628 2,457381
2012. december 31. 11,07% 2.414.110.581 6.589.169.858 2,729440
2013. december 31. -8,27% 5.011.598.080 12.547.490.999 2,503691
2014. december 31 26,09% 5.431.668.926 17.147.654.389 3,156977
2015. januér 30. 4.184.859.445 2,937010
2015, februar 27. 4.131.627.652 2,967502
2015. marcius 31. 4.129.560.272 2,733349
2015. aprilis 30. 4.936.512.619 3,051240
2015. majus 29. 4.812.078.997 3,111942
2015. jtnius 30. 4.639.309.932 3,221361
2015. jalius 31. 4.658.401.046 2,977467
2015. augusztus 31. 4.429.853.140 3,012868
2015, szeptember 30. 4.104.677.289 2,787091
2015. oktéber 30. 4.132.939.650 2,923482
2015. november 30. 4.412.606.705 2,786271
2015. december 31 -12,52% 4.225.520.572 11.670.017.905 2,761794
Az OTP EMDA Szarmaztatott Alap 2015. évi hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utén  -12,52 % lett.
Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszimanak havi viltozasa:
Kibocesitas mennyisége Visszaviltas
(db) mennyisége (db)
2015 januar 249.318.018 1.496.127.499
2015.februar 109.461.521 162.693.314
2015.méarcius 151.049.090 153.116.470
2015.aprilis 1.018.968.517 212.016.170
2015.majus 145.102.523 ' 269.536.145
2015 jonius 131.140.822 303.909.887
2015 jhlius 249.978.380 230.887.266
2015.augusztus 1.078.144.467 1.306.692.373
2015.szeptember 319.912.262 645.088.113
2015.0ktober 217.317.740 189.055.379
2015.november 440.184.236 160.517.181
2015.december 176.057.254 363.143.387
Osszesen: 4.286.634.830 5.492.783.184

Az Alap nem fizetett hozamot a beszamolasi idészakban.

OTP EMDA Szarmaztatott Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke (Ft/db)
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VII. A szdrmaztatott iigyletek és a kapcesolddd kitelezetiségvdllaldsok bemutatdsa

A szérmaztatott tligyletek és kapcsolodé kotelezettségvallalasok a XIII. pontban az értékpapirok
¢értékkiilonbozetének részletezésével egylitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezeld milikidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
haté fontosabb tényezok bemutatisa '

Az Alapkezeld mitkodésére vonatkozo6 belsd szabalyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozo jogszabalyok
elirasai szerint keriiltek kialakitdsra, illetve modositisra. Az Alapkezelé miikodésében ugyanakkor
targyiddszak folyaman jelentds valtozéas nem tortént.

Az Alapkezel altal végzett tevékenységeket és miikgdésre vonatkozé tovabbi részleteket 1d.
https://www.otpbank.hw/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatasi tajékoztat6ja és kezelési szabalyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozoé jogszabalyok
eloirasai szerint kertiltek kialakitasra, illetve modositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miikodését befolydsold befektetési politika tekintetében jelentds
valtozéas nem tortént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az Alapkezeld egészére és az Alap kockdzati profilidra
tevékenységiik révén lényeges hatist gyakorolo személyek kapcsdn - eFt,

Az Alapkezel6 altal 2015. évben kifizetett 5sszes: ekt.
Rogzitett javadalmazas 348.539
Vialtoz6 javadalmazas 246.053
Osszesen 594.592
Az Alap kockazati profiljira lényeges hatast gyakorlék kiorében 2015. évben kifizetett dsszes: eFt.
i . Egyéb .
Ugyvezetik munkavéllalék Osszesen
Kedvezményezettek szdma 5 5 10
Nyereségrészesedés 205.578 316.435 522.013
Teljes javadalmazés * 169.271 99,227 268.498

* A fenti szamok az alapkezel6 4ltal kifizetett dsszes (nem csak az adott alapra vonatkoz6) javadalmazast
tartalmazzak.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozd informdciék

a, nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok ala tartozé eszkozok:

Az Alap portf6lidja sem targyidészakban, sem eldz6 idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva killonleges kezelési szabaly ala tartozé eszkozoket.

b, likviditiskezeléssel kapcsolatos megallapoddsok bemutatasa

Az Alapkezel6 az Alap nevében sem targyidészakban, sem a megel6z6 idészakban nem kotott 0j, az Alap
portfolijaval kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatasara vonatkozo szerzodéses megallapodast.

Az Alapkezel6 alapvetden éven beliil lejaré likvid magyar allampapirokban illetve feltdrhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatarozott limitek betartasaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcids koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgalja a
likviditasi tobblettel, illetve a likviditds hidnnyal rendelkezé alapokat, és azok magyar &llampapir
allomanyénak javara, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci é4ras adasvételi ligyleteket. fgy a
likviditaskezelés soran elsé korben az OTP Alapkezeld altal kezelt alapok kozott keriil sor tranzakcidkra,
els6sorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utdn nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolodo iigyleteket az Alapkezeld kiilsé partnerekkel kot piaci aras tranzakciok
keretében.
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¢, az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockidzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap kockazati profiljara vonatkoz6 informacidkat az Alap Tajékoztatdjanak "Az Alap kockézati profilja"
c., a Kezelési Szabalyzatanak "A kockdazati tényez6k bemutatdsa” c. fejezetei, valamint a Kiemelt Befektet6i
Informacidjanak "Hozam €s kockazat profit" c., illetve "Jelentds kockazati tényezok" pontjai tartalmazzak.

A Tarsasag likviditasi politikdja a Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irnyelvnek a mentességek, az altalanos miksdési feltételek, a letétkezeldk, a tOkeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérél sz6lé 231/2013/EU felhatalmazason alapulo
rendelete (,, ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfelelben lett kialakitva,

A Térsasag likviditasi politikija az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, dsszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockazatkezelési kévetelményekrdl sz6l6 79/2014. (111 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet”) 24. paragrafusanak megfelel6en lett kialakitva.

XI. Tokedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viltozis
2014.12.31 2015.12.31 2015/2014
|T6keéttétel 65.779.163.516 | 33.932.583.221 51,5856%

XIIL Egyéb informdcick
a, Az alap illikviddé valt eszkozeinek bemutatasa

Az Alapkezeld részér6l az Alap vonatkozésdban sem a tirgyidészakban, sem az el6z6 idészakban nem
tortént a KBFTV. szerinti illikviddé valt eszkozok elkiilonitése.

b, Az Alap altal t6zsdén nem jegyzett tirsasag felett torténé ellendrzésbdl befolyast biztosité
részesedésszerzések

Az Alap részér6l sem targyid6szakban, sem megel6zé idészakban nem tortént tdzsdén nem jegyzett
tarsasdgban ellen6rz6 befolyast biztosité részesedésszerzés.

10
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbizetének részletezése, valamint a szdrmaztatott iigyletek és a kapcsoléds

kitelezettségvillaldsok bemutatdsa

adatok ezer Ft-ban
Ertékkiilinbizet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ir osztalékbél megitélésbél érték
Allamkitvények: 181.439 4,587 19.588 205.614
HELLENIC REP GGB 0 10/1 2012,03.12 - 2042.10.15 363 0 -220 143
MONGOL 5.125 12/05/22 2012.12.05 - 2022.12.05 116.357 587 8.119 125.063
MONTEN 7.25 04/16 2011.04.08 - 2016.04.08 64.719 4.000 11.689 80.408
Diszkont kincstirjegyek: 79.969 0 0 79.969
D160413 2015.04.15 - 2016.04.13 79.969 0 0 79.969
Kdtvények: 3.142.069 67.063 -279.817 2.929.315
ANGS]J 5.125 08/01/22 2012.07.30 - 2022.08.01 206.842 5.480 -1.869 210.453
AVANGARDCO INVES AV 2010.10.29 - 2018.10.29 46.978 1.397 -6.738 41.637
BTGPBZ 4 01/16/20 2013.01.16 - 2020.01.16 136.771 4.247 32.251 173.269
CGGEP 6.5 06/01/21 2011.05.31 - 2021.06.01 95.720 918 -21.768 74.870}
GFISJ 4.875 10/07/20 2010.10.07 - 2020.10.07 117.179 1.646 -7.955 110.870]
JPM ( 01/05/32 2015.08.07 - 2032.01.05 220.930 0 -73.148 147.782
MAGYAR 2.375% 12/08/21 2015.12.08 - 2021.12.08 747.228 1.173 -4.382 744.019
NWORLD 4 10/07/2020 2014.10.07 - 2020.10.07 16.118 255 -13.374 2.999
OGXPBZ 8 1/2 06/01/18 2011.06.01 - 3000.01.01 10.852 0 -10.514 338
OIBRBZ 5.5 10/23/20 2010.09.15 - 2020.10.23 62.479 847 -18.043 45.283
OIBRBZ 5.625 06/22/21 2015.06.22 - 2021.06.22 89.159 4.657 -18.056 75.760,
OIBRBZ 5.75 02/10/22 2012.02.10 - 2022,02.10 117.829 4.552 -25.050 97.331
PETBRA 3.75 01/14/21 2014.01.14 - 2021.01.14 431.157 22.081 -17.077 436.161
PETROBRAS 6.85 06/05/15 2015.06.05 - 2115.06.05 304.837 2.324 -6.426 300.735
PETROLEOS DE VEN PDV' 2013,11.15 - 2026.11.15 43.215 930 1.439 45.584
PRECN 5.375 01/26/19 2013.11.26 - 2019.01.26 50.673 3.154 -23.046 30.781
RBIAV 4.5 02/21/25 2014.02.21 - 2025.04.21 253.853 12,122 216 266.191
URBIMM 9.5 01/21/20 2010.01.19 - 2020.01.21 38.341 0 -35.973 2.368
'VALEBZ 6.875 11/21/36 2006.11.21 - 2036.11.21 151.908 1.280 -30.304 122.884
Belfildi részvények: 357.474 0 -36.901 320.573
CIG PANNONIA 148.143 0 -35.768 112,375
ENEFI 76.559 0 -1.579 74.980]
MASTERPLAST 132,772 0 446 133.218
Kiilfo1di részvények: 2.294.072 0 -908.294 1.385.778,
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR 24.244 0 -19.712 4.532
BANK OF CYPRUS 0 0 92 92,
GAZPROM GDR 305.294 0 -53.667 251.627
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S 162.136 0 -6.791 155.345
HALK BANKASI 111.266 0 -9.589 101.677
HMS GDR 173.088 0 -122.071 51.017
KOZA METAL 17.838 0 -5.997 11.841
MOBILE TELESYSTEMS OJSC - ADR 45.282 0 -998 44.284
NATIONAL BANK OF GREECE 195.127 0 -192.850 2.277
PLAZA CENTERS 195.110 0 -170.125 24.985
RAIFFEISEN INTERN BH 242.685 0 16.127 258.812
SISTEMA 22.885 0 5.919 28.804
SNOWBIRD AG 11.321 0 72 11.393
SOLLERS 72.632 0 -37.381 35.251
TCS GROUP HOLDING -REG S 171.777 0 -71.503 100.274
TMK GDR 240.917 0 -97.662 143.255
VALE SA-SP ADR 302.470 0 -142.158 160.312
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adatok ezer Ft-ban
Ertékkiillonbizet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbél megitélésbél érték
Befektetési jegyek: 7.983.914 0 -684.522 7.299.392
CENTRAL FUND CANADA LTD-A 1.966.490 0 -93.596 1.872.894
ETF BRAZIL EWZ 234.619 0 -86.431 148.188
ETF MARKET VECTOR GOLD MINERS 707.228 0 -7.232 699.996
ETF SILVER TRUST 1.321.905 0 -81.852 1.240.053
TPATH VIX ETN 282.922 0 -183.828 99.094
LYXOR ETF BRAZIL IBOVESPA 555.284 0 -143.938 411.346
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 66.792 0 -10.435 56.357
PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 526.755 0 3.511 530.266
SPDR GOLD TRUST 2.302.533 0 -98.157 2.204.376
VIETNAM INFRASTRUCTURE 19.386 0 -3.334 16.052
VIETNAM INFRASTRUCTURE-NEW 0 0 20.770 20.770
MINDOSSZESEN: 14.038.937 71.650 -1.889.946 12.220.641
Hatadridos deviza iigyletek bemutatdsa: ,
adatok hataridé iigylet hatéarids figylet
ezerben szerz6dés szerinti értéke diszkontalt piaci értéke
devizéban forintban dewz?s éricke forint értéke eredmény
forintban
2014.12.31-én: EUR -14.500 0 -4.565.901 0 -4.565.901
HUF 4.589.975 0 4.588.369 0 4.588.369
22.468)
PLN -72.520 0 -5.348.480 0 -5.348.480]
EUR 17.293 0 5.444.977 0 5.444.977
96.497
USD -59.462 0 -15.408.040 0 -15.408.040
EUR 48.360 0 15.228.068 0 15.228.068
-179.972
EUR -10.000 0 -3.148.897 0 -3.148.897
USD 12.244 0 3.172.690 0 3.172.690]
23.793
HUF -4.625.000 0 -4.573.141 0 -4.573.141
USD 20.000 0 5.168.965 0 5.168.965
595.824
RBL -178.740 0 -789.376 0 -789.376
USD 3.000 0 777.349 0 777.349
-12.027
HUF -4.610.400 0 -4.558.704 0 -4.558.704
USD 20.000 0 5.168.965 0 5.168.965
610.261
USD -12.273 0 -3.180.153 0 -3.180.153
EUR 10.000 0 3.148.897 0 3.148.897
-31.256
PLN -69.837 0 -5.157.306 0 -5.157.306
EUR 16.760 0 5.277.551 0 5.277.551
120.245
USD -2.000 0 -518.246 0 -518.246
RBL 105.952 0 469.696 0 469.696
-48.550]
HUF -8.563.520 0 -8.557.031 0 -8.557.031
EUR 28.000 0 8.816.904 0 8.816.904
259.873
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etek bemutatdsa (folytatds):

adatok hatarid6 tigylet hataridds tigylet
ezerben szerz8dés szerinti ériéke diszkontalt piaci értéke
devizéban forintban dev1ze.1s éricke forint értéke eredmény
forintban
CNY -31.412 0 -1.279.302 0 -1.279.302
USD 5.000 0 1.288.269 0 1.288.269
8.967|
USD -9.894 0 -2.563.774 0 -2.563.774
HUF 2.551.762 0 2.550.869 0 2.550.869)
-12,905
USD -8.000 0 -2.072.930 0 -2.072.930
RBL 436.000 0 1.925.523 0 1.925.523
-147.407
EUR -5.000 0 -1.574.449 0 -1.574.449
PLN 21.466 0 1.585.192 0 1.585.192
10.743
CHF -352 0 -92.236 0 -92.236
EUR 293 0 92.164 0 92.164
-72)
CNY -31.255 0 -1,272.887 0 -1.272.887
USD 5.000 0 1.288.269 0 1.288.269
15.382
USD -5.000 0 -1.295.473 0 -1.295.473
BRL 12.773 0 1.233.866 0 1.233.866
-61.607
RON -30.062 0 -2.106.501 0 -2.106.501
USD 8.625 0 2.234.109 0 2.234.109
127.608
Osszesen: 1.397.8065
2015.12.31-én: PLN/EUR -21.253 5.000 -1.561.245 1.565.600 4.355
CNY/USD -31.880 5.000 -1.407.183 1.433.150 25.967
USD/KZT -1.000 314.000 -286.630 261.005 -25.625
USD/BRL -8.000 31.774 -2.293.040 2.299.455 6.415
USD/KZT -1.000 319.000 -286.630 265.161 -21.469
USD/TRY -3.900 11.456 -1.117.857 1.121.109 3.252
USD/EUR -28.212 25.968 -8.086.301 8.131.100 44.799
USD/CNY -2.000 13.090 -573.260 577.793 4.533
EUR/RON -4.000 17.967 -1.252.480 1.243.662 -8.818
USD/CNY -3.000 19.908 -859.890 878.739 18.849
HUF/EUR 3.000 -940.830 939.360 -940.830 -1.470
USD/KZT -1.000 303.000 -286.630 251.862 -34.768
USD/KZT -1.000 322.000 -286.630 267.655 -18.975
USD/RBL -4.426 312.894 -1.268.624 1.206.961 -61.663
USD/MXN -3.000 51.503 -859.891 848.774 -11.117
EUR/HUF -25.700 8.148.185 -8.047.184 8.148.185 101.001
Osszesen: 25.266
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Opciok bemutatdsa (adatok Ft-ban): El§zb év Tirgyév
2014. december 31. | 2015, december 31.
Szerzodés szerinti érték: 43.769.710 0
Fordulénapi piaci érték: 11.013.634 0
Nem realizélt arfolyam kiilsnbozet: -32.756.076 0
A mérlegen kiviil (0. szamlaosztélyban) nyilvantartott értékek 1.000.000 0
Kamatswap ligyletek bemutatdsa (adatok Ft-ban): El6z6 év Targyéy
2014. december 31. | 2015. december 31.
Az Alap szdméra lejaratkor jovdirt fix 1dbanak értéke: 3.574.917.370 5.066.809.600
Az Alap éltal fizetend6 valtoz6 14b értéke: -3.590.148.511 -5.173.977.500
A kamatswap tigylet piaci értéke; -15.231.141 -107.167.900
Az Alap 4ltal fizetett swap kamat értéke a targyévben: 10.433.234 102.659.148
A mérlegen kiviil (0. szamlaosztdlyban) nyilvantartott értékek 3.050.000.000 5.050.000.000
s, . A kilesin varhaté . Szerz.szerinti ..
Ertékpapir megnevezése lejirata Névérték érték (Fo) Piaci érték (Ft)
MAGYAR TELEKOM 2016.02.29 23.234.000 94.794.720 94.330.040
OTP TORZS (100) 2016.03.30 3.500.000 206.185.000 210.000.000,
Osszesen: 300.979.720 304.330.040}
Az Alap adott évadékinak bemutatisa 2015.12.31-ével
Ertékpapir megnevezése Névérték Ovadékérték (Ft)
SPDR GOLD TRUST 14.500 421.681.457

Osszesen: 421.681.457
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X1V. - A mérleghez és eredménykimutatdishoz kapcsolédo kiegészitd' megjegyzések

Sajat téke mozgastabla

adatok eFt-ban

Nyit6 egyenleg Nivekedés Csikkenés Zar6 egyenleg
Indulé téke viltozasa: 5.431.669 4.286.635 -5.492.783 4.225.521
Toékendvekmény viltozisanak
levezetése:
Jegyforgalmazés 8.644.121 8.298.123 -10.979.961 5.962.283
értékkiilonbozete:
Frtékelési kiilsnbozet: 566.013 -1.947.492 -566.013 -1.947.492
Eredménytartalék: 2.505.851 923.855 0 3.429.706
Tékendvekmény dsszesen: 11.715.985 7.274.486 -11.545.974 7.444.497
Sajat téke dsszesen: 17.147.654 11.561.121 -17.038.757 11.670.018
Likviditasi jelentés
1 Hiteldllomdny osszetétele
Hatralékos
Felvétel idépontja Hitelezd Hitel osszege Lejarat ideje Osszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2014.évi 2014.évben 2015.évi 2015.évben
Koltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 1.039.711.021 1.011.566.536 269.014.080 248.333.143
Letétkezel6i dij 7.399.169 5.348.070 5.374.161 4.141.001
Bizomanyosi dij 4.106.949 4.106.949 3.376.228 3.376.228
Tanécsado testiilet dija
Bankkoltség 554.954 554.954 691.928 691.928
Feliigyeleti dij 3.738.000 2.685.000 3.346.000 2.582.000
Konyvvizsgilat dija 1.125.220 0 1.125.220 0
Tokevisszafiz. garancia dija
Tézsdei dijak
Toke- €s hozamfiz. jutalék
Alapitasi koltségek
jegyzési jutalék, szerv.dij
reklam, hirdetés
Feliigyeleti dij
bef. jegy nyomtatasa
| Egyéb 0 0 0 0
Osszesen: 1.056.635.313 1.024.261.509 282.927.617 259.124.300
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2014.01.01- 2015.01.01-
2014.12.31. 2015.12.31.
L Miik$dési cash flow 2.011.788 -3.982.208
1. Térgyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 1.611.865 -660.578
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet 1.399.591 -2.513.505
5. Céltartalékképzés és felhasznélas killonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -1.724.467 -1.887.153
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa 0 -115.423
9.2. FErtékpapirok értékelési kiilonbozetének véltozasa 663.708 990.662
10.  Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa 1.390.732 -585.881
11.  Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhatirolasok allomanyvaltozasa -1.524 2.009
13.  Passziv idGbeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa 735.182 -735.182
Szarmaztatott tigyletek dllomanyvaltozasa -2.063.299 1.522.843
II.  Befektetési tevékenységbdl szairmazo pénzeszkoz-valtozas 56.186 -4.922.457
17.  Ertékpapirok beszerzése - -55.322.171 -43.364.564
18.  Ertékpapirok elad4sa, bevaltasa + 55.102.556 36.857.674
19. Kapott hozamok + 275.801 1.584.433
III. Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 1.312.906 -3.887.986
20. Befektetési jegy kibocsatas + 14.165.7277 12.584.758
22.  Befektetési jegy visszavasarldsa - -12.852.821 -16.472.744
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa 3.380.880 -12.792.651
Pénzeszkdzok nyit6 értéke 9.992.504 13.373.384
Pénzeszkozok zaré értéke 13.373.384 580.733
Megjegyzések:

1. A részletez6 sorok szamozasa a Kormanyrendelet 4.sz.melléklete szerint.
2. A 9. Forgbeszk6zok allomanyvéltozasa sor tovabbi bontésra keritlt.

3. Tovabbi részletezd sor keriilt beiktatisara "Szarmaztatott iigyletek Allomanyvaltozésa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: OTP EMDA Szérmaztatott Alap

Alap lajstromszama: 1111-277

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.

Nett6é Eszkozérték szamités tipusa: T Ft
Térgynap (T): 2015.12.31
Sajat téke: 11.670.017.905
Egy jegyre jut6 NEE: 2,761794
Darabszam: 4.225.520.572

A tdrgynapi nett6 eszkozérték meghatirozdsa:

adatok eFt-ban
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L KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid6 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek €s elhatarolt koltségek: 1.117.606 100,00
Alapkezel6i dij miatt 20.681 1,85
Letétkezeldi dij miatt 1233 0,11
Bizoméanyosi dij miatt 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1.889 0,17
Egyéb - nem koltség alapu - ktelezettség 1.093.803 97,87
/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolds: 0 0,00
| Kotelezettségek osszesen: 1.117.606 100,00 |
II. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Foly6szamla, készpénz (8sszes): 24.141 0,19
1I72. Egyéb kovetelés: 115.423 0,90
11I/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): Bank Futamidd 556.592 4,35
1I/3.1. 3 honapnal révidebb lekotésti bankbetétek: 556.592 4,35
OTP 15.12.30 - 16.01.06 286.630 2,24
OTP 15.12.30 - 16.01.06 128.983 1,01
OTP 15.12.30 - 16.01.04 57.326 0,45
OTP 15.12.31 - 16.01.04 83.653 0,65
1I/4. Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névérték devizaban 12.220.641 95,57
11/4.1. Allampapirok (dsszes): 285.583 2,23
11/4.1.2. Kincstirjegyek (isszes): 79.969 0,62
D160413 diszkont kincstarjegy HUF 80.130 79.969 0,62
11/4.1.4. Kiilfoldi 4llampapirok (dsszes): 205.614 1,61
HELLENIC REP GGB 0 10/15/42 4llamkétvény EUR 110.300 143 0,00
MONGOL 5.125 12/05/22  4llamkotvény USD 540.000 125.063 0,98
MONTEN 7.25 04/16 allamkotvény EUR 240.000 80.408 0,63
11/4.2. Gazdilkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité €p.: 2.929.315 22,89
11/4.2.1, Tozsdére bevezetett (Osszes): 2.929.315 22,89
ANGSJ 5.125 08/01/22 kotvény USD 890.000 210.453 1,65
AVANGARDCO INVES AVINPU 10 10/18 kotvény USD 278.000 41.637 0,32
BTGPBZ 4 01/16/20 kotvény USD 800.000 173.269 1,35
CGGFP 6.5 06/01/21 kotvény USD 580.000 74.870 0,58
GFISJ 4.875 10/07/20 kotvény UsD 500.000 110.870 0,87
JPM 0 01/05/32 kotvény BRL 16.800.000 147.782 1,16
MAGYAR 2.375% 12/08/21 kotvény EUR 2.400.000 744.019 5,82
NWORLD 4 10/07/2020 kotvény EUR 121.935 2.999 0,02
OGXPBZ 8 1/2 06/01/18 kotvény USD 500.000 338 0,00
OIBRBZ 5.5 10/23/20 kotvény USD 280.000 45.283 0,35
OIBRBZ 5.625 06/22/21 kotvény EUR 500.000 75.760 0,59
OIBRBZ 5.75 02/10/22 kotvény USD 700.000 97.331 0,76
PETBRA 3.75 01/14/21 kotvény EUR 1.950.000 436.161 3,41
PETROBRAS 6.85 06/05/15 kotvény UsD 1.600.000 300.735 2,35
PETROLEOS DE VEN PDVSA 6 11/15/26 kotvény USD 420.000 45.584 0,36
PRECN 5.375 01/26/19 kotvény USD 470.000 30.781 0,24
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

RBIAV 4.5 02/21/25 kotvény EUR 1.000.000 266.191 2,08
URBIMM 9.5 01/21/20 kdtvény USD 350.000 2.368 0,02
VALEBZ 6.875 11/21/36 kotvény usD 600.000 122.884 0,96
11/4.3. Részvények (Osszes): 1.706.351 13,36
1I/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Osszes): 320.573 2,51
CIG PANNONIA részvény HUF 31.000 112.375 0,88
ENEFI részvény HUF 5.136 74.980 0,59
MASTERPLAST részvény HUF 26.276 133.218 1,04
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (dsszes): 1.385.778 10,85
AVANGARDCO INVESTMENTS-GDR  részvény USD 1.265 4.532 0,04
BANK OF CYPRUS részvény EUR 200 92 0,00
GAZPROM GDR részvény USD 237.747 251.627 1,97
GLOBALTRA - SPONS GDR REG S  részvény UsD 119.114 155.345 1,21
HALK BANKASI részvény TRY 100.000 101.677 0,80
HMS GDR részvény USD 323.028 51.017 0,40
KOZA METAL részvény TRY 100.000 11.841 0,09
MOBILE TELESYSTEMS OJSC - ADR  részvény USD 25.000 44284 0,35
NATIONAL BANK OF GREECE részvény EUR 6.360 2277 0,02
PLAZA CENTERS részvény PLN 37.791 24.985 0,20
RAIFFEISEN INTERN BH részvény EUR 60.754 258.812 2,02
SISTEMA részvény RUB 39.168 28.804 0,23
SNOWBIRD AG részvény EUR 8.563 11.393 0,09
SOLLERS részvény RUB 282.500 35.251 0,28
TCS GROUP HOLDING -REG S  részvény USD 1.147 100.274 0,78
TMK GDR részvény uUsD 156.185 143.255 1,12
VALE SA-SP ADR részvény USD 170.000 160.312 1,25
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 7.299.392 57,09
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 7.299.392 57,09
CENTRAL FUND CANADA LTD-A befjegy USD 654.073 1.872.894 14,65
ETF BRAZIL EWZ befjegy USD 25.000 148.188 1,16
ETF MARKET VECTOR GOLD MINERS  bef jegy uUsDh 178.000 699.996 5,47
ETF SILVER TRUST bef jegy USD 328.000 1.240.053 9,70
IPATH VIXETN befjegy UsD 17.200 99.094 0,77
LYXOR ETF BRAZIL IBOVESPA bef.jegy EUR 145.000 411.346 3,22
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 bef jegy EUR 211.747 56.357 0,44
PROSHARES ULTRASHORT S&P 500 befjegy USD 92.825 530.266 4,15
SPDR GOLD TRUST bef jegy USD 75.800 2204376 1724
VIETNAM INFRASTRUCTURE bef jegy USD 280.000 16.052 0,13
VIETNAM INFRASTRUCTURE-NEW befjegy USD 280.000 20.770 0,16
II/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok (6sszes): 23 0,00
11/6. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -129.196 -1,01
Eszkozok tsszesen: 12.787.624 100,00

Megjegyzés: a magyar forintban kibocs4jtott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt: BUDAPEST, 2016. marcius 31.
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az Alapkezel6 vezetdje



