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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az OTP Afrika Részvény Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az OTP Afrika Részvény Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének I - XV. pontjaiban
talalhatd szdmviteli informécibinak (a ,,szamviteli informéciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szadmviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli tdrvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositdsardl sz61o
2014. évi XVI. toérvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szereplo eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje dltal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozdé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgdlatiért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétl, az OTP Alapkezelé Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgil6éi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzata™-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlék Nemzetkozi Etikai Standardok
Testillete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyijt véleményiinkhoz.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbdl allnak. Az OTP
Alapkezeld Zrt. vezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink ,,Vélemény”
szakasziban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informacibkra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyijté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb
informéci6k atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy
a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas 4llitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciOkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltrral vald alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatisival kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébil kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgal6i
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossdg magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Ssszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig
feltirja az egyébként létez6 1ényeges hibas allitast. A hibéas éllitisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacitk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok é€s a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti kbnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasb6l, akar
hibabol ered6é 1ényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbol eredd
lényeges hibas dllitas fel nem tarasénak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozis folytatasara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleloek, mindsiteniink kell véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a fuggetlen konyvvizsgéléi jelentésiink datumdlig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl térvények mddositasardl szolo 2014. évi XVI
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 27.

Padér Péter
A Deloitte Koényvvizsgal6 és Tanacsad6 Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgal6

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsad6 Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvéntartsi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszdm: 007251
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2020. december 31-én
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Pénziigyi év: 2020. januér 1-t61
2020. december 31-ig

Alapkezel6 neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.
Letétkezel6 neve: OTP Bank Nyrt.

Székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.



OTP Afrika Részvény Alap

Mérleg
- adatok ezer Ft-ban
El§z8 év Thrgyév
A tétel megnevezése 2019. december 31. 2020. december 31.
o — o
01.]A) Befektetett eszkdzik 0 0
2.] . Entékpapirok 0 0
03. 1. Enékgagirok 0 0
04. 2. Entékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
05. a) kamatokbdl, osztalékbél 0 0
06. b) egyéb piaci megitélésbdl 0 0
07. I1. Hosszii lejarati bankbetétek 0 0
08. |B. Forgéeszkzik 3.128.968 3.458.431
09.] 1. Kdvetelések 343.398 70.894
0. 1. Kdvetelések 343.398 70.894
1. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
2. 3. Killfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési killsnbdzete 0 0
3. 4. Forintk&vetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4.1 1L Ertékpapirok 2.528.445 3.366.819
5. 1. Entékpapirok 2.714.012 3.215.657
6. 2. Ertékpapirok értékelési kilonboszete -185.567 151.162 |
7. a) kamatokbd), osztalékbél 4.093 4,162
8. b) egyéb piaci megitélésbol -189.660 147.000
9.] IIL Pénzeszkdzok 257.125 20,718
20. 1, Pénzeszkdzk 257.125 20.718
21. 2. Valuta, devizabetét értékelési killsnbdzete 0 0
22.|C. Aktividdbeli elhatdroldsok 1.013 18.706
23. 1. Aktiv id6beli elhatérolds 1.013 18.706
24. 2. Aktiv idbeli elhatérolésok ériékvesztése (-) 0 0
25.{D. Szérmazékos iigyletek értékelési killdnbbzete 0 0
26.|ESZK K (AKTIVAK) OSSZESEN: 3.129.981 3.477.137
27.|E. Sajat téke 3.109.814 3.418.704
28.] I Induld tdke 2.638.368 2.771.097
29. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6.046.243 6.985.323
30. 2. Visszavisarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3.407.875 -4.214.226
31.] I T8kevaltozés (t6kendvekmény) 471.446 647.607
32. 1.a) Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbbzete -196.365 -245.251
33. 1.b) Eladott befektetési jegyek értékkiilonbdzete 291.381 351.083
34. 2. Ertékelési kiil6nbozet tartaléka -185.567 151.162
35. 3. E16z8 év(ek) eredménye 130.937 561.997
36. 4. Uzleti év eredménye 431.060 -171.384
37.|F. Céltartalékok 0 0
38.|G. Kotelezettségek 20.167 40.285
39. 1. Hosszi lejérati kotelezettségek 0 0
40, 11, Rovid lejérati kdtelezettségek 20.167 40,285
41. 111, Kalfs1di pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési killonbdzete 0 0
42.|H. Passziv idébeli elhatiroldsok 0 18.148
43. |FO SOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 3.129.981 3.477.137
Eredménykimutatas
. adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Térgyév
ANSStelimieEheveziss 2019.01.01-2019.12.31. | 2020.01.01-2020.12.31.
2. b, [ d.
01.|I. Pénzilgyi milveletek bevételei 754.964 323.518
02. |1I. Pénziigyi miiveletek raforditésai 283.549 436.752
03. |1lI._Egyéb bevételek 0 0
04. [IV. Miikadési koltségek 38.901 55.985
05.|V. Egyéb riforditdsok 1.454 2.165
06, VL _Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
07.{VIL Tirgyévi eredmény 431.060 -171.384

A kiegészit6 melléklet a mérleg és az eredménykimutatds elvdlaszthatatlan részét képzi.

Kelt: BUDAPEST, 2021. mércius 12.

GTP ALAPKEZELG ZiE

Kdves Benedek Balazs
vezérigazgatd



Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

Téjékoztaté adatok:

Az Alap neve: OTP Afrika Részvény Alap

Az Alap feliigyeleti nyilvantartasba vételének szama (lajstromszam) és datuma: 1111-423, 2010. december 20.
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap fajtaja: nyiltvégii értékpapir-befektetési alap

Az Alap futamideje: 2010. december 20-td] hatdrozatlan ideig.

Az Alap iizleti éve: megegyezik a naptéri évvel.

Az Alap harmonizaci6ja: nem AEKBV iranyelv szerint harmonizélt (alternativ befektetési alap, "ABA")
A mérlegkészités idopontja: a targyévet kovetd januér 31-e.

Alapkezeld neve: OTP Alapkezel6 Zrt. székhelye: 1026 Budapest, Riad6 u.1-3.

Letétkezeld neve: OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

F8 forgalmaz6 neve: OTP Bank Nyrt.  székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16.

Az Alap képviseletére jogosult személy Koves Benedek Balazs, lakéhelye 1029 Budapest, Uzsoki utca 3. A
konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok irdnyitaséért, vezetéséért felelds személy Garamvolgyi Zoltan

Mihaly, lak6helye 2000 Szentendre, Kérte koz 7. mérlegképes igazolvany szdma: MK 129785,

Az Alap esetében a konyvvizsgélat kotelezd. A kényvvizsgalé neve: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadd
Kft. székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy it 84/C. A koényvvizsgalatért felelés személy Padar Péter, kamarai

tagsagi szama: 007251.
Az Alap 2020. iizleti évére vonatkozo 27% AFA-val novelt brutté konyvvizsgalati dija 822 eFt.
Az Alappal kapcsolatos tovabbi informaciokat 1d. az Alapkezeld honlapjan:

https://www.otpbank.hu/otpalapkezelo/hu/fooldal




Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

A szamviteli politika f6 vondsai és az alkalmazott szamviteli alapelvek

Az Alap szamviteli politikdja a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint az egyes pénziigyi
targyl torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. torvény ("KBFTV."), a szamvitelr8l sz616 2000. évi C.
torvény ("Szamviteli T6érvény"), a befektetési alapok éves beszamol6 készitési €s konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagair6l sz6l6 215/2000. (XI.11.) korményrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkoz6
jogszabalyok alapjan keriilt kialakitasra.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl és kdtelezettségeirdl.

Az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszdmolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirasai szerint
keriiltek kialakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszimoldsa

- A Korminyrendelet eléirasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken keriilnek nyilvantartisba
vételre. Az értékpapirok eladdsa sordn az értékesitésre jutdé koényv szerinti érték FIFO moédszerrel keriil
meghatdrozasra.

- Az értékpapirok a KBFTV., a Korméanyrendelet, valamint az Alap kibocsétdsi tdjékoztatdja 4ltal elSirt
rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- A Korményrendelet eléirdsainak megfelelden az értékpapirok utdn tirgyévben jaré idéardnyos kamatok és
osztalékok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek elszdmolasra.

Szdrmazékos ligyletek értékelése és elszdmoldsa

A szarmazékos iigyletek piaci értékének az ligylet jov6ben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,
amely értéken a le nem zart iigylet — mint pozici6 — tovabbértékesitheté. A szdrmazékos ligyletek érté€kelése egyes
tigylettipusokra az értékelésekre altalanosan elfogadott értékelési médszerek alapjan (jellemzden a szerz6désbol
eredd tényleges vagy becsiilt jovobeni cash flow-k jelenre diszkontdlt értékein (DCF) alapulé modell) keriil
meghatarozasra.

Az Alap opciés iigyletek utan fizetett opci6s dijat a felmeriiléskor a pénziigyi miiveletek raforditdsaként
szamolja el, a Kormanyrendelet 9/B. § (12) szerinti iddbeli elhatarolas lehetdségével nem €.

Kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelések és kitelezettségek

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
értékének meghatarozasanal az adott devizanemre vonatkozéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizadrfolyam értékelés napjan érvényes értéke keriil alkalmazésra.

Immateridlis javak és tdrgyi eszhkizok
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk6z6kkel nem rendelkezik.



Eves jelentés - OTP Afrika Részvény Alap

A mérleg egyes tételeinek magyarazata:

Eszkozok:

A mérleg 15. soriban az értékpapirok beszerzési aron, ezen belil a kamatozé értékpapirok a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) beszerzési aron szerepelnek. A 17. sorban a fordulénapon é4llomanyban 1évd
értékpapirok targyév végi felhalmozott kamatai, a 18. sorban pedig a fordulénapi (nett6) forgalmi érték és a
(nettd) beszerzési ar kiilonbozete szerepel. Az elszamolt értékkiilonbozeteket értékpapir sorozatonként kiilon
tablazat mutatja be.

Forrisok:

Az indul6 tdke a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét mutatja. A 28. sor az elsd kereskedési naptol
kezdve kumuldltan mutatja a kibocsatott ill. visszavaltott befektetési jegyek darabszamat. Az el6zd évek
felhalmozott eredményét a 35. sor, a tirgyévi eredményt a 36. sor tartalmazza. A portf6lio értékpapirjain és egyéb
eszkozein elért, még realizélatlan arfolyamnyereség és iddardnyos kamat a 34. sorban, a befektetési jegyek
adéasvételébdl szarmaz6 realizalt arfolyam kiilonbozet a 32-33. sorban szerepel.

Az eredménykimutatds egyes tételeinek magyardzata:

A pénziigyi miiveletek eredménye -113.234 eFt, amely 323.518 eFt bevétel és 436.752 eFt raforditas
kiilonbozete. 55.985 eFt miikodési koltség és 2.165 eFt egyéb raforditas utdn a veszteség 171.384 eFt.

A miikodési koltségeket a likviditasi jelentés II. tablazata részletezi, amelyben a "pénziigyileg realizélt oszlop"
tartalmazza az 2020. évi koltségek azon részét, amelyet a futamidé végéig kifizetett. Az Alappal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyek a fent emlitett tiblazatban nem szerepelnek (pl.: forgalmazasi dij, reklam koltségek) az Alap
tajékoztatdjanak megfeleléen az Alapkezeld viseli.
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I Vaﬂankimumtds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Idészak nyité dlloménya 1d8szak zér6 dlloménya Megoszlis
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
Készpénzdllomény - banki egyenlegek
| Bank Lekatési id6
|OTP Bank Nyrt. HUF folyészémla 164.413 18.811 0,54%
[OTP Bank Nyrt. EUR foly6szamla 12.524 378 0,01%)
JOTP Bank Nyrt. USD folyészdmla 565 1.046 0,03%
|OTP Bank Nyrt. GBP folyoszémla 129 343 0,01%)
[OTP Bank Nyrt. ZAR folyészdmla 6 7 0,00%
[OTP Bank Nyrt, TRY foly6szimla 15 28 0,00%)
JOTP Bank Nyrt. CAD folyészdmla 47 22 0,00%|
[OTP Bank Nyrt. NOK foly6szamla 6 13 0,00%,
[OTP Bank Nyrt. AUD folyészdmla 135 [ 0,00%
OTP Bank Nyrt. PLN folyészdmla 0 70 0,00%
OTP Bank Nyrt. USD 2019.12.18 - 2020.01.02 79.285 0 0,00%)
[Banki egyenlegek dsszesen: 257.125 20.718 0,59%
Atruhdzhaté értékpapirok
Tézsdei Tozsdén kiviili T&zsdei Tézsdén kdvilli
Ertékpapir neve Futamid§ értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allamkotvények: 0 28.753 0,83%
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 0 28.753 0,83%
|Diszkont kincstérjegyek: 0 11.981 0,34%
D210630 2020.07.01 -  2021.06.30 0 11.981 0,34%
Vllalati kbtvények: 86.131 87.551 2,52%
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/ 2019.07.11 - 2022.07.11 6.233 6.766 0,20%
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/z 2019.07.11 - 2024.07.11 9.460 10.171 0,29%,
YKBNK 13.875 PERP 2019.01.15 - 2024.01.15 70.438 70.614 2,03%)
Belfdldi részvények: 75 63 0,00%
lopus 75 63 0,00%)
IKa1foldi részvények: 2.442.239 3.238.471 93,14%)
ABSA GROUP LTD 12.640 23.859 0,69%
ACCESS BANK NIGERIA 23.398 18.936 0,55%
AFREN 1.394 1.460) 0,04%)
AFRICA PRUDENTIAL PLC 714 0 0,00%
AFRICAN MINERALS LTD 0 7.701 0,22%
AFRICAN RAINBOW 15.223 0 0,00%
AIRTEL AFRICA PLC 0 32.241 0,93%
ALROSA PJSC 17.986 17.523 0,50%)
ANDRITZ AG 0 36.950) 1,06%
ANGLOGOLD ASHANTI 0 36.676) 1,06%
ASML HOLDING NV 0 20.612 0,59%)
ATTIJARIWAFA BANK 161.487 146.397 4,21%)
[B2GOLD CORP 100.150 175.087 5,04%)
IBALLARD POWER SYSTEMS INC 0 23.457 0,67%
[BANK OF AFRICA 0 46.269 1,33%)
IBANQUE CENTRALE POPULAIRE 31.654 55.127 1,59%
IBANQUE MAROCAINE 17.782 0 0,00%
IBE SEMICONDUCTOR 0 25.345 0,73%
|BID CORP LTD 19.731 15.112 0,43%
IBIDVEST GROUP LTD 12.236 0 0,00%
ICAPITEC BANK HOLDINGS LTD 0 50.719 1,46%)
ICENTAMIN PLC 44.328 66.690 1,92%)
|COMMERCIAL INTL BANK-GDR REG 273.766 178.621 5,14%
[COSUMAR 0 34.615 1,00%)
IDANGOTE CEMENT PLC 6.886 11.374) 0,33%)
IDETSKY MIR PJSC 0 719 0,02%)
|EAST AFRICAN BREWERIES LTD 16.218 11.666 0,34%
JEASTERN CO 41.483 35.598 1,02%
|EFG-HERMES 11.159 24.659 0,71%
JEGYPTIAN KUWAITI HOLDING 23.496 18.178 0,52%
|ELSWEDY ELECTRIC CO 24.943 0 0,00%
[ENDEAVOUR MINING CORP 82.657 118.603 3,41%
[EQUITY BANK LTD 50.839 32.150 0,92%
[EVONIK INDUSTRIES AG 0 55.041 1,58%)
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I Vagvonkimutatds - folytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, Iddszak nyité dlloménya Iddszak zéré dllomdnya Megoszlés
ill.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
FBN HOLDINGS PLC 15.774 0 0,00%
[FIRSTRAND 52.192 27.259 0,78%
GB AUTO 9.538 0 0,00%|
GOLD FIELDS LTD SPONS ADR 0 21.584 0,62%
GRIFOLS SA 0 37.929 1,09%
IGUARANTY TRUST BANK 104.196 108.696 3,13%
[HELIOS TOWERS PLC 0 34.455 0,99%
llAMGOLD 51.671 67.131 1,93%|
IIMPALA PLATINUM 14.232 0 0,00%
JIVANHOE MINES LTD-CL A 48.249 112.312 3,23%
JKCB GROUP LIMITED 27.582 18.014 0,52%
[KOSMOS ENERGY LTD 68.881 34.824 1,00%
JLOGITECH INTERNATIONAL XNGS 0 20.231 0,58%
IMAROC TELECOM 29.136 137.580 3,96%
IMAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B 0 18.652 0,54%
IMICROSOFT CORP 0 33.400 0,96%
IMOMO INC-SPON ADR 0 74.472 2,14%
IMTN GROUP 32.454 22.769 0,66%
{MTN NIGERIA COMMUNICATIONS PLC 0 39.452 1,13%)
[MULTICHOICE GROUP LTD 7.932 0 0,00%
IMULTICHOICE GROUP LTD. - ADR 2.066 2.318 0,07%
INAGACORP LTD 0 16.741 0,48%)
[NASPERS 194.094 245.974) 7,07%)
INEDBANK GROUP LTD 30.074 0 0,00%
INIGERIAN BREWERIES 42.881 0 0,00%
foLD MUTUAL LTD 23.599 13.976 0,40%
|PERSEUS MINING LTD 0 42.543 1,22%
IPETRA DIAMONDS LTD 12.646 2.711 0,08%
JrOLYUS PISC 13.872 24.840 0,71%
fPrOSUS 57.964 82.109 2,36%
|REMGRO LTD 16.924 0 0,00%,
{RESOLUTE MINING LTD 30.275 21.177 0,61%
|SAFARICOM 133.276 111.937 3,22%
|SANLAM LTD 0 15.451 0,44%
IsAP AG 0 28.579 0,82%
IsAasoL 44.505 18.885 0,54%
ISCATEC SOLAR ASA 39.530 180.282 5,19%
ISEMAFO 28.210 0 0,00%
|SHOPRITE HOLDINGS LTD 26.493 17.324 0,50%
ISIBANYE GOLD LTD. 17.580 0 0,00%
[STANDARD BANK GROUP 59.536 29.521 0,85%
ISTEINHOFF INTERNATIONAL H NV 899 1.071 0,03%
TALAAT MOUSTAFA 11.714 0 0,00%
TCS GROUP HOLDING -REG § 0 22.824 0,66%)
TEKFEN 0 25.686 0,74%
TELECOM EGYPT 27.709 0 0,00%)
TERANGA GOLD CORP 0 44.152 1,27%)
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 0 19.800 0,57%
TOFAS 0 20.608 0,59%
TRUWORTHS INTERNATIONAL LTD 8.282 0 0,00%
TULLOW OIL 57.103 0 0,00%
UBISOFT ENTERTAINMENT 0 17.272 0,50%
|UNITED BANK FOR AFRICA 24.437 17.221 0,50%
JUNITED CAPITAL PLC 1.286 2.417 0,07%
'VODACOM GROUP LTD 0 24.789 0,71%
ZENITH BANK 85.277 58.118 1,67%
Atruhdzhat6 értékpapirok dsszesen: 2.528.445 0 3.366.819 0 96,83%
|Egyéb eszkdzdk
IKovetelések 343.398 70.894 2,04%
lAktiv iddbeli elhatérolasok 1.013 18.706 0,54%
YSzérmazékos tigyletek értékelési kiilsnbozete 0 0 0,00%
|rgyéb eszkz0k dsszesen: 344.411 89.600 2,58%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 3.129.981 3.477.137 100,00%
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IL Vagonkimutatds - folytatds adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, 1dészak nyité dlloménya Idszak zéré dlloménya Megoszlds
ilL.értékpapir fajta 2020.01.01 2020.12.31 (%)
Kotelezettségek
1. Hiteldllomény: 0 0 0,00%
2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt koltségek:
Alapkezeldi dij 2.321 2.447 4,19%)
Letétkezel6i dij 1.493 1.616 2,76%)
Koltségként elszadmolt egyéb tétel 944 1.102 1,89%)
Egyéb - nem koltség alapi - kételezettség 15.409 35.120 60,10%)
3. Céltartalékok: 0 0 0,00%)
4. Egyéb passziv iddbeli elhatérolas: 0 18.148 31,06%)
|Kotelezettségek dsszesen: 20.167 58.433 100,00%
I
INETTO ESZKOZERTEK: 3.109.814 3.418.704
II, Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma
A forgalomban 1év befektetési jegyek szdma : | 2.638.367.574 | 2.771.096.622 |
III. Az egy befektetési jegyre esé nettd estkizérték (Fijegy):
I 2019.12.31 I I 2020.12.31 I
Jelen dokumentum alapjén: 1,178689 1,233700
A hivatalosan kizzétett nettd eszkBzérték alapjén: 1,181984 1,228975 *

*Az Alap t0bb Kibocsatott befektetési jegy sorozatot is tartalmaz. A fenti informaciok portféliéra vonatkozo dsszértéket (netté eszk6zérté €s forgalomban
16vd befektetési jegyek szama), illetve stilyozott Atlagértéket (egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték) mutatnak. Az informécidk tovabbi részletezését

1d. VL. pont.

A kismértékil cltérés oka, hogy a hivatalosan kézzétett egy jegyre juté netté eszkozérték az Alapkezelési Szabilyzat rendelkezéseinek megfeleld médon,
mig a jelen dokumentumban szerepld érték a Szamviteli Térvény és Kormanyrendelet eldirdsai szerint kerill meghatérozésra.

1V. Az Alap értékpapir portfélidjdnak dsszetétele

Megnevezés 2020.01.01 MegoszL(%) 2020.12.31 Megoszl(%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok: 2.528.445 80,78%| 3.366.819 96,82%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%)|
a fentiekbol:
¢) a kézelmilitban forgalomba hozott dtruhézhaté értékpapirok: 0 0,00%) 11.981 0,34%
d) egyéb atruhézhaté értékpapirok: 0 0,00% 0 0,00%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: 86.131 2,75% 128.285 3,69%)|
A portfoli6 dsszetételében a targyiddszakban bekdvetkezett véltozdsok leirdsa
A portfoli6 Ssszetételében bekdvetkezett egyes valtozasok tételes bontésat 1d. 1.
V. Az Alap eszkozeinek alakuldsa

Megnevezés 2019, december 31- | 2020. december 31-

el zérult iizleti é&v | el zérult iizleti év

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 471.415 -113.234
b) egyéb bevétel: 0 [i]
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -26.714 -45.094
d) aletétkezeld dijai: -5.814 -6.022
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: -2.708 -2.154

bankkdltség: -244 -289

felugyeleti dij: -726 -1.039,

egyéb koltség és raforditas: -4.149 -3.552
1Y) nett6 jovedelem: 431.060 -171.384
2) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

ujra befektetett jbvedelem: 431.060 -171.384
h) a tékeszamla véltozasa: 91.322 143.545
i) a befektetések értéknovekedeése, illetve értékesokkenése: 41.147 336.729
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol a befektetési alap 0 0
eszkdzeire és kotelezettségeire:(*)

*Térgyidoszakban, illetve megeldz6 iddszakban ilyen tételek nem merilltek fel.
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VI. Osszehasonlité tibldzat a netté estkizéridkek és egy befektetési jegyre jutd netté eszkozértékek alakuldsdra

A forgalomban 1év befektetési jegyek szdma és nett6 eszkdzértéke:

Elért hozamok éves beffl? tre %::‘i);::;:kl?;gma Fordulénapi netté |Egy jegyre juté netté
bontéisban (db) eszkdzérték (Ft) eszkdzérték (Ft/db)
2016. december 31. 2.076.363.273 2.206.109.058 1,062487
2017. december 31. 7,49% 2.707.337.928 3.092.079.233 1,142111
2018. december 31. -9,80% 2.551.592.116 2.628.578.572 1,030172
2019. december 31. 14,42% 2.638.367.574 3.109.813.969 1,178689
2020. janudr 31. 2.497.123.370 1,206389
2020. februdr 28. 2.450.338.569 1,102170
2020. mércius 31. 2.453.310.629 0,917116
2020. prilis 30. 2.481.984.014 1,036786
2020. méjus 29. 2.615.086.177 1,056026
2020. junius 30. 2.578.850.294 1,097798
2020. julius 31. 2.558.353.228 1,116173
2020. augusztus 31. 2.450.284.244 1,145029
2020. szeptember 30. 2.447.629.334 1,147797
2020. oktéber 30. 2.442.091.414 1,144943
2020. november 30. 2.448.340.182 1,195362
2020. december 31. 4,67% 2.771.096.622 3.418.703.048 1,233700
Az OTP Afrika Részvény Alap 2020. évi hozama az Alapot terheld koltségek levondsa utdn 4,67 % lett.
Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszdménak havi viltozdsa:
A Kibocs4tds mennyisége Visszaviltds
A’ sorozat (névérték 1 Ft.) b yiség menmuiséae (db
2020. janudr 88.446.603 229.690.807
2020. februir 10.882.292 57.667.093
2020. marcius 31.824.570 28.852.510
2020. aprilis 44.039.434 15.366.049
2020. mijus 148.207.721 15.105.558
2020. janius 43.229.964 79.465.847
2020. julius 51.852.208 72.349.274
2020. augusztus 16.467.985 124.536.969
2020. szeptember 9.242.372 11.897.282
2020. okt6ber 20.004.975 25.542.895
2020. november 32.954.939 26.706.171
2020. december 27.851.498 23.924.203
Osszesen: 525.004.561 711.104.658
e Kibocsdtds mennyisége Visszaviltds
B' sorozat (névérték 1 Ft.) (db) yiség mennyisége (db
2020. januér 71.049.061 0
2020. februdr 25.887.380 0
2020. méarcius 85.740.658 0
2020. méjus 21.634.149 0
2020. julius 102.176.342 21.127.505
2020. november 35.020.662 0
2020. december 20.935.498 0
Osszesen: 362.443.750 21.127.505
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. Kibocsétds mennyisége Visszavéltis

C' sorozat (névérték 1 EUR) (db) yiség mennyiséee (db
2020. janudr 27.771 61.565
2020. februdr 0 42.146
2020. marcius 148 12.009
2020. aprilis 43.683 0
2020. majus 100.426 1.363
2020. jhinius 7.357 0
2020. jiilius 1.213 86.215
2020. augusztus 0 45.204
2020. szeptember 0 12.687
2020. november 6.473 7.357|
Osszesen: 187.071 268.546

Az Alap nem fizetett hozamot a beszdmolési id8szakban.
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VII. A sydrmazékos iigyletek és a kapcsolddo kotelezettségvillaldsok bemutatdsa

A szirmazékos igyletek és kapcsolédd kotelezettségvallalisok a XIII. pontban az értékpapirok
értékkiilonbozetének részletezésével egyiitt keriilnek bemutatasra.

VIII. Az Alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezeld mikodésére vonatkozé belsé szabédlyzatok a KBFTV., valamint egyéb vonatkozd
jogszabalyok eldirdsai szerint keriiltek kialakitdsra, illetve médositisra. Az Alapkezeld miikodésében
ugyanakkor targyidészak folyaman jelentds valtozas nem tortént.

Az Alapkezeld 4ltal végzett tevékenységeket és miikodésre vonatkozé tovabbi részleteket Id.
https://www.otpbank.hu/OTP ALAPKEZELO/hu/bemutatkozas.jsp

Az Alap kibocsatasi tdjékoztatdja és kezelési szabilyzata szintén a KBFTV. és egyéb vonatkozé
jogszabalyok eldirasai szerint kertiltek kialakitdsra, illetve médositasra.

Az ennek keretében is részletezett, az Alap miik6dését befolyasold befektetési politika tekintetében jelentds
valtozas nem tortént.

IX. Az Alapkezeld dltal fizetett javadalmazdsok az AlapkezelG egészére és az Alap kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolo személyek kapcsédn:

Az Alapkezel$ dltal 2020. évben kifizetett dsszes: eFt.
Megnevezés Osszeg
Rogzitett javadalmazds 638.978
Valtoz6 javadalmazés 867.956
Osszesen 1.506.934
Az Alap kock4zati profiljara lényeges hatdst gyakorl6k kdrében 2020. évben kifizetett 8sszes: eFt.
Megnevezés Ugyvezetok munﬁagz:rlal ok Osszesen

Kedvezményezettek szima 5 15 20
Nyereségrészesedés 0 1.142 1.142
Teljes javadalmazas * 246.528 380.286 626.814

*A fenti szémok az alapkezeld altal kifizetett 6sszes (nem csak az adott alapra vonatkozd) javadalmazast
tartalmazzik.

X. Kockdzatkezelésre vonatkozo informdciok

a) nem likvid jellegiikné] fogva kiilénleges szabalyok al4 tartoz6 eszkdzbk:

Az Alap portféliéja sem targyidészakban, sem el6z idészakban nem tartalmazott nem likvid jellegénél
fogva kiillonleges kezelési szabaly ald tartozé eszkozoket.

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodisok bemutatasa

Az Alapkezelé az Alap nevében sem térgyiddszakban, sem a megeléz6 idészakban nem kotott uj, az Alap
portfoli6javal kapcsolatos likviditaskezelési feladatok ellatdsara vonatkozo szerzddéses megallapodast.

Az Alapkezeld alapvetden éven belill lejaré likvid magyar allampapirokban illetve feltérhetd lekotott
betétben tartja az alap likviditasat a kezelési szabalyzatban meghatérozott limitek betartésaval.

A likviditaskezelés soran a tranzakcids koltségek csokkentése érdekében az Alapkezeld megvizsgilja a
likviditdsi tobblettel, illetve a likviditdés hi4nnyal rendelkezé alapokat, és azok magyar dllampapir
allomanyénak javara, illetve terhére, az alapok kozott kot piaci 4ras adasvételi iigyleteket. igy a
likviditaskezelés soran elsd korben az OTP Alapkezeld éltal kezeit alapok koézott keriil sor tranzakciokra,
elsésorban diszkontkincstarjegyekkel. Amennyiben ezek utdn nettd kitettsége marad az alapoknak, tovabbi
likviditaskezeléshez kapcsolédé iigyleteket az Alapkezelé killsé partnerekkel kot piaci dras tranzakcidk
keretében.
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¢) az Alap aktuslis kockazati profilja és az Alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kockézati profiljara vonatkozé informéciokat az Alap T4jékoztatdjanak "Az Alap kockazati
profilja" c., a Kezelési Szabélyzatdnak "A kockézati tényezOk bemutatdsa” c. fejezetei, valamint a Kiemelt
Befektetdi Informaciéjanak "Hozam és kockézat profit" c., illetve "Jelentds kockézati tényez6k" pontjai
tartalmazzak.

A Térsasag likviditasi politikdja a Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és
tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az 4ltaldnos miikodési feltételek, a letétkezeldk, a tokedttétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl sz616 231/2013/EU felhatalmazason alapulé
rendelete (,,ABAK-rendelet”) 46-48. cikkének megfeleléen lett kialakitva.

A Téarsasag likviditasi politikija az AEKBV-alapkezeldre vonatkozé szervezeti, Gsszeférhetetlenségi,

tizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl sz616 79/2014. (III. 14.) Korm. rendelet (,,79/2014. Korm.
rendelet™) 24. paragrafusanak megfelelden lett kialakitva.

XI. Tékedttétel mértékében bekivetkezett viltozdsok

Viltozas
2019.12.31 2020.12.31 2020/2019
Toékeattétel * 3.125.395.794 3.462.060.164 10,7719%

* A tokeattétel kiszamitasa az ABAK-rendelet 6-11. cikkével dsszhangban tértént.

XII. Egyéb informdciék
a) Az Alap illikviddé valt eszkdzeinek bemutatisa

Az Alapkezeld részérdl az Alap vonatkozdséban sem a targyidészakban, sem az el6z6 iddszakban nem
tortént a KBFTYV. szerinti illikviddé valt eszk6zok elkiilonitése.

b) Az Alap 4ltal t6zsdén nem jegyzett tArsasdg felett torténé ellendrzésbél befolyast biztosito
részesedésszerzések

Az Alap részérol sem targyiddszakban, sem megeldz6 idGszakban nem tdrtént tdzsdén nem jegyzett
tarsasagban ellenérz6 befolyést biztosito részesedésszerzés.

c) A megviltozott iizleti és gazdasagi kérnyezet hatdsa (COVID-19)

Hozamemelkedéssel inditottak a 2021-es évet a hazai allampapirok, és ez februar folyamén sem valtozott.
Az éven beliili lejaratok esetében 10-30, a hozamgdrbe kozepén és hosszii végén 30-70 bazispont volt az
emelkedés mértéke. Ennek oka az eurd- és dollarhozamok emelkedésének beszivargasa mellett elsésorban az
volt, hogy az MNB kotvényvasarlasi programjaban elkezdett elfogyni a kvéta a tiz éven tuli papirok
vésarlasara, amely az 4llomany 50%-a. A jegybank bejelentette, hogy a hosszi papirok mellett elkezdi
vésérolni az 5-10 év kozotti lejarati allampapirokat is. Emellett a koronavirus elleni oltdsok felgyorsuldsdval
erbsodtek a varakozasok, hogy a korlatozdsok hamarosan feloldhatok lesznek, és az élet visszatérhet a
normalis kerékvagasba. A pozitiv virakozasok a kereslet élénkiilését hoztdk magukkal, ez feljebb hajtotta a
nyersanyagéarakat és az inflaciés varakozasokat is. A MAX index értéke év eleje 6ta 2,62%-kal csokkent.
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Az amerikai és eurdpai 4llampapirpiacokon a politikai és jarvanyhelyzet befolyasolta az eseményeket.

Az USA-ban a Biden-korményzat mar az els6 napjan rekordszdmi, 17 elnéki rendeletet kiadva médositotta
Trump elndk szdmos nagy visszhangot kivaltd intézkedését. A kotvényhozamok az amerikai demnokrata
sikerek hatdsdra az ersebb koltségvetési koltések és az ezzel jaré6 magasabb inflacié varakozdsa miatt felfelé
tendaltak. Talan éppen azért, mert a Fed megszo6lalé déntéshoz6i hangsiilyoztak, hogy a kamatemelés vagy
akdr a kétvényvasarlasok lassitdsa még tavoli kildtas. Mindezt a Joe Biden amerikai elndk altal azéta mar alairt
1 900 millidrd dolldros fiskalis élénkité-csomag varakozasa is fiitotte. Ugyanakkor tdvolabbra tekintve a
megugré ndvekedés inflaciés hatdsira szamitanak a piacok. Az EKB szdméra erdsebb fejtorést okozhat a
monetdris kondicidknak a hozamemelkedés hatdsira eldéllé szigoroddsa. A hozamgdrbék meredeksége
vilagszerte visszatért a tavaly marciusi lezarasok el6tt jellemzd szintekre, a nulla kozeli irinyadé kamatok
mellett a 2-10 éves hozamgérbe-meredekségek rég latott inflaciés prémiumokat draznak.

A kozép-kelet eurdpai régioé részvénypiacai vegyesen teljesitettek az év elsd két honapjdban. A hazai BUX
index ki tudta venni a részét a feltorekvé piaci jo6 hangulatbdl, igy janudrban és februarban is emelkedett, év
eleje Ota Gsszesen 4,14%-kal. A cseh és a lengyel index nem tudtak az éve elejétdl kiegyensilyozott
teljesitményt nyidjtani, a cseh index forintban szdmitva 2,45%-kal nétt, a lengyel index forintban szdmitva
3,15%-kal csokkent év eleje 6ta. A kdzép-eurdpai CETOP20 index forintban szamitva 0,53%-kal emelkedett
az év eleji értékéhez képest.

Az idei janudr még ugy zajlott a globalis feltérekvd részvénypiacokon, ahogyan a 2020-as év zarult, jé
hangulatban, emelkedéssel. A februdr mar felemdsra sikeredett, a honap elsé felében még hatott a vakcina-
optimizmus, azonban a hénap végére felersodtek az infliciés aggodalmak és az amerikai hosszii hozamok
megindulé emelkedése megakasztotta a fejlédé piacokra irdnyulé pénziramléast. A nyersanyagpiaci eszkdzok
aremelkedése ugyanakkor Osszességében kedvezden hatott a feltorekvd piacokra. Az eszkozosztilyt
reprezentdlo MSCI Emerging Market Index forintban szamitva k6zel 4%-ot tudott emelkedni év eleje 6ta.

Nehezen indult be az év elején a fejlett piacokon az oltdsi kampény, emiatt januarban a fejlett piacok
részvényarfolyamai valamelyest csokkentek. Februdrban azonban fordult a helyzet: A vartnal kedvezébb
amerikai munkaerdpiaci adatok, a jo gyorsjelentések és az oltasi program felporgetése mind hozzajarult ahhoz,
hogy az amerikai indexek 10j csucsra tudtak emelkedni. Eurépaban a lelkesedés sokkal visszafogottabb volt,
vélhetéen a virus harmadik hulldima miatt bevezetett ijabb korlatozé intézkedések miatt. Februar kézepén
aztdn a kotvénypiacokon bontakozott ki eladdsi hullim, parhuzamosan az infliciés varakozésok
fokozbédasidval. A kotvénypiaci volatilitds februdr végére atterjedt a részvénypiacokra is. Killongsen a
spekulativ részvények sinylették meg a hozamemelkedést, hiszen itt a befektetdi fantdziara épiilé arfolyamokat
a jovObeni lehetdségek jelenértéke - és ezen keresztiil a kotvényhozamok - sokkal jobban befolyasolja, mint a
mAr most is pozitiv cash-flow-val rendelkez8, unalmas old-economy részvényeket. Az MSCI World index év
eleje 6ta forintban kifejezve 1,67%-ot emelkedett.

Az Alap portfolidjanak dsszetétele tovabbra is a benchmarkot titkrozi, a befektetési politika hosszi tavra
keriilt kialakitisra. Az Alapkezeld taktikai sulyozassal torekszik a kiilonleges piaci helyzetben rejlé
lehet6ségek kihasznélasara, illetve az esetleges veszteségek mérséklésére. Nehezen becsiilhetd a koronavirus
okozta tovabbi kozép- és hosszil tdvi pénziigyi hatas, de az Alapkezeld tovabbra is elkotelezett az Alap
tovéabbi miikGdtetése mellett.

A fordulénap utani eseményekre vonatkozo leirds a februdr végéig rendelkezésre 4116 informacidk alapjan
késziilt.

Az alabbi tiblazatban bemutatasra keriil az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre jutd arfolyamanak a
véltozasa a fordulonapot kvetden:

Netté Egy jegyre jutd
Datum Sorozat eszkzérték netté
eszkdzérték

2020.12.31. 'A' (Ft) 249.770.270 1,151144
B' (Ft) 3.019.404.007 1,239665

'C' (EUR) 370.688 0,870144

2021.03.12. ‘A’ (Ft) 248.478.076 1,192852
‘B' (Ft) 3.355.596.907 1,286323

'C' (EUR) 391.104 0,898595
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XIII. Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése, valamint a sidrmazékos ligyletek ¢és a  kapcsoléds
kotelezettségvdllaldsok bemutatisa
adatok ezer Ft-ban
Ertékkillsnbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ar osztalékbél megitélésbﬁl érték
Allamkotvények: 28.728 5 20 28.753
2021/A 2015.02.24 - 2021.06.23 28.728 5 20 28.753
Diszkont kincstdrjegyek: 11.976 0 5 11.981
D210630 2020.07.01 - 2021.06.30 11.976 0 5 11.981
Villalati kbtvények: 74.562 4.157 8.832 87.551
WINGHOLDING ZRT 4 07 2019.07.11 - 2022.07.11 6.013 126 627 6.766)
WINGHOLDING ZRT 4 07 2019.07.11 - 2024.07.11 8914 188 1.069 10.171
YKBNK 13.875 PERP 2019.01.15 - 2024.01.15 59.635 3.843 7.136 70.614
Belftldi részvények: 113 0 -50 63
lorus 113 0 -50 63
Kiilfsldi részvények: 3.100.278 0 138.193 3.238.471
ABSA GROUP LTD 22.889 0 970 23.859
ACCESS BANK NIGERIA 28.763 0 -9.827 18.936
AFREN 103.338 0 -101.878 1.460,
AFRICAN MINERALS LTD 0 0 7.701 7.701
AIRTEL AFRICA PLC 24.773 0 7.468 32.241
ALROSA PJSC 16.344 0 1.179 17.523
ANDRITZ AG 26.077 0 10.873 36.950]
ANGLOGOLD ASHANTI 31.670 0 5.006 36.676
ASML HOLDING NV 15.885 0 4.727 20.612
ATTIJARIWAFA BANK 116.052 0 30.345 146.397
B2GOLD CORP 109.847 0 65.240 175.087
BALLARD POWER SYSTEMS INC 15.666 0 7.791 23.457
BANK OF AFRICA 41.047 0 5.222 46.269]
FMQUE CENTRALE POPULAIRE 38.927 0 16.200 55.127
BE SEMICONDUCTOR 20.551 0 4.794 25.345
BID CORP LTD 0 0 15.112 15.112
JCAPITEC BANK HOLDINGS LTD 30.146 0 20.573 50.719
I&NTAMIN PLC 58.311 0 8.379 66.690}
ICOMMERC]AL INTL BANK-GDR REG 145.814 0 32.807 178.621
F:OSUMAR 35.639 0 -1.024 34.615
ﬁ)ANGOTE CEMENT PLC 15.851 0 -4.477 11.374)
|DETSKY MIR PISC 776 0 -57 719
EAST AFRICAN BREWERIES LTD 22.731 0 -11.065 11.666
EASTERN CO 42.621 0 -7.023 35.598
EFG-HERMES 26.282 0 -1.623 24.659
EGYPTIAN KUWAITI HOLDING 6.576 0 11.602 18.178
|[ENDEAVOUR MINING CORP 78.561 0 40.042 118.603
EQUITY BANK LTD 36.073 0 -3.923 32.150
EVONIK INDUSTRIES AG 47.364 0 7.677 55.041
{FIRSTRAND 23.373 0 3.886 27.259
IGOLD FIELDS LTD SPONS ADR 28.120 0 -6.536 21.584
GRIFOLS SA 39.205 0 -1.276 37.929
GUARANTY TRUST BANK 128.345 0 -19.649 108.696
HELIOS TOWERS PLC 34.665 0 -210 34.455
IAMGOLD 65.699 0 1.432 67.131
IVANHOE MINES LTD-CL A 57.738 0 54.574 112.312
KCB GROUP LIMITED 25.177 0 -7.163 18.014/
KOSMOS ENERGY LTD 55.441 0 -20.617 34.824
|LOGITECH INTERNATIONAL XNGS 16.311 0 3.920 20.231
MAROC TELECOM 125.052 0 12.528 137.580]
MAVI GIYIM SANAY1 VE TICA-B 14.109 0 4.543 18.652|
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XIII.  Ertékpapirok értékkiilonbizetének részletezése, valamint a sidrmazékos iigyletek és a  kapcsolédo
kételezettségvdllaldsok bemutatdsa - folytatds

adatok ezer Ft-ban
Ertékkilonbozet
Ertékpapir Beszerzési kamatbél, egyéb piaci Piaci
megnevezése futamideje ir osztalékbél megftélésbal érték

MICROSOFT CORP 32.202 0 1.198 33.400]
MOMO INC-SPON ADR 89.154 0 -14.682 74.472
MTN GROUP 110.315 0 -87.546 22.769
MTN NIGERIA COMMUNICATIONS PLC 34.378 0 5.074 39.452
MULTICHOICE GROUP LTD. - ADR 0 0 2.318 2.318)
NAGACORP LTD 15.697 0 1.044 16.741
NASPERS 166.172 0 79.802 245.974
[OLD MUTUAL LTD 26.350 0 -12.374 13.976)
|PERSEUS MINING LTD 34.291 0 8.252 42.543
PETRA DIAMONDS LTD 81.171 0 -78.460 2.711
POLYUS PJSC 8.925 0 15.915 24.840]
|PROSUS 67.356 0 14.753 82.109
|RESOLUTE MINING LTD 27.936 0 -6.759 21.177
SAFARICOM 92.726 0 19.211 111.937
SANLAM LTD 13.366 0 2.085 15.451
SAP AG 34.921 0 -6.342 28.579
SASOL 57.445 0 -38.560 18.885
SCATEC SOLAR ASA 71.308 0 108.974 180.282
SHOPRITE HOLDINGS LTD 14,750 0 2.574 17.324
STANDARD BANK GROUP 39.620 0 -10.099 29.521
STEINHOFF INTERNATIONAL H NV 68.855 0 -67.784 1.071
TCS GROUP HOLDING -REG S8 20.815 0 2.009 22.824
TEKFEN 24.698 0 988 25.686,
TERANGA GOLD CORP 44.670 0 -518 44.152
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 22.927 0 -3.127 19.800
TOFAS 13.742 0 6.866 20.608
UBISOFT ENTERTAINMENT 16.898 0 374 17.272
UNITED BANK FOR AFRICA 29.041 0 -11.820 17.221
JUNITED CAPITAL PLC 0 0 2.417 2.417
'VODACOM GROUP LTD 20.195 0 4.594 24.789
ZENITH BANK 48.545 0 9.573 58.118
MINDOSSZESEN: 3.215.657 4.162 147.000 3.366.819

XIV. Ertékpapir-finanszirozdsi és a teljeshozam-csereiigyletek bemutatdsa:

Fordulénapon nyitott szdllitdsos repo, forditott repo, sell & buy back és

buy & sell back iigyletek

bemutatdsa:
Nyitott 'buy & sell back' digyletek:
rtékpapir adatai Devi-  Vétel Vételi Eladés Eladési Ugylet
Megnevezése Névértéke za dituma érték dituma érték hozama
2020.12.31-én:
PROSUS | 50 USD| 2020.11.24 | 92.537] 20201124 | 92.537| o|
Nyitott 'sell & buy back' iigyletek:
rtékpapir adatai Devi-| Eladds Eladaési Viétel Vételi Ugylet
Megnevezése l Névértéke | za dituma érték détuma érték riforditisa
2019.12,31-én:
ETALON GROUP | 600.000] USD] 2019.11.19 | 1.165.088]  2020.01.23 | 1.165.088| o]

Az ligyletekhez kapcsolodé 6vadék nem keriilt meghatirozasra.
Az ligyleti kamat megallapitdsa az iigyletkStéskor érvényes, keretjellegii megallapodds szerinti referenciakamat (BUBOR) figyelembe

vételével tortént.

A fenti tigyleteken feliil a fordulénapon az Alap nem rendelkezett egyéb nyitott értékpapir finanszirozasi, illetve teljes

hozamcsereiigylettel.
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Kiegészité melléklet az éves jelentéshez

XV. A mérleghez és eredménykimutatishoz kapcsolodo kiegészito megjegyzések

Sajat t6ke mozgastibla

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyité egyenleg Novekedés Cstkkenés Z4r6 egyenleg
Indulé toke véltozésa: 2.638.368 939.080 -806.351 2.771.097
Toékendvekmény véltozdsdnak
[levezetése:
Jegyforgalmazis
értékicilonbozete: 95.016 59.702 -48.886 105.832
Ertékelési kiilsnbozet: -185.567 151.162 185.567 151.162
Eredménytartalék: 130.937 431.060 0 561.997
Targyévi eredmény: 431.060 -171.384 -431.060 -171.384
Tokendvekmény dsszesen: 471.446 470.540 -294.379 647.607
Sajat téke dsszesen: 3.109.814 1.409.620 -1.100.730 3.418.704
Likviditasi jelentés
L Hitelallomdny Jsszetétele
Hétralékos
Felvétel idépontja Hitelezo Hitel 8sszege Lejérat ideje sszeg
II. Koltségek dsszetétele
adatok Ft-ban
2019. évi 2019. évben 2020. évi 2020. évben
K 8ltségelem megnevezése koltség pénziigyileg koltség pénziigyileg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 26.714.100 24.392.952 45.093.879 42.647.070
Letétkezel6i dij 5.814.373 4.321.717 6.021.554 4.405.363
Bizoményosi dij 2.708.170 2.708.170 2.154.135 2.154.135
Bankkoéltség 244.176 244.176 288.725 288.725
Feliigyeleti dij 726.000 541.000 1.039.000 758.000
Konyvvizsgélat dija 759.010 0 821.690 0
Egyéb 1.934.823 1.934.823 565.948 565.948
Osszesen: 38.900.652 34.142.838 55.984.931 50.819.241
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Cash flow kimutatas adatok ezer Ft-ban
2019.01.01- 2020.01.01-
2019.12.31. 2020.12.31.
L Miikddési cash flow -450.561 -124.374
1 Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 354.333 -234.345
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilénbdzet -41.147 336.729
5 Céltartalékképzés és felhasznilas killénbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye -447.977 -183.106
8. Befektetett eszk6z6k allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa -343.398 272.504
9.2. Ertékpapirok értékelési killonbozetének véltozdsa 41.147 -336.729
10.  Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvéltozasa -7.550 20.118
11.  Hosszu lejarati kotelezettségek dlloményvéltozasa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhatérolasok allomanyvaltozasa 9.347 -17.693
13.  Passziv id6beli elhatarolasok alloményvéltozdsa -15.316 18.148
Szarmazékos tigyletek allomanyvaltozasa 0 0
II.  Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkdz-valtozas 223.641 -255.578
17.  Ertékpapirok beszerzése - -3.693.887 -2.752.551
18.  Ertékpapirok eladésa, bevéltdsa + 3.840.801 2.434.012
19.  Kapott hozamok + 76.727 62.961
III. Pénziigyi miiveletekbdl szairmazé pénzeszkbz-viltozas 91.322 143.545
20. Befektetési jegy kibocsatas + 477.059 998.782
22. Befektetési jegy visszavéasarlasa - -385.737 -855.237
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkozok viltozasa -135.598 -236.407
Pénzeszkdzok nyité értéke 392.723 257.125
Pénzeszkdzok zaro értéke 257.125 20.718
Megjegyzések:

1. A részletezd sorok szdmozasa a Kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerint.

2. A 9. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa sor tovabbi bontésra kertilt.

3. Tovabbi részletezd sor Keriilt beiktatdsira "Szdrmazékos tiigyletek alloményvéltozasa" megnevezéssel
sorszamozas nélkiil.
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Portf6li6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: OTP Afrika Részvény Alap
Alap lajstromszdma: 1111423
Alapkezel6 neve: OTP Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel$ neve: OTP Bank Nyrt.
Netté Eszkozérték szamitds tipusa: T Ft
Térgynap (T): 2020.12.31
Sajét tBke: 3.418.703.048
Egy jegyre juté NEE: 1,233700
Darabszdm: 2.771.096.622
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatdrozésa: adatok eFt-ban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
/1. Hiteldllomény: Futamidé 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatdrolt koltségek: 40.285 68,94
Alapkezeldi dij 2.447 4,19
Letétkezel6i dij 1.616 2,76
Koitségként elszdmolt egyéb tétel 1.102 1,89
Egyéb - nem kéltség alapi - kételezettség 35.120 60,10
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
/4. Egyéb passziv idébeli elhatdrolds: 18.148 31,06
r Kﬁtelezettsé_g_ek tsszesen: 58.433 100,00 I
II. ESZKOZOK Osszeg %
1I/1. Foly6szdmla, készpénz (6sszes): 20.718 0,60
11/2. Egyéb kovetelés: 70.894 2,04
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Devizanem Futamidé 0 0,00
11/3.1. 3 hénapnal révidebb lekdtésii bankbetétek: 0 0,00
1I/4. Ertékpapirok (Gsszes): Devizanem Névérték devizdban 3.366.819 96,82
11/4.1. Allampapirok (sszes): 40.734 1,17
11/4.1.1. Magyar éllamktvények (8sszes): 28.753 0,83
2021/A allamkotvény HUF 28.700 28.753 0,83
11/4.1.2. Kincstérjegyek (6sszes): 11.981 0,34
D210630 diszkont kincstarjegy HUF 12.000 11.981 0,34
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: 87.551 2,52
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (8sszes): 87.551 2,52
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2022 kétvény EUR 18.000 6.766 0,20
WINGHOLDING ZRT 4 07/11/2024 kotvény EUR 27.000 10.171 0,29
YKBNK 13.875 PERP kotvény USD 200.000 70.614 2,03
11/4.3. Részvények (Gsszes): 3.238.534 93,13
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 63 0,00
OPUS részvény HUF 6 63 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (8sszes): 3.238471 93,13
ABSA GROUP LTD részvény ZAR 19.680 23.859 0,69
ACCESS BANK NIGERIA részvény NGN 1.447.571 18.936 0,54
AFREN részvény GBP 2.014 1.460 0,04
AFRICAN MINERALS LTD részvény GBP 189.601 7.701 0,22
AIRTEL AFRICAPLC részvény GBP 52.500 32.241 0,93
ALROSA PJSC részvény RUB 22.500 17.523 0,50
ANDRITZ AG részvény EUR 2.700 36.950 1,06
ANGLOGOLD ASHANTI részvény ZAR 1.323 36.676 1,06

ASML HOLDING NV  részvény EUR 13 20.612 0,59
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ATTIJARIWAFA BANK részvény MAD 104.970 146.397 4,21
B2GOLD CORP részvény CAD 105.293 175.087 5,04
BALLARD POWER SYSTEMS INC részvény USD 3371 23.457 0,67
BANK OF AFRICA részvény MAD 90.040 46.269 1,33
BANQUE CENTRALE POPULAIRE részvény MAD 67.000 55.127 1,59
BE SEMICONDUCTOR részvény EUR 14 25.345 0,73
BID CORP LTD részvény ZAR 2.840 15.112 0,43
CAPITEC BANK HOLDINGS LTD részvény ZAR 18 50.719 1,46
CENTAMIN PLC részvény GBP 132.738 66.690 1,92
COMMERCIAL INTL BANK-GDR REG részvény USD 1.601.840 178.621 5,14
COSUMAR részvény MAD 50.000 34.615 1,00
DANGOTE CEMENT PLC részvény NGN 30.000 11.374 0,33
DETSKY MIR PJSC részvény RUB 1 719 0,02
EAST AFRICAN BREWERIES LTD részvény KES 56.000 11.666 0,34
EASTERN CO részvény EGP 145.000 35.598 1,02
EFG-HERMES részvény EGP 447.635 24.659 0,71
EGYPTIAN KUWAITI HOLDING részvény USD 15.087 18.178 0,52
ENDEAVOUR MINING CORP részvény CAD 1.717 118.603 341
EQUITY BANK LTD részvény KES 162.830 32.150 0,92
EVONIK INDUSTRIES AG részvény EUR 5.650 55.041 1,58
FIRSTRAND részvény ZAR 264 27.259 0,78
GOLD FIELDS LTD SPONS ADR részvény USD 7.830 21.584 0,62
GRIFOLS SA részvény EUR 1.088 37.929 1,09
GUARANTY TRUST BANK részvény NGN 2.170.500 108.696 3,13
HELIOS TOWERS PLC részvény GBP 554 34.455 0,99
IAMGOLD részvény USD 61.514 67.131 1,93
IVANHOE MINES LTD-CL A részvény CAD 70.200 112.312 3,23
KCB GROUP LIMITED részvény KES 175.050 18.014 0,52
KOSMOS ENERGY LTD részvény USD 498 34.824 1,00
LOGITECH INTERNATIONAL XNGS részvény USD 175 20.231 0,58
MAROC TELECOM részvény MAD 172.770 137.580 3,96
MAVI GIYIM SANAYI VE TICA-B részvény TRY 9.000 18.652 0,54
MICROSOFT CORP részvény USD 505 33.400 0,96
MOMO INC-SPON ADR részvény USD 2 74.472 2,14
MTN GROUP részvény ZAR 2 22.769 0,66
MTN NIGERIA COMMUNICATIONS PLC részvény  NGN 6.000 39.452 1,13
MULTICHOICE GROUP LTD. - ADR részvény USD 860 2318 0,07
NAGACORP LTD részvény HKD 537 16.741 0,48
NASPERS részvény ZAR 81 245974 7,07
OLD MUTUAL LTD részvény GBP 57.678 13.976 0,40
PERSEUS MINING LTD részvény AUD 142.850 42.543 1,22
PETRA DIAMONDS LTD részvény GBP 36.888 2.711 0,08
POLYUS PJSC részvény RUB 412 24.840 0,71
PROSUS részvény EUR 127 82.109 2,36
RESOLUTE MINING LTD részvény AUD 116.277 21.177 0,61
SAFARICOM részvény KES 605.000 111.937 3,22
SANLAM LTD részvény ZAR 130 15.451 0,44
SAP AG részvény EUR 730 28.579 0,82
SASOL részvény ZAR 70 18.885 0,54
SCATEC SOLAR ASA részvény NOK 379 180.282 5,19
SHOPRITE HOLDINGS LTD részvény ZAR 693.668 17.324 0,50

STANDARD BANK GROUP részvény ZAR 1.148 29.521 0,85
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STEINHOFF INTERNATIONAL HNV  részvény ZAR 50.897 1.071 0,03
TCS GROUP HOLDING -REG S részvény USD 23 22.824 0,66
TEKFEN részvény TRY 39.000 25.686 0,74
TERANGA GOLD CORP részvény CAD 13.859 44,152 1,27
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES részvény  USD 6.900 19.800 0,57
TOFAS részvény TRY 15.304 20.608 0,59
UBISOFT ENTERTAINMENT részvény EUR 47 17.272 0,50
UNITED BANK FOR AFRICA részvény NGN 1.286.078 17.221 0,50
UNITED CAPITAL PLC részvény NGN 331.500 2417 0,07
VODACOM GROUP LTD részvény ZAR 9.851 24.789 0,71
ZENITH BANK részvény NGN 1.513.838 58.118 1,67
11/5. Aktiv idébeli elhatdrolasok (8sszes): 18.706 0,54
I Eszkozok dsszesen: 3.477.137 100,00|

Megjegyzés: a magyar forintban kibocsatott értékpapirok névértéke ezer forintban van megadva.

Kelt:

BUDAPEST, 2021. mércius 12.
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